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DOS PRINCIPIOS QUE ASUME BRV

A PRINCIPAL REFERENCIA O
EXITO DE UNA COMPANIA Es
SU VALOR DE MERCADO

EL OBJETIVO BASICO DE BBV ES
CREAR VALOR PARA SUS ACCIONISTAS

NUESTRO PROYECTO DE EMPRESA
PARA CREAR VALOR:

rwﬁ Brograma 0012 1000
CREAR UN GRUPO
EURO-LATINOAMERICANG

TMFLANTACION |

£ EUROPA
INICIADA

BNL)-.... 4

1 AMERIZA

DESARRCLLO

ICAPACTIDADES

DE 6 ANOS

(AMICIADD EN ABRIL 95)




BBV HA SUFRIDO EL IMPACTO DE UNA
CRISIS GLOBAL

CRISIS
FINANCIERA

LA ACCION BBV INCORPORAEA
ENORMES PLUSVALIAS AL 31.7.98

DESDE €l INICIO DEL PROGRAMA 1000 OIAS

v BESBHE QUALGUIER OTRA BEFEREMEIA TEMPORAL

AUMENTO 311294
VALOR {%) 31.07.98
hGEF
+309
4354
+352
-
g

FUERTEPRESIGFLVENDEDORA.DEL
E

WTRANTERO ]

*
MERCADO DE BBV HOY £S DE 3.838

[ EL MAS ALTO DEL SISTEMA
FINANCIERO ESPANOL
> UN VALOR DESTACADO EN EL




LIBROS BBV OCUPA TAMBIEN UNA

PIVYL ol
20.10.98{veces)

1enovos |

|22 FIFTHTHIRD

[3° USBANCORP

4% B. OF NEW YORK | i
50 FIRST UNION - .
6% MELLON BANK 4.4

7° NORWEST CORP. r

EL AUMENTO DE VALOF. DE BBV HA SIDO MUY
FUERTE DESDE CUALQUIER FECHA

12 ULTIMOS
MESES

31-12-96 | +1a1

+ 287

31-12.94 I
{tanzamiznto +418 1
P 100G

DESDE EL LANZAMIENTO DEL PROGRAMA DO
1000 BEV HA SEGUIDO CREANDO VALOR

RANKING CREACION VALOR EN 1998
{GRANDES BANCOS MUNDIALES)

%/ AUMENTO
HAZTA 20.10.98
10 KREDIETBANK +74

29 FIFTH CORP. +20
39 BAYERISCHE HYPOQ +19
4° BBV +14
50 US BANCORP +13

189 SUNTRUST




e |

BBV VALE HOY 3.084 MILLARDOS
'MAS QUE CUANDO LANZO EL

_Px1000 DIAS

VALOR CREADQ
,(_":'_i!.'.?..':ﬂs's__fs.ﬁ)

- EN 1996 { +583

- EN 1997 i +1.759
- EN 1998 (Hasta 20-10° 93) " +504

TOTAL +3.084

v BBV HA CONTINUADO ATRAYENDO A
NUEVOS INVERSORES

EVOLUCION N® ACCIONISTAS
311297 280.046
31.03.98 283.521

31.06.98 289.628
31.07.98 300.716
19.10.98 422,542

TENEMOS 142.496 NUEVOS ACCIONISTAS
(DE LOS CUALES 8E HAN INCORPORADO 121.826

''RAS LA CRISIS DE LOG MERCADOS)

- EL PROYECTO

|  ESTRATEGICO DE
TRANSFORMACION DE
BBV CONSERVA SU
ATRACTIVO TRAS

' HABER SUPERADO

BIEN UN TRIMESTRE

CRITICO




R R
SEPTIEMBRE 1998

I.
PERFIL DEL GRUPO BBY,

LAS MAGNITUDES BASICAS DEL GRUPO
MANTIENEN EL BUEN RITMO DE
CRECIMIENTO

EIEH' Crecimien b
08 | 5/3CG9.97

22.007 +120%

10.014 +23%

+15%

216140

M EXPLOTACION | 388 | faag
CASH FLOW . ‘ ) ;'|'3lc'JEj|‘

B ATRIBULIBLE ]_" +25%,
et T S |

CON UN SOSTENIDO INCREMENTO
DE LA RENTABILIDAD

( % ). ROE 20’0

SET SET SET SET
1995 1996 1997 1993




Y UN FUERTE CRECIMIENTO DEL

BENEFICIO POR ACCION

{ Pts. Por accidn ) BPA

SET SET SET
1995 1996 1997 1998

C.A.A. 95-98 = +27,89%,

R . .
SEPTIEMERE 1998

11.

ACTIVIDAD EN EL TRIMESTRE
PARA EL GRUPOQ BBV

A) INCORPORAMOS BEV BRASIL Y
BHIF(Chile) AL GRUPO CONSOLIDADO

acrva | 635 FT

CREBYTOS 223 A 538
DEPOSITOS 290 632
RATIO MOROSIDAD | 5,550, 3,88%

RATIO COBERTURA | 1529 | 9595 13:%; N,
I‘_La participacién media en América f

pasa del 57 % al 65 %




LA POSICION DE MERCADO DEL GRUPO
BEV ES FUNDAMENTALMENTE EUROPEA

(30.9.98) ERLaCTEINe ) |

| 6 TROS PAISES U.E] 49 %

-roTalL, UNIoN EUROPEA  |[IETED
anTerNacronar  (EETE)
‘ -ESTADOS UNIDOS | 4%
-IAPON-SINGAPUR | I %

-RUSTA 0% |
-ESYE OE EUROPA 0% |
| -ASEA 0. T

| -LATINQAMERTCA | 26% (%} |
{*) IMCLUYE MIMORITARIOS (34,9%).

i

B) LA INVERSION CREDITICIA CONTINUA
CRECIENDO A BUEN RITMO ...

L. Ftas. . 9,3

CAA = 26%
7.8

EL GRUESO DE LA INVERSION SE

CONCENTRA EN ESPANA

- ARGENTIHA 3‘%

BAmIL 2%

CHILE 297

coLoMpiA 2%

L1 2%

P, RICO 3

""-‘-..._‘_‘_H_‘_ VENETUEL A

.-¥ EL RESTO ESTA
MUY DIVERSIFICADA

o {1 EXCLUYE MINORITARIOR



C)...Y LOS RECURS0S GESTIONADOS -
CONTINUAN SU EXPANSION

Dill. #tan - 21.9 21'6
CAA = 27% 18,2
138

9,96 997 698 998 |
. AUNQUE LA CRISISE HA FRENADOD 4 PROYECETOM
BE LOs FONDOS (Y AGOSTO-SETIEMBRE SOM MESES
DE SALIRA BE BEM Bemcy

... CON UN BUEN COMPORTAMIENTO DE
LOS DEPOSITOS DE CLIENTES

BUL Peag 13'5 13,5

CAA = 18%

2.7

9.85 2.97 6.98 9.98
E>eN EL 1117 98 SE PRODUCE BL TMPACTO DE L4 CEPRECIACION
DF LOS TIFOS DE CAMBIO + ESTACYONALIDAD
kA

REFORZADA POR LA CRECIENTE ‘
IMPORTANCIA DEL NEGOCIO DE PENSIONES
: EN EL. GRUPO BBV

1,2

Bl Prag.

CAA = 73%

0.4

T
- linhiie,

0,9

9.96 8.9%7 9.98

BEV ES LIDER EN FESPARA Y CUARTO
" GRUPQ EN LATINAMERICA




D) SE ALLCANZA UNA NUEVA MEJORA DE
LA CALIDAD DE ACTIVOS Y COBERTURA

‘Datos o Setiombre da vads afio
4.73 RATIO MORDSIDAR RATIQ COBERTURA 134+

1995 1996 1997 1998 1993 1956 1997 19ua

(*) LA SOBREFPROVISION ASCIENDE A
65 MILLARDOS PTS,

15

SEPTIEMERE 1998

I1.A.
ACTIVIDAD EN ESPANA

Q) TASAS DE ACTIVIDAD
IMPORTANTES EN ESPANA

T.A.M. .
i. CREDITOS ‘.w.'“a,.lg,%k'
. 6%
'® REC. GESTIONADOS } +12%

® DEPOSITOS [ +3%

. F. INVERSIDN +33%

r——

@ F. PENSIONES | +24°ﬂ




@ BEV ESTA IMPULSANDO LOS FONDOS DE
. INVERSION PARA CAPTAR AHORRO

FONDOS
SISTEMA
Millardoa pts.
31,7 BILL.
3,8 % T,

‘ 3.460
£ET.47 DIC.ST MAR.98 JUN.28 SEP.98
BV E3 PEL SISTEMA EN CRECIMIENTO

Y GANANCIA DE CUGOTA | +93 p.b_en 12 meses |

@ EN ESPANA, UN BALANCE CON
GRAN CALIDAD DE ACTIVOS

(%) RATIO MOROSIDAD
2,22 '

1,96 1,87

1,71
1,48

9,97 12.97 398 698 998

@ UN BALANCE CON MAYOR
COBERTURA MOROSIDAD

(%) RATIO COBERTURA

124 126

a.97 12.97 3.98 6.98 9.98
[*) La sobreprovision supone 46 millardos pts. |




® UN BALANCE CON MENORES
ACTIVOS IMPRODUCTIVOS

ACTIVOS IMPRODUCTIVOS
© {Millardos Pts)

ﬂd\lﬁﬁiﬁ-ﬁ“‘-\
: 12 meses
4%
6

114

o5

- 68
53

9.97 12.97. 3.88 6,98 9.98

a

SEPTIEMBRE 1998

11.B.
ACTIVIDAD EN AMERICA

EL TRIMESTRE DE EBV
'AMERICA SE CARACTERIZA POR |

{1 FUERTE IMPACTO DE LA VARIACION DEL TIPQ
DE CAMBLO.

@ MANTENIMIENTO DE POSICIONES DE
LIQUIDEZ.

® ESFUERZO DE SANEAMIENTO Y CALIDAD DE
ACTIVOS. '

@ PRUDENTE POLITICA DE ANALISIS DEL

~CREDITO




~

(UEL TIPO DE CAMEBIO CONDICIONA
LA ACTIVIDAD

COTIZACION PTA; | Depreciacién |
DIVISA LOCAL | SET-38 5ET-97 .

ARGENTINA |  -4,9%
COLOMBIA T 28,0%

YTy
| -17,5%

i 505

.. Y HARA QUE LOS RESULTADOS DE
FESPANA PESEN MAS

LOE RECURSOS SE VEN AFECTADOS FOR ESE
EFECTO Y POR LA POLITICA DE FRECIOS

ELIMIMNAMDG MIMORITARIDS LOS DEPOSITOS

d  NETOS REPRESENTAM EL 19% DEL SRUPO BBY

TDSE CUIDAN LAS POSICIONES DE

BBV AMERICA

ARGENTINA
BRASIL .

% i"'i\'fé'ﬁm AL
97w TENSA
AOY ALTA

13

4 166%) M




@ ESFUERZO MAXIMO DE SANFEAMIENTO ¥
CALIDAD CREDITICIA A NIVEL LOCAL

"RarIo ‘ ‘e
MORQSIDAD coaenruna

N BEVAMERICA | R
[ARGENTINA ‘
BRASIL
(CHILE

e U V.
[COLOMDIA
[MEXICO

PERY 5 .6% | .
P_RICO =, S‘?«ﬁ |
VENEZUELA J 6,2% " FE T

[(*) EL EXCESO BE FAOVISION ASCIENDE A 15 MILLARDOE 775 |

@ LA INVERSION CREDITICIA ESTA
CONTENIDA

[*iitardos Praz i

IARGEMTINA na Y

COLOMBIA |_'.|s:.
MEXICO I 284

T

l:> * SUBTOTAL 15;:.# [+&1%
FHICCI FIJ.H"&

EXCLUIDOS MINORITARIOS La INVERSIDN MNETA

, REPRESENTA EL 18% BF 8V

Y ORIENTADA HACIA LOS SECTORES DE
‘ MENOR PERFIL DE RIEEGO

INVERSION POR SECTORES (%)

ADMINISTRAC.
PUBLICAS

HIPDTECAS
RESIDENCIALES

OTROS
PARTICULARES




PARA RESPONDER A LA NUEVA
SITUACION DEL ENTORNO:

| {57 FORTALECIMIBNTO EQUIPG DIRECYIVO

VIGILANCIA Y DETECCION RAPIDA DE RIPSGOS ¥ POSIBLES
QUEBRANTUS

(E» FOMENTAR LA LIQUIDEZ

(D REDUCTR COSTES (PRACTYCO)

(Z ACELERARA LA TMPLANTACION DE SISTEMAS DF INFORMACION

(E» IMPULSAR LAS CAMPARNAS OF MARKETING ¥ CAPTACION
CLIENTES

& CONGCER DE PRIMERA MANG LA STTUACTON EN CADA PAIS

[Z* INCREMENTAR NUESTRA POSICION DE ACCIONISTA
MAYORITARIO ARROVECHANDO LAS CATDAS OF COTIZACION

BBV TTENE EN AMERICA UN EQUIPO
DE GRAN CAPACIDAD

"INFORME TRIMESTRAL
SEPTIEMERE 1998

I11.
RESULTADOS

G. F. C.
ENERO - SEPTIEMERE 98
i 9

+256%

...CON SANEAMIENTOS TOTALES
DE 196.671 MILL. (+56%)




~—EL GRUPO BBV HA CONSEGUIDO ]
BUENOS RESULTADOS EN EL
Il TRIMESTRE DEL P*DOS 1000

[+11%|  [+20%)

... Y CON FUERTES SANEAMIENTOS:
66.173 Millones (+19%)

EL AUMENTO DEL BENEFICIO TRIMESTRAL DE
BEV [+20%) CONTRASTA CON LA CAIDA DE LA
GRAN BANCA INTERNACIONAL

—— ! VARIACION |

MERRILL LYNCH -79%
1P MORGAN -61%

1cmGRoup

ADEMAS, EN UN TRIMESTRE MUY DIFICIL,
BBV HA TENIDO UN BUEN RESULTADO EN LAS
QOPERACIONES DE TRADING
I GANAN | | PIERDEN |

M EOEEE MINOTEN
MEXICO 5855 | lagv securrnes 3,849
PERU 1363 || LapgenTIng 1.785
COLOMBIA 1.072 VENEZIUELA 355
TESORERIA EURO| 3.941 BRAUMARA 1.536
OTROS 2.338 OPCIONES INDUSTR. 337
TOTAL 14.577_|| [FOT™™ 7.862
_ 14,577 ||
[BENEFICIO NETOQ = 6.715 M. PTS.




BEV ES UN GRUPO CON BAJO
PERFIL DE RIESGO:

v APUESTAS MINIMAS

v NINGUNA ACTIVIDAD DE/CON
HEDGE FUNDS

v DIVERSIFICACION GEOGRAFICA Y
DE NEGOCIOS

v LA MAYOR CAPACIDAD DE
GENERAR MARGENES
RECURRENTES

 SANEAMIENTOS MUY EXIGENTES

. POKR TANTO, BEV HA SORTEADO LK ]

CRISIS DE LOS MERCADOS CON BUENQS

Millardos Pras RESULTADOS ESTANCOS
IT.98 IIT.98  INNT.O8

...A PESAR DE QUE EL III TRIMESTRE E9
EL PEOR DEL ANQ (ESTACIOMALIDAD)

L

POR, ELLO, LOS MARGENES DEL GRUFO BBV
PRESENTAN CRECIMIENTOS APRECIABLES B
LOS NUEVE PRIMEROS MESES DE 1998

Milloneos }Aumant
%

( ENERO - SEPTIEMBRE 98 ) Petas.
|' MARGEN INTERMEDlAcmnj 510.095] +25%

| MARGEN PRIMARIO |sas.817( +a2%
| marcEN BasICO | 734,575 +32%

| M. orDINARIO | -!@.125\ +24%

| M. ExPLOTACION (207.756] +23%




LOS BENEFICIOS ACUMULADOS FRESENTAN
CRECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS

{ ENERQ - SEPTIEMBRE 98 ) Millones Fum—m
Fatas. %,

[ BENEFICIO GENERADO () 410.212] +31%

EANEAMIEHTOS TOTALES 1@6.671‘ +56%

E.A.I. J’_Ela.su 1f +14%
EENEF!CID NETO 1&9.02_3}[;17% g

[ BENEFICIO ATRIBUIBLE _H 111.384] +25%

) DAL ANTES SANEAMIERTOS

PRESENTA CRECIMIENTOS POSITIVOS
EN MARGEN

( ENERQ - SEFTIEMBRE 58 ) | Milones | |Aneoato

MARGEN mmmﬁnmcmn' 266.300| +1%

MARGEN PRIMARIO _Hazo.-#sz +8%

MARGEN BASICO ~|[a08.467 | +10%
MARG, ORDINARIO |[436.0857]| +6%

[ MARG. EXFLOTACION 102.208| +12%

BBV EX-AMERICA PRESENTA AUN
MEJOR PERFIL EN BENEFICIOS

{ ENERO - SEPTIEMBRE 98 ) wlene | [Avee

BENEFICIO GENERADO __|(313.309 ]| +27%

| SANEAMIENTOS TOTALES | [141.827]] +25%

B.AL J(aﬂ.vfaz ‘ +27%

BENEFICIO NETO |[211.995 ]| +a2%
[ BENEFICIO ATRIEUIBLE || 198.5611| +35%




¥ EBV AMERICA CONTINUA REFORZANDO 3
GENERACION DE EENEFICIOS Y LA DOTACION
LOCAL A SANEAMIENTOS

{ ENERD - SEPTIEMBRE 98 ) Millanes Pras) [avMENTO

M. INTERMEDIACION |(262.920 || +68 %]

M, EASI(EE_ - 345.232 || +74 %
M. ORDINARIO 358.193 ||_+62 %

M. EXPLOTACION [(124.585][ +533 %

BENEFICIO GENERADOI [ 116.027|[ +50 %
SANEAMIENTOS TOT. (52.706) +79 %
B.A.L _ 163,321 +33 %
BENEFICIO NETO || 51.602][+37 %

Normas Contables Eapadolaa

A PESAR DE LOS BUENOS RESULTADCQS, FOR UNA.
ACTITUD DE PRUDENCIA... |

o
AUN NO HEMOS AFLORADO NINGUN
BENEFICIO DE NUESTROS BANCOS
AMERICANOS EN EL ATRIBEUIBLE DE BBV

Millardos Pesetas - 1596+1997+9 m .98

. B° ATRIBUIBLE EBV-AMERICA| 63,7 |
. AMORTIZ. FDO. COMERCIO | [(124,0}

EXTRA (99,7)
RESTO : 24,3)
T OTROG SANEAM. EXTRAS || (71,2)

+ CREDITO FISCAL 24,9/

[MPACTO NETO EN ATRIBUIBLE BBV | [{106,6)

" EL NEGOCIO EN ESPARA ES (TODAVIA)
LA BASE DEL BENEFICIO DEL BBV

AREAS DE NEGOCIO
{ Millaniaa Pesctad )

« BANCA EN ESPANA
[ TOTALESPARA || BAJO |[212,4 || 81
[ BCA. INTERNACIONAL | [BAJOIMEDIQ| 11,4 4

+ AMERICA ALTO 30,6 12

» MERCADOS ALTO 9,0 3
TOTAL NEGOCIOS BAJO |[263.4|| 100

EL $1% DEIL BENEFICIO DEL GRUPFO TIENE
UNA BAJA SENSIBILIDAD A LA CRISIS




RESULTADOS
GRUPO BBV

DIEZ
ASPECTOS
 MAS

D EL MARGEN DE INTERMEDIACION
' REFLEJA LA CALIDAD DEL ACTIVO

ENERG-SEPTIEMBRE | P+D08 1000
| % $/ACTIVOS MEDIOS] 3,25

2,96

SEPR.94 SEP.95 SEP.96 SEP.97 SEP.93

(@) EL MARGEN BASICO (v)
EN BEV EX-AMERICA SIGUE SUBIENDO

i ool
408
| CAA= 6%
370 +10
355 : o
328 ’Eli

SEP.94 SEP.95 SEP.95 SEP.97 SEP.98

= termadiscion+ Comisfon




3/ LAS OPERACIONES FINANCIERAS SON
POSITIVAS (PERO REDUCEN SU

APORTACION)
ENERO-SEPTIEMBRE . P*DOS 1000
MILLARDOS PTAS, . 66

41

32
‘ - | 389
sep.94 3 | i
] SEP.95 SEP.96 SEP.97 SEP.98

-28

—
@ GRACIAS A LAS PRIMERAS MEDIDAS
DEL PRACTYCO, LOS COSTES DE
EXPLOTACION SE ATEMPERAN

| vamriac. aRe |

R INE-sET l—‘m.ru E_m
Miltawes de Pegevas ) L 98 Gr.¢ | |AMERICA
| 6. rErsoNaL [272.219] [ +20% ]| +a%

[ o cENERALES || 1s1.188] [ «a7u|[ 0w
[amorrizactonEs [ 9.005] [ e1am|[ 2w |

| ToTAL ' H 452.4121- +25% | +1%

LOS GASTOS DEL TRIMESTRE EN BBV EX AMERICA
SON UN 3% MENORES QUELOS DE I T 97

& EL MARGEN DE EXPLOTACIGN
UNITARIO ES YA MUY ALTO

- | PDOS 1000
ENERO-SEFTIEMBRE

|% S/ACTIVOS MEDIOS| 1,76 1.9¢
1

'SEP.94 SEP.95 SEP.96 SEP.97 SEP.lBB‘

-




® BBV EX AMERICA LOGRA UNA BUENA
EVOLUCION DE LA EFICIENCIA

ENERO-SEPTIEMBRE

| RATIO DE EFICIENCIA (%))

30 PADOS 1000

58,3 -
52,2 50'2 ‘

i I

SEP.94 SEP.95 SEP.96 SEP.97 SEP.98

+..QUE PERMITE EQUILIBRAR EL
RATIO A NIVEL GRUPO

ENERO-SEPTIEMBRE
| RATIO DE EFICIENCIA (%)|

63,0 ‘ FxDOS 1000

58,8
53,2 54,1 | 54,6

"

i

SEP.94 SEP.95 SEP.96 SEP.97 SEP.98

(7 SE LOGRA UN ALTO
BENEFICIO GENERADO™

ENERO-SEFTIEMBRE PADOS 1000 a10

MILLARDOS PTAS.

314

194

121 145

I

SEP.94 . SEP.95 SEP.9& SERPY7 SEPIS

(*) BAI ANTES DE SANEAMIENTOS = CASH FLOW



¥ AUN CON LA CAIDA BURSATIL, LAS |
PLUSVALIAS LATENTES EN CARTERA
INDUSTRIAL ESTAN POR ENCIMA DEL ARO
1997 ‘
{MILLARDOS PTAZ.)

1994 1895 1996 1957 16,1098

[ @ LOS SANEAMIENTOS TOTALES |
(NORMAL + EXTRAS) SON MUY
_GENEROSO0S

ENERO-SEPTIEMBRE P+DOS 1000

{ MILLARDOS PTAS.) : 197

126

CAA=50%

SEP.94 SEP.95 SEP.96 SEP.97 SEP.93

BEV DEDICA A SANEAMIENTOS TOTALES
GRAN PARTE DEL MARGEN RE EXPLOTACION

ENERO / SEPTIEMBRE Hnos@
(TOTAL SAN EAMT} L 88%
M. EXPLOTACION ) |
70%
0,
sgofn 63 /0
§1% |

SEP.04 SER.9S SEPS6 SEP.97 SEP.9E




108 SANEAMIENTOS EXTRA VOLUNTARIOS
ALCANZAN 121.000 MILLONES PTS. |

MILLONES PTS.

J‘AMORT. FDO.
(COMERCIQ |
[FONDOS GENERICOS {20000

'AMERICA

ISEFTTIEMBRE 98 }m‘_

SANEAMIENTO EXTRA CERTIFICA LA

(MILLARDOE PTA. DE
SANEAMIENTO BXTRA ANUAL} 121,0

90,4 .

1995 1004 1997 30.09.98

TOTAL SANEAMIENTO EXTRA 193830 9 98 = 294,300 M.

@ A PESAR DEL GRAN ESFUERZO DE
SANEAMIENTO, SE LOGRA UN NUEVO
IMPULSO AL BENEFICIO ATRIBUIBLE

ENERO-SEFTIEMBRE P*DO3 1000
MILLONES PTAS. )
( > 111,384
= % .
CAA® 23 £8.853

70.210 @

47.909 557‘5?1

i 1

S5EP.94 SEP.O5 SEP96 SEP.97 SEP.98




(0 L GRUPO SOBREPASA LOS
OBJETIVOS INTERNOS DE MARGEN

PRESUPUESTARIA
[ MARG. INTERMEDIACION | [+14.643] | +3%

{ MARGEN BASICO _ | [+26.734] [ +a%]
OPERAC. FINANCIERAS -16,002  -32%
{ M. ORDINARIO || +7.642] | «1%
COSTES EXPLOTACION -17.585  -4%
[ M. EXPLOTACION | [+23.548| [ +o%]
| casH FLOw | |+68.112] | «20%

BBV EVOLUCIONA POR ENCIMA DE .

LO PREVISTO Y VA A CERRAR UN
BUEN ANO 98

- EN SITUACION DE
NORMALIDAD EN NOV-DIC
(COMO LA QUE SE VIVE HOY)
BBV CRECERA MAS DE UN 20%
EN TODAS LAS LINEAS DE
MARGEN Y EN TODAS LAS DE
BENEFICIO, iIE;JQEL EJERCICIO

ESTOS AUMENTOS SE LOGRARAN
SIN BAJAR LA GUARDIA:

© SE ESPERA QUE LOS
SANEAMIENTOS TOTALES
(NORMAL +EXTRA) EXCEDAN

| 250.000 MILL. PTS. |

—ash



CONCLUSION

(X> SE HA SUPERADO UN TRIMESTRE
CRITICO CON BUENOS RESULTADOS

> EL GRUPO BBV SOBREPASA SUS
OBJETIVOS A SETSEI‘?BRE

EBV CUMPLIRA CON SUS
COMPROMISOS CON LOS ACCIONISTAS
Y CULMINARA UN EJERCICIO
BRILLANTE




(Valor de Cap'italizacidn mayor a 2 billones ptas=1

4,300 M US3)
: . : Valor al
(En Millones de USS): . 20/10/98
1 CITIGROUP | 103.334
2 BANKAMERICA CORP. 97.665
3 LLOYDS TSB GROUP PL 71.563
4 HSBC HOLDINGS PLC 63,408
5 BANC ONE CORP 58.111
6 UBS AG 57.673
7 FIRST UNION 56.891
8 ING GROUP 46.571
9 BANK TOKYO MTBS. (C 45.018
10 CHASE MANHATTAN 44,864
11 CREDIT SUISSE GROUP 38.997
12 DEUTSCHE BANK AG 33.630
13 BAYER. HYPO & VER. 33.113
14 HALIFAX 32.439
15 WELLS FARGO & CO. © 32,269
16 BARCLAYS PLC 31.890
17 SUMITOMO BANK (C) 31.329
18 US BANCORP 29.783
19 NATWEST 29.536
20 NORWEST CORP. 28.860
21 ABN AMRO HOLDING 28.411
22 ABBEY NATIONAL 26.793
23 BANCO BILBAO-VIZCAY 26.286
24 BANK OF NEW YORK. 23,119
25 KREDIETBANK 22.951
26 SANWA BANK. (C) 22.200
27 FLEET FINANCIAL 22.075
28 NATIONAL CITY 21.926
29 BANCO SANTANDER 21.112
30 DRESDNER BANK 20.114
31 DAI-ICHI KANG BK (C 18.730
32 MORGAN (I1.P.)& CO. 18.696
33 WACHOVIA CORP. 18.338
34 NAT. AUSTRAL. BANK 17.919
35 FIFTH THIRD BANCORP 17.143
36 HANG SENG BANK 15.863
37 PNC BANK CORP . 15.605
38 MELLON BANK CORP 15.463
‘39 SUNTRUST BANKS 14.335

Por valor de mercado BBV es:

el 23° del mundo
el 13° de Europa

el 11° de la Unién Europea
el 5° de la Euro-Zona -




ANEXO 2

2% de
1 Europa

RANKING BANCARIO (CAPITALIZ. > PTAS. 2 BILLONES)

Precio / Valor Libros |

) M Veaces ol
{(En Moneda Loeal} 20/10/93
| LLOYDS TSB GROUP PL 6,71
2 FIFTH THIRD BANCORP 6,33
3 LIS BANCORF 5,30
4 BANK OF NEW YORK 5.26
§ FIRST UNMION : 4,79
6 MELLON BANK CORP 4,34
7 NORWEST CORP. 421
8§ BANCO BILBAOQ-YIZCAY 3,88
3 KREDMETBANK . 3,76
10 ENC BANK CORP 3,56
It NATIONAL CITY 1,50
12 ABBEY NATIONAL ‘ . 3,24
13 BANC ONE CORP 3,10
14 BAYER, HYPO & VER. 305
15 BANCO SANTANDER 2,935
16 SUNTRUST BANKS 2,94
17 HALIFAX : 2,74
18 WELLS FARGO & CO. 2.59
19 WACHOVIA CORP. 2,54

20 CREDIT SUISSE GROUY 1,50

. Evalueién Ultimos 12 Meses

Aumento Hasta

(%, En Moneda Local) 2001098
1 KREDIETBANK 53,7%
2 FIFTH THIRD BANCORP 48,3%
3 BAYER. HYPD & VER. 16,0%
4 BANCO BILBAO-VIZCAY 12,4%
3 WELLS FARGO & CO. : 29.3%
 BANK OF NEW YORK 28,8%
7 US BANCORF 27.2%
8§ NORWEST CORP. 16.6%
9 WACHOVIA CORP. : 16,4%
14 BANCO SANTANDER 16,4%
...11 MELLON BANK CORP 16,2%
12 FIRSTUNION . .- 14.9%
13 ABBEY NATIONAL 14,1%
14 HALIFAX 0.9%
15 NATIOMAL CITY 7.3%
16 UBS AG 6.8%
17 ENC BANK CORF : 4,9%
18 NATWEST 4,0%
19 ING GROUF 2.4%
20 SUNTRUST BANKS 2,0%

[ Evolucién desde 31-12-95

Aumento Hasta

(%5, En Moneda Local) 20/10/98
1 BANCO BILBAOQ-VIZCAY 287,2%
2 KREDIETBANK : 235,8%
3 BAYER. HYPO & VER. 231,4%
4 FIFTH THIRD BANCORP 201,3%
5 BANK OF NEW YORK [58.5%
& US BANCORP 156,5%
7 BANCO SANTANDER, 152,3%
B NORWEST CORE. 129,6%
9 MELLON BANK CORP 127.0%
10 CITIGROUP 117,1%
11 ING GROUP 110,1%
12 FIRST UNION 106,7%
13 SUNTRUST BANKS 106,2%
14 NATIONAL CITY 100,8%
15 LLOYDS TSR GROUP BL 95,0%
16 WACHOVIA CORP, 04.0%
17 ABN AMRO HOLDING 89,0%
18 CHASE MANHATTAN 20,6%
{9 ABBEY NATIONAL 76,3%
20 WELLS FARGO & CO. 75,3%

Evolucién desde 31+12-97 |

. Aumento Hasta

(%, En Moneda Local) 20/10/98
| KREDIETBANK - 73,6%
2 FIFTH THIRD BANCORP 20,1%
3 BAYER. HYPO & VER. 18,9%
4 BANCO BILBAO-VIZCAY 14,4%
3 U5 BANCORP 13,6%
6 FIRST UNION 12,2%
7 WELLS FARGO & CO. 11,3%
8 WACHOVTA CORP. 9,4%
4 BANK OF NEW YORK S 9.2%
10 FLEET FINANCIAL 5,7%
1l MG GROUP 5,3%
12 ABBEY NATIONAL 2.7%
13 BANCO SANTANDER . 2,6%
14 HALIFAX 2,4%
15 NATIONAL CITY . 1,1%
16 MELLON BANK CORP 0,6%
17 BANC ONE CORP 0,5%
18 SUNTRUST BANKS -1,0%
19 LLOYDS TSB GROUP PL -1,1%
20 MATWEST o -1,7%

Evolocion desde 31-12-96 |

Aumento Hasta

(%, Eo Monieda Local) 20/10/93
| KREDIETBANK , 159 6%
2 BANCOQ BILBAO-VIZCAY 141,4%
3 FIFTH THIRD BANCORP 134,4%
4 BAYER HYPO & VER. 125,2%
3 BANK OF NEW YORK 87,0%
§ US BANCORP : 86.5% °
7 BANCO SANTANDER 85,0%
g LLOYDS T$B GROUP FL 80,7%
9 NORWREST CORP.” 74,2%
10 MELLOW BANK CORP 71,8%
11 WACHOVIA CORP, ‘ 57,1%
12 FIRST UNTON 55,4%
13 UBS AG 34,3%
L4 CITIGROUP 49,8%
15 NATIONAL CITY 48,2%
16 ABAEY NATIONAL 46,5%
17 NATWEST 45,1%
18 ING GROUP . 44.9%
19 SUNTRUST BANKS 43,4%
20 DRESDNER BANK 43,2%
Evolucion desde 31-12-94 |
. ' Aumento Hasta
(%, En Moneda Laocal) 10/10/98
1 BANCO BILBAO-VIZCAY 418,22%
3 FIFTH THIRD BANCORP 359,84%
7 BANK OF NEW YORK 32391%
4 CITIGROUP 321,49%
5 KREDIETBANK 304, 30%
% MELLON BANK CORP 208,35%
7 Us BANCORP 283,11%
8 LLOYDS TSB GROUP PL 231,77%
o NORWEST CORP. ’ 224,05%
10 BAYER. HYPO & VER. 221,99%
11 BANCO SANTANDER 205,07%
12 SUNTRUST BANKS 195,83%
13 CHASE MANHATTAN 195,80%
14 FIRST UNION 177,94%
15 WACHOVIA CORB, 175.18%
16 NG GROUP 174,70%
17 WELLS FARGO & CO. 161,08%
18 ARBEY NATIONAL 160,39%
19 NATIONAL CITY 157,00%
152,65%

20 PNC BANK CORF



