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Miembros del Consejo de Administracion

Presentes en esta Junta:

CONSEJERO: D. Fernando Padron Estarriol
en representacion de Tres Azul, SL

CONSEJERO: D. Juan Jordano Pérez

CONSEJERO DELEGADO: D. Enrique Isidro Rincon
CONSEJERO: D. Vicente Guilarte Gutiérrez
CONSEJERO: D. Jorge Requejo Liberal

Representados en esta Junta:

PRESIDENTE: D. José Miguel Isidro Rincon
en representacion de Corporacion Qudaloi, S.A.

CONSEJERO: D. Victoriano Lopez-Pinto
en representacion de Zoco Inversiones, S.R.L.

CONSEJERO: D. José M* Ramirez Loma
en representacion de Compaiiia Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A.

CONSEJERO: D. Angel Fernandez Gonzalez
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Resumen del Orden del Dia e

Aprobacion de los estados financieros auditados y cerrados a 30.06.2006 formulados
por el Consejo de Administracion.

Aprobacién de un aumento del capital social de 10.680.754 de nuevas acciones al
objeto de atender la contraprestacion establecida para la adquisicion de Gescartao,
SGPS, SA mediante una oferta publica de adquisiciéon por canje.

. Adaptacién del acuerdo correspondiente al punto OCTAVO del orden del dia del acta
de la Junta General de fecha 5 de junio de 2006 sobre ampliaciéon de capital liberada
con asignacion de 1 accién nueva por cada 12 acciones antiguas, aumentado el capital

en 10.592.852,00 euros con cargo a reservas disponibles mediante la emisiéon de hasta
5.296.426 acciones.

Ratificacién y nombramiento de consejeros.
Delegacion de facultades.

Aprobacion, en su caso, del Acta de la Junta.
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Punto 2 del Orden del Dia

Lanzamiento de OPA sobre el 15,3% de Gescartao, SGPS, SA

Datos historicos de la adquisicion

2000
= Imocapital (50% EUROPAC / 50% Sonae) adquiere el 65% de Gescartao por 3,8 euros por accion
2003

= El gobierno portugués realiza OPV por el 35% restante. Gescartao sale a bolsa a 6,5 euros por
accion

A 31/12/03, la participacion de Imocapital en Gescartao se mantiene en el 65%, siendo la
participacion total de EUROPAC en Gescartao del 37,22% (32,5% indirecta y 4,72% directa).

2005

= EUROPAC adquiere a Sonae Industria SGPS SA el 50% su participacién en Imocapital asi como su
participacion directa en Gescartao, un 3,58%, equivalente a 715.160 acciones. El precio pagado en
esta operacion es 13,56 euros por accion.

= Esta operacion permite a EUROPAC incrementar su participacién en Gescartao, directa e indirecta,
hasta el 74,78% de su capital, pasando de éste modo EUROPAC a consolidar en sus cuentas el 100%
de Gescartao ya en 2005.

2006

= Hasta el dia 31/10/06 Europac aumenta la participacion en Gescartao, SGPS, SA hasta el 84,7%
(incluyendo autocartera).

= EI 31/10/2006 Europac acuerda lanzar una OPA sobre el 15,3% de Gescartao que no posee.
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Punto 2 del Orden del Dia

Lanzamiento de OPA sobre el 15,3% de Gescartao, SGPS, SA

Datos de la Oferta Publica de Adquisicion

N° Acciones de Gescartao, SGPS, SA a las que se dirige la oferta: 3.051.644 titulos

Contrapartida ofrecida: 3,5 titulos de Europac por cada titulo de Gescartao

Valoracion de la contrapartida: 6,13 € por cada accion de Europac (precio medio
ponderado de cotizacion de Europac en las ultimas 60 sesiones anteriores al
lanzamiento de la oferta)

Valoracion de Gescartao 3,5 x 6,13 = 21,45 €/accién

Incremento del capital (en %) +20,2% sobre el capital actual
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Punto 2 del Orden del Dia

Condiciones

v

v

Incremento de capital para dar contrapartida a la Oferta Publica de
Adquisicion por Canje, lanzada el pasado 31/10/06, sea aprobado en
Junta General de Accionistas Extraordinaria.

Acepten la oferta un nimero suficiente para alcanzar el 95% de los
derechos de voto de Gescartao, SGPS, SA (segin decision del dia 4 de
diciembre).

Consulta vinculante a CNMV portuguesa (07/11/06):
1. Acude el 90% derechos de voto totales de Gescartao, SGPS, SA,
2. Acude el 90% de las acciones a las que se dirige la oferta,

Si se cumplen los dos puntos anteriores, la compaiiia se acogera al
procedimiento de adquisicion potestativa y aplicara el precio
establecido para el canje (21,45 € por accion).
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Punto 2 del Orden del Dia e

Calendario estimado

v' 5 de diciembre 2006:

v'Solicitud de registro de la oferta.

v Solicitud de admision a cotizacion de la totalidad de las acciones de EUROPA&C
en Euronext Lisbon

v' 21 de diciembre 2006: Registro de la oferta ante la CMVM.

v' 25 de diciembre 2006 a 12 de enero de 2007: Plazo de aceptacion de la oferta y
periodo de suscripcion de la ampliacion de capital.

v 18 de enero de 2007: Ejecucion de la ampliacion por el Consejo de Administracion.
Elevacion a publico e inscripcion.

v' 23 de enero de 2007: Liquidacion de la oferta

v A partir de 24 de enero 2007: Admision a cotizacion en Espaiia y Portugal de la
nueva emision de acciones de EUROPA&C.
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Punto 2 del Orden del Dia

Ventajas de esta operacion

v Avance en la estrategia de integracion y crecimiento de la compaiia

v Aumento del Beneficio por Accion de la compaiiia ya desde 2007, por desaparicion
de minoritarios

Supuesto BPA 06e (sin operacion) = 0,23 € por accion
— BPA 06e (con operacion) = 0,24 € por accion
practico

v Simplificacion de la estructura societaria de la compaiiia, ya iniciada este aiio con
la absorcion de las filiales en Espaiia del Grupo Europac
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ORDEN DEL DIA —

1.  Aprobacion de los estados financieros auditados y cerrados

a 30.06.2006 formulados por el Consejo de Administracion.

Junta General de Accionistas
4 de diciembre de 2006



ORDEN DEL DiA —

2. Examen de los preceptivos informes y aprobaciéon de un
aumento del capital social en la cuantia de 21.361.508,00 euros, con
una prima de emision total de 44.111.514,02 euros, mediante puesta
en circulaciéon, con posibilidad de suscripcién incompleta, de
10.680.754 de nuevas acciones ordinarias de 2 euros de valor nominal
cada una, con exclusion del derecho de suscripcion preferente y
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en 3.051.644
acciones de la sociedad portuguesa GESCARTAO SGPS, S.A. al
objeto de atender la contraprestacion establecida para la adquisicion
por la Sociedad de tales acciones mediante una oferta publica de
adquisicion. Delegacion de lo dispuesto en el articulo 153.1. a) de la
Ley de Sociedades Anonimas en el Consejo de Administracion, con
facultad de sustitucion en la Comision Ejecutiva dentro de los
limites legales. Modificacion del articulo 5° de los Estatutos
Sociales. Acogimiento al régimen de neutralidad fiscal previsto en la

Ley 43/1995.
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ORDEN DEL DiA —

3. Adaptacion del acuerdo correspondiente al punto OCTAVO del
orden del dia del acta de la Junta General de fecha 5 de junio de 2006:
ampliacion de capital liberada con asignacion de 1 accion nueva por
cada 12 acciones antiguas, aumentado el capital hasta en
10.592.852,00 euros con cargo a reservas disponibles mediante la
emision de hasta 5.296.426 acciones ordinarias de dos euros de valor
nominal cada una, con la consiguiente modificacion del articulo 5 de
los Estatutos Sociales, delegando en la Comision Ejecutiva y, para el
caso de que fuera necesario, en el Consejo de Administracion la
facultad de sefialar las condiciones de la misma en todo lo no
previsto en el acuerdo que adopte la Junta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 153.1. a) de la Ley de Sociedades Anénimas.

Junta General de Accionistas
4 de diciembre de 2006



ORDEN DEL DIA —

4. Ratificacion y nombramiento de consejeros.

S. Delegacion de facultades, incluida la sustitucién, para el
pleno desarrollo y ejecucion de los anteriores acuerdos y su
interpretacion, asi como para su elevacidon a publico en los mas
amplios términos.

6. Aprobacion, en su caso, del Acta de la Junta.
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ACUERDOS =

1. Propuesta de acuerdo relativo al punto PRIMERO del Orden del
Dia: Aprobacion de los Estados Financieros auditados y cerrados a
30.06.2006 formulados por el Consejo de Administracion.

Aprobar los estados financieros cerrados a 30.06.20006, auditados por ANEFISA,
S.L., y formulados por el Consejo de Administracién en fecha 4 de octubre de
2006 con objeto de servir de base a las ampliaciones de capital previstas en los
puntos SEGUNDO y TERCERO que se somete a la aprobacion de esta Junta
General a continuacion.
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ACUERDOS P

2. Propuesta de acuerdo relativo al punto SEGUNDO del Orden del
Dia: Examen de los preceptivos informes y aprobacion de un aumento del
capital social en Ia cuantia de 21.361.508,00 euros, con una prima de
emision total de 44.111.514,02 euros, mediante puesta en circulacion, con
posibilidad de suscripcion incompleta, de 10.680.754 de nuevas acciones
ordinarias de 2 euros de valor nominal cada una, con exclusion del derecho

de suscripcion preferente y mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en 3.051.644 acciones de Ia sociedad portuguesa
GESCARTAO SGPS, S.A. al objeto de atender la contraprestacion
establecida para Ia adquisicion por Ia Sociedad de tales acciones mediante
una oferta publica de adquisicion. Delegacion de lo dispuesto en el
articulo 153.1. a) de Ia Ley de Sociedades Andnimas en el Consejo de
Administracion, con facultad de sustitucion en la Comision Ejecutiva
dentro de los limites legales. Modificacion del articulo 5° de los Estatutos
Sociales. Acogimiento al régimen de neutralidad fiscal previsto en Ia Ley
43/1995.
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ACUERDOS s

2. Propuesta de acuerdo relativo al punto SEGUNDO del Orden del
Dia:

(euros) Por accion Total

Tipo de emisiéon (valor nominal mas prima

de emision) 6,13 65.473.022,02

Valor nominal 2 21.361.508,00

Prima de emisioén 413 44.111.514,02

b

Cumplidas las siguientes condiciones exigidas por la LSA:

a. El tipo de emisién es superior al valor neto patrimonial de las acciones de
BEUROPA&C que resulta del informe del auditor de cuentas designado al efecto por
el Registro Mercantil a que se refiere el articulo 159 LSA,

b. y el valor de la accién de GESCARTAO (aplicando la relacién de canje al
Tipo de emisidon) no supera en mas de un 20% el valor atribuido a las acciones de
GESCARTAO por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 38 LSA.
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ACUERDOS s

2. Propuesta de acuerdo relativo al punto SEGUNDO del Orden del
Dia:

Finalidad del aumento.- atender la contraprestacion de una oferta publica de

adquisicién, por canje de acciones, sobre la totalidad de las acciones de la
compafnfa portuguesa cotizada GESCARTAO SGPS, S.A. (en adelante,
“GESCARTAO”) de las que no resulta titular la Sociedad, o las entidades
vinculadas que acepten bloqueatlas.

Relacién de canje.- Nuevas Acciones seran desembolsadas con acciones de
GESCARTAO SGPS, S.A., de acuerdo con una relaciéon de canje consiste en la
entrega de tres con cinco (3,5) acciones de la EUROPA&C por cada (1) accion de
GESCARTAO (la Relacién de Canje).

Exclusion del derecho de suscripcion preferente.- Requiriéndolo el interés de la

sociedad, se acordara la supresion total del derecho de suscripcion preferente.
Suscripcion incompleta.- Para el supuesto de que la Oferta no fuese aceptada en
su totalidad por los titulares de acciones de GESCARTAO se podra acordar
aumentar el capital social solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas de
conformidad con lo establecido en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Anonimas.
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ACUERDOS =

2. Propuesta de acuerdo relativo al punto SEGUNDO del Orden del
Dia:

Admision a cotizacion.- Se solicitara la admisidon a negoclacién de las Nuevas

Acciones que se emitan en las Bolsa de Valores de Madrid y Barcelona y Euronext
Lisboa.
Delegacion.- Se delega en la Comision Ejecutiva y, en su defecto, en caso de ser

necesario, en el Consejo de Administracién, de forma tan amplia como en
derecho sea necesario y una vez terminado el Periodo de Suscripcion, la facultad
de ejecutar la ampliacion de capital y otras facultades.
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ACUERDOS =

3. Propuesta de acuerdo relativo al punto TERCERO del Orden del
Dia:

Adaptacion del acuerdo correspondiente al punto OCTAVO del orden del
dia del acta de la Junta General de fecha 5 de junio de 2006: ampliaciéon de
capital liberada con asignacion de 1 accién nueva por cada 12 acciones
antiguas, aumentado el capital en hasta 10.592.852,00 euros con cargo a

reservas disponibles mediante la emision de hasta 5.296.426 acciones
ordinarias de dos euros de valor nominal cada una, con la consiguiente
modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales, delegando en la
Comision Ejecutiva y, para el caso de que fuera necesario, en el Consejo de
Administracion; la facultad de sefialar las condiciones de la misma en todo
lo no previsto en el acuerdo que adopte la Junta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 153.1. a) de la Ley de Sociedades Anénimas.

(euros) Por accion Total
Tipo de emision 2 10.592.852,00
Acciones 5.296.426,00
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ACUERDOS s

3. Propuesta de acuerdo relativo al punto TERCERO del Orden del
Dia:

Delegacion en Comision Ejecutiva y en el Consejo de Administracion, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1 a) LSA, fije las condiciones de la
ampliacién en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta General y, en especial,
se para enviar el preceptivo anuncio para su publicacion y comenzar asi el periodo
de suscripcion.

Se mantendra el tipo de asignacién de 1 accion nueva por cada 12 antiguas, fijando
en consecuencia (teniendo en cuenta el importe total de la ampliacion de capital
aprobada en el punto SEGUNDO del orden del dia anterior) la cuantia del
aumento de capital necesario para mantener dicho tipo de asignacion y ajustando el
resto de condiciones establecidas en el presente acuerdo al nimero de acciones
que se encuentren en circulacion en ese momento.
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ACUERDOS =

4. Propuesta de acuerdo relativo al punto CUARTA del Orden del
Dia: Ratificacién y nombramiento de consejeros.

De acuerdo con la propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones
y por el plazo de 5 afios:

Ratificaciéon del nombramiento realizado por el procedimiento de cooptacion del
articulo 138 de la LSA de la sociedad TRES AZUL S.L. (representante Don

Fernando Padrén Estarriol).

Nombramiento de D. Fernando Isidro Rincon.
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ACUERDOS P

5. Propuesta de acuerdo relativo al punto QUINTA del Orden del
Dia: Delegacion de facultades, incluida la sustitucion, para el pleno
desarrollo y ejecucidon de los anteriores acuerdos y su interpretacion, asi
como para su elevaciéon a publico en los mas amplios términos.

6. Propuesta de acuerdo relativo al punto SEXTA del Orden del
Dia: Aprobacion, en su caso, del Acta de la Junta.
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Muchas gracias por su atencion!

WWW.europac.es
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