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Disclaimer

SME

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES.

El presente documento puede contener previsiones o estimaciones relativas a la evolucion de negocio y resultados de BME. Estas
previsiones responden a la opinion y expectativas futuras de BME, por lo que estan afectadas en cuanto tales, por riesgos e
incertidumbres que podrian verse afectadas y ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de dichas previsiones o
estimaciones. Entre los factores que se incluyen, sin caracter limitativo, (1) situacion de mercado, factores macroeconémicos,
directrices regulatorias, politicas o gubernamentales, (2) movimientos de los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos
de cambio y tipo de interés, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnolégicos, y (5) alteraciones de la situacién financiera,
capacidad crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores y contrapartidas. Los factores anteriormente sefialados podrian
afectar adversamente a nuestro negocio y al comportamiento de los resultados que aparecen en presentaciones e informes, tanto
pasados como futuros, incluidos los registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores

Lo expuesto en este documento debe de ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que
adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BME, y en particular por los analistas que
manejen el presente documento

Se advierte que el presente documento puede incluir informaciéon no auditada o resumida de manera que se invita a sus
destinatarios a consultar la informacion registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores

La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, por los que los poseedores del mismo seran
los Unicos responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la aceptacion de este informe Vd.
acuerda quedar vinculado a la mencionadas limitaciones

Este documento no constituye una oferta ni invitacion a suscribir o adquirir valor alguno, y ni este documento ni su contenido seran
base de contrato o compromiso alguno
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Resultados

Beneficio Neto

T +15,0% (Millones de euros)
41,5 \

36,1

1T 2011 1T 2010

El resultado del primer trimestre 2011 sube un 15,0%
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Cuenta de Resultados 1T

Miles de euros 1T 2011 1T 2010 %
Ingresos 84.910 77.549 9,5%
Gastos (24.522) (24.499) 0,1%
EBITDA 60.388 53.050 13,8%
EBIT 58.453 51.009 14,6%
Resultados 706 316 123,4%
financieros
EBT 59.005 51.212 15,2%
Beneficio neto 41.480 36.068 15,0%
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Dividendos: Maximizar la retribucion al accionista
Pay Out 77% 82% 86% 89% 86%

Dividendo 1,20 1,972 1,972 1,972 1,972
Total/Accion

0,372 0,372
0,60

0,956 0,986

0,60

0,40 0,40

2006 2007 2008 2009 2010

Primer Dividendo a Cuenta = Segundo Dividendo a Cuenta  ® Dividendo Complementario Dividendo Extraordinario

Propuestas de dividendos: mantenimiento de dividendo/accion

Dividendo complementario: 0,6 €/accion (Pay Out ordinario: 86%)

Dividendo extraordinario: 0,372 €/accion
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Unidades de Negocio

Ingresos Consolidados EBITDA

1T 2011- % 1T 2011- %
IT&
Consulting IT&
Renta Fija 4,4% Renta Fija Consulting
2,7% Derivados 2,5% 1,6%
Derivados 6,4%
8,1%
Informacidén
10,2%
Informacién
9,3%
Renta Listing 6,2% — Renta
Variable Variable
Listing 7,4% 45,5% 48,2%
Liquidacién Liquidacion
22,5% 24,9%
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Renta Variable

Miles de euros 1T 2011 1T 2010 %

Ingresos 38.392 34.717 10,6%
Gastos (7.977) (7.987) -0,1%
EBITDA 30.415 26.730 13,8%

Renta Variable (Efectivo, negociaciones y titulos negociados)

118
108 " 247
100 98 99 229

9,5
24,0
1/10 2/10 3/10 4/10 5/10 6/10 7/10 8/10 9/10 10/10 11/10 12/10 1/11 2/11 3/11 1TH0 1T
Efectivo (€ Miles Mill.) ~ —Titulos (Miles Mill.) —Negociaciones (Mill.) Efectivo (€ Miles Mill.) —Titulos (Miles Mill.) —Negociaciones (Mill.)

Maximo histérico en numero de negociaciones
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Compensacion y Liquidacion

Miles de euros 1T 2011 1T 2010 %

Ingresos 18.985 17.428 8,9%
Gastos (3.297) (3.508) -6,0%
EBITDA 15.688 13.920 12,7%

Liquidacion: Operaciones liquidadas (Millones
de operaciones)

11,6 11,8 11,6

9,4
. 8,8

1T/10 2T/10 3T/10 4T/10 1T/

Activos en custodia: Nominales registrados
(Valor nominal. Miles de millones €)

1.615

1.517 1.508 1.537 1.564

1T/10 2TM10 3T/M110 4T/10 1T/

Los ingresos de liquidacion crecen un 9,1% y los de registro un 4,3%. Las

operaciones liquidadas suben un 22,4%
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Informacion

Miles de euros 1T 2011 1T 2010 %

Ingresos 7.841 7.718 1,6%
Gastos (1.394) (1.620) -14,0%
EBITDA 6.447 6.098 5,7%

Informacion: Fuentes primarias (Promedio mensual en miles de
suscriptores y millones de accesos -per quote-)

104 103 102 103 102

5,3

1T/10 2T/10 3T/10 4T/10 1T/11
F.Continuo (Miles) B P.Quote (Mill.)

Cambio de tendencia en los ingresos, que suben un 1,6%
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Listing

Miles de euros 1T 2011 1T 2010 %

Ingresos 6.252 5.047 23,9%
Gastos (2.317) (2.462) -5,9%
EBITDA 3.935 2.585 52,2%

- Continuan las admisiones (IAG,

AIAF : Admisién a cotizacion (Miles de Millones €) Aperam, Grupo de Inversiones
Suramericana, Euroespes)

70,8 ., .
65,6 - La canalizacién de flujos a Bolsa por

56,6 53.0 las cotizadas alcanz6 16.314 millones
: de euros en 1T/11 (214 millones en

E— 48,2
B - B ot
emisora en Renta Variable debido al
- . . . proceso de reestructuracion del sector

- Fortalecimiento de la actividad
financiero y a los planes de

privatizacion del Sector Publico

1T/10 2T/10 3T/10 4T/10 1T/11 todavi . q 1T/11
B popelcomercial W Bonos y M Cédulas Bl Bonos de E Participaciones ( Odavia no Incorporados en )
obligaciones titulizacion pref.

Actividad creciente tanto en renta variable como en renta fija
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Derivados

Miles de euros 1T 2011 1T 2010 %

Ingresos 6.829 6.391 6,9%
Gastos (2.779) (2.675) 3,9%
EBITDA 4.050 3.716 9,0%

Contratos negociados de derivados sobre acciones

Contratos negociados de derivados sobre indices

(Miles de contratos)

(Miles de contratos)
1.575

1.468
9.822
8.006 8.368
900
872 806
487 4.136

1T10 1T/ 1T/10 1T/11

= Futuros s/Acciones Opcioness/Acciones

H Futuro IBEX 35® Futuro MiniBEX35®  OpcionesIBEX35®

El futuro del Ibex 35® crece un 7,3%
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IT & Consulting

Miles de euros 1T 2011 1T 2010 %

Ingresos 3.690 3.390 8,8%
Gastos (2.667) (2.544) 4,8%
EBITDA 1.023 846 20,9%

Operativa domeéstica e internacional de ordenes
SIBE a través de Visual Trader (Millones de operaciones)

24,0

16,1 .

14,9
12,9

9,7

1TM10 2T/10 3T/10 4T/10 1T

- Enlared VT el numero de 6rdenes

gestionadas en 1T/11 ha
aumentado un 138,8% respecto a
1T/10

- Progresion en clientes y resultado

de los servicios de cumplimiento
normativo, continuidad y
contingencia y comunicacion
financiera

- Puesta en marcha de dos centros

de acceso (HUBS) en Londres

Crecimiento en servicios de valor anadido
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Renta fija

Miles de euros 1T 2011 1T 2010 %

Ingresos 2.298 2.087 10,1%
Gastos (729) (657) 11,0%
EBITDA 1.569 1.430 9,7%

AIAF — Volumen negociado (Miles de millones €

1.827
1.474
718
[ ] [ ] [ ] — —
1T/10 2T/10 3T/10 4T/10 1T/11
W Papel comercial I Bonos y @ ABS [ Participaciones

obligaciones pref.

Fuerte volumen en la contratacion de renta fija privada
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Evolucion de las unidades de negocio

INGRESOS EBITDA
Miles de euros 1T 2011 1T 2010 % 1T 2011 1T 2010 %
Renta Variable 38.392 34.717 10,6% 30.415 26.730 13,8%
Liquidacion 18.985  17.428 8,9% 15.688  13.920 12,7%
Listing 6.252 5.047 23,9% 3.935 2585 522%
Informacion 7.841 7.718 1,6% 6.447 6.098 5, 7%
Derivados 6.829 6.391 6,9% 4.050 3.716 9,0%
IT & Consulting 3.690 3.390 8,8% 1.023 846  20,9%
Renta Fija 2.298 2.087 10,1% 1.569 1.430 9,7%
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Balance

Miles de euros 31-mar-11 31-mar-10
Fondo de Comercio 82.190 80.619
Otros activos no corrientes 87.674 87.547
Efectivo y otros activos liquidos 377.925 377.536
Inversiones financieras a corto plazo ajenas 33.832.253 11.877.104
Otros activos corrientes 72.259 63.474
Total activo 34.452.301 12.486.280
Patrimonio Neto 488.957 491.089
Exigible a largo plazo 14.988 11.602
Exigible a corto plazo 33.948.356 11.983.589
Total patrimonio neto y pasivo 34.452.301 12.486.280
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PyG

Miles de euros 1T 2011 1T 2010 %
Ingresos 84.910 77.549 9,5%
Gastos (24.522) (24.499) 0,17%
EBITDA 60.388 53.050 13,8%
EBIT 58.453 51.009 14,6%
Resultados 706 316 123,4%
financieros
EBT 59.005 51.212 15,2%
Beneficio neto 41.480 36.068 15,0%
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Comparativa con 1T10

Ingresos 1T 2011/2010

Gastos 1T 2011/2010

[€ Mill.] [€ Mill.]
*9,5% +0,1%
v v = THieT
84,9 77,5 24,5 24,5
] I
1T 2011 1T 2010 1T 2011 1T 2010
Margenes

EBITDA 1T 2011/2010 [€ Mill.]

T +13,8%—|
60,4 53,1
I
1T 2011 1T 2010

Beneficio Neto 1T 2011/2010 [€ Mill.]

e+ 15,0%—|

41,5 36,1
I
1T 2011 1T 2010
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Eficiencia y rentabilidad

Evolucion del ROE Evolucion del ratio EBIT/Vtas

% EBIT/Vtas

% ROE
68,8% 65,8%
35,6% 305%
1710
1T11 1T10
Evolucion del ratio Coste/EBIT Evolucion del ratio de eficiencia
% Coste/EBIT % Eficiencia
48,0%
42,0%
28,9% 31.6%
1 1710 1T11 1T10
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Mercado de elevada liquidez

* Los blue chips espanoles son los titulos de mayor liquidez en la UEM

c B 1T/2011 Media diaria 1T/2011 Peso relativo en el
RK ompania Efectivo (Miles de Mill. €)  Efectivo (Miles de Mil. €)  EuroStoxx50 (%)"
1 % UniCredit 57,5 0,90 1,783%

5 SIEMENS 35,8 0,56 5,171%
7 INTESA 7] S\NPAOLO 29,3 0,46 1,381%
8 Deutsche Bank 28,6 0,45 2,391 %
9 D 28,9 0,45 2,615%
10 DAIMLER 28,2 0,44 2,752%
Fuente: Bloomberg 1) Datos a 31/03/11
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Mercado de elevada liquidez

1T/2009 1T/2011
RK Compaiiia Horqg. Media (€) Horqg. Media (%)  Horqg. Media (€) Horg. Media (%)
1 O i 0,01 0,21% 0,004 0,05%
2 Yelefonica 0,01 0,08% 0,008 0,04%
3 BBVA 0,01 0,20% 0,005 0,06%
4 s 0,01 0,21% 0,003 0,05%
5 nersot g 0,02 0,15% 0,015 0,06%
6 INDITEX 0,04 0,15% 0,047 0,09%
7 gasNatural 0,02 0,21% 0,014 0,11%
8 Plroruiar 0,01 0,31% 0,005 0,12%
9 Gamesa ‘_:, 0,07 0,220/0 0,040 0,12%
10 aberti{ 0,02 0,24% 0,009 0,13%
IBEX. 0,171% 0,093%
Fuente: Informe anual y mensual de mercado 1) Datos a 31/03/11
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Mercado diversificado

2009 2010
56%
. 52%
48% 44%
26%
23%
10% 12%
19% 18%
Resto™ OCDE ®EU B Espaina Resto®™ OCDE ®MEU BEEspafia

Fuente: Informacion financiera periddica reportada a CNMV por las sociedades cotizadas
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Ratios fundamentales vs. Sector

 Eficiencia « ROE
48,7%
35,6%
28,9%
9.2%
BME Media Sector BME Media Sector

- Datos de BME a 31 de marzo de 2011

- El dato medio del sector se ha calculado con la informacion financiera pro-forma publicada
sin incluir los cargos por deterioro de fondo de comercio

-27 -

BME )’ | Evolucion de los negocios: Primer trimestre 2011

Abril 2011



Apalancamiento operativo solido

106% 109% 105% 102% 106%

90%
78%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 1T/2011

Costes B |ngresos no ligados a volumenes
Ingresos —— Cobertura de gastos por ingresos no ligados a volumenes
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Creacion de valor

Regis TR

MEFFPower
CCP

Link-Up Markets

plima
Indices
Open Finance

-

OPV’s
Ampliaciones
Gama de
Subyacentes
ETFs
Plataforma
Fondos

SEND

Nuevo SIBE
HUB’s Londres

Liquidacion Market
y Camara Data

Motores de
Valor

Proteccion de
valor

Trading

INLV/Costes 2010:
102%

BME )’ | Evolucion de los negocios: Primer trimestre 2011 =49

| Abril 2011



Preguntas

BME )’ | Evolucion de los negocios: Primer trimestre 2011 -30 -

Abril 2011




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


