Comisgidén Nacional
del Mercado de Valores

La Direccion General de Mercados e Inversores eleva la siguiente propuesta motivada de suspension de
la negociacion a Presidente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, quien, en virtud de la
delegacion de facultades otorgada por € Consgjo de la Comisién Nacional con fecha 20 de mayo de

2004, acuerda:

"Suspender cautelarmente, con efectos inmediatos, a amparo del Articulo 33 delaLey

24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, la negociacion de TELEFONICA,

S.A. en los siguientes mercados:

- En las Bolsas de Vadores y en d Sisema de Interconexion Bursétil, de las
acciones y otros valores que puedan dar derecho a su suscripcion o adquisicion.

- En MEFF RENTA VARIABLE, S.A. de los contratos sobre las citadas acciones.

- En AIAF, Mercado de Renta Fija, SA. de sus Emisiones de Renta Fija y
Participaciones Preferentes,

mientras es difundida una informacion relevante sobre la citada entidad. A las 15:25 h.

dd dia de la fecha tendré lugar € levantamiento de b suspension de negociacién del

valor”.

Madrid, 24 de noviembre de 2004

El Director Generd El Presidente

Angel Benito Benito Manuel Conthe Gutiérrez



