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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

(Miles de Euros)

Periodo e Pericdo ae
Seis Meses Sels Meses
Notas Terminado el Terminado el
30 de Junio de 30 de Junio de
Expticativas 2015 2014 (%)
Importe neto de la cifra de negocios: 53.548 137.864
ingresos de vaiores negociables y otros instrumentos financieros- 53.548 137.864
De empresas del Grupoy asociadas 4 53.548 137.864
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros: 7 {54.283) {137.878)
por empresas del Grupoy asociadas (34.477) (32.658)
Por terceros (19.808) {105.210)
Otros gastos de explotacion: 9 (237) {184)
Servicios exteriores (237) (184}
RESULTADO DE EXPLOTACION (972) {196)
Diferencias de cambio 1.168 220
RESULTADO FINANCIERO 1.168 220
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 196 24
impuesto sobre Beneficios 8 (89) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 137 24

() Se presenta, tnica y exciusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

L as Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de ia cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2015,
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014 -

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

FENDUS O Sei5|
Meses
Terminado e!
30 de Junio de
2015

Sl I LRSI
Meses
Terminado el
30 de Junic de
2014 (*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto!
Por valoracién de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganangcias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por valoracién de instrumentos financieros
Por coberturas de fiujos de efectivo
subvenciones, donaciones y iegados recibidos
Efecto impositive
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

137

24

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

137

24

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente at perfode de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, $.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS ENEL P
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES T

ATRIMONIO NETO
ERMINADOCS EL 30 DE JUNIQ DE 2015 Y 2014

OM3424815

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO

{Miles de Euros)

Capital

Reservas

Resultado de
Ejercicios
Anferiores

Resuitado del
Ejercicio

Total

SALDO FINAL DEL ARO 2013 ()
Ajustes por cambios de criterio 2013 y anteriores
Ajustes por erfores 2013
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2014 [}
Total ingresos y gasios reconocidos
Operaciones con s0cios o propietarios:
Aumnentos de capital
Reducciones de capital
Otras participaciones con $0Cies 0 propietarios
Distribucion de dividendos
Otras variaciones dei patrimonio neto
SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2014 (%)
Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios:
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Otras parlicipagiones con socios o propietarios
Distribucion de dividendos
Otras vanaciones del pairimonio neto
SALDO FINAL DEL ANO 2014 {*)
Ajustes por cambios de eriterio 2014 y anteriores
Ajustes por errores 2014
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2015
Total ingresos Y gastos reconocidos
Operaciocnes con socios 0 propietarios:
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Otras participaciones cob socios o propietarios
Distribucion de dividendos
Otras variaciones del patrimonio neto

151

3.314

(180}

3.2B5

151

3.314

{180)

3,285

(1em

24

180

24

151

3,314

{180)

24

3.308

739

738

151

3.314

EE

763

151

763

3.314

783 1

{180)

137

{783)

TALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2015

151

3.314

583

137

4.185

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.
(**) Se presenta, dnicay exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas Explicativas 1 & 12 adjuntas forman
correspondiente ai periodo de seis meses

parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto

terminado el 30 de junio de 2015.
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

(Miles de Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado-

Ingresos financiercs

Gasios financieros

Diferencias ¢e cambic

Cambios en e capital corriente-

Ofros activos corrientes

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién-
Pagos de intereses

Cobros de intereses

ELUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
pagos por inversiones
Cobros por desinversiones

£1 11JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE 1.0S TIPOS DE CAMBIO
AUMENTOIDISMINUC!ON NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicic
Efectivo 0 equivaientes ai final del ejercicio

Perfodo deSels Meses Periodo deSeis Meses
Terminado el Terminado et

30 de Junio de 2015 30 de Junio de 2014 {*)
{1.023) {(178)

196 24
(433) (208)
(53.548) {137.864)

54283 1 137.878
(1.188) (220)
15 (23)
18 (@)
(3} 21

{801} 29
(53.664) (82.213)

52.863 82.242

3,110 426

2,087 ' 248

37.018 33.176

20,105 33.424

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del periodo de seis Meses terminado el 30 de junio de 2015.
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Santander Finance Preferred, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Completos correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015

Actividad de ia Sociedad

Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, la “Sociedad™ es una sociedad
andnima de nacionalidad espafioia, que fue constifuida el 27 de febrero de 2004 por tiempo indefinido, Su
domicilioc social se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte (Madrid).

Su objeio social exclusivo es la emision de participaciones preferentes con la garantia solidariz de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 v 7), de conformidad con lo establecido en la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiertes de inversidn, recursos propios
y obligaciones de informacion de ios intermediarios financieros, de acuerdo cot: la redaccion dada a la misma por
ta Disposicion Adicional Tercera de ia Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los rnovimientos de
capitaies y de las fransacciones economicas con el exierior y sobre determinadas medidas de prevencién del
biangueo de capitales. La Scciedad desarrolla su actividad tanto en el territorio nacional como en el extranjero.

1 2 Sociedad estéd integrada en el Grupc Santander cuya sociedad dominanie es Banco Santander, S.A. (véase
Nota Explicativa €), con domicilio soclal en Paseo de Pereda ndmeros 9 al 12 de Saniander, siendo esta
sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander
del ejercicio 2014 fueron formuiadas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunién de su
Consejo de Administracion celebrada el 20 de marze de 2015, aprobadas por fa Junia General de Accionistas en
su reunion celebrada el 27 de marzo de 2015 y depositadas en el Registro Mercantil de Santander,

l.a Sociedad no cuenta con empleados, desarroliando su actividad como parte del Grupo Santander, por elle
realiza transacciones y mantiene saldos significativos con socledades del Grupo {véase Nota Explicativa 11), de
lag que también recibe el soporte necesario para el ejercicio de su actividad. Para una correcta interpretacion de
los estados financieros intermedios compietos al 30 de junic de 2015 debe tenerse en cuenta esta circunstancia.

Cada la actividad a la que se dedica la Scciedad, ésta no tiene responsabilidades, gastes, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medicambienta! que pudieran ser significatives en relacion con el patrimonio, ia
situacion financiera vy los resuliados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos an las
presentes Notas Explicativas respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacion de los estados financierps intermedios completos

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a fa Sociedad
El marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:
a. El Cédige de Comercio y la restante legislacién mercaniil.

b. El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 15614/2007, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.
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¢. Ei Resl Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, de!
Mercado de Valores.

d. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad v sus normas complementarias.

e. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
b) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2015 adjuntos han sido obtenidos de los
regisiros contables de la Sociedad y han sido elaborades por los Administradores de ia Socledad, en su
reunion celebrada el 29 de julio de 2015, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le
resulta de aplicacion {véase apariado a) anterior), y en particuiar, con los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel det patrimonic y de la situacion financiera de fa Sociedad al
30 de junio de 2015, asi como de los resultades de sus operaciones, de fos cambics en el patrimonio neto y
de los fiujos de efectivo gque se han producido durante el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con el articuio 13 del Real Decrete 1362/2007.

Las cuentas anuales del ejercicio 2014, que fueron formuladas por fos Adminisiradores de la Sociedad en su
reunion celebrada el 20 de marzo de 2015, fueron aprobadas por su Accionista Unico ef 17 de junio de 2015
y estan depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Impacitos comparativos con NIIF

El articuio 537 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedadss que
hayan emitido valores admitidos a cofizacion en un mercade regutado de cualguier Estado miembro de la
Union Europea y gque, de acuerdc con la normativa en vigor, publiquen Onicamente cuentas anuales
individuales, estaran obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuates de !as principales
variaciones que, en su caso, se hubieran originado en el patrimonio neto v en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad si ésta hubiera aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por los Reglamentos de la Unidn Europea (en adelante, las "NIIF-UE", indicando los criterios de
valoracidn aplicados.

En opinion de los Adminisiredores, el patrimonio neto de la Sociedad al 30 de junio de 2015, asi como 1a
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al primer semestre del ejercicio 2014, tal y como figuran en
los estados financieros infermedios completos a dicha fecha adjuntos, no presertarian variaciones
significativas si se hubieran aplicadc a los mismos las NHF-UE, en lugar de las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad.

c¢) Comparacién de la informacién

Los Administradores presentan la informacidn financiera contenida en cada una de las partidas del balance af
31 de diciembre de 2014 {cifras auditadas) vy de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo, y de las Notas Explicativas correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2014 (cifras no auditadas), Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con ia
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 (cifras ne auditadas).

d) Principios contables y normas de valoracién

En la elebaracidn de los estados financieres intermedios compleios at 30 de junio de 2015 adjuntos se han
seguido los principios contables y ias normas de valoracién generalmente aceptados gue se describen en la
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Nota Explicativa 3. No existe ningln principio contabie o norma de valoracidn de caracter obligatorio que,
siendo su efecto significativo en dichos estados financieros intermedios completos, se haya dejado de aplicar,
No se han aplicade principios contables no obligatorios.

e} Aspectos criticos de fa valoracién y estimacién de la incertidumbre

La totalidad de la informacion contenida en los estados financiercs intermedios completos al 30 de junio de
2015 adjuntos asl como en estas Notas Explicativas es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. En su elaboracién se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por los Administradores
para valorar algunos de los activos y pasivos que figuran registrados en ellos, Basicamente, estas
estimaciones se refieren a;

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (vease Nota 4).

- Laevaluacion de determinadas obligaciones y otros pasivos negociables (véase Nota 7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 3¢
de junio de 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro ohliguen a modificarios
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,

reconociendo los efeclos del cambio de estimaciéh en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
afectados.

f} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupads para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que ses significativa, ta informaciéon desagregada se ha incluido en las
correspondienies Notas Explicativas.

g} Cambios en criterios confables

Durante el periodo de sels meses terminado el 30 de junic de 2015 no se han producido cambios de criterios
contables respecto de ios aplicados en el ejercicio 2014.

h) Correccién de errores

£n ia elaboracion de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2015 adjuntos no se han
puesto de manifiesto errores significativos que hayan supuestio ia reexpresion de los importes inciuidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2014,

Principios contables y normas de valoracion aplicados

En la efaboracion de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2015 adjuntos se han
seguido los principlos contables y las normas de valoracién generalmente aceptados gue se describen a
continuacion:

a} Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastes se registran contablermente en funcién del principio de devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en gue se produzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de elios.
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De conformidad con ef contenido de la Consulta ntmero 2 del Boletin del ICAC ndmero 79 y con la
Resolucién de 16 de mayo de 1991 del ICAC por la gue se fijan criterios generales para la determinacian def
“imporie neto de la cifra de nagocio”, asi como la definicidn de “actividad ordinaria”, la Sociedad presenta los
ingresos obtenidos de las inversiones financieras que sirven para pagar ios intereses devengados por las
emisiones en vigor en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las cuenias de pérdidas y
gahancias adjuntas. Asimismo, por estar dirsctamente refacionados con los citados ingresos, los gastos
financieros correspondientes & la remuneracién de las emisiones vigentes figuran en el epigrafe “Gastos de
valores negociables y otros instrumentos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
formando parte, ambos conceptos del resultado de explotacion de lz Sociedad.

instrumentos financieros
i. Definiciones

Un finstrumenio financiers” es un contraio que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocic juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacitn de fos activos financieros a efectes de presentacion y valoracion

Los actives financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracién,
en la categoria de "Préstamos y partidas a cobrar”, y corresponden a activos financieros originados en la
venta de bienes 0 en la prestacion de servicios por operaciones de trafico, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados ¥y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable
y no se negocian en un mercado activo.

Los activos financiercs se registran, iniciaimente, por ef valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccién gue sean directamente atribuibles y, posteriormente, por su coste amortizado.

Al menos en cada cierre contable, la Sociedad realiza un test de deteriore para los activos financieros gue ne
estan registrados por su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de un deterioro si el
valor recuperable del active financierc es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este detferioro se
registra en ta cuenta de pérdidas y ganancias.

El criterio utiizado por la Sociedad para calcular las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y ofras cuentas a cobrar, consiste en analizar la antigliedad de las operaciones basandose en el
historial de la contraparte analizada, en la calificacion crediticia y en los analisis sobre hechos actuales y
relevantes de mercado que puedan afectar a la contraparie de ia operacion,

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los riesgos y beneficics
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesicnes da creditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés vy {as
venias de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable, entre otros.

iii. Pasivos financieros

Son pasives financieros aguellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operacionas de trafico de ta Sociedad, o también aquelios que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
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Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccidon directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran por su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen ias obligaciones que los han generado.
iv. Valor razonable

De acuerdo con lo dispuesto en la Norma 9 del Plan General de Contabilidad relativa a “instrumentos
Financieros”, se debe revelar el valor razonabie de los activos financiercs y de los pasivos financieros. A los
efectos de estos estados financieros intermedios compietos, el valor razonable de las emisiones de
instrumentos financieros efaectuadas por la Socledad no difiere significativamente del vaior de los depésites
consiituidos gue sirven para pagar el principal y los intereses de ias citadas emisiones, puesto que por sus
caracieristicas (en cuanto a plazos, moneda y tipo de interés) dichos valores son practicamente coincidentes
y simétricos. Las emisiones y los depositos se encuentran valorados por su correspondiente coste
amorstizado al cierre de cada pericdo.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran actives correntes aquellos vinculados al cicle normal de explotacidén que, con caracter
general, se considera de un afo, asi como también aquellos otros activos cuyo vencimiente, enajenacion o
realizacién se espera que se produzca en el corfo plazo desde la facha de cierre del balance, y el efectivo y
otros activos liquidos equivalentes. Los activos gque no cumplen estos requisitos se clasifican comg no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion v, en general, todas las
chligaciones cuyo vencimiento o extincidn se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no gorfientes.

Transacciones con partes vinculadas

ta Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo gue los Administradores de |a Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasives de
consideracion en sl futura.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional uiilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones realizadas en
ofras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en la fecha en que se efectiia cada operacién.

Al 30 de junio de 2015, los activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a euros apiicando el tipo de cambio existente en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas
que, en su caso, se pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A. {véanse Notas Explicativas 6y 8).
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El gasio o &l ingreso por Impuesto scbre Sociedades comprende ia parie relativa al gasto o al ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente at gasto o al ingreso por impueste diferido. De acuerdo con la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de Julic, la remuneracion de las cbligaciones y ofros
valores negociables tiene la consideracion de gasto deducible para la sociedad emisora.

El impuestc corriente es el importe gque ia Socledad satisface como consecuencla de las liquidaciones
fiscales dei impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio, Las deducciones y otras ventajas fiscalas en
fa cuota del impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

Ei gasio o el ingreso por impuesto diferide corresponde al reconocimiento y cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en iibros de
lcs actives y pasivos y su vaior fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién
y los créditos por deducciones fiscales no aplicades fiscalmente. Dichos importes se registran, aplicando a la
diferencia temporaria o crédito gue comrresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios ©
liguidarios,

Se reconocen pasivos por impuestos diferides para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
para aquelias derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacidn que no afecta ni al resuitado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Los activos por impuestos diferidos sblo se reconocen en la medida en que se considere probable que [a
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios efectivos. Los activos y
pasivos por impuestos diferides, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
pafrimonic, se contabilizan también con contrapartida en ef pairimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran 'os activos por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oporiunas correccionas a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evailan los actives por impuestos diferidos no registrados en ef balance gue son
obieto de reconocimiento en la medida en gue pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

De acuerdo con la normativa aplicable hasta el 31 de diciembre de 2014, las bases imponibles negativas de
un ejercicio podran compensarse, a efecios fiscales, con ios beneficios que, en su caso, se obtengan en los
dieciocho gjercicios inmediatos siguientes a aquel en que se generaron, si bien, el importe final a8 compensar
pudiera ser moedificado como consecuencia de las inspecciones fiscales que, en su caso se realicen, de ios
ejercicios en que se produjeron. Siguiendo un criterio de prudencia, los balances adjuntos no recogen el
beneficio fiscal que pudiera derivarse de la compensacion futura de las bases imponibles negativas
declaradas.

Con fecha 27 de noviembre de 2014, se ha modificado la Ley del Impuesto de Sociedades. Entre las
modificaciones introducidas, que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2015, se contempla la
eliminacion del limite temporal de 18 afios mencionado anteriormente.

Provisiones y contingencias

En la elaberacién de estos estados financieros intermedios completos adjuntos, los Administradores de la
Scciedad diferencian entre:
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a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados cuya
cancelaciéon es probable que origine una salida de recurscs, perc que resultan indeterminados en cuanio
a su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes. obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o ng, uno o méas eventos futuros independientes de
la voiluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios completos adjunios recogen las provisiones gue se estiman necesarias
para aiender aquellos asuntos con respecio de los cuales se considera que la probabilidad de qgue se tenga
gue atender la obligacion, es mayor gue de lo contrario. Salve que sean considerados como remotos, los
pasivos contingentes, en caso de existir, no se reconocen en los estados financieros intermedios completos
sino que se informa sobre los mismos en las Notas Explicativas a dichos estados financieros intermedios
completos.

El imperte de las provisicnes se determina por el valor actual de ia mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
SUCESs0 ¥ sUS consecuencias al cierre del periodo analizade; registrando los ajustes que, en su caso, surjan
de la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se vayan devengando,

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudas de que dichc reemboisc serd percibido, se regisira comoe un aclive, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en cuyo caso, la compensacion se tendra en cuenta para estimar ef importe por ef que
figurara la correspondiente provisién.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no existian procedimientos judiciales ni extrajudiciales ni
ninguna reclamacién de cualquier naturaieza conira ta Sociedad. No obstanie lo anterior, si dichos
procedimientos o reciamaciones judiciales o exirajudiciales tuviesen lugar en el futuro, los Administradores de
la Sociedad consideran como remoia la probabilicad de que &sta tenga que alender el guebranto patrimonial
gue, en su caso, pudiera derivarse para ja Sociedad, como consecuencia de una reclamacion judicial o
extrajudicial en su contra por una emisién de valores, puesto que el mismo seria satisfecho integramente por
el Accionista Unico de la Sociedad, como garante sofidaric de las emisiones realizadas (véase Nota
Explicativa 1).

4. Inversiones en empresas del Grupo v asociadas a largo y corto plazo

La composicion del salde del epigrafe "[nversiones en empresas del Grupo y ascciadas a largo plazo -
Créditos a empresas” de los balances adjunios, es |a siguiente;
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30 de Junio de 2013 31 de Diciembre de 2014
Tipo de Fecha de Miles de Miles de Miles de Miles de
Interés Vencimiento Divisa Euros Divisa Euros
Depdsitos subordinados en
Baneo Santander, S.A, (*):
Déolares americanos Fijo 31/12/2099 185.800 166.056| 185.800 153.035
Euros Variable 31/12/2099 293.520 293.520| 293.320 293.520
Euros Fijo 31/12/2099 197.700 197700 197.700 197.700
Délares americanos Fijo 31/12/2009 489.500 437.483| 489,500 403.179
Délares americanos Fijo 31/12/2099 587.500 525069 387.500 483.898
Délares americanos Variable 31/12/20599 349.600 312,450 349,600 287.950
Libras esterlinas Variable 31/12/20599 249.539 351.334] 249939 320.887
Total 2.283.612 2.140.169

{*y Véanse Notas Explicativas 7y 11.

Los depédsitos subordinados, a tipos fijos y variables, constituidos por la Sociedad en Banco Santander, S.A.,
asi como los intereses financieros que devengan, tienen por finalidad financiar el page de ios intereses gue
s¢ derivan de las emisiones de participaciones preferenies asi como la devolucion de su nominal {véase Nota
Explicativa 7).

Dichos depbsitos subordinados, por su naturaieza, rednen entre sus principales caracteristicas la
remuneracion a un tipo de interés supetior a ofros activos de deuda por la prelacién de pagos, la no cobertura
del Fondo de Garantia de Depositos o que el pago de la remuneracion este condicionado a Iz obtencién de
beneficios distribuibles suficientes por parte del Acclonista Unico.

El tipo de interés medio anual de estos activos ha sido del 4,70% v del 5,84% anual, en los periodos de seis
meses terminados e! 30 de junio de 2015 y 2014, respectivamente.

Los intereses devengados por dichos depositos a plazo en los periodos de seis meses terminados el 30 de
lunic de 2015 y 2044, han ascendido a 53.548 y a 137.864 miles de euros, respectivamente, que se
encuentran regisirados en el epigrafe "Importe neto de ia cifra de negocios — Ingresos de valores negociables
y otros instrumentos financiercs ~ De empresas del Grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjunias. Al 30 de junio de 2015, se encontraban pendientes de cobro 14.241 miles de euros
{14.256 mites de euros al 31 de diciembre de 2014), que se encuentran registrados en e! epigrafe
"Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” del activo de los
balances adjunios {véase Nota Explicativa 11).

De acuerdo con lo dispuestc en ia Norma 9 del Plan General de Contabilidad sobre Instrumentos
Financieros, en reiacion con la inclusidn del valor razonable de dichos insirumentos en los estados
financieros de la Sociedad, indicar que dichos depositos se remuneran de acuerdo con las condiciones det
mercado, considerando las caracteristicas vy finalidad de los mismos, gque es matedalizar en los recursos
captados por dichas emisiones de instrumentos de deuda (véase Nota 7) asi como atender ia posterior
amortizacion de ias mismas. Censecuentemente, dada la correlacion existente entre el total de activos y las
pasivos financieros de la Sociedad en cuanto a sus condiciones, plazos y tipo de interés, el efecto neto total
de la diferencia entre sus valores razonables y sus valores contables no es significativo.

5 Efectivo v ofros activos liguidos equivalentes

Ei saldo de este epigrafe de los balances adjuntos recoge tres cuentas corrientes que fa Sociedad mantiene en
Banco Santander, S.A. (véase Nofa Explicativa 11), denominadas en euros, délares americanos y libras
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esterlinas. Durante los periodos de seils meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014, estas cuentas
corrientes no han devengado iniereses.

Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, durante los pericdos de seis meses
terminados ef 30 de junio de 2015 y 2014, se presenta en los estados de cambios en el patrimonio neto {estados
iotales de cambios en el patrimonic neto} adjuntos.

Capital social

Al 30 de junio de 2015 v al 31 de diciembre de 2014, el capital social de ia Sociedad ascendia a 151 miles de
euros y estaba formalizado en 1.505 acciones no cotizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos v econémicos. De acuerdo
con lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad, ta transmision de las acciones por actos intervivos a titulo
oneroso se condiciona a la previa cormunicacion por escrito a los Administradores de la intencién de transmisién,
quienes, a su vez, deberan comunicarlo a todos los accionistas de la Sociedad en el plazo de diez dias. Los
accionistas tendran el derecho de adguisicion preferente v podran ejercitarlo deniro de los 30 dias naturales
siguientes a la comunicacion. Transcurrido dicho momente y dentro de los 20 dias naturales siguientes, sers la
Sociedad quien podra optar entre permitir la transmision de las acciones comunicada o adquirir las acciones
para si misma. Finalizado este titimo plazo sin que ni por fos accionistas ni por la Sociedad se haya hecho uso
del derecho de adquisicién preferente, |z transmision podra realizarse, sin més restriccionas, en las condiciones
comunicadas a Jos Administradores. En los casos de transmisién a favor del conyuge, ascendientes,
descendientes o hermanos dei accionista enajenante, no existird restriccion aiguna parz la transmisibilidad.

La totalidad de ias acciones son propiedad de Banco Santander, S.A., por o gue, segin el Texto Refundide de ia
Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el caracter de "Sociedad Andnima Unipersonal”,

De acuerdo con lo estabiecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2040, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que los Unicos contratos gue la
Sociedad mantenia, al 3¢ de junio de 2015 v ai 31 de diciembre de 2014 con su Accionista Unico son ios que se
detalian en la Nota Explicativa 11.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual af 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social, La
reserva legal podra ulilizarse para aumentar e! capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mieniras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que ne existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 30 de junio de 2015, dicha reserva se encontraba integramente
constituida.

Oftras reservas

Las reservas gue figuran en el epigrafe "Otras reservas” del pasivo de los balances adjuntos son de libre
disposicidn. )

Deudas v Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo v corto plazo

El saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances adjuntos recoge el valor de reembolse de las distintas
emisiones de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad con Ia garantia solidaria de su Accionista
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Unico, Banco Santander, S.A, (véanse Notas Explicativas 1,6 y 11), neto de los correspondientes gastes de
emisidn de cada Serie, segun el siguiente detalle:

30 de Junio de 2013

11 de Diciembre de 2014

Valor Valor Valoren | Valoren Valor Valor Valoren | Valoren
Razonable| Razonable ¢ Libros en | Libros en }Razonsble|Razonable| Libros en | Librosen
Fecha de | en Miles {en Milesde} Milesde | Milesde | en Miles | en Miles | Miles de | Miles de
Divisa | Emision | de Divisas Euros Divisas Euros ide Divisas| de Euros | Divisas Euros
Participaciones
preferentes {(*):
Serie 1 Dalares! 11/433/2004 192.280 171.847 150.000 169.8101 190.000] 156.495| 150.000 156.495
Serie 2 Eures | 30/09/2004 | 299,169 267.3781 300,000 300,000} 216,126 216,126 300.000| 300.000
Serie 3 Eures i 08/10/2004 | 201.000 179.641 200,000 200.0000 200.786] 200.785| 200.000| 200.000
Serie 4 Dolares) 21/11/2006 | 512,000 4575921 300.000 446,867 508.400| 418.746| 500.000] 411.828
Serie 5 Dolaresi 3140172007 | 631.200 564.125 600.000 536,241 629.280| 518.310! 600.000] 494.193
Serie 6 Ddlaresi G3/33/2007 | 317.100 283,403 350,000 312,807 138515] 130.562F 350.000| 288279
Serie 7 Libras | 10/37/2007 | 247.034 220.782¢ 250,000 351.420] 238.625] 306.3620 250.000) 320.965
. _mA SERVE e RETETT
Gastos de
emision:
Serie 1 - -
Serie 2 - -
Serie 3 - -
Serie 4 - -
Serie 5 (312) (409)
Serie 6 (11) (14)
Serie 7 R .
(323) (423)
Emisiones — Principal 2.316.822 2.171.337
Emisiones — Intereses
devengados ¥ no pagados 15.034 14.515
Total obligaciones v otros valores 2.331.856
negociables: 2.185.852
De los que:
- Con empresas def Grupo 1.510.737 1.405.470
- Con terceros 821.119 780382

{*) Incluida |a deuda recomprada por su Accionista Unico, Banco Santander.S.A. |a cual asciends a 1.515.177 miles

de euros

Las principaies caracieristicas de las emisiones anteriores son las siguientes:

Serie 1; Con facha 11 de marzo de 2004, la Sociedad realizd una emision de 7.600.000 titulos, de 25 dolares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la New York Stock Exchange. Los
titulzres tienen derecho a percibir una remuneracién preferente no acumulativa, pagadera a perpetuidad por
frimestres vencidos el 11 de marzo, junio, sepliembre y diciembre de cada afio, a un tipo fijo del 6,41% anual.

Serie 2: Con fecha 30 de septiembre de 2004, |a Sociedad realizé una emision de 300.000 titutos, de 1.000
eures de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la Luxembourg Stock Exchange y &n |a
Amsterdam Stock Exchange. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracion preferente no
acumuiativa, pagadera a perpatuidad por semestres vencidos el 30 de marzo y 30 de septiembre de cada
afo, a un tipo variable del Euribor a & meses mas un margen del 0,05%,
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- Serie 3: Con fecha 8 de octubre de 2004, |a Sociedad realizo una emision de 200.000 titulos, de 1.000 euros
de vaior nominal cada uno, emitidos a la par y cofizados en la Luxembourg Stock Exchange y en Ia
Amsterdam Stock Exchange. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracién prefarente no
acumulativa, pagadera g perpetuidad por trimestres vencidos el B de enero, abril, julio y octubre de cada afio,
a un tipo fjo del 5,75% anual.

- Serie 4; Con fecha 21 de noviembre de 2008, iz Sociedad realizo una emision de 20.000.000 de titulos, de 25
dblaras americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par. Los titulares tienen derecho a percibir una
remuneracion preferente no gcumulativa, pagadera por trimestres vencidos el 21 de febrerc, mayo, agesio y
noviembre de cada afio y a perpetuidad, a un tipo fijo del 5,80% anual. Con fecha 9 de julio de 2007, la
Sociedad presento ante la Securities and Exchange Commission una declaracion de registro de F-4,
pudiendo, a partir de entonces, ofrecer los valores en canje de las participacicnes preferentes restrictivas
Serie 4, y solicitar que dichos valores coticen en la New York Stock Exchange {anteriormente cotizaban en la
London Stock Exchange).

- Serie 5; Con fecha 31 de enerc de 2007, la Sociedad realizd una emision de 24.000.000 de tituios,
representados mediante anotacionas en cuenta, de 25 doblares americanos de valor nominal cada uno,
emitidos a la par. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracién del 6,50% anual, pagadera
trimestralmente a perpetuidad el 31 de enero, abril, julio y octubre de cada afio. Con fecha 23 de octubre de
2007, ia Sociedad presentd ante la Securities and Exchange Comemission una declaracion de registro de F-4,
pudiendo, a partir de entonces, ofrecer los valores en canje de las participaciones preferentes restrictivas
Serie b; y solicitar que dichos valores coficen en la New York Stock Exchange (anteriormente, cotizaban en
la Lendon Stock Exchange).

- Serie 8 Con fecha 5 de marzo de 2007, lz Scciedad realizé una emision de 14.000.000 de titulos,
representados mediante anotaciones en cuenta de 25 ddélares americanos de valor nominal cada uno,
emitidos a la par. Los fitulares tienen derecho a percibir una remuneracion del USD Libor a 3 meses mas un
0,562% anual, con un tipe de interés minimo del 4% anual, pagadera frimestraimente z perpeiuidad e 5 de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio. Con fecha 18 de octubre de 2007, la Sociedad presents
ante la Securities and Exchange Commission una declaracién de registro de F-4, pudiendo, a partir de
entonces, ofrecer los valores en canje de las participaciones preferentes restrictivas Serie 8, y solicitar que
dichos valores colicen en la New York Stock Exchange (anteriormente, cofizaban en la London Stock
Exchange).

- Serie 7; Con fecha 10 de julio de 2007, lz Sociedad rzafizé una emision de 5.000 titulos, representados
mediante anotaciones de cuenta, de 50.000 libras esterlinas de valor nominal cada uno, emitidos a ia pary
cotizados en la London Stock Exchange. Leos titulares tienen derecho a percibir una remuneracién a
perpetuidad del 7,005% anual pagadera semestraimente desde la fecha de desemboiso, hasta el 10 de julio
de 2012, y posteriormente al tipo de interes variabie del Libor a 3 meses para libras esterlinas mas un
margen dei 0,835% anual, pagadera trimestraimente a perpetuidad.

En todas ias emisiones, el pago de la remuneracion esta condicicnado a la obtencion de beneficios distribuibles
suficientes por parte de Banco Santander, S.A. y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espaficia
scbre recursos propios. Si por aiguna de estas razones No se pagaran las remuneraciones cerrespondienies a
las participaciones preferentes, ni la Socledad ni el Banco Santander, S.A. podran pagar dividendos a sus
acciones ordinarias.

l.as participaciones preferentes emitidas por la Sociedad no tienen vencimiento, pero podran amortizarse total 6
parciaimente, a voluntad del emisor, con autorizacidn previa del Banco de Espafa, en cualguier momento a partir
del guinto afio de la fecha de desemboiso, con excepcion de las participaciones preferentes de las Series 5y 6,
cuya amortizacion total o parcial podra hacerse eh las mismas condiciones anteriores a parfir de! décimo afio,
Dichas participaciones carecen de derechos politicos, salvo supuesios excepcionales como los de falta de pago
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integro a sus titulares de cuatro remuneraciones consecutivas ¢ fa adopcidn de un acuerdo de hquidacion o
disolucion del emisor.

Todas las emisiones vigentes al cierre del ejercicio estan sujetas a la garantia solidaria de su Accionista Urico,
Banco Santander, S.A. (véase Nota 1). Dicha garantia esté formalizada en los “Avales financieros” concedidos a
lz Sociedad por el Banco que ascienden a 2.373.265 y 2.224.188 miles de euros al 30 de junic de 2015 y al 31
de diciembre de 2014, respectivamente (véase Nota 11).

El salde del epigrafe "Deudas con empresas del Grupo vy asociadas a large plazo” del pasive de los balances
adiuntos, incluye las emisiones preferentes que han sido adquiridas por Banco Santander, 5.A., por importe de
1.501.004 y 1.396.225 miles de euros, al 30 de junic de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, respectivamente,
Estas emisiones han devengado unos iniereses de 34.477 miles de euros, en el perlodo de sels meses
terminado el 3C de junio de 2015 (32.666 miles de euros al 30 de junic de 2014}, que se encuentran registrados
en e! epigrafe "Gastos de valeres negociables y otros instrumentos financieros — Por empresas del Grupo v
asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De este importe, se encontraban pendientes de
pago 9.733 miles de euros al 30 de junio de 2015 (9.245 miles de euros at 31 de diciembre de 2014), que se
encuentran registrados en el epigrafe "Deudas con empresas del Grupo v asociadas a core plazo” del pasivo de
los balances adjuntos {véase Nota Explicativa 11).

Las participacicnes preferentes suscritas por terceros, no vinculados at Grupo Santander, han devengado unos
intereses por importe de 19.806 y 105.210 miles de euros, durante jos pericdos de seis meses terminados el 30
de junio de 2015 y 2014, respectivamente (de los que 100 y 150 miles de euros, respectivamenie, corresponden
a la amortizacion de los gasios financieros derivados de las emisiones de deuda), que se encuentran registrados
en los epigrafes "Gastos de valores negociables y ofros insirumentos financieros — Por terceros” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas. Al 30 de junio de 2015, se encontraban pendientes de pago 5.301 miles de
euros {5.271 miles de suros al 31 ds diciembre de 2014), que figuran registrados en el epigrafe "Deudas a corto
plazo —~ Cbligacicnes y otros valores negociables” del pasivo de los bafances adjuntos.

El tipe de interés medio anual de estos pasivos ha sido def 4.61% vy del 6,86% anual, en los periodos de seis
meses terminados e! 30 de junio de 2015 y 2014, respectivaments,

£l valor razonable de dichas emisiones ha sido calculado tomandc en consideracién de su precio de mercade
{en el caso de emisiones cotizadas) o mediante un descuento de flujos, en caso contrario.

Situacidn fiscal

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santandar, S.A.

El salde del epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a fargo plazo” del pasivo de los balances
adjuntos incluye los créditos fiscales que el Grupe ha utilizado en ejercicios anteriores compensando bases
imponibles positivas de 1a Sociedad, y que la Sociedad debe abonar al Banco, por importe de 1.301 miles de
euros.

L.a cenciliacién entre ef resultado contable, antes de impuestos, del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2015 y del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 y la base imponible del impuesto sobre
beneficios de dichos periodos, asi como el calcule del gasto por impuesio de sociedades, se presenta a
continuacion;
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Miles de Euros
30 de Junio de | 31 de Diciembre
2015 de 2014

Resultado contable antes de impuestos 196 965
Compensacion bases imponibles negativas - (180}
Base imponible 196 785
Tipo impositivo 30% 30%
Cuota {ntegra 59 235
Ajustes al impuesto - (33)
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 59 202

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad regisiré un menor gasto por impuesto sebre sociedades por impore de
33 miles de euros, come consecuencia de la diferencia que se produjo en la cuota de ejercicios anteriores
efectivamente liquidada al Grupo de Consolidacion Fiscal.

El saldo del epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo de los balances
adjuntos, recoge la deuda con el Grupo por la cucta integra resultante del impuesto de sociedades (295 y 235
miles de euros al 30 de junio de 2015 vy al 31 de diciembre de 2014, respactivamente).

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. La Sociedad tiene sujelos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios de
todos los impuestos gue le resultan de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interprefaciones que pueden
darse a las normas fiscalgs aplicables a las operaciones efectuadas por la Scciedad, los resultados de las
inspecciones que las autoridades fiscales pudieran efectuar en el futuro para los afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracier contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinidén de los Administradores de ia Sociedad y de sus asesores fiscales, la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos confingentes es remota y, en cualguier caso, la deuda
tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamenie a los estados financieros intermedios
completos al 30 de junio de 2015 adjuntos.

Otros pastos de exnlotacidn

El desglose de! saldo de este capituio de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
30 de Junio |30 de Junio
de 2015 de 2014

Servicios de profesionales independientes 211 161
Subcontrataciones (Nota Explicativa 11) 18 18
Otros gastos con empresas del Grupo (Nota Explicativa 11) 2 2
Otros 6 3

237 184

La cuenta "Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior incluye, fundamentalmente, los
honorarios satisfechos a issuer Solutions, S.L. , como consecuencia de la realizacion de procedimientos de
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identificacion y recopilacién de informacion relativa a personas fisicas y juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafa, asi como a esfablecimientos permanenies gue sean titulares de los valores emitidos; y a Globe Tax, Inc.
{*GlobeTax"™), como consecuencia de ta gestidn y realizacion de servicios fiscales en virtud del "Master Services
Agreement” firmado el 22 de marzo de 2013,

La Sociedad no ha ienido trabajadores en plantilla durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2015 y 2014. Los servicios de administracién han sido prestados por Gesban, Servicios Administrativos
Globales, 8.1, (sociedad perieneciente al Grupo Saniander). En dichos periodos, los gastos devengados por
este concepto han ascendido a de 18 miles de eures, que figuran registrados en el epigrafe “Subcontrataciones”
del cuadro anterior (véase Nota Explicativa 11},

Lz Sociedad ha contratado servicios de back-office con Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L. y
Santander Operaciones Retaill, S.A., empresas pertenecientes al Grupo Santander. Los gastos incurridos por
esle concepio figuran registrados en el epigrafe “Otros gastos con empresas dal grupo” del cuadro anterior
{véase Nota 13). Los importes por estos conceplos son los siguientes:

Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Junio
de 2015 de 2014

Gesban, Servicios Administrativos Globales, 8.L. 18 18
Santander Operaciones Retail, S.A. 2 2
20 20

El desglose de |la cuenta "Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior, incluye los honorarios
relativos a ios servicios de revision limitada de los estades financieros intermeadios completos correspondientes a
los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014 asi como fos honorarios correspondientes
a otros servicios relacionados, segln el siguiente detalle:

Miles de Euros
30 de Junic | 30 de Junio
de 2015 de 2014

Servicios de auditoria - “

Otros servicios de audiforia 8 10
Total servicios de auditoria y relacionados 8 10
Servicios de asesoramiento fiscal - -

Otros servicios 4 4
Total servicios profesionales 12 14

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogides en el Real
Decreto Legislative 1/2011, de 1 de julio, por el gue se aprueba ef Texto Refundido de ia Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en la “Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la "Securifies and Exchange Commission”
(*SEC™; por lo que no incluyen ia realizacion de trabajos incompatibles con la funcién auditora.
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SR

18, _Informacién sobre naturaleza v nivel de riesge de los instrumentos financieros

11

informacion cualitativa

La gestion de jos riesgos financieros de i2 Sociedad esté centraiizada en la Direccidn Financiera det Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de inferés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a. Riesgo de crédito:

La Sociedad mantiene su tesoreria y resto de activos financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acreditada solvencia.

b. Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar ia liguidez y poder atender ios compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de la tesoreria y otros activos financieros, cuyos vencimientos, tanto del principal como de
intereses, estan contraciualmente establecidos para que coincidan con las obligaciones financieras emitidas
que muesiran en su balance. Adicionalmente, la Scociedad cuenta con el apoyo financiero de su Accionista
Unico, Banco Santander, $.A. en calidad de garante de las emisiones realizadas.

¢. Riesgo de mercadoe (incluye tipo de interés y ofros riesgos de precio):

Tanto las inversicnes como el pasivo financiero de la Sociedad se encuentran referenciadas, en todo
momento, al mismo indice de referencia y a la misma divisa, mitigando de esta manera el riesgo de precio,
de tipc de cambio y de tipc de interés,

Informacidn cuantitativa
a. Riesgo de crédiio:

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene posiciones con su Acclonista
Unico, Banco Santander, S.A. equivalentes al 88,8% del saldo de su activo,

b. Riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio:

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantenia referenciada al misme indice v
moneda ia practica totalidad de sus activos v pasivos financieras. Por esa razén, no se cuantifica el efecto de
los posibles cambios gue, en su caso, pudieran darse en los tipes de interés y en ios lipes de cambio,

Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saidos mantenidos por la Sociedad con partes vincuiadas al 30 de junic de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014, son los siguientes:
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Miles de Euros
30 de Junio de {31 de Diciembre
2015 de 2014
BALANCE:
Activo-
inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plaze — Créditos a empresas
{Nota Explicativa 4) 2.283.612 2.140.169
inversiones en cmpresas del Grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas
{Nota Explicativa 4) 14.941 14.256
Efective y otros activos liguides equivalentes (Nota Explicativa 5) 39,105 37.018
Pasive-
Deudas con empresas del Grupo y asociadas 2 largo plazo (Notas Explicativas 7 y 8) 1.502.305 1.307.527
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a cortp plazo (Nota Explicativa 7) 10.028 9,480
Acrecdores varios — Acreedores por prestacion de servicios grnupe 3 3
CUENTAS DE ORDEN:
Avaies financieros (Notas Explicativas 7 y 10.b)
2.373.265 2,224,188

l.os principales ingresos y gastos con origen en las fransacciones realizadas por la Sociedad con partes
vinculadas, durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014, son los siguientes:

Miles de Euros
30 de Junio |30 de Junio
de 2015 de 2014

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS;

Ingresos-
Imporie neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores negociables y otros

instrumentos financieros- De empresas del Grupo v asociadas (Nota Explicativa 4) 53.548 137.864
Gastos:
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros - Por empresas del

Grupo y asociadas (Nota Explicativa 7) 34.477 32.66%
Otros gastos de explotacion - Subcontrataciones (Mota Explicativa 9) 18 18
Otros gastos de explotacion — Otros gastos empresas del Grupo (Nota Explicativa 9) 2 2

De acuerdo con lo establecido en el articulo 18.1 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
ios contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con indicacion de su naturaleza y condiciones:

- Depébsitos subordinados en Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 4).
- Cuentas comrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa &}.
- Emisiones de deuda adquiridas por Bance Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 7).

- Avales financieros emitidos por Banco Santander, S.A. (véase Notas Explicativas 7 y 10.b).
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Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y al personal
clave de la Alta Direccidn

La Sociedad esta organizada y esiructurada de forma que las principales decisiones estratégicas y de negocio
son adoptadas por los miembros de su Consejo de Administracién, por lo que, al 30 de junio de 2015 vy al 31 de
diciembre de 2014, 'a Sociedad no tenia personal clave distinto ¢e ios miembros del Consejo de Administracion,

tos Administradores de la Sociedad no han percibido de la misma ningln fipo de retribucidn, sueldo, o dieta de
cualguier ctase durante los periodos de seis meses ferminadoes, el 30 de junio de 2015 y 2014,

Asimismo, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 no existian anticipos, créditos ni obligaciones
coniraldas en materia de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o
avales respecto de los anteriores y actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Ef articuic 229 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital establece que los Administradores
deberan comunicar cualquier situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudieran fener con el interés de la
Sociedad en la que sjercen el cargo de Administrador. Al 30 de junic de 2015, los Administradores de la
Sociedad, segun se define en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado al
Consejo de Administracion situacion aiguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a
ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Asimisme, se indica gue ninguna de las personas vinculadas, segln se definen en el articuio 231 del Texto
Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, lleva a cabo, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo,
analogo o compiementario género de actividad de! gue constituye e! objete social de le Sociedad,

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexta de Ig Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la iguaidad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de ios miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, al 30 de junio de 2015, dos son hombres y dos son mujeres.

Otra informacion

a) Informacién sobre aplazamiento de pagos

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién Adicionat Tercera de la Ley 15/2010, de 5

de juiio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 25 de diciembre, por la gue se establecen medidas de tucha contra
ta moresidad en las operaciones comerciales;

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
30 de Junio de 2015 | 31 de Diciembre de 2014
Miles de Miles de
Euros %% Euros %
Realizados dentro del plazo méximo legal 137 66% 330 100%
Resto 71 34% - -
Total pagos del ejercicio 208 100% 330 100%
PMPE (dias) de pagos 39 - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal - - - -
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CLASE 8.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sohre pages a proveedores hacen referencia a aquellos que, por
su naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluyen los datos relativos al epigrafe * Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo
corriente de los balances adjuntos.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se calcula como el cociente enfre el sumatoro del
resultado de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamisnto
superior al respectivo plazo legal de pago por el nlimero de dias de aplazamientc excedido del respectivo
plazo (numerador), y el importe total de los pagoes realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al
plazo iegal de pago (denominador). Durante &l periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015y en
el ejercicio 2014, no se han producido pagos fuera del pazo legal, por lo que el PMPE es nule.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Socledad al 30 de junio de 2015 y at 31 de diciembre de 2014
segun ja Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecer medidas de lucha contra la morosidad en
jas operaciones comerciales, es de 30 dlas.

Hechos posteriores

Desde el 30 de junic de 2015 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuaies, no se ha producido
ningdn hecho que tenga un efecio significativo en dichas cuentas anuales.
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