ECOLUMBER, S.A.

DECLARACION INTERMEDIA TRIMESTRAL - 3er. TRIMESTRE 2011/12
Periodo 1 de abril 2012 al 30 de junio de 2012

Informacién contenida en el presente informe:
1.ACTIVIDAD Y ORGANIGRAMA DEL GRUPO
2.ESTADOS FINANCIEROS

3.HECHOS RELEVANTES

1. ACTIVIDAD Y ORGANIGRAMA DEL GRUPO

Se muestran a continuacion los estados financieros consolidados del Grupo del tercer trimestre
del ejercicio 2011-2012, cerrados a 30 de junio de 2012, comparativos con los periodos

anteriores cerrados al 31 de marzo de 2012 y a 30 de septiembre de 2011.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién, sobre las que tiene

poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, son las siguientes:
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Las Sociedades filiales Pampa Grande S.A. y Eccowood Forest S,A., estan domiciliadas en

Argentina, su actividad coincide con la de la sociedad matriz.

Durante el tercer trimestre del ejercicio 2011-2012, la sociedad ha continuado con la
explotacién de las plantaciones de nogal negro americano situadas en Luna (Zaragoza),
Oropesa (Toledo) y Rio negro (Patagonia —Argentina), y no se ha producido ninguna incidencia
destacable. En particular, en las fincas espafiolas de Zaragoza, Toledo y Rio Negro en
Argentina, se estan llevando a cabo los trabajos de mantenimiento y cuidado de las

plantaciones.

Cabe resefiar en éste apartado que el periodo medio estimado de explotacién de la actividad

de explotacion de las plantaciones es de 23 afios.
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2. ESTADOS FINANCIEROS

Se muestran a continuacion los estados financieros consolidados del Grupo correspondiente al
tercer trimestre del ejercicio 2011-2012, cerrados a 30 de junio de 2012 presentando la
informacién comparativa con los periodos anteriores cerrados al 31 de marzo de 2012 y al 30
de septiembre de 2011.

Tal y como ya se ha comentado en el apartado anterior, se incluyen en la presente declaracion,
la informacién relativa a 9 meses de explotaciéon de todas las sociedades que componen el
Grupo. Los estados financieros de todas las sociedades que forman el perimetro de
consolidacion y que se presentan en éste informe, corresponden al periodo iniciado en fecha 1
de Octubre de 2011 hasta el 30 de junio de 2012.

Balance de Situacion

DECLARACION INTERMEDIA TRIMESTRAL A 30 DE JUNIO DE 2012

GRUPO ECCOWOOD

arrciciozotoa0n  [ecion TmesT] | wecton,
BALANCE DE SITUACION Pegg‘;‘éé;';)ef;a' % PSeEr:\?SSOTlREER % 50 /gg‘;‘;'m . Pegg%;i;:ffl"a' Importe | Variac. % | Importe | Variac. %
31/03/2012
Inmovilizado Material 2.964.583|  24,9% 2.963.668|  24,9% 2.969.608| 2.973.389 915 0,0%| -5.025 -0,2%
Activos por Impuesto diferido 184.439 1,5% 187.044 1,6% 220.208 218.498| -2.604 -1,4% -35.769 -16,2%
Activos Biol6gicos 6.927.001 58,1%| 6.828.267 57,4%| 6.710.086 7.505.327 98.734 1,4% 216.915 3,2%
ACTIVO NO CORRIENTE 10.076.023| 84,5% 9.978.979 83,9% 9.899.902| 10.697.214 97.044 1,0% 176.121 1,8%
Deudores 296.035 2,5% 269.120 2,3%| 275.137 294.020 26.915| 10,0%! 20.898 7,6%
Inversiones Financieras corto plazo 0 0,0% 0 0,0% o] 0 0| 0,0% 0 0,0%
Periodificaciones 22.381 0,2% 33.566 0,3%| 18.383} 31.957| -11.184 -33,3%| 3.998 21,8%|
Tesoreria 1.529.901|  12,8% 1.610.242|  13,5% 1.900.731 1.861.793 -80.341 -5,0% -370.830 -19,5%
ACTIVO CORRIENTE 1.848.317 15,5% 1.912.928 16,1%| 2.194.251 2.187.770 -64.611 -3,4% -345.934 -15,8%

11.924.341 100,0% 11.891.907 100,0% 12.094.153 12.884.984 0, -169.812

Capital Social 12.018.288/ 100:8% 12.018.288| 10L1% 12.018.288 12.018.288 0 0,0%) o 0,0%)
Prima de emision 1.621.713] 13.6% 1.621.713) 13.6% 1.621.713 1.621.713 9 @ o 0,0%)
Reservas -364.702| 1% -350.527|  ~2:9%) -279.303 -273.567 = EfT -85.399 30,6%)
Acciones propias -765.000|  ~6:4%) -765.000|  ~6:4%) -765.000 0| 9 @ o 0,0%)
Rtdo negativos ejerc.anteriores -426.422|  ~3.6%) -426.422|  ~3.6%) -205.955| -205.954| 0 0,0%|  -220.467|  107,0%
Resultado del periodo -110.466|  0-9%) -100.246| “0:9% -239.943| -237.418 220 1,1%] 129.477|  -54,0%
Diferencias de conversién -168.148|  -1.4%) -199.211|  -1.7% -187.616| -223.824| 31.063|  -15.6%) 19.468|  -10,4%
PATRIMONIO NETO 11.805.263 99,0%| 11.789.594,50 99,1% 11.962.184 12.699.238 15.668 0,1% -156.921 -1,3%
ACREEDORES A LARGO PLAZO o| 0,0% o| 00% o o o 0,0% o 0,0%
Proveedores 46.902|  04% 44.829|  04%) 68.692 153.692 200 4,6%) -21.790|  -31,7%
Acreedores 67.576 0.6% 52.879|  0:4% 56.540) 29.235 LRGES 2uf 11.036 19,5%)
Otras deudas con las Admin.Pablicas 4.601 0,0%) 4605 0:0% 6.737 2.819) = -0.1%| -2.136)  -3L.7%
periodificaciones 0 0,0%] 0 0,0%| 0| 0| 0 0,0%| o 0,0%
ACREEDORES A CORTO PLAZO 119.079 1,0% 102.312,77 0,9% 131.969 185.746 16.766 16,4% -12.890 -9,8%

11.924.341 100,0% 11.891.907 100,0% 12.094.153 12.884.984 32.434 -169.812
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Del balance de situaciéon anterior destacar los siguientes:

>

Durante el tercer trimestre del ejercicio 2011-12 no se han realizado inversiones en
activos fijos materiales, siendo la inversion acumulada por valor de 8 mil euros. En la
partida de Inmovilizado Material se incluyen inmovilizaciones en curso por importe de

357 mil euros.

La partida de activos biolégicos, recoge los costes incurridos por el mantenimiento,
set-up y explotacién que se estan llevado a cabo en las plantaciones. Concretamente
con un saldo al cierre del periodo de 6,9 millones de euros, ésta partida se ha

incrementado en éste tercer trimestre en 98 mil euros.

La partida de deudores se corresponde en su practica totalidad con deudas que
mantiene la Administracion tributaria frente al grupo en concepto de impuesto de

sociedades y de impuesto sobre el valor afiadido.

En la partida de Tesoreria se incluyen el efectivo en caja, las cuentas corrientes en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento de no mas de tres meses desde la fecha de su contratacion. Al 30 de junio
de 2012 el saldo del grupo incluye tres depositos en délares por importe total de
1.500.000 USD. Un 78% de los saldos de tesoreria convertidos a euros se encuentra

en depdsitos a plazo fijo.

Del andlisis de las variaciones en balance, mencionar el esfuerzo en inversion que esta
llevando a cabo el Grupo, y que ésta financiado en su totalidad con recursos propios. Y
consecuencia inmediata de ello, ha sido la disminucién del saldo de los activos liquidos
del grupo, que ha supuesto para éste periodo trimestral una minoracién de 80 mil euros
respecto al trimestre anterior y una minoracion de 371 mil euros para el periodo anual
en curso, respecto al cierre del ejercicio anterior. Cabe sefalar, la incidencia del
impacto de las diferencias de cambio que afectan a los activos liquidos, como
consecuencia de que la mayoria de ellos estdn en moneda Ddlar USA, concretamente
al 30 de junio de 2012 representan el 83,4% de los activos liquidos.

En términos porcentuales, los activos liquidos respecto el activo total del tercer
trimestre representan el 12,8 por ciento y el 15,71 por ciento al cierre del ejercicio

anterior.
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» La variacién trimestral en Patrimonio Neto, con un incremento de 16 mil euros respecto
al periodo anterior cerrado el 31 de marzo de 2012, se origina como consecuencia por
un lado, del resultado negativo de la explotacién del periodo que junto con las gastos
imputados directamente a reservas suponen una minoracion en los fondos del grupo de
15 mil euros, y por otro el efecto positivo por importe de 31 mil euros por la conversién

de las inversiones financieras en las filiales en Argentina.

» Al 30 de junio de 2012, la sociedad matriz Ecolumber, S.A., mantiene un saldo por

aportaciones a su Sucursal en Argentina por importe de 1.400.000 euros.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

GRUPO ECCOWOOD

VARIACION TRIMESTRAL
EJERCICIO 2011-2012 EJERCICIO 2010-2011 30 JUN 2012 S/31
MARZO 2012
= -
Periodo 3ER Periodo 1ER Anual Periodo 3;;?,623(';;2
TRIMESTRE SEMESTRE | o o 11 trimestral o) vl Importe | Variac. %
3 30/06/2012 31/03/2012 30/06/2011
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2011
Importe neto de la cifra de negocios 15.863 [0} 27.291 23.179 58,13% 15.863
Aprovisionamientos 119.632 78.048 344.629 341.395 34,71% AL 53,3%
Dotacién amortizaciones -17.317 -11.368 -21.959 -16.215 78,86% ROt 52,3%
Otros gastos de explotacion -355.170 -217.861 -610.245 -506.684 58,20%) -137.310 63,0%
Otros resultados 34 34 -571 2.695 -6,03% 0 @3
RESULTADO EXPLOTACION -236.958 -151.147 -260.855 -155.630 90,84% -85.811 56,8%
Ingresos financieros 27.705 21.945 35.310 30.980 78,46% =50 26.2%
Gastos financieros -24 -239 -236 10,04% 2 Q0%
Diferencias de cambio 98.812 19.957 -14.159 -112.532 -697,88% 78.856 395,1%
RESULTADO FINANCIERO 126.493 41.901 20.912 -81.788 604,88% 84.592|  201,9%

RESULTADO ANTES IMPUESTOS -110.465 -109.246 -239.943 -237.418 46,04% -1.219 1,1%

INPUESTO SOBRE SOCIEDADES 1 1 1 ] |

RESULTADO DEL EJERCICIO -110.465 -109.246 -239.943 -237.418 46,04% -1.219,02 1,12%

Principales magnitudes de explotacion:

» El resultado financiero positivo acumulado del tercer trimestre del ejercicio actual que
asciende a 126,5 mil euros, corresponde practicamente en su totalidad a las
provisiones por diferencias de cambio por importe de 74,8 mil euros, y el resto
corresponde a los rendimientos financieros generados por las colocaciones a plazo
siendo 27,7 mil euros los ingresos financieros y 24 mil euros los rendimientos
generados por el cambio de moneda en el momento de la cancelacion de las
imposiciones. En éste sentido una vez mas, cabe resaltar que el resultado financiero
del Grupo viene determinado desde el inicio de la actividad por la evolucion del tipo de

cambio de moneda en ddlares USA.
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» En la partida de aprovisionamientos se incluye la activacion de los gastos directos por
los trabajos de mantenimiento y explotacion de las plantaciones asi como la
activacion de aquellos gastos indirectos que son imputables a la partida de activos
biolégicos. En concreto, en este cierre trimestral, se han activado gastos que figuran en
las partidas de aprovisionamientos y de otros gastos de explotacién por un importe de
98,7 mil euros, correspondiendo el 57 por ciento a los gastos de mantenimiento de las
plantaciones. Cabe destacar que el importe acumulado de la activacion de los costes

en el presente ejercicio 2011-2012, es de 217 mil euros.

» La dotacién por amortizaciones del periodo por importe de 5,9 miles de euros, se
mantiene en los niveles del periodo anterior, siendo la acumulada de un importe de

17,3 miles euros.

» La partida de Otros de explotacién de éste tercer trimestre con un importe de 355 mil
euros, se sitta por debajo del porcentual de la cifra del ejercicio anterior. El porcentaje
de realizacién de dichos gastos sobre la cifra anual del ejercicio anterior, es del 58,2

por ciento.

» El importe de la cifra de negocios por importe de 15,8 mil euros, corresponde a los
ingresos accesorios derivados de la explotacion de las plantaciones, de las que es
posible obtener ingresos por la venta de los frutos de los arboles (nueces) por valor de
5,9 mil euros, asi como por los ingresos originados por prestaciones de servicios por un

valor de 9,9 mil euros.

3. HECHOS RELEVANTES

No existen hechos relevantes durante el tercer trimestre del ejercicio 2011-2012.



