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de 2.012



AGROFRUSE MED!TERRANEAN AGRICULTURAL GROUP S A.

CONSOLIDADO DEL. GRUPO

BALANCE DE SITUACION A 31 DE MAYO
(EUROS)

ACTIVOS

NOTA

2,012

2,011

INMOVILIZADO MATERIAL

- Terrenos y construccionas
Instalaciones 1&cnicas y maquinaria
Otras inslalaciones, utillaje, mobiliario
Subvenciones
Amortizaciones
ACTIVOS BIOLOGICDS
Plantaciones Terminadas
Plantaciones en curso
Subvenciones
Amortizaciongs
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Activos financieros disponibles para fa venia
Depbsitos fianzas iargo plazo

EXISTENCIAS

DEUDORES
Deudores por ventas
Deudores enpresas grupo ng consolidable
Adminisiraciones Piblicas deudoras por Impueste sobre Sociedades
Adminisiraciones Piblicas deudoras por ofios conceplos
OTRAS CUENTAS A COBRAR EMPRESAS GRUPO
OTROS ACTIVOS CORRIENTES .
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

7
3.072674,35 3.072.674,35
407 689,67 397.124,47
1.658.842,18 1.681.122.03
-21.746,79 . -23.510,07
-1.539.352,11 -1.479.056 82 _
7 2.638.619,68 2.677.070,33
4.349.410,73 4.499 405,24
52177495 332.596,74
-25,175,69 -26.130,83
-2.207.390,31 -2.228.800,82
8 : 7.148,85 : 28.323,16
156,71 156,71
£.999,14 28.166,45
9 . 438. 305 83
64.121,54 397.815,13
- 8.529,54 7.647.00
11 0.00 285 546,27
737,22 4863380
- 54 854,78 55.987,96
11 2.793.238,33 2.440.124,33
- 2.815,87 5.632,19
- 30.119,99 26.651,94
540.666,33 562,277 .87

447.869,41
CAPITAL Y RESERVAS ATRIBUIBLES A LOS ACCIONISTAS DE
LA SOCIEDAD 10 8.410,253,91 7.994.353,61
CAPITAL SUSCRITO 2.408.000,00 2.408.000.00
PRIMA DE EMISION 3.309.292,85 3.309.292.85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS 2.692.961,06 . 2.277.080,76
Reserva legal 207.235,46 166.611,60
Reserva voluntaria . 2.069.009,72 1.703.394,28
Ofras Reservas de la Sociedad Dominante 85.288,19 421.500,77
Reservas en sociedades consolidadas -84.472.61 -179.242,46
Resultado del gjercicio atdibuido a fa Sociedad Dominante 415.900,30 ) 164.795.87
INTERESES MINORITARIOS 10 473.653,09 453 515,80
656:759,33{ 4408,
PASIVOS NO CORRIENTES | 12 33.726,17 . 67.452,34
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 33,726,117 : 67.452,34
PASIVOS CORRIENTES 623.033,16 1.046.956,12|
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 12 0,00 100.412 50
Préstamos 0.00 100.000,00
Deudas poy inlereses 0,00 412,50
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 33.726,17 33.726.17
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPD 0,00 428.057 61
Dsudas empresas del giupo no consolidable y sociedades vinguladas 0,00 428.057 81
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 589.306,99 ' 484.759,84
Deudas empresas del grupo no consolidable 11 431.176,90 348.580,92
Deudas por compras y prestacion de senvicios 7798251 114.304,64.
Adminislraciones Publicas acreedoras por Impuesto sobre Sociedades 50.682,03 0,00
Administraciones Publicas acreedoras por oiros conceplos 23.215,55 15.624,28
Remuneraciones pendientes de pago 6.250,00 6.250,00
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO. 0,540,666,33 956227787

%

“Las notas adjuntas incluidas en las paginas 6 436 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidudas™




AGROFRUSE - MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO

CUENTA DE EXPLOTACION A 31 DE MAYO

(EUROS)
2012 2.011
AGTIVIDADES CONTINUADAS NOTA
INGRESOS DE EXPLOTACION 2.365.858,51 1.605.770,20
INGRESOS ORDINARIOS 2.036.780,39 1.432.198,12
Ventas 13 2.036.780,39 1.432.198.12
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA INMOVILIZADO 9.103,64 0,60
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA .
ACTIVOS BIOLOGICOS 239.690,95 67.565,04
OTROS INGRESOS 80.283,53 ‘ 106.007,04
Subvenciones de explotacion 72.553,54 - 76.952,02
Olros 729,89 29.055,02
GASTOS DEEXPLOTACION 1.833.165,74 1.474.167,30
APROVISIONAMIENTOS 1.097.241.81 795.926,59
Consumo materias primas-arboles y
olros gaslos externos 1.097.241 .81 795.926,59
GASTOS DE PERSONAL 220.907,58 167.958,65
Sueldos y salarios 186.077,09 140.597,72
Cargas sociales 34.830,49 27.358,93
DCOTACIONES PARA AMORTIZACIONES INMOVILIZADD 7 112.357.81 108.939.02
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES ACTIVOS BIOLOGICOS 7. 123.652,12 125.448,26
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 279.006,42 o 275.896,78
Servicios exteriores 267.221,32 263.595,86
Tribios 11.049,20 9.420,72
Pérdidas, deterioro y variacion de provis. por operaciones comerciales 735,90 2.880,20
DETERIORO Y RESULTADOS POR ENAJENACION INMOVILIZ. -58.539,45 0,00
OTROS RESULTADOS -21.176,31 0,00
BENEFICIDSIPERDIDAS) DE EXPLOTACION; 452.970.01: 131.602;90
INGRESOS 85.532,12 75.193,17
OTROS INGRESOS FINANCIERDOS 85.532,12 75.183.17
Empresas grupe no consolidable i3 81.237.04 75.187,26
Otios 4.295,08 5901
GASTOS 962,51 24.549,83
GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS 962,51 2454983
Empresas grupo no consolidable 13 0,00 21.009,92
Otros - 962,51 3.539.91
INCORPORACION AL ACTIVO DE GASTOS FINANCIEROS 0,00 2.416,11
RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS/(NEGATIVOS) 53.059,45
'|RESULTADD ARTES DE IMPUESTOS: 184:662,35
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 101.509,03 0.00
436,037.59 :184:662,35]
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD BOMINANTE 10 415.960,30 164.795.87
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 10 20.137,29 19.866.48

“Las notas adjuntas incluidas en las paginas 6 a 36 son parle integrante de ostas cugntas anuales consolidadas™



AGROFRUSE - MEDITERRANEAN AGRICU‘LTURAL' GROUP S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(EUROS)
Distribucidn
SALDO A Resuitado Otros Resultado SALDO A |
NOTA 31.05.11 -ejerc. anterior | movimientos | ejerc.corriente 31.05.12
CAPIT_AL SUSCRITO 10 2.408.000,00 2.4038.000,00
PRIMA DE EMISION 10 3.300.292,85 3.309.292,85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS _
RESERVAS 10 2.277.080,77 0,00 0,00 415.900,30 2.692.961,06
Reserva Legal 166.611,60 40,623 ,86 207.235.46
Reserva Voluntaria ~ 1.703.394,98 365.614,74 2.069.009,72
Otras Reservas de la Sociedad Dominante 421.500,77 -336.212,58 '85.288.19
Reservas en Sociedades Consolidadas -179.242 46 94.769,85 -84.47261
Resultado del ejercicio atribuido a la
sociedad dominante 164.795,87 -164.795,87 415.900,30 415.900,30
INTERESES MINCRITARIOS 10 453.515,80 20.137,29 473.653,09
.B83.907.00
Distribucion
SALDO A Resultado Otros Resultado SALDO A
NOTA 31.05.10 ejerc. anterior | movimientos | ejerc.corriente 31.05.11

CAPITAL SUSCRITO 10 2.408.000,00 2.408.000,00
PRIMA DE EMISION 10 3.309,292,85 3.309.292,85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS
RESERVAS ’ : 10 2.158.337,81 0,00 -46.072,91 164.795,87 2,277.060,76
Reserva Legal 145.456,48 21.155,12 . 166.611.60
Reserva Voluntaria 1.515.201,03 190.396,04 22.202,09 1.703.354.98
Qlras Reservas de la Sociedad Dominante 395.211.42 -128.643.39 154.932,74 421.500.77
Reservas en Sociedades Consolidadas -196.715,52 136.276,62F -198.803,56 -179.242,46
Resultado del gjercicio atribuido a la ’
sociedad dominante 219.184,38 -219.184 39 164.795,87 164.795,87
INTERESE’S_MINOR!TARIOS 10 522.997,09 -89.347,76 19.866,48 453.515,80
TOTAL PATRIMONIONETO BOB 621,76 35,420,617 184.662,36 . 8.447:869,41

" Las notas adjuntas incluidas en las paginas 6 a 36 son parte inlegrante de esta memoria de las cuentas anuales consolidadas”,




AGROFRUSE - MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
- ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(EURQS)
NOTA 2.012 ~ 2,011

Resultado neto del ejercicio 436.037,59 184.662,35
Resultado atribuido a los Accionistas de la Sociedad 10 415.900,30 164.795,87
Resultado atribuido a socios externos 10 20,137,29 19.866,48
Ajuste‘.§ 311.488,80 181.327,83
Dotacidon amortizacion - 7 236.009,93 | 234,387 28 ’
Deterioro y resultados por enajenacion inmovilizado 58.539.45
Gaslos financieros 962,51 24.549,83
Ingresos financieros -85.532,12 -77.609,28
impuesio de sociedades 101.509,03 0.00
variacion del capital circutante 320.562,24 41.343,74
Variacion de existencias 11.810,06 -48.834 28 - :
Variacién de deudores ' 285.796,91 65.369,63
Variacion de otros activos corrientes 2.818,32 277810
Variaciéon de acreedores y otras cuentas a pagar 20.138,95 22.030,39
Efectivo generado/(aplicado) en las operaciones 1.068.088,63 407.333,92
Impuesto sobre beneficios pagado -2.930,32{ - -112.827.691°

Adquisicion de participaciones no dorminantes
inmovilizado material

Activos biologicos

Subvenciones de capital

Activos financieros no corrientes
Inleres cobrados

Otros activos financieros corrientes

0,00
-45.662,10
-243.700,11
3.510,14
21.176,31
85.532,12
-353.114,00

@~~~

-34.242 17
-61.627,79
-69.981,14

3.417.70

77.609,28

287.886,98

-320.875,31.

-532.257,64

117:712,45

Intereses pagados
Deudas con Entidades de crédito
Deudas financieras empresas Grupo

-962,51
-100.412,50
-428.057 .61

-24.549 83
-100.337,50
-39.267,70

{FLUJOS NETOS DE EFEGTIVO DE FINANGIAGION.

621

. °164.155,03

2.638,75

EFECTIVO Y EQUIV. AL COMIENZO DEL EJERCICIO

EFECTIVO Y EQUIV. AL FINAL-DEL EJERCICIO

26.651,94

30.119,99

14.013,19

26.651,94

" Las notas adjuntas incluidas en las paginas 6 a 36 - son parte integrante de esta memoria de [as cuentas anuales capsolidadas”.



AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S,A.

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES RESUMIDAS CONSOLIDADAS
DEL PERIODO CERRADO EL
31 DE MAYO DE 2.012

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y FILIALES

La aclividad principal de AGROFRUSE-MED&TERRANEAN AGRICULTURAL GROUP,'S.A.
consiste en la explotacién de las fincas agricolas (nogales y pistachos) denominadas
Benavides y Monte Pistacho, situadas en el término municipal de Badajoz y 1a tenencia de
acciones'de otras sociedades agricolas. Dichas fincas, objeto de explotacion son propiedad de
la sociedad. La sociedad del grupo sujeta a consolidacion (Frusansa- Frutos Secos
Andaluces, S.A)) se dedica a la explotacién de una finca rustica de su propiedad {nogates,

pistachos y almendros) en el término municipal de Granada fespéctivamente.

Para llevar a cabo la explotécién de las fincas de AGROFRUSE-MEDITERRANEAN
AGRICULTURAL GROUP, SA. la sociedad liene suscrito un contrato con FRUSESA -
" FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. {principal accionista de la Sociedad) medianie el cual
esta sociedad presta cuénlos servicios y gestiones son necesarios para el desarrollo de las

plantacione‘s,'gestic‘)n de la comercializacion de tas cosechas y administracion de ta Sociedad.

El Grupo AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A. forma parte, a su
vez, del Grupo FRUSESA-FRUTOSSECOS ESPANOLES, S.L., accionista mayoritario
de AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A., considerandose, por lo
tanlo, FRUSESA - FRUTOS SECOS ..ESPANOLES, .8.L. como empresa del Grupo no
consolidable a efectos de determinar las transacciones habidas durante este periodo.

Asimismo indicar que el accionista mayoritario de FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES,
S.L. es Borges Mediterranean Group, S.L.U. (anteriormente denominada Corporacion Borges,
$.L.U), cuyo (inico accionista es BORGES HOLDING, 8.1, siendo esta Sociedad la cabecera
del Grupo al que pertenece Agrofruse- Mediterranean Agricultural Group, S.A.

A estas dos sociedades, asi como a todas sus respectivas filiales, se las ha considerado
también como empresas del Grupo no consolidable a efectos de determinar las transacciones
habidas durante este periodo. )



2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS ,
La participacién directa e indirecta al 31 de mayo de 2.012y al 31 de mayo de 2,011 de
AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A. en sus sociedades filiales

es la siguiente:

a) Sociedades Dependientes {31 de Mayo de 2.012)

" En fecha 29 de noviembre de 2:010, previa adquisicion por parte de AGROFRUSE-.
MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A. del 0,05 % de las acciones de MONTE
PISTACHO, S.A., se acordd la fusién por absorcion de MONTE PISTACHO, S.A. por parte de
AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A. con disolucion - sin
liquidacion de la Sociedad absorbida y 1a transmisién en blogue de su patrimonio integro a
titulo universal a la Sociedad absorbente.. Las operaciones de la Sociedad absorbida se han
considerado realizadas a efectos contables por cuerla de la Sociedad absorbente
AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP a partir del dia 1 de junio de
2.010.. '

En fecha 20 de mayo de 2.011 AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP,
S.A. adquirié una mayor participacion en la sociedad dependiente FRUSANSA-FRUTOS
SECOS ANDALUCES, S.A,, concretamenté un 3,55 % del capital social, pasando a ser litular
del 82,67 %. ' a



3.- BASES DE PRESENTACION, CONSOLIDACION- Y COMPARABILIDAD DE LA
INFORMACION. '
- Bases de pre§entacic’m
Las presenies cuentas anuales resumidas consolidadas del beriodo cerrado el 31 de mayo de
2.012 se presentan en cumplimiento y de acuerdo con la NIC 34 sobre Informacion Financiera .
‘ inténnedia y han sido elaboradas por los Administradores de Agrofruse-Mediterranean
" Agricultural Group, S.A. el 31 de julio de 2.012.

Han sido- formuladas de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de

informacién Financiera (NIiF) adoptadas por la Union Europea, conforime a lo establecido en el
‘Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Partamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de
_2002, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contabies y los criterios
de valoracion de aplicacion obligatoria, que estan vigentes al 31 de mayo de \2012, de forma
que muestran ta imagen fiel d.el patrirﬁonio y de la situacién financiera consolidada del Grupo
Agrofruse y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio nelo y de los
. flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en el periodo cerrado el 31

de mayo de 2.012,

La preparacién de las cuentas .anuales consolidadas bajo NiIF requieré la realizacién por parte
de los Administradores de determinadas estimaciones contables y la consideracion de
determinados elementos de juicio. - Estos se evaltian - continuamenle y se basan en la
ex'periencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos fuluros, que se han
considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las esltimaciones
consideradas se han realizado sobre ia rmejor informacién disponible en la fecha de formulacion
de fas presentes cuentas anualés resumidas consolidadas, de conformidad con la NiC-S,
cualquier modificacidn en el futuro de dichas estimaciones se aplicaria de forma prospectiva a
partir de dicho momento, reconociéndo el efecto del cambio en la estimacién realizada en la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio en cuestion. _

l.as principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracién de Ias cuentas anuales
resumidas consolidadas son las siguientes:

- Valor recuperable estimado de las plantaciones a efectos de determinacién del
deteriore dei valor de los activos. Dicho valor recuperable eSlimado se basa en
rendimientos esperados de los activos, significalivamente variables y que
dependen de multiples faclores en muchos casos fuera del alcance de los
Administradores del Grupo.

- Vidas dtiles de los elementos de inmovilizado material y aclivos biologicos. Dichas
vidas dtiles estan calculadas en base a los afios de produccioén esperados de
dichas plantaciones y dependen de las caracteris;lﬁcas propias de cada 'p!antacién,

las cuales tienen un determinado ciclo de vida.



- El gasto por impuesto sobre sociedades gue se reconoce en periodos intermedios
se hace sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado
que e} Grupo espera para el periodo anual.

Las cuentas anuales resumidas consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste

historico aunque modificado por las revalorizaciones fegales mencionadas en la Nota 7.

Algunos importes del balance de situacién consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se han agrupado por razones de claridad, presentandose su desglose en ias notas
de las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, las cuentas anuales consolidadas incluyen toda la informacidn que se ha
considerado necesaria para una adecuada presentacion, de acuerdo con la legislacion.
mercantit vigente en Espafa.

Comparabilidad de la informacion
Las politicas que se indican. a continuacién se han aplicado uniformemenie en todos los

periodos que se presentan en estas cuentas anuales resumidas consolidadas,

Consolidacion

‘Las cuentas anuales resumidas consolidadas se han preparade a parlir de los registros
contables de las sociedades objeto de consolidacion al 31 de mayo de 2.012, a los que se han
incorporado los ajusies y reclasificaciones necesarios para homogenegizar sus politicas
contables vy 'para eliminar los saldos, fransacciones y margenes significativos entre las
sociedades objeto de consolidacion.

Las cuentas anuales resumidas consolidadas se han elaborado expresando sus valores en
euros.

El mélodo de consolidacion aplicado para la obtencién de ias cuentas anuales resumidas
consolidadas ha sido el de integracién global para la sociedad dependienle FRUSANSA —
FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A,

Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las
poiiticas financieras y de explotacién que ‘generalmente viene _acompaitado de "una
participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A 1a hora de evaluar st el Grupo
controla ofra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de volo
que sean aclualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se éonsolidan a partir de la

fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en



que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicién de dependientes por el Grupo se uliliza el método de
adquisicién. £l coste de adquisicion es el valor razonable de los aclivos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
mtercamblo maés Ios costes dlrectamenie atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables -
adquiridos y los pasivos y contmgenc:as |dentifscables aSumtdos en una combinacién de
negocios se valoran inicialimente por su valar razonable en la ‘fecha de adquisicidn, con
independencia del alcance de los intereses minorilarios. El exceso del coste de adquisicion
sohre el valor razonable de la paniCipécién del Grupe en los activos netos identificables
adquir'i.dos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicién es menor que el
valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce
directamente en ia cuenta de resultados. '

Se eliminan las transacciones intercompaiiias, [os saldos y Ias,gananéias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a
menocs que la transaccion proporcione evidencia de una peérdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las boiiticas adoptadas por
el Grupo, se modifican las politicaé contables de tas dependientes. '

4.- ESTACIONALIDAD DE LAS TRANSACCIONES DEL PERIODO CONTABLE
INTERMEDIO

Los segmentos del Grupo tienen una importante estacionalidad de sus transacciones a lo largo
de! periodo anual, ya que las cosechas se obtienen tan solo en el daltimo trimestre de! afio
natural, por tanto existe a nive! total consolidado una desviacion importante en los resultados
‘de los periodos intermedios.

5.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables més significativos aplicados para la formulacion de las cuentas anuales
resumidas consolidadas de AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A.
son los que se describen a contiquacién:

a) Inmovilizado Material
En este epigrafe se incluyen los elementos patrimoniales tangibles que posee el Grupo para su
uso en la produccién, suminisire de bienes y servicios o para fines administrativos y que se

esperan usar durante mas de un ejercicio econdmico,

10



Ei Inmovilizado Material de las sociedades del grupo figura contabilizade a coste menos la
amortizacion y pérdidas por deterioro acumuladas correspondaentes excepto en el caso de los

tereenos, que se presentan nelos de las perdndas por deterioro,

Se ha incluidc en el valor de los bienes de AGROFRUSE - MEDITERRANEAN
AGRICULTURAL GROUP, S.A. el efecto de ta actualizacién de valor practicada al amparo de
las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de ampliacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad, eficiencia o-aumento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor coste
_ del inmov-ilizado material y los costes restantes se imputan a resuitados del ejercicio en que
son incurridos. Siguiendo la politica anterior, los trabajoé realizados por el Grupo para su
inmovilizado, que corresponden principaimente a mang de ohbra y materiales direclamente

imputables a los activos se capitalizan como mayor valor del inmovilizado.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del inmovilizado
material, esta basado en la vida (til estimada de dichos activos y'se efecttia en base al método

lineal.

Las vidas uliles estimadas son las siguientes:

Las vidas dtiles estimadas y los métodos de amorlizacién se revisan anualmente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

b} Activos biolbgicos

Deniro de este epigrafe del activo se incluyen las planiaciones (almendros, nogales y
pistachos) de AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A. y su grupo de
sociedades.

En aplicacion de la NIC 41 (activos bioltgicos), el Grupo ha valtorado las plantaciones al coste *

histérico, v no a su valor razonable, por cuanto los Administradores consideran que ésle no

11



puede determinarse con fiabiidad. En esle sentido los Administradores consideran que no
existe un mercado activo fiable de activos bioldgicos similares a los del Grupo Agrofruse por
cuanto no han identificado transacciones en mercados similares a los que opera la entidad de
aclivos analogos a los de su propiedad. Adicionalmente no consideran que puedan aplicarse
otros métodos alternativos de forma fiable, principalmente como consecuencia de ia
variabilidad de los rendimientos de dichos activos, que depende de midltiples factores en

muchos casos fuera del alcance de los Administradores de la sociedad dominante.

Se ha incluido también en el valor de las plantaciones de AGROFRUSE — MEDITERRANEAN
AGRICULTURAL GROUP, S.A. el efecto de la actualizacion de valor praclicada al amparo de
las disposiciones fijadas en el Real Decrelo Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de ampliacién o mejoras que representan un aumento de lfa productividad,
'capacidad, eficiencia o aumento de la vida atil de los activos biologicos, se capitaﬁzan como
' mayor coste de los mismos y los costes restantes se imputan a resuitados del ejercicio en que
son incurridos. Siguiendo la politica anterior, los trabajos realizados por el Grupo para sus
aclivos bioldgicos, que corresponden principalmente a mano de obra y productos fitosanitarios

directamente imputables a los activos, se capitalizan como mayor vator de los mismos.

El Grupo sigue 1a politica de capitalizar como mayor valor de las plantaciones en curso fos
costes o gaslos que se han destinado a las plantaciones que se encuentran en esla situacion.

Las plantaciones se mantienen como plantaciones en curso hasta que empiezan a oblener
-cosechas con productividad normal, momenioc en que se traspasan a Plantaciones

Terminadas.

Los afios estimados de permanencia como plantaciones en curso son los siguientes:

Las plantaciones empiezan a amorlizarse a partir de la fecha de alla en Plantaciones
Terminadas.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del inmovilizado
material, esta basado en la vida dtil estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos
activos y se efectila en base al méiodo lineal. A



Las vidas (tiles estimadas son las siguientes:

Cuando el valor neto contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su imporle recuperable.

¢) Deterioro del valor de los activos

En el cierre de cada periodo, ei Grupo revisa los importes en libros de sus activos no corrlentes
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deteriorc de valor.

Durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.012 y 2.011, no se ha registrado ning(n
importe en concepto de deterioro del valor de 1os activos.

d} Activos financieros
Ei Grupo Agrofruse clasifica sus activos fi nancaeros en las siguientes categorias:
- Participaciones en entldades asociadas: )
Corresponde a las pamcupamones valoradas mediante el método de la pamcmac:on y se
registran inicialmente al coste. La participacion det Grupo en las pérdidas y ganancias
posteriores a la adquisicion de sus asociadas se reconace en la cuenta de resullados
consolidada vy reservas consolidadas, respectivamente, teniendo en ambos casos como
- contrapartida el valor dé la participacion. Los cobros de dividendos posteriores a la

adquisicién se ajustan contra el importe de la participacion.

- Activos financieros disponibles para la venta:

En este epigrafe del balante de situacion consolidado se incluyen aquellas inversiones en
las que el Grupo no tiene una influencia significativa o control. Las inversiones se
reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion. A cada
fecha de balance, los activos financieros disponibles para la venta se contabilizan por su
valor razonable. En el caso de las inversiones para las que no existe un mercado activo, el
valor razonable se determina utilizando métodos de valoracion generalmente aceptados.
Si su valor de mercado no pudiera determinarse de forma fiable, estas se valoraran al
coste, o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.
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e) Deudores y otras cuentas a cobrar

Esle epigrafe corresponde principalmente a:
- Créditos -concedidos a entidades asociadas o vinculadas y a terceros que se
valoran por su valor nominal (e! cual no difiere significativamente de su valoracion al cosle
amortizado utilizando el método del tipo de interés efeclivo por tener vengimiento a corto
plazo).

- Deposilos y fianzas realizados de acuerdo con la legislacion vigente se valoran
inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su cosie amortizado de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo. '

- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, gue se valoran por el valor nominal
- de su deuda, que es similar a su valor razonable en el momento inicial. Dicho valor es
minorado, en su caso, por la correspondiente provisién por insolvencias (pérdida por
deterioro del activo), cuando existe evidencia objetiva de que no se cobrara ia totalidad del
importe adeudado, con efecto en la cuenia de pérdida y ganancias consolidada del
ejercicio.

f} Existencias 7 7

En este epigrafe se incluye principaimente produccién en curso. La temporada de recoleccion
de las cosechas se sitda entre los meses de septiembre y diciembre de cada ejercicio. Por
este motivo, el Grupo recoge como existencias (produdos en curso) todos los gastos de
explolacion ‘en los que ha incurrido para la obtencién de las cosechas.que seran recolectadas
y vendidas con posterioridad at cierre del ejercicio.

Adicionalmente, en este epigrafe se incluyen también los elementos de activo que se
mantienen como materiales o elementos accesorios destinados a ser consumidos en la

produccion de los bienes o servicios (Materias primas y otros aprovisionamientos).

Los activos biolégicos cosechados o recolectados se reconocen’a su valor razonable menos
los costes estimados en el punto de venta. La sociedad no dispone habitualmente de este tipo
de activos bioldgicos al cierre del ejercicio, debido al calendario de recoleccion y venta de

dichos productos, qrue habituaimente finaliza con anterioridad al cierre del ejercicio contable.

Las existencias se valoran al importe que resulta menor enlre su coste y su valor de
realizacién. El cosle de adquisicion viepe détermina’do por el método del precio medio
ponderado.  E! valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costes variables de venta aplicables.



g) Otros activos corrientes
La Sociedad contabiliza como otros aclivos corrientes principalmente los saldos a cobrar

relacionados con subvenciones concedidas al cierre del penodo.

- h) Efectivo y equivalentes al efectivo
" Bajo este epigrafe se registra el efectivo en caja y los saldos en cuentas bancarias que son
realizables en efectivo.

i} Patrimonio

-Capital Social:

* Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. La sociedad no dispone de ningin
otro tipo de acciones (Nota 10).

- Reservas en Sociedades Consolidadas _
Esta parlida recoge la diferencia entre el valor contable de las inversiones en
sociedades dependientes y el valor tedrico contable de las mismas.

- Intereses minoritarios

En esta cuenta se refleja la participacion de los accionistas minoritarios en los vé!ores ledrico-
contables al 31 de mayo de 2.012 de las sociedades consolidadas  por el método de

integracion global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en los resultados del

gjercicio de las sociedades consolidadas por el método de integracion global se recogen

en Ia cuenta de Resultados atribuidos a socios exiernos.

j) Deudas con entidades de crédito

La deuda can entidades de crédito se reconoce inicialmente por el importe del valor razonable
de la misma, que equivale a la contraprestacion recibida, registrandose también los costes que
son directamente atribuibles a la oblencion de la misma. En periodos posteriores, la diferencia
entre los fondos obienidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, en el caso de que la hubiese y fuera significaliva, se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de ia deuda, de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

k) Operaciones interrumpidas

Las operaciones interrumpidas son las lineas de negocm que se ha dec:dudo abandonar y/o
enajenar cuyos daclivos y pasivos y resuitados .pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efeclos de informacion financiera.

Al cierre de este periodo no existen activos, pasivos, ingresos y gastos ni activos no corrientes
mantenidos para la venta por operaciones interrumpidas.
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I) Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se calcula dividiendo los beneficios o pérdidas netas de! periodo,
atribuibles a los accionistas, enire la media ponderada del ndmero de acciones en circulacién
durante el periodo.

En el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulaciéon durante el periodo se

tienen en cuenta los incrementos y/o disminuciones del capital social si tos hay.

' m) Beneficio diluido por accion
El beneficio diluido por accién resuita del beneficio basico ajustado por el efecto que tendria
sobre los beneficios ta conversion de las acciones ordinarias polenciales y por el incremento en
el nimero medio ponderado de acciones en circulacion que también resulitaria de la
conversion.

n) Estado de flujos de efectivo

El estado de fiujos de efectivo que forma parie de los estados financieros consolidados, se ha
preparado utilizando el mélodo indirecto que presenta el resultado neto ajustado con las
transacciones no monetarias y otras operaciones que no afectan a los flujos de efective
operativos del periodo. '

El estado de flujos de efectivo informa de los flujos habidos durante el periodo clasificandolos
por: _ _

- actividades opera_ti\)as: incluyen las actividades que constituyen la principal fuente
de ingreso del Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser clasificadas
como de inversién o de financiacion.

. actividades de inversién: incluyen la adquisiciéon o enajenacion de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en los equivalentes al efectivo.

- actividades de financiacion: incluyen las actividades que producen cambios en el
tamaiio y composicién de los fondos propios y de los préstamos recibidos por el
Grupo. ‘

o) Reconocimiento de gastos e mgresos

Los gastos e ingresos se contabilizan en func:on de su devengo.
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por fos bienes entregados o los servicios prestados, menos

descuentos, IVA y otros posibles impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de la produccion obtenida de las plantaciones se reconocen por su valor razonable
cuando la entidad del Grupo ha entregado los productos al cliente, el cliente ha aceplado los
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productos, y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar estd razonablemente
asegurada. '

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduée el importe
en fibros a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al lipo
de interés efectivo original del instrumento, y continda lievando el descuento cOmo mMenos
ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por
deterioro del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion
dei'coste cuando las condiciones estén garantizadas. '

p) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
~ condiciones de los mismos transfieran sustanciahﬁente fos riesgos y venlajas inherentes a la
propiedad del aclivo y, cualquier otro acuerdo de alquiler distinto al arrendamiento financiero
se clasifica como arrendamiento operativo.

Los - arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato como un active en el
balance-del Grupo al menor det valor razonable del activo arrendado vy e! valor presente de los
pagos minimos por el arrendamiento. Asimismo se reconoce el correspondiente pasi\}o por &l
valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. '

En cuanto a los arrendamientos operativos no se ha contabilizado ningtn activo ni obligacion y
fas cuolas han sido reconocidas como gasto de forma lineal.

q) Provisiones

El Grupo analiza con ocasién de cada cierre contable, si-existe algin pasivo para cubrir tas
obligaciones reales como resultado de algin acontecimiento pasado y que suponga una salida
de recursos del Grupo.

r) Obligaciones en materia laboral

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo estd obligado al pago de
indemnizaciones a los trabajadores coh los que, bajo determinadas condiciones rescinda sus
relaciones laborales. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cése. Las
prestacmnes que no se van a pagar en ios doce meses siguienies a la. fecha del baiance se
descuentan a su valor actual.
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Dado que AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A no tiene personal
y que FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A. no espera que se "produzcan
despidos, no se ha creado provisién alguna por este conceplo.

Tampoco existen otras condiciones especificas o especiales de despido de miembros clave de
la Direcci6n.

s) Impuesto sobre Sociedades

La tributacion por este impuesto se realiza de forma individual por las dislinias sociedades
de! Grupo. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impueslo
sobre Sociedades de cada una de las sociedades del Grupo. En su célculo se contempia la
cuota delimpuesto devengada'en el ejercicio asi como las bonificaciones y deducciones de
la cuola a que tienen derecho las compaitfas. '

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasi\}o, sobre las diferencias
temporarias due surgen enire las bases fiscales de los aclivos y pasives y sus importes en
libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen de!
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacién
de negocios que'en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia ¢ pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se delermina usando tipos
imposiiivos (y leyes) aprobados 0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el paswo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que €s probable gue vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias. ‘

Se reconocen impuestos diferidos sobre fas diferencias temporanas que surgen en inversiones
en dependientes y asociadas, excepto en aquelios casos en que el Grupo pueda controlar 1a
fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que- éstas no vayan a
revertir en un futuro previsible.

_ El gasto por impuesto sobre sociedades de los periodos intermedios se calcula sobre ia base

de la mejor estimacién del lipo impositivo medio ponderado (lipo efectivo) que se espera para

el periodo contable anual.
t) Subvenciones

1.- Subvenciones a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando se obliene la concesion oficial de las mismas.
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2.- Subvenciones de capital
Se conlabilizan cuando son concedidas en funcién del grado de cumplimiento de las
inversiones objetd de la subvencién, minorando el activo financiado, y se imputan a

resultados, pof tanto, en la misma proporcion a tadepreciaciéh experimentada por el aclivo.

Las principales subvenciones obtenidas por el Grupo se enmarcan dentro de determinados
regimenes de ayuda comunitarios a fa agricultura, y en concreto a los frulos de céscara, como
resultado de la politica agraria comin de la Unién Europea. Los principales requisitos para la
obtencién de dichas ayudas incluyen una superficie minima plantada, de cultivo homogéneo,

asf como una densidad minima de fas mismas.

La Sociedad sigue el criterio de conlabilizar como subvenciones de explotacion aquellas
ayudas obtenidas por hectdreas de plantaciones en pleno rendimiento y .considerar como
menor valor de los activos de plantaciones en curso aguellas relacionadas con hectéareas de
piantaciones en dicha siluacion.

u) Actuaciones medioambientales:

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora
" del medio ambiente se contabilizan como gastos del ejercicio en que se incurren. Cuando

suponeh incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea fa minimizacién del impacto

medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor

valor del inmovilizado. '

6.- GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y DEL CAPITAL

a) RIESGO DE MERCADO
a.1.) Riesgo de tipo de cambio

. El Grupo no opera en el ambito internacional y, por tanto, no esta expuesto a riesgo de lipo de
cambio por operaciones con divisas.

a.2.) Riesgo de precio
No hay riesgos financieros significativos de precio que afecte a los instrumentos financieros en
poder de la Sociedad, por cuanio éslos no son relevantes.

b} RIESGO DE CREDITO

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédilo, ya que se limitan a las

deudas contraidas con Entidades de créditoly Empfesas del Grupo.



En cuanto a nesgos de impagos, el Grupo vende la practica totalldad de su produccion a la
Sociedad Agraria de Transformacion Llanos del Almendro, S.A.T., somedad vingutada al Grupo,
siendo un 96,36 % al cierre del ejercicio y de un 91,46 % en el ejercicio 2011. No obstante,
atendiendo a la operativa de esta sociedad con el Grupo Borges, la Sociedad considera que
no existe nesgo significativo de impago, no habiendo deuda con empresas del grupo a 31 de
mayo de 2012 (285.546,27 Euros a 31 de mayo de 2011), y el riesgo de crédito al cierre del
ejercicio con terceros de 8.529,54 Euros (7.647,00 Euros a 31 de mayo de 2011).

¢} RIESGO DE LIQUIDEZ | o !
El Grupo cuenta con suficiente liquidez para el ejerctmo de su actividad. Para el hipotético caso
de que surgiera una necesidad puntua! de mayor dlspomb:hdad, la sociedad espera que su

principal accionista proporcione la liquidez necesaria.

Los vencimienios de todos fos pasivos financieros (acreed'ores comerciales, deudas de grupo y
entidades de crédito) son inferiores a 12 meses, excepto ta deuda contraida a largo plazo por fa
adquisicion de inmovilizado financiero, no existiendo lineas de crédito abiertas y disponibles al -
cierre del ejercicio. | |

c) RIESGO DE TIiPO DE INTERES _

El tipo de interés devengado por la deuda con Enudades de crédito esta indexado al Euribor
mas un diferencial det 1,20% siendo revisado semestralmente, y el de las Empresas del Grupo
también esta mdexado al Euribor més un diferencial def 1% aplicandose en cualquier caso un
interés minimo dei 3,75%. Los lipos medios devengados durante el e;erclcao han sido del
2.75% y 4,48 % respectivamente. Teniendo en cuenta el imporie que representa fos gastos e
ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas, (962,51 Euros y
85.532,12 Euros, respectivamente en el ejercicio 2012), el potencial impacto de posibles
oscilaciones del tipo de mteres sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas seria
poco significativo.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significalivo en la cuenta de resultados.del Grupo.

e) GESTION DEL CAPITAL
Seguin se indica en las Notas 5y 10 de ias cuentas anuales consolidadas, el capital social de
Agrofruse — Mediterranean Agricuitural Group, S.A. esla represemado por acciones al portador,

sin que la sociedad disponga de otro tipo de acciones.
Dado que la sociedad no ha emilido ningdn otro titulo o instrumento financiero susceptible de
ser gestionado como capital, ni incluye en su patrimonio neto otras partidas {tales como ajustes

por cambios de valor o similares) susceptibles de ser excluidas en la gestion del capital, la
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descripcion de los conceptos que ef grupo considera capital a-efectos de su gestién, coincide
con su patrimonio neio. .
En relacién a los objetivos y politicas de gestion de capital, el objelivo del Grupo es
salvaguardar la capacidad de! mismo para continuar como empresa en funcnonam:ento para
procurar un rendimiento para los accionistas.

Los imencionados objetivos y eslralegias del Grupo en cuanto a gestion def riesgo de capilal no
han variado respecito al gjercicio anterior.

7.- INMOVILIZADO MATERIAL Y ACTIVOS BIOLOGICOS
7.1 INMOVILIZADO MATERIAL
Analisis del movimiento durante el periodo cerrado el 31 de méyo de 2.011

3.678.107,30
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Las entradas producidas durante el ejercicio corresponden a adquisiciones realizadas y a los
trabajos realizados para el inmovilizado por el grupo y las salidas corresponden a la baja de la
instalacion de riego de las 15 hectareas de nogal que han sido arrancadas durante este

gjercicio.

Analisis del movimiento durante el periodo cerrado el 31 de mayo de 2.011
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7.2 ACTIVOS BIOLOGICOS

Analisis del movimiento durante el periodo cerrado el 31 de mayo de 2,012

Las entradas producidas durante el ejercicio corresponden a adquisiciones realizadas y a los
trabajos realizados para e! inmovilizado por el grupo y las salidas corresponden a la baja de la
instalacién de riego de las 15 heclareas de nogal que han sido arrancadas duranle este

ejercicio.

Analisis de! movimiento durante el periodo cerrado el 31 de mayo de 2.011

23



El Grupo de Sociedades, a excepcion de Frusansa - Frutos Secos Andaluces, S.A., se acogio
a la Actualizacién de Balances regulada en el Real Decreto Ley 7/1996 y aclualizo ia totalidad
de su inmovilizado material y activos biolégicos al 31 de mayo de 1997.

'8.- ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES _
" Analisis del movimiento durante el periodo cerrado el 31 de mayo de 2.012

Durante el pasado ejercicio EXTREMENA DE FRUTOS SECOS, S.A.T. acordo proceder a la
disolucién, liquidacion y extincién de la Sociedad, distribuyendo ef total de su patrimonio entre

fodos los socios de la misma.
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9.- EXISTENCIAS _
La composicion de este epigrafe a 31 de mayo de 2.012 y a 31 de mayo de 2.011 es la

Al

siguiente:

El valor de los productos en curso corresponde principalmente a [os trabajos realizados y
productos utilizados en las plantaciones de las Sociedades del grupo de Enero a Mayo para la
- cosecha del ejercicio proximo.

10.- PATRIMONIO NETO ,
CAPITAL Y RESERVAS ATRIBUIBLES A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD:

- CAPITAL SUSCRITO
El capital social de AGROFRUSE ~ MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A. a 31
de mayo de 2.012 y a 31 de mayo de 2.011 esta representado por 800.(}00 acciones al

portador de 3,01 Euros nominales cada una, lotalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE — MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A. estan
cotizando en el Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 2.012 el 73,773 % del capital social de AGROFRUSE -
MEDITERRANEAN AGRICUTURAL GROUP, S.A. era propiedad de FRUSESA-FRUTOS .

SECOS ESPANOLES, S_.L. {mismo porcentaje a 31 de mayo de 2.011).

PRIMA DE EMISION DE ACCIONES

Esta reserva es de libre disposicion.
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GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS

Reserva Legal

La reserva legal no es distribuible y si es usada para compensar perdidas, en el caso de que no
existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futiros.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el-articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital que establece gue, en todo caso, una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio se

destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 % del capital social.

Reserva Voluntaria _
Es de libre disposicién, teniendo en cuenta 1a fimitacién legal establecida a la distribucion de
dividendos de que el valor del patrimonio neto contable, antes y después del reparto, no puede

ser inferior al capital social, asi como la limitacién descrita en ef parrafc siguiente.

Esla 'reserva incluye el traspaso realizado durante el ejercicio cerrade a 31 de mayo de 2.068
de Ia Reserva de Revalorizacion segin RDL 7/1996. De acuerdo con dicho RDL, la parte de
esla reserva es distribuible cuando la plusvalia haya sido realizada, indicando que se
entendera realizada cuando los elementos patrimoniales actualizados  hayan sido
“ contablemente amortizados, transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Otras reservas de la Sociedad Dominante

Son reservas que provienen_ exclusivamente del proceso de consolidacién y por tanto no son
reservas distribuibles desde el punto de vista de Agrofruse — Mediterranean Agricultural Group,
SA.

Reservas en sociedades consolidadas

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consofidacion es el siguiente:
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APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO AL RESULTADO CONSOLIDADO
Ei detalte del periodo cervado el 31 de mayo-de 2.012 es el siguiente: '

INTERESES MINORITARIOS _
Analisis del movimiento durante el periodo cerrado el 31 de mayo de 2.012
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La composicion de este epigrafe a 31 de mayo de 2.012 es la siguiente:

La composicién de este epigrafe a 31 de mayo de 2.011 es la siguiente:

DIVIDENDOS _
Durante el presente ejercicio y el pasado no se ha pagado ningan dividendo.

11.- SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y VINCULADAS
Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son paries

vinculadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Los saldos con Empresas del Grupo y Vinculadas al que pertenece Agrofruse no incluidas en el

conjunto consolidable son los siguientes:
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(*) Sociedades vinculadas por estar participadas directa o indirectamente por algunoc de los

socios de Borges Holding, S.L.

Los créditos concedidos y recibidos de empresas del grupo corresponde a cuentas corrientes
de gestién de iesoreria mantenidas con las mismas siendo su vencimiento a la vista, los cuales
han devengado durante este ejercicio un interés del 4,48 y det 3,75 % el pasado ejercicio. -

12- DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR
Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 32 "“Deber
de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El Grupo ha ajustado sus plazo de pago para aaaptarsé a lo establecié por la Ley 15/2010, de
5 julio. Al 31 de mayo de 2012, no existen saldos pendientes de pago a proveedores que

acumulen un aplazamiento superior al plazo maximo legal eslablecido.

Deudas con entidades de crédito

A 31 de mayo de 2.012 no existen d'eudas con entidades de crédito
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El prés{amo concedido por ta Caja Rural de Granada a FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A. se amortizd el 7 de octubre de 2012. Eitipo de interés es del Euribor + 1;20
%, siendo revisado semestralmente. E! tipo de interés medio devengado por deudas cbh
entidades de crédito ha sido del 2,75 % duranie el ejercicio cefrado a 31 de mayo de 2.012 y
del 2,62 % durante el ejercicio de 31 de mayo de 2.011

El total de deudas reflejado en el balance a 31 de mayo de 2.011 corresponde a los
siguientes saldos: '

CORRIENTES

100.760,00

13.- INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios
La lotalidad de las ventas de las sociedades del grupo consolidado se realiza en el mercado

nacional. Asimismo, el desglose de las ventas por tipo de producto:

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas no incluidas en el

conjunto consolidable:
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El importe neto de la cifra de- negocios del Grupo incluye 1.963 miles de Euros (1.310 miles de
Euros en el 2011) correspondientes. a ventas realizadas a Llanos del Alméndrd, S.A.T. empresa
vinculada a los accionistas del Grupo Borges Holding, al q'ue pertenece Agrofruse.

Los precios de venta a las diferentes Sociedades del Grupo y a la sociedad vinculada
mencionada ahteriormente son determinados por la Direccion del Grupo en coherencia con 1os
precios de mercado de los diferentes productos. | '

fLas transaccion'es con el Grupo relacionadas con consumos de explotacién y otros gastos
externos corresponden basicamente a transacciones con el principai accionista de la Sociedad,
FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L., en el marco del contrato de prestacion de
servicios mencionado en la nota 1. El precio de dichos servicios se determina en base a los
costes de los mismos més un margen.

Todas las transacciones con empresas de! grupo y vinculadas son equivalenies a las

condiciones que tendrian ias mismas entre partes totalmente independientes.

Las condiciones de las lransacciones con empresas del grupo y vinculadas son equivalentes a

las condiciones que tendrian las mismas entre partes mutuamente independientes.
Cargas sociales

El epigrafe “cargas sociales” incluye las contribuciones a la Seguridad Social de la sociedad
dependienie Frusansa - Frutos SeCos Andaluces, S.A. '
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Namero de personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas y el del cierre del ejercicio en el grupo de sociedades
ha sido de 10 en este ejercicio y 7 durante el ejercicio pasado, siendo todos ellos hombres:
(1 Técnico cualificado - 1- encargado — 8 operarios)

14.- INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
Un segmento operativo es un componente de una entidad:

a) que desarrolla actividades empresariales gue pueden reportarle ingresoé y ocasionarle
gastos (incluidos los ingresos y gastos  relativos a {ransacciones con otros
componentes de la misma entidad);

b) cuyos resultados de explotacion son examinados a intervalos regulares por la maxima
instancia de toma de decisiones operativas de la entidad con objeto de decidir sobre
los recursos que deben asignarse al segmento y avaluar su rendimiento, y

.¢) en relacién con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

La direccién ha determinado los segmentos operativos baséndose en los informes que revisa el

Consejo de Administracion, y que se utilizan para ia toma de decisiones estralégicas.

El Consejo considera el hegocio desde un punfo de vista de los productos procedentes de la
explotacion de las fincas: nueces, almendras, pistachos y otros cultivos/servicios. Los gastos. e
ingresos que el Grupo no tiene atribuidos especificamente a ningan segmento, ast como los
activos y pasivos en dicha siluacion se han incluido en la partida “Sin asignar”.

Los Administradores del Grupo Agrofruse entienden que los entornos econémicos de las areas
geogréaficas en la que opera con similares, enmarcandose Unicamente dentro det mercado
nacional. '

“La informacién por segmentos se ha obtenido de los registros contables de las sociedades del
Grupo, ‘que se generan mediante la misma aplicacion informatica utilizada para obtener las
cuentas anuales.

Los costes y gastos se imputan a los diferentes segmehtos del negocio en tanto son
directamente asignables a los mismos, o exisien. criterios racionales de imputacion. En
concreto, las dotaciones a la amorlizacion del inmovilizado han sido imputadas a los diferentes
segmentos en funcion de la utilizacion realizada por cada segmento de los activos
mencionados.
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Los resultades por segmento pa'ra el ejercicio finalizado a 31 de mayo de 2012 son los siguientes:

Hueces

Pistachos Almendras Ptros cultiviSerd Sin asignar TOTAL

Euros Eurcs Euros Euros Euros Euros
imporle neto cifra de negocios 1.413.645,10 567.703,10 31.007.57 24.424 62 2.036.780.39
Subvenciones 40.934,14 14.527,40 932,34 23159.66 79.553,54
Trabajos efecluades para inmovil. material 9.103,64 9.103.64
Trabajos efectuados para activos biologicos 225.695,07 12.889,56 1.106,32 235.690,95
729.99

01(05 iNgresos .
b

0,00

365.658,51

" IGastos explotacién 967.994,90 285.573,52 27.180,15]. " 84.783.14] 231.624,10| 1.597.155,81
Amortizaciones . 149.765,65 58.069,28 7.396,72 6.227,16 14.551,12 236.009,93
Amodizaciones inmov.material 53.267,77 30.531.20 331528 6 227,16 19.016,40 112 357.81

Asmortizaciones aclivos bioldgicos 96,457.88 27.538.08 4.081.44 -4.465.28 123 652,12

833.165;74

RESULTADO SEGMENTO 6, 852,692,171
Resultado financiero 84.569.61 84.569.61
Deterioro ¥ resullados enajenacion inmovilizado -58.5638.45 -58.5639.45
Olros resultados -21.176.31 -21.176.31

241321

101.509.03

101.509.03

42.830,40

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de mayo de 2011 son los siguientes:

Nueces Pistachos Almendras Dtros cultiv./Senq Sin asignar TOTAL
Eures Euros Euros Euros Euros Euros

imporle neto cifra de negocios 891.280,10 524 805,05 162,68 15.940.29 1432 198,12

Subvenciones 41.993.61 14.840.11 0938.06 19.179.24 76.952.02

“frabajos efectuados para inmovit. mateciat 0.00

Trabajus efecluados para aclivos bio} DgICOS 54.541.28 . 266542 358,34 67.565.04
Olros ingresos 300,00 755,02 28.000,00 2905502}

TOTALINGRESO 12.610,681 6.232,89] . 28/000,00{ 111:605:770,20

Gaslos explotacion 731.155,30 273.552,80 -3.505,53 55.282,50} ~183.294,95] 1.239.780,62

Amortizaciones 163.551,55 57.716,54 7.340,75 6.183,63 9.594,81 234.387,28

Amorlizaciones inmov.malerial 54.876,16 30.178,46 3.259.31 6.183.631 14.439.46 108.939,02

Amorlizacionas aclivos binlégicos 98 673.39 27 538,08 4.081,44 -4 844 65 125 448,26

Resu!tado por enajenacion del inmovilizado 0,00

TOTA

192:889,761;

474.467,30

F‘ESUETAEEQZS:EG‘MEN: i 12.753,48|. T164.889,76] . 121,602,90
Resyltado financiero 53.059.45 53.059.45
Participacién en resullados de 0.00
asociadas

RESULTADO ANTES'IMPTOS P41 11830;31] 57 184,662,356
Impuesto de sociedades 0.00
RESULTADO EVERCICIO A84,662,30
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La Sociedad ha asignadc en el balance de situacion a los diferentes segménios del negocio

dnicamente los activos bioldgicos directamente relacionados con los mismos, las existencias

relacionadas con productos en curso (tha 5) y el tolal del inmovilizado material en funcién de

la utilizacion realizada en el ejercicio por cada segmento.

Los Administradores consideran gue no existen criterios racionaies de imputacion para los

saldos a cobrar, puesto las ventas del Grupo se realizan a clientes comunes para los diferentes

,_segmentos, sin que exista una gestion separada ni informacion espécifica de los saldos 4

cobrar y/o pagos recibidos por segmento. Asimismo, los Administradores consideran que no

existen criterios racionales de imputacion a los diferentes segmentos para ef resto de activds y

pasivos.

Las subvenciones que financian activos, asi como su impacto en la dotaci6n a la amortizacion

del ejercicio tampoco han sido asignadas a los diferentes segmentos, por los molivos

mencionados anteriormenie, presentandose como “Sin asignar”.

Los actives y fos pasivos de los segmentos a 31 de mayo de 2012 y las inversiones en inmovilizado durante el ejercicio finalizado

en esa fecha son los siguientes :

Nueces Pistachos Almendras | Otros cult.iServ. | Sin asignar TOTAL GRUFQ
Euros Euros Euros Euros Euros - ) Euros

Inmovilizado materiat 2.083.922,001. 590.261,37 57.213,1% 868.457.57 -21.746,79 3.578.107,3C
Aclivos biolbgicos 1.601.482,64 §.031.733 64 12.761,90 17.817,19 -25.175,69 2638.619.68
Qlros activos financieros no corrientes . 7.146,85 7.146.85
T 1§ NO CORRIED _ 39,775,683 23.873,83
Existencias 269.462 44 764132 43.475.40 426.498.77
Qtros deudores . 64.121,64 64.121.54
Olras cuentas a cobrar empresas grapo 2.793,238,33 2.793,238.33
2.815,87 2.8156,87
30.119.99 30.119,99
DINTTNS 6:792,60

2,893.895,50

-540,668,33

6,803.907,00

726,47 3372817,

3.033:16 £23.033,16

TOTAL PAGHY

0,00

9.540.6686,33

OTRA INEORMAC] : -
Adiciones / Bajas de inmovilizado material -20.382,32 9.615,87 1.803,43 6.248.35 11.714,67
Adiciones / Bajas de actives bioldglcos 24.940,43 13.108,33 1.134,94 -3.510,14 35.673,56
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de mayb de 2011 y las inversiones en inmovilizado durante el gjercicio finalizade

en esa fecha son los siguientes :

Nugces Pistachos | Almendras | Olros cult.iServ. |  Sin asignar TOTAL GRUPO

Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Inmovilizado material 2142973 41 59830034 58.202,48 87238780 -23.510,07 3648.353,85
ActivDs biotbgicos 1523512 17{ 1.046.163;39 30937,12 2.585.48 -26.130.83 257707033
Inversiones en asociadas : 0.00

Qiros aclives finangieres no corrientes
Existencias

850

284.496,55

EEFTEFENT

28. 3]

23.847.44

4.929.87 438.306.83

Glros geudores © 397.815,13 397.815.13
Qlras cuentas a cobrar empresas grupo 2.440.124,33 2.440.124,33
Qlros aclivos corrientes 5.632.19 563219
C 26.651,94 26.651.94

304.071,03

308530,42]

56227787

5 A
Adiciones de inmovilizado matesial

25.666,50

29.406,75

1.804,87

5B2.277.87

4.656.67| -

§1.527,79

Adiciones de aclivos bioldgicos

©56.826,98

2777,02

377,14

-3.417.70

66.563,44

15.- BENEFICIOS POR ACCION

Beneficio basico por accién

El detalle del calculo del beneficio basico por accion del pericdo cerrado el 31 de mayo de

2.012 y 2.011, es el siguiente:

Beneficio diluido por accidén

El beneficio diluido por accién del Grupo Agrofruse coincide con el beneficio basico por accion.

16.- OTRA INFORMACION

Remuneracion al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno en concepto de

sueldos, dietas 0 remuneraciones de npinguna clase.



En otros apartados ‘de estas notas a las cuentas anuates consolidadas esian incluidos los
saldos y transacciones con Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. (Notas 1,10,11 y 13).

Garantias y compromisos

Las Sociedades que componen el Grupo actualmente no tienen avales.

17.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones giob.ates de las sociedades del Grupo se rigen por leyes relativas a la
proteccién del medioambiente {"leyes medioambientales”) y la segﬁridad y  salud del
trabajador ("leyes sobre seguridad laboral"). Las sociedades del Grupo consideran que
cumplen sustancialmente tales leyes y que mantienen procedimientos diseitados para

fomentar y garantizar su cumplimiento.

Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y '
mejora del medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, -
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el semestre las sociedades del
Grupo no han realizado inversiones de caracter medioambiental y-asimismo, no se ha
considerado necesario regtstrar ninguna dolacién para riesgos y -gastos de caracter
medioambiental al no exislir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medicambiente.

18.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el cierre del periodo terminado el 31 dé mayo de 2.012 hasta a fecha de formulacion de
1as cuentas anuales resumidas no ha acaecido ninglin acontecimiento significativo que afecte a
estas cuentas. '
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