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Principales hitos de Aceralia

Constitucion de CORPORACION de la SIDERURGIA INTEGRAL

Constitucién de CSI Corporacion Siderurgica, revalorizando los activos rentables
de Corporacion de la Siderurgia Integral. La actividad da comienzo en 1995

Cambio de nombre: ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA
Privatizacion de ACERALIA:

+ Alianza estratégica con el grupo ARBED (Arbed adquiere el 35% de Aceralia
y Aceralia un 9,38% de Arbed)

+ Salida a Bolsa (OPV) de Aceralia
Integracion de ARISTRAIN
Adquisicion de UCIN

Anuncio por Aceralia, Arbed y Usinor del proyecto de creacion de la compaiiia lider
mundial en el sector del acero: Arcelor

Aprobacion del proyecto de integracion de Aceralia, Arbed y Usinor supeditado a
una serie de desinversiones

Lanzamiento de una OPA de canje por Arcelor sobre Aceralia

Arcelor comienza a cotizar en Bolsa



Estructura de Arcelor
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Estructura de Grupo Arcelor

+ En enero de 2002, Arcelor lanzé una OPA de canje
sobre Aceralia. La contraprestacion consistio en 4
acciones de nueva emision de Arcelor por cada 3

acciones de Aceralia existentes

+ En la actualidad, Arcelor posee el 95,03% de

Aceralia

+ Arbed y Usinor han sido excluidas de Bolsa tras

ofrecer sucesivas ofertas de canje.

(1) En funcion de la ecuacién de canje de la integracion, debido a que Aceralia y Arbed tenian participaciones cruzadas
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Liquidez

Integracion

en Arcelor

Motivos de la exclusion de cotizacion de Aceralia

+ Las acciones de Aceralia tienen

Free-float reducido
actualmente una menor liquidez.

*

+ Arcelor cotiza en Bolsa y dispone
de una elevada liquidez

¢ Estrategia conjunta de Aceralia, + La inversion en la filial
Arbed y Usinor ACERALIA pierde l6gica para el
inversor.

+ Gestion por areas de negocios y
unidades operativas.

OPA de exclusiéon

Permite ofrecer una nueva oportunidad de desinvertir a los accionistas
minoritarios
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' Valoracion de Aceralia

Obtencidn del precio de la OPA de exclusion

+ El Consejo de Administracidon de Aceralia ha propuesto un precio de 17 €/accion

¢ Santander Central Hispano Investment (SCHI), como experto independiente, ha
realizado un ejercicio de valoracién y considera que el precio de 17 €/accién es
razonable para los accionistas de Aceralia
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OPA de canje formulada por Arcelor

Se ofrece alos accionistas de Aceralia, con el precio de 17 €/accion, un trato equitativo
considerando el ofrecido a los accionistas que aceptaron la OPA de canje sobre
Aceralia formulada por Arcelor en enero de 2002

Evolucion de las cotizaciones (€/accion) de Arcelor y Aceralia

(canje 3x4 implicito)

Periodo considerado Precio Precio Precio Aceraliia
Arcelor Aceralia (x4 implicite)

Ultimo mes 12,54 15,59 16,72
Ultimos tres meses 11,95 14,94 15,93
Ultimos seis meses 11,39 14,22 15,19
Ultimos doce meses 10,86 13,54 14,48
Desde 18/2/02 11,96 14,96 15,95

(Inicio cotizacion Arcelor)
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Valoracion de Aceralia

Metodologias de valoracidon contempladas por SCHlI

Métodos contemplados por el R.D.

1.197/1991 para OPAs de exclusion

+ Se ha considerado oportuno tener en cuenta dos tipos de criterios de valoracion:

Otros criterios de valoracion

3.

4.

Valor tedrico contable
Valor liquidativo

Cotizacion media durante el semestre
anterior

Precio ofrecido en una OPA sobre la
compafiia formulada durante el tltimo
ano

1.

2.

Multiplos de compafiias comparables
Multiplos de transacciones comparables
Valor del mercado bursatil

Descuento de flujos de caja

OPA de canje formulada por Arcelor

+ Segun la regulacién de OPAs en Espafia, deben ser sometidos a autorizacion de la CNMV
la solicitud de exclusion de cotizacion y el precio de la Oferta.
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Proximos pasos en el proceso de exclusion

1. Aprobacion del lanzamiento de la OPA de exclusion y del precio propuesto (17 €) por
parte de la Junta General Extraordinaria de Accionistas (hoy)

2. Presentacion de la solicitud de exclusion de cotizacion y de la OPA ala CNMV
3. Autorizacion por CNMV de la OPA y del precio ofrecido.

4. Periodo de aceptacion de la OPA y puesta a disposicion de los accionistas de la
informacién legalmente necesaria.

5. Liquidacion de la OPA y efectiva exclusion de cotizacion del valor.
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