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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO (19)

Detalles en hojas anexas:

Il VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

lil. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En Ia elaboracidn de los dalos e imformaclonea de caracter financierg-contable ingluidos en la presante informacion piblica pariddiea,
deborén aplicarze los princlplos, normas de valoraclén y criterlos contables previstoz en la normativa en vigor para la elaboraclén de
infgrmacldn de carictar finencierg-contable 8 Incarporar B laa cuentas anuales y estadoa financieroa intermedios corraspondiants al
sactor al que pertenece la antldad. S1 excepclonaimente ne s@ hubleran aplicado a los datog & Informaciones que ge adjuntan loz
principlos y criterios de contabllidad ganeralmente aceptados axigidos por |a correspondiente normativa sn vigor, aste hecho debera ser
senalade v motivado suficlentements, debianda explicarse la influencla gue au ng aplleacidn pudiera taner sobra al patrimenlo, 1a
gltuaclén flnanclera y los resultados de la empresa o su grupo consclldadoe. Adiclonalmante, y con un alcance simllar al anterlor, deberan
mencionarse y comentarse las modificaclonea que, en su caso ¥ en relacion con las dltimae cuentas anualea auditadas, puadan haharss
producido an los critarios contables utilizados an la alahoraclén da las informaciones gue se adjuntan. Si se han aplicado los mismos
principloz, critarloz y politicas contables que on las dltimag cusntags anuales, vy 3| aquallox responden a lo previsto en la normallva
contable en vigor que le sea de aplicaclén a la entlded, Indiquese azi expregamente).

Se han aplhicade loz mismos principios, criterios vy politicas contables que en las (iimas cuentas anuales,
corforme a lo previsto en la normativa contabla en vigor.

*El ndmero de personas empleados se corresponde con la situacion de la plantilla al 30/06/2000

* Celular CRT Participagoses, participada por el grupo Telefonica en un 36,87%, s ha consolidado por el meatodo
de Integracién Global. Durante el primer semestre del ejercicio 1898 se incorporaba a los Estados Financieros
por Puesta en Equivalencia.

* CRT Flza se ha registrado en los Estados Financiercs del grupo Telefonica por el valor tedrico cuntable
correspondiente al mes de diciambre de 1999 y ha sido vendida en agosto de 2000,

* Cablevision ha sido incorporada a los estados financieros del grupo por su valor tedrico contable registrado an

los estados financieros del grupo en diclembre de 1999, Durante el gjerclcio 1999 esta socledad se consolidaba
por Puesta en Equivalencla.

*En el mes de mayo, se procedid a la gjecucldn del aumento de capital social con aportacién no dineraria de
acciones de las companias amentinas Vigil Carp, S.A. y Ambit, S.A. representativas del 100% y del 22,15%,
respeciivamente, del capital social de ambas sociedades.Con esta operacion, el grupo Telefonica ha alcanzado
una participacidn en la sociedad argentina Atlantida Comunicaciones, 5.A. del 62,68% (35,76% antes),

intagrandosa, por primera vez, por e metodo de integracién global en los Estados Financieros del grupo
Telefénica.

* Las sociedades colombianas Rey Moreno, S.A. y Telecomunicaciones Ganaderas, S.A., sociedades
dependientes de Telefonica Data, S.A., se han integrado en el gjerciclo 2000 por el procedimiento de integracion
global ( en 1999 se integraban por el método de puesta en equivalencia)

* | as sociedades Interocio Games, S.A. y la sociedad argentina Patagonik Films Group, S.A. partlclpadas por
Talefdnica Media en un 50% y en un 30% , respectivamente, se han integrado en este elercicio por & método de
Puesta en Equivalencia, antes se incorporaban al coste,

NOTA: e¢n caso de ser insuficichte ¢ espacio reservado en estos cuadros parz las explicaciones solicitadas, la sociedad podri
adjuntar enantas hojoas adicionales considere necesarias,




Uds.: Miles de Euros

PASIVO

ACTIVO
of 0]
. Gastos de Establecimlento 57.784 74.359
Il. Inmovilizaclonss Inmatarlales 2088 3.524
IL1. Derechos s/blenas en réagimen de arrendamienta financlern 0 0
1.2. Otro Inmovilizado Inmatarlal 5.968 3.524
lll. Inmovllizaclones Materlales 14.993 34.528
V. Inmovilizaclonsa Financleras 22 908.129 20.908.275
V. Acciones Proplas a Largo Plazo
V1. Daudoraa por Oparaclonas Trifico a Largo Plazo
i g : * : 22,989,874 21.020.686
75586 90.164|
. Accionlstas por Desembolsos Exlgidos 0 0
Il. Existencias 0 0
. Doudores 302.209 409.624
IV. Inversiones Financleras Temporales 4.778.007 3.310.215
V. Acclones Proplas a Corto Plazo 1.669 1.66%
V1. Tesoreria 51.262 48,239
. AJustes por Perlodificaclén 20,105 11.498
5.153.252 3. 781.245
28.218.712 24.892.095 |

Capital Suscrito

Razarvas

. Resultados de Ejercicloa Anterlores

Raxzuliadao dal Perlodo

Dividendoz a Cuanta Entregados en el Elerclcio
CRE LR

RO

Emisién de Obligacionas vy Qiros Valoras Negoclables

Daudas can Entidades de Credlto

. Deudas con Empresas dal Grupo y Asociadas

Acraedores por Operaciones de Tréiflco a Largo Plazo

Otraz Daudag a Largo

Emlslén de Obligaclones y Otros Valores Negociablas

Daudas con Entidades de Crédito

Deudas con Empresas del Grupo vy Asociadas

. Acreadores Comearclales

Otras Deudas a Corto

Alustas por Parlodificaclén

3.303.866 3.204.245
9.723.981 8.814.652
337.499 £62.819

0 0
13.365.346 12.681.716
7.4d4| 308]

o] 9|
3.314.513 3.376.470
3.061.003 3.133.661
15.513 122
2.924.267 2.365.200
9.315.596 8.575.453
1.994.835 770.822
970.916 787,660
2.356.999 1.439.009
207.576 336.837

0 200
5.530.326 3.334.618
0] 0|
28.218.712| 24.892.095 |




Uds.: Miles de Enros

+ Imporie Neto de la Clfra de Negoclo (5)

+ Otros Ingresos (6)

n Variacion Existenclas Productos Terminados y
an CUrso

= Compras Netas

/- Variaclon Exlistenclas Mercaderias, Materlas
Primas y Otras Materlas Consumibles

= Gastos Externos y de Explotacién (7)

+/=- Otros Gastos e Ingresos (8)

= {Gastos de Personal

Dotacion Amortizaclones Inmovllizado

Dotaclones al Fondo de Reverslan

Varlaclén Provisiones de Clrculante (9)

+

Ingreso0s Financleros

Gastos Flnancieros

+ Intereses y DHerenclas Camblo Capltallzados

_ Dotaclon Amortizaclén y Frovislones Flnancleras

s A—

 Resu ado Procedentes dlnmovlllzal:ln
Inmaterlal, Materlal y Cartora de Control (11)

_ Varlacién Provislones Inmovlilzado Inmaterlal,
Materlal y Cartora de Control (12)

/- Resultados por Operaclones con Acclones y
Obllgaciones Propias (13)

+/- Resultados de E]arclcios Anterlores (14)

+/- Otros Resultados Extraordinarlos (15)

+/= Impuestos sobre Socledades y Otros

64.0801 100,00% 88517 100,00%

0 0,00% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00%

64.080| 100,00% 38.517( 100,00%

0 0,00% 0 0,00%

0 G,00% a 0,00%
-168.612 -263,13% -107.703| -121,67%
-104.532| -163,13% -19.186 -21,67%
20.147 31.44% 0 0,00%
-40.390 -63,03% -9.474 -10,70%
-124.775) -194,72% -28.660 -32,38%
-10.570 -16,50% -10.208 -11,33%
0 0,00% 0 0,00%

0 (,00% a 0,00%
-135.345] -211,21% -38.868 -43,91%
483.016( 753,77% 476.428] 538,23%
-337.135] -526,15% -323.540) -365.51%
-5.198 -8,11% =381 -0.66%

0 0,00% 0 0,00%

5318 8,30% 113.43%]  128,16%
477.880|  745,70% 874.455|  987,89%
12.647 19,74% -18.843 -21,29%

0 0,00% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00%
-24.093 -37,60% -4.756 -35,37%
4717521  736,19% 964.295| 1089,39%
-134.253] -209,51% -301.476| -340,59%
337499 526,68% 662.819| 748,80%




Uds.: Mlles de Euros

3.083]

3.403(

Gastoa de Establecimlamo 209.041 113.620
Il. Inmovilizaclones Inmaterlales 7.294.165 6.371.081
I.1. Derechox s/blanes en régiman da arrandamisnto tinanclero 143.362 109,111
2. Qtro Inmovilizado Inmaterial 7.150.803 6.261.970
il inmovillzaciones Materlales 37.470.432 35.210.751
IV. Inmovilizacionas Financleras 7.057.586 5.794.592
V. Acclones de la Sociadad Dominants a Largo Plaza
VI Deudores por Operacionas Triflco a Largo Plazo
52.031.224 47.490.044
4.830.354 3.203.285 |
1.176,038| 802.257|
Accloniztas por Desambolsoa Exigldos 64.255 0
. Existenciaz 811.937 437.245
lil. Deudores 8.159.091 6.849.718
IV. invetsiones Financleras Tamporales 1.753.57% 1.366.226
V. Acclonea de Ia Socledad Daminante a Corlo Plazo 1.669 1,669
VI. Tagoreria 459,753 131.118
. Ajustas por Perladiflcaclon 352.992 271,624
: ; 11.603.276 0.057.600
69.643.975 60.646.589 |
PASIVO EJERCICIO ACTUAL |  EMERCICIO ANTERIOR |
I.  Gapital Suscrito 3.303.8668 3.204,245
ll. Reservas Socledad Dominants 10.017.482 8,719.533
. Reservas Socledades Consolidadas (16) 1.960,867 1.205.575
¥, Dlferenclas de Converslén (17) -633.631 -241.547
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 089,028 1.020.029
VI. Divkiendos a Cunnta Entregados sn el Ejerciclo 0 0
15.637.612 13,907.835
11.841.604] 10.001.206 |
I |
1.072.492 709.640|
6.746.870] 7,253,140
. __Emialon de Obligaciones y Otros Valores Negoelables 6.593.114 6.473.650
Il. Deudas con Entldades de Crédito 9.416,789 8.925.493
Acresdorss por Opsraclones de Trifico a Largo Plazo 659,269 408.515
Otras Deaydas a Largo 1.187.920 821.243
= : 17.857,092 16.628,901
L. Emlslén de Obligaciones y Qtros Valores Nagoclables 2,674.584 944 467
Il.  Dsudas con Entidades de Crédito 5.353.249 4.241.047
lll, Acreedorss Comerclalas 4.424 685 2,856,625
V. Otras Deudas a Corto 3.645.353 3.775.357
AJustes por Perlodiflcacién 390,434 328.371
16.488.305 12,145.867
|
69,643.975] 60.646.589 |




Uds.: Miles de Euros

Imporie

%

+ Importe Nato de la Cifra de Nagoclo (5)

+ Otros Ingreaos (6}

+/- Vatiacién Exlstenclas Productos Terminados y en Curso

- Compraa Netaz

" Varlaclén Exlstenclas Mercaderias, Materlas Primas y Otras
Materlas Consumlbles

- Gastoz Extornoa y de Explotaclén (7)

3

1/- Otroa Gastoes e Ingresos (8)

Gasto

Parsonal

Dotaclén Amortizaclones Inmovllizado

Dotaciones al Fondo de Ravaralén

Varlacldn Provislonss de Cleculante (3)

Ingresos Flnancieros

Gastos Flnancleros

+ Intereses y Diferenclas Camblo Capltallzados

Dotacién Amortizactén y Provislones Flnancleras (10)

+/- Resultadoa de Converalén (18)

/- Particlpacion Resultados Socladades Pusstas en
Equivalencla

- Amortlzacién Fonda Comerclo Consolldaclén

+ Heveralén Diferenclas Negativas de Consolldaclén

/- Rezultados P, m:e entes de| nmuvlllzudo Inmatarial,
Matarlal y Cartera de Control (11)

_ Varlaclén Provislones Inmovilizado Inmaterfal, Materlal y
Cartera de Control {12)

) Resultados por Operaclonea con Acclones y Obligaclones
Propias (13}

+/- Resultadoa de Efercicios Anterlores (qL)]

+/« Otres Resultados Extmordinatios (15)

+f- Impunstn sobre Elenuﬂcloa

+/= Regultado Atrlbulde a Soclos Externos

13.278.007| 100,00%|  10.751.053| 100,00%
307593 2329 319.182| 297%
133.111)  1,00% 128.737| 1,204

13.718,711| 105,32%|  11.178.972 104,17%

-2.676.854| -20,16% -1.450.880| -13,52%
36.060| 0,27% 14951 0,14%

-2.750.268| -20,71% -1.997.516 -18,61%

8.327.649| 6272% 7.745.527| 72,18%
105.918| 0,50% 59.400| 0,55%

-2,385.068| -17,96% -2.081.944| -19,40%

6.048.499| 45.55% 5.722.992| 53,33%

-3.200.179| -24,.85% -2.984.731| 27,81%

0,00% 0,009
-225.345| -1,70% -197.020| 1.84%

2.523.975| 19,01% 2541232 23,68%
158.647] 1,19% 230.803| 2,23%
9132 737% -793.380| -7,39%

0,00% 0,00%

40328 030% 403.007| 3,76%
8111 0,08% 231774 2.16%

-53.429( -0,40% 932 -0,01%
-163.608| -1,23% -81.866 -0,76%
0,00% 0,00%

1.534.892| 11,56% 2,076.090| 19,35%

854.690|  6,44% 786.741|  7,33%
283 -0,01% -1.434] 0,01%

o 0,00% o| 0,00%
L328| 0,01% 1803 0,02%
549,121 4,14% 956.672| -8.91%

1840915 13,86% 1.906.528| 17,77%
-454.045| -3,42% -508.422| -4.74%

1.386.870| 10,44% 1398106 13,03%
-397.830| -3,00% -378.076( -3.52%
989.031| 745% 1020030 9351%




VL. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

" TEIEFONICA DE ESPANA

4.631.441 4.503.534
TELEFONICA MOVILES 1.586,972 1.220,710
TELEFONICA INTERNACIONAL 6.078.853 4.440,067
TELEFONICA DATA 280.300 242,767
TELEFONICA MEDIA 119.788 20.032
SOCIEDADES INSTRUMENTALES 309,282 241.721
RESTO SOCIEDADES 181.371 62.222
Obra E]scutada Pendlenta do certificar (%)
0 0 13,278.007 10.731.053
Mercado Interior 6.528.500 6.010.698
Exportacién: Unlén Europea 72.626 §6.125
Paizes O.C.D.E. 21.715 0
Resto Paises 6.855.166 4.634.230

(*) A completar dnlcamente por Emprasaa Constructoras

VHi. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

134.900

119.701

Vil EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La Informacidn a Inclulr dentre da eate apartado, ademés de cumplir con lo dispuasta en las (netrucclonsa para la cumplimentaclén de
esta Informaclén asmagtral, deberé hacer menclén expreas aobra los slgulentea aspectos: svalucion de la clira de Ingrescs y da loa coates
anejos a dichos ingresos; composlelan vy andllsle de las pringlpales operaciones que han dado Iuger a la obtanclon de resultados
extraordinarios; comentario de las operaclonas de Inverslon vy desinverslén mas ralavanies, sxplicando au efecto sobra &l fondo de
maniobra de la compaiiie y en sspscial apbre |a tesoraria do {a misma; axplicacion suficlsnta sobre la naturaleza ¢ efectos de las partidng
que hayan podida causar una varlaclén significativa sobre Ia cifra de Ingrasca o sohre lox resultados de [a compaitia an el semastrs actual
respecto a loa comunicados an el trimestre anterior),

La descripcion detallada de los negocios en of primer semestre deal gjercicio 2000, se realiza en el documento adjunto:

* TELEFONIGA - RESULTADOS ENERO-JUNIO 2000 *




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

Informaciton adicional sobre el reparty de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de abril de: 2000, aprobé dos ampliacicnes de
capital con cargo a reservas de libre disposicién y la asignacion gratuita de las nuevas acciones a los
accionistas en la proporcion de 1 aceién nueva por cincuenta antiguas poseidas, modalidad de
remuneracion ya realizada en los ejercicios 1998 y 1999,

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1, Adguiziciones o transmislonez de particlpaclones en el capltal de

socledades cotlzadas en bolsa determinantes de |a obligaclén de
comunicar complementada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 ¥

muitiplos)

2. Adquisiclones de autocartera determinantes de |a obligaclén de
comunicar segun la disposalclon adiclonal 1° da la LSA {1 por 100)

3. Otroz aumentes y disminuciones significativos del Inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en socledades no cotizadas,

Inverslones o desinverslones materiales relevantes, ete,)

4. Aumantos y raducclones dal capltal zoclal o dal valor de log titulos

5. Emislanes, reembolses o cancelaclones de empréatitos

6. Camblos de los Administradores o dal Consejo de Adminlstracién

~1

. Modiflcaclones da los Estatulos Soclates

. Transformaclones, fuslones o esclslones

o o

Cambloa en la regularizaclén Instituclonal del sector con Incldencla
slgnificativa en la situaclén ecanémica o financlera de Ia socledad o
dal Grupo

10. Ploltos, Iitiglas o contenclosos que puedan afectar de forma

X

significativa a la situaclon patrimonial de la Socladad o dal Grupa I I

11. Shtuaclones concursales, suspenslones da pagos, eic. I X _|

12. Acuerdos especlales de timitacién, cealdn o renuncia total o pareial, de | X |
los derachos paliticos y econdmicas de las acclones de la Sociedad,

13. Acuerdos estratéglcos con grupos naclonales o Internacionales x I |
{Intercamblo de paqustes accionarlales, ele.)

14. Otros hachoa significativos x l l

Marcar ¢on una "X" la casilla correspondlente, adjuntando en caso
*) afirmativo anexo explicatlvo en al que wee detalle la fecha de
comunleacion a la CNMV y a la SRAVE,




Punto 1;

* En febrero de 2000 Telefdnica, S.A. v Arlingion Capital Investors Limited alcanzaron un acuerdo de
compraventa de acciones de Amper, 8.A., tras el cual Telefdnica, S. A. redujo su participacion hasta el
6,1%. Comunicacién a la CNMV. 12/02/2000

Punto 3:

* Telefonica, S.A. y BBVA alcanzaron un acuerdo de colaboracion para el desarrollo conjunto de
nuevos servicios y aplicaciones en Internet que se concreta en la enirada de Terra en el capital del
Banco Uno-g y del BBVA en un 3% del capital de TERRA. En el mes dé marzo Uno-¢ Bank y First-e
Group primer grupo independiente de servicios financieros on-line de Europa anunciaron [a creacidn
conjurtta de UnoFirst Group. Gomunicaciones a GNMV 04-01-2000 y 06-03-2000.

* La Sociedad DTS Distribuidora de Television Digital, 5.A. ha ampliado el capital en el ejercicio 2000.
La sociedad Telefonica Media, S.A. filial 100% de Telefdnica, S.A. ha acudido a dicha ampliacion
adquitiendo un menor namero de titulos del que |e correspondia, disminuyendo su participacion hasia
el 48,63%. Comunicacidn a la CNMV 17/01/2000. La sociedad continda consolidéndose por el método
de Puesta en Equivalencia.

* En el mes de enero, Teleidnica Intercontinental, S.A., filial 100% de Telafdnica, S.A., ha vendido &l
4% de la sociedad Medi Telecom (Marruecos). Con esta venta la participacion del grupo Telefonica
alcanza el 30,5% sobre el capital de la sociedad, incorpordndose al perimetro de la sociedad por el
metodo de Puesta en Equivalencia.

* El grupo Terra, ha adquirido el 5% adicional del capital de la sociedad Terra Networks Guatemala,
S.A., con esta adquisicion el grupo Terra controla la totalidad del capital de la sociedad, que sigue
incorporandose a los estados financieros del grupo Telefnica por el método de integracion giobal.

* En el mes de enero la sociedad Telefdnica Publicidad e Informacién, S.A. (TP} sociedad filial al 63%
de Telefénica, S.A., ha adquirido el 24,44% adicional del capital de la sociedad TMP Worldwide
Espana, S.A.. La sociedad, en la actualidad controlada en su totalidad por TPI, continda integrandose
en los estados financieros del grupo Telefénica por &l método de integracidn global.

*En el mas de junio, Terra Networks, S.A., a través de su filial al 100% de Telefdnica Servicios v
Contenidos por la Red, S.A. adquitid un 90% adiclonal de la sociedad Ifiginia Plus pasando a poseer el
100% de sus participacionas sociales. Esta sociedad se consolida por el método de Integracién Global.

*En ¢l mes de junio, la sociedad Media Park, 5.A. aurnentd su capital, suscribiendo la totalidad de las
acciones de la ampliacin Telefdnica, pasando a ser su participacion tras esta operacion del 25% del
capital de la sociedad.

* En el mes de junio Telefénica adquirid el 100% de la sociedad Zeleris Soluciones Integrales, S.L.

NOTA: en caso de ser insnficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones sc@licitadas, In sociednd
podra adjuntar coantas hojas adiclopales considere necesarias,




* La sociedad Telefdnica Media, S.A., filial 100% de Telefdnica, ha aumentado su participacion en la
sociedad Antena 3 TV hasta el 47,44%. La sociedad continua consoliddndose por el método de Puesta
en Equivalencia.

* El grupo Telefdnica Internacional, ha vendido un 0.27% del capital de la sociedad estadounidense
Infonet Services Corporation. La sociedad continfla consolidandose por el método de Puesta en
Equivalencia.

Punto 4

* El Consejo de Administracidn acordd en su reunion del 4 de febrero del afio 2000, la ampliacién de
capital social en la cantidad de 13.965.205 acciones para atender a la solicitud de la conversién de
136.571 obligaciones de Telefénica, 5.A de 1.000 ddlares americanos de valor nominal ¢ada una. Las
nuevas acciones fueron admitidas a negociacidn en las Bolsas espafiolas con efectos del dia 24 de
marzo de 2000. Comunicacion Previa a CNMV 09/02/2000.

* El Consejo de Administracién acordd en su reunion del 23 de febrero del afio 2000, ta ampliacién de
capital social en la cantidad de 3.026.268 acciones para atender a la solicitud de la conversion de
29.585 obligaciones de Telefénica, §.A de 1,000 dolares americanos de valor nominal cada una. Las
nuevas acciones fueron admitidas a negociacion en las Bolsas espafialas con efectos del dia 14 de
abril de 2000, Comunicacion Previa a CNMV 08/02/2000.

* El Consejo de Adminisiracion acordé en su reunién del 29 de marzo del afio 2000, la ampliacion de
capital social en la cantidad de 4.448.442 acciones para atender a la solicitud de la conversidn de
43.503 obligaciones de Telefonica, 8.A de 1.000 ddlares americanos de valor nominal cada una.Las
nuevas acciones fueron admitidas a negociacién en las Bolsas espafiolas con efectos del dia 22 de
mayo de 2000. Comunicacién Previa a GNMV 31/03/2000.

* El Consejo de Administracian acordd en su reunidn del 26 de abril del afio 2000, la ampliacion de
capital social en la cantidad de 14.477.109 acciones para canjear por acciones de "Vigil Corporation,
S.A" y de "Ambit, S.A.". Este acuerdo de ampliacion fue adoptado por la Jurta General Extraordinaria
de accionistas celebrada el 4 de febrero de 2000. Las nuevas acciones fueron admitidas a negociacion
en las Bolsas espanolas ¢on efectos del dia 30 de mayo de 2000, La Comunicacién Previa, sl Folleto
informativo Reducido e Informacion complementaria al folleto fueron inscritos en los registros oficiales
de la CNMV con fechas 16/2/2000, 31/3/2000 vy 9/5/2000 respectivamente.

* Bl Conzejo de Administracién acordd en su reunién del 26 de abril del afio 2000, la ampliacion de
capital social en la cantidad de 2.914.193 acciones para atender a la solicitud de la conversion de
28.499 obligaciones de Telefonica, 5.A de 1.000 ddlares americanos de valor nominal cada una, Las
nuevas acciones fueron admitidas a negociacién en las Bolsas espariolas con efectos de! dia 15 de
junio de 2000, Comunicacién Previa a CNMV 27/4/2000

* El Consejo de Adminisitacion acordd en su reunidn del 31 de mayo del afio 2000, la ampliacién de
capital social en la cantidad de 780.927 acciones para atender a la solicitud de la conversién de 7.637
abligaciones de Telefonica, 5.A de 1.000 dblares americanos de valor nominal cada una. Las nuevas
acciones fueron admitidas a negociacion en las Bolsas espanolas ¢on efectos del dia 6 de julio de
2000. Gomunicacion Previa a CNMV 1/6/2000.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservada en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad
podrd adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarins,




Punto 5:
QOBLIGACIONES

Emisionas
Pagarés Seriadog
Pagares a medida
Fagarés Puntualas

TOTAL

Amortizacionas
Pagarés Seriados
Pagares a medida
Pagardés Puntuales I/p

TOTAL

SALDO VIVD
Pagarés Seriados
Pagarés a medida
Pagarés Puntuales Ifp

Nomin. Ernitido

Emisién Codigo ISIN_

Qz/03/00 ES-0278430984 50 Mo, Eutas
21/03/00 ES-0278430972 100 Mo, Eutos
06/04/00 ES-0278430980 500 Mo. Euros

80.597,4 mo.pts.
37.104,1 mo.pts

117.701,5 ma.pts,

129.660,9 mo.pts.
0,0 mo.pts
984,3 mo.pis.

Tlpo
Interés
6,89%
4,02%

5,63%

Emisidn_ Clidige [SIN- —(mo.ptas.) Interas
26/01/94 ES-0278430015 26.702,25 12,00%
26/02/00A ES-0278430634 9,350,860 12,60%
26/02/000  ES-0U2784730667 €.379,50 12,89%
19/10/938  ES-0278430859 6.185,75 8,00%

130.655,2 mo. pta.

B84.725,4 mo.pis,
37.104,1 ma.pts.
12.810,0 mo.pts,

02/03/2015
21/03/2001
06/04/2007

26/01/2000

26/02/2000
26/02/2000
24/04/2000

* El Consejo de Administracién acordd en su reunion del 28 de junio del afo 2000, la ampliacidn de
capital social en la cantidad de 1.426.472 acciones para atender a la solicitud de la conversidn de
13.950 obligaciones de Telefonica, S.A de 1.000 ddlares americanos de valor nominal cada una. Las
nuevas acciones fueron admitidas a negociacion en las Bolsas espafiolas con efectos del dia 7 de
agosto de 2000. Comunicacion Previa a CNMV 28/6/2000.

Valor F°.Ragistro
Amonizasion enCNMY
100,00% 17/02/2000
100,00% 16/03/2000
100,00% 16/03/2000
Valor F".Ragistro
Amortlzaclén enCNMY
104,00% 90/09/1993
100,00% 07121989
338,15% 07/12/1989
100,00% 30/09/1983

El impaorte total amitido de pagarés, durante al primer semestre del alerciclo 2000 ha ido de 117.701,48 Mo.ptas.

NOTA: ¢n caso de ser insnficiente el espacio reservaido en estos coadros para las explicaciones solicitadas, lg sociedad

podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,



Punto &,

* La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia 4 de febrero de 2000, acordd
nombrar Consejeros de la Compafia a D. Luis Martin de Bustamante Vega, a D. José Maria Mas
Millet, y a D. Antonio Viana-Baptista, para cubrir las vacantes producidas como consecuencia de la
dimision presentada por D. Javier Revuelta del Peral, D. Juan Antonio Sagardoy Bengoechea y D. Juan
Perea Saenz de Buruaga.

* La Junta GeneralOrdinaria de Accionistas, celebrada el 7 de abril de 2000,acordd® nombrar
Consejeros & D. Pedro Luis Utiarte Santamarina y a D, José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche para cubrir
las vacantes producidas por la dimisidn presentada por D. José Marfa Concsjo Alvarez y D. Francisco
Godmez Roldan.Comunicacién a CNMV 7-4-2000.

Punto 7;

* Nueva redaccién dada al articulo 5° ( relativo a la cifra del capital social y al nimero y valor nominal
de las acciones en que se divide) como consecuencia del cierre de las operaciones de ampliacion de
capital descritas en el punto 4 anterior.

* La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 4 de abril de 2000, aprobo la modificacion del
articulo 28 de los Estatutos Saciales, relativo a la retribucion de los Administradores, con incorporacion
@ su texto de la prevision establecida en el articulo 130 de la Ley de Sociedades Anénimas tras su
madificacion por ia ley 55/1999, de 29 de diciembre.

Punto 9
* Orden de 3 de febrero de 2000, publicada en BOE n° 37 de fecha 12-2-2000

* Orden de 8 de marzo de 2000, publicada en BOE n® 65 de fecha 16-3-2000 y en BOE n° 66 de fecha
17-3-2000

* Orden de 16 de marzo de 2000, publicada en BOE n° 72 de 24-3-2000

Todas ellas publican Acuerdos de la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos sobre
tarifas y descuentos aplicables por Telefénica de Espania SAU

* Resolucion de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones de 10 de marzo de 2000, por la
que se declara dominante en €l mercado nacional de interconexian a Telefénica Servicios Méviles, S.A.

* Orden de 10 de marzo de 2000 por la que se resuelve el concurso publico convocado para el
otorgamienio de cuatro licencias individuales de tipo B2 para el establecimiento de la red de
telecomunicaciones necesaria y para la explotacién del servicio de comunicaciones méviles de tercera
generacion, y firma del correspondiente contrato con la Administracién General del estado de fecha 18
de abril de 2000.

NOTAL: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para Ins explicaciones solicitndas, la sociedad
podri adjuntar cnauntas hojas adicionales considere necesnrias.




* Resolucion de la Secretaria General de Comunicaciones de fecha 21 de marzo de 2000 por la que se
otorga a Telefonica Servicios Méviles, S.A. una licencia individual de tipo C2 para el establecimiento de
la red de telecomunicaciones necesaria y para Ia explotacion del servicio de

comunicaciones moviles terrestres en grupo cerrado de usuarios con tecnologia digital.

* Real Decreto Ley 7/2000, de 23 de junio, de medidas urgentes en el sector de las
Telecomunicaciones.

* Real decreto Ley 6/2000, de 23 de junio de 2000, de medidas urgentas de intensificacion de la
competencia en Mercados de bienes y servicios.

Punio 10

* Telefonica, S.A, es parte en diversos litigios de cardcter civil, laboral, administrativo, fiscal y en
materia de derecho de la competencia, aprecidndose razonablemente que una eventual resolucién
desfavorable de los mismos no habria de afectar de manera significativa a la situacion econémico-
financiera o a la solvencia de la Compaiiia y de su Girupo de Empresas.

Con independencia de ello, se han planteado en fase prejudicial varias reclamaciones por parte de
trabajadores de la compariia filial “Telefénica de Espana, 8.A." que se acogieron en su dia a los planes
de prejubilacion puestos en marcha por dicha compania filial. En el supuesto de que tales
reclamaciones se reprodujesen en via judicial, dando lugar a los correspondientes litigios de cardcter
laboral, y de que tales litigios se extendiesen a la totalidad de las personas que constituyen el Ambito
subjetivo de posible extensidén de los mismos, la cuantia litigiosa ascenderia a la suma de 15.000
millones de pesstas.

Sin embargo, analizado el fundamento de dichas reclamaciones por parte de los setvicios téchicos de
la Compafia, se concluye por éstos que son remotas las posibilidades de que los reclamantes
obtengan un resultado favorable.

Asimismo," Telefénica, S.A." ha sido notificada recientemente de la existencia de un procedimiento
judicial de impugnacidn de los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Actionistas
€n su reunion del pasado 4 de febrero de 2000.La citada impugnacion ha sido formulada por un
accionista titular de 300 acciones y se basa en la presunta vulneracicn del derecho de informacién del
accionista impugnante, en la presunta vulneracién de las normas reguladoras de la celebracion de la
Juntay en la presunta vulneracién del régimen de la exciusion del derecho de suscripeion preferente en
ampliacionss de capital.

La Compania ha manifastado su convencimiento de que el aludido procedimiento judicial va a ser
resuslto de forma totalmente satisfactoria para la misma v, por otra parte, ha senalado que, al no existir
resolucidn judicial alguna al respecto, la demanda de impugnacion interpuesta no supone en modo
alguno la suspensién de la posible gjecucién de los acuerdos sociales aprobados por la Junta General
de Accionistas que son objeto de dicha impugnacion, por lo que el desarrollo de los mismos continuara
&n |a forma prevista.

* El 5 de junio de 2000 se interpuso, por parte de ocho Administradoras de Fondos de Pensiones de I
compafia filial " Compaiifa de Telecomunicaciones de Chile, S.A." (CTC), demanda judicial ante Ia
Corte de Apelaciones de Chile conira nueve Directivos de CTC y CTG Mundo. En dicha demanda se
exigen indemnizaciones por importe de US § 28.695.813, por los presuntos perjuicios sconomicos
causados por la venta de la filial de Internet CTC Internet.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, Ia sociedad
podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,




Punto 13

* Acuerdo de colaboracion estratégica entre Telefénica, $.A. vy La Caixa. Comunicagién CNMV
17/01/2000.

*Telefonica, S.A. y BBVA sellaron en el mes de febrero un acuerdo estratégico en los dmbitos de
Internet, comercio electrénico, plataformas de servicios moviles y madios de pago.Con fecha & de abril
BBVA y Telefonica constituyeron el Comité de Relacién y Seguimiento de la Alianza Global, firmada
entre ambas compafiias. Comunicaciones CNMV 11/02/2000 v &/4/2000.

*Telefonica, S.A. ha acordado con BBVA, La Caixa, Banco Zaragozano y Abengoa su participacian en
un consarcio europeo para telefonia mévil en Europa. Gomunicacién GNMV 31-2-2000.

* Terra ha formalizado una alianza estratégica con el brasilefio Grupo Estado por ia que el portal Terra-
Brasil contara en exclusiva con los contenidos de los medios de comunicacién propiedad del Grupa
Estado. Comunicacién CNMV 1-2-2000

* Terra y Sun Microsystems han firmado un acuerdo marcao de colaboracién para el desarrollo conjunto
de proyectos tecnolégicos relacionados con la creacion y difusién de servicios a traves de Internet.
Comunicacién CNMVY 3-2-2000

“Terra ha formalizado una alianza estratégica con la compania estadounidense Aramate,Com, ING la
principal empresa de subastas on-line de America Latina. Comunicacién CNMV 4-2-2000

*Terra ha llegado a un acuerdo con la sociedad venezolana DOTCOM PUBLICIDAD C.A. para la
adquisicion de! portal “CHEVERE”. Comunicacion CNMV 9-3-2000

*Terra y La Compafia de Distribucion Integral lLogista, S.A. han llegado a un acuerdo para la
constitucién de una sociedad cuyc objeto social serd la prestacién de servicios logisticos.
Cormunicacidn CNMV 22-3-2000

* Telef6nica y Sol Melia lideran la creacién de un portal de comercio alectrénico entre empresas en el
sector hotelero conjuntamente con Barceld, Iberostar y BBVA Comunicacién CNMV 18-4-2000

* Telefonica Moviles formalizd el consorcio IPSE 2000 para participar en la subasia de cingo licencias
UMTS en ltalia, Comunicacidnes a CNMV : 14-4-2000 v 23/8/2000

* TP, Antena 8 y Via Digital crean el ¢canal interactivo “Paginas Amarillas TV Comunicagién CNMV 16-
4-2000

* Telefdnica Mdviles y Suez Lyonnaise des Eaux han legado a un acuerdo para participar
conjuntamente en el concurso de la adjudicacion de una licencia UMTS en Francia Comunicagion
CNMV 27-4-2000

NOTA: en caso de ser insuficiente ¢l espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitndas, la sociedad
podri adjuniar cuantas hojaz adicionales considers necesarias.
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* El Cansorcio Group 3G participado por Telefénica Intercontinental, filial de Telefénica Mdéviles, v la
operadora finlandesa Sonera consiguieron la adjudicacion de una de las 6 licencias UMTS en la
subasta celebrada en Alemania.Comunicaciones a CNMV de 28-4-2000, 17-8-2000 y 18-8-2000.

* Terra y Tele Pizza formalizaron un asuerdo de intenciones para el desartollo ¥ explotacion conjunta
de la actividad de comercializacién a través de las redes de comunicacion. Con fecha 15/6/2000 ambas
Compariias firman el Contrato de "Joint Venture" tde comercio electrénico para ia entrega de productos
entre 1y 24 horas.Comunicaciones a CNMV 26-4-2000 y 15/6/2000

*Terra firmo un acuetdo con la sociedad estadounidense IDT Corporation con el objeto de reforzar el
desarrollo de sus actividades de Internet en EEUU. Comunicacién CNMV 3-5-2000

* El Consejo de administracién de Terra Networks S.A. aprobd el acuerdo con LYCOS, INC en virtud
del cual Terra adquirira el 100% del capital de Lycos por 12.700 millones de délares mediante una
ampliacion de capital con canje de acciones. Comunicacion a CNMV 16/5/2000.

* Acea-Telefonica se fusiona en lalia con Telexis, Empresa del Grupo Fiat Comunicacion a CNMV:
20/6/2000

* Telefénica lanza ZELERIS, empresa global de gestion y desarrolle del comercio electronico en al
mundo de habla hispana y portuguesa. Comunicacion a CNMV: 27/6/2000

Punto 14

*Por acuerdo del 12/01/2000 el Consejo de Administracion de Telefdnica, S.A. convocé a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas que se celebrd el 04/02/2000 v que aprobé seis aumentos de
capital, cuatro de ellos para atender el canje de acciones de las filiales latinoamericanas
(Telacomunicagoes de Sao Paulo, S.A., Telesp, Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A., Telefénica
de Argentina, S.A. y Telefénica del Perd, 5.A.} y los otros dos para permitir la adquisicion del 100% del
capital social de CEl, CITICORP HOLDINGS, S.A. (CEl) v el 70% del capital social de ATLANTIDA
COMUNICACIONES, S.A. (ATCQ), segin lo informado mediante hecho relevante difundido el dia 3 de
enero del ano 2000. Comunicaciones CNMV de fachas 04/01/2000, 13/01/2000, 17/01/2000 ¥
04/02/2000.

Durante el mes de julio de 2000, Telefénica, $.A." ha ejecutado la totalidad de los aumentos de
capital aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 4 de febrero de
2000, destinados a atender ol canje de acciones de sus filiales en América Latina sobre las cuales
Telefonica formuld ofertas de adquisician.

El primer aumento de capital ejecutado ha Supuesto la emision de 157.951.446 nuevas acciones, de 1
euro de valor nominal cada una, emitidas con una prima de emision de 8,129 euros por accion,
entregadas a los accionistas y tenadores de " American Depositary Shares" (ADS) de "Telefénica de
Argentina, 5.A." que aceptaron la oferta de canje. Las nuevas acciones fueron admitidas a negociacion
&n |as Bolsas espariolas con efectos del dia & de julio de 2000.

NOTA: en caso de sex insnficiente el espacio reservado en estos cuadros para lag explicaciones solicitadas, la sociedad
Podri adjuntar euantas hojas adicionales considere hecesarias,
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El segundo de los aumentos ha supuesto ia emisién de 90.517.817 nuevas acciones, de 1 euro de
valor nominal ¢ada una, emitidas con una prima de emision de 2,995 euras por accion, entregadas a
los accionistas y tenedores de "American Depositary Shares" (ADS) de "Telesudeste GCelular
Participagoes, S.A." que aceptaron la oferta de canje.Las nuevas acciones fueron admitidas a
negociacion en las Bolsas espariolas con efectos del dia 12 de julio de 2000,

El tercero de los aumentos ha supuesto la emisidn de 371.850.753 nuevas acciones, de 1 euro de valor
nominal cada una, emitidas con una prima de emisién de 10,91 euros por accion, entregadas a los
accionistas y tenedores de "American Depositary Shares" (ADS) de "Telecomunicagoes de Sao Paulo,
S.A." que aceptaron la oferta de canje.Las nuevas acciones fueron admitidas a negociacion en las
Bolsas espafiolas con efectos del dia 12 de julio de 2000.

El (ltimo de los aumentos de capital ha supuesto la emisién de 80,954.801 nuevas acciones, de 1 suro
de valor nominal cada una, emitidas con una prima de emisién de 8,072 euros por accion, entregadas
a los accionistas y tenedores de " American Depositary Shares” (ADS) de "Telefonica del Per, S.A.A."
que aceptaron la oferta.Las nuevas acciones fueron admitidas a negociacién en las Bolsas espafnolas
con efectos del dia 14 de julio de 2000.

* Las acciones de Telefdnica, S.A. iniciaron su cotizacion en la Bolsa de Lima con fecha 1 de marzo de
2000 Cornunicacion CNMV 1-3-2000

* La Junta General Qrdinaria de Accionistas de Telefonica, S.A. celebrada el dia 7 de abril de 2000

aprabt todas las propuestas incluidas en su orden del dia. Gomunicaciones CNMV de fechas 14-3-
2000, 21-3-2000 y 7-4-2000

* Telefénica se retiro de la subasta por las licencias de UMTS en el Reino Unido. Comunicacion CNMV
17-4-2000.

* La Junta General de Accionistas de TPI celebrada el 17 de abril de 2000 aprobé todas las propuestas
entre ellas la compra de la Editorial Goodman Business Press y un split de 81 de las acciones que
constituyen su capital social Gomunicaciones a CNMV; 31-3-2000, 17-4-2000 y 26/7/2000.

* El Consejo de Administracién de Terra Networks, S.A. ha aprobado el acuerdo con LYCOS, INGC en
viriud del cual Terra adquirira el 100% del capital de Lycos por 12.700 millones de délares mediante
una ampliacion de capital con canje de acciones. A efectos del canje se ha valorado cada accién de
Lycos en 97,55 ddlares. Comunicaciones a CNMV: 16/5/2000 y 18/5/2000

* El Consglo de Administracion acordd en su reunién del 31-5-2000 la amortizacién ahticipada de la totalidad de
lag obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad, de 1000 dalares americanos de valor hominal cada
una, correspondientes a la emisidn acordada por el Conceje de Administracién de |a sociedad en su sesién
celebrada el dia 25/8/97 Comunicacion a CNMV: 1/6/2000

* Telefonica adquiere Mediaways, fillal del Grupo Bertelsman dedicada a servicios de Internet para empresas .
Comunicacién a CNMV: 5/6/2000

* Terra Networks, 5.A. La Sociedad remite nota de prensa en relacion con la adquisicion del 100% de figenia
Plus para constituir un portal de contenidos educativos en Espana y Latinoamérica .Comunicacién a CNMV:
16/6/2000

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cundros para las explicnciones solicitadas, In sociedad
podri adjuntar cupntas hojas adicionales considere necesarins,
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HECHOS POSTERIORES AL, 30 DE JUNIO DE 2000

* El Consejo de Administracion de Telefénica , en su reunién celebrada el 26 de julio de 2000, acordd
por unanimidad el nombramiento como nuevo Presidente del Consejo de administracién del Consejero
D. César Alierta Izuel, en sustitucion de D. Juan Villalonga Navarro.

Comunicacibn a CNMV! 26/7/2000

* El Consejo de Administracion de Telefonica, en su reunitn del dia 10 de agosta de 2000, ha acordado
el nombramiento por cooptacion, como miembros de dicho Consejo de D. Fernando Abril-Martoreil
Hernandez y de D. Luis Lada D(az y ha aceptado la dimision de D, Luis Martin de Bustamante Vega. El
Consejo ha acordado, asimismo, la designacion de D. Fernando Abril-Martorell Hermndndez como
Consejero Delegado y miembro de la Comisién Delegada de Telsfonica, S.A. v de D. Luis Lada Diaz
como Presidente Ejecutivo de Telefonica Méviles, S.A. Comunicacion a CNMV 10/8/2000

* El dia 2 de agosto de 2000, la Compaiiia ha ejecutado el aumento de capital aprobado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 7 de abril de 2000, destinado a atender el canje de
acciones de "Endemoi Entertainment Holding, N.V.".

El aumento ha supuesto la emision de 213.409.097 nuevas acciones, de 1 euro de valor nominal cada
una, emitidas con una prima de emisibn de 2,875 euros por accion, entregadas a los acoionistas de
"ENDEMOL" que aceptaron la oferta de canje.Las nuevas acciones fueron admitidas a negociacién en
las Bolsas espariolas con efectos del dia 9 de agasto de 2000.

* Telefénica Moviles y BBVA acuerdan la creacién de Movilpago Holding, entidad que desarrollara y
comercializara el sistema de pagos desde teléfono mévil, Comunicacion a CNMV: 6/7/2000.

*Telefdnica crea un portal de compras por internet conjuntamente con BBVA, Repsol YPF e Iberia.
Comunicacién a CNMV: 5/7/2000.

* Atento, la compania del Grupo Telefdnica que ofrece servicios de gestion de relacién con clientes,
entra en el mercado japonés. Comunicacién a CNMV: 7/7/2000.

* Terra ha adquirido el 65% de la sociedad colombiana Laciudad.com, S.A. propietaria del portal “La
Ciudad” Comunicacién a CNMV: 17/7/2000

*Telefonica Internacional, §.A., sociedad filial 100% de Telefénica, S.A., v Portugal Telecom, S.A., han
suscrito un Contrato de Permuta por el que Portugal Telecom transmitird a TISA el 23% del capital
social de SP Telecomunicagoes Holding S.A. y TISA transmitira a PT el 35,8% del capital social de
Portelcom Participagoes, 8.A. Comunicacion a CNMV: 20/7/2000

* Terra Mobile, 8.A. compania paricipada por Telefénica Moviles, S.A. y Terra Networks, S.A. suscribié
un contrato para la compra de la totalidad de las acciones de la companiia de nagcionalidad finlandesa
[OBOX YO , Comunicacion a CNMV: 25/7/2000

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros parn las explicaciones solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,
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* B2Bgalaxy.com, de Cornestone y Telefonica B2B crean alianza para el desarrollo de un mercado
virtual de comercio electrdnico entre empresas en el sector de la alimentacion. Comunicacion a CNMV:
25/7/2000.

* Cumpliendo con la obligacicn de desinversian establecida por el ente regulador brasilefio (ANATEL),
Telefonica y los demés accionistas de TBS Participagoes, S.A. han formalizado el Conirato de
Compraventa por el que venden a la sociedad brasilefa Brasil Telecom la totalidad de sus acciones de
TBS Participagoes, S.A. holding controladora de Companhia Riograndense de Telecomunicagoes,
CRT.Comunicaciones a CNMV; 21/6/2000, 17/7/2000 y 31/7/2000.

* El Cansejo de Administracién de Telefonica, S.A., acordd en su reunidn del 26 de julio del ano 2000,
la ampliacion de capital sogial en la cantidad de 33.716.560 acciones para atender a la solicitud de la
conversion de 329.727 obligaciones de Telefonica, S.A de 1.000 délares americanos de valor nominal
cada una. Comunicacién Previa a CNMV: 31/7/2000,

* TPl compra el 20% de Guialocal, portal brasilefio de guias de ciudad en Internet, Comunicacion a
CNMV: 4/8/2000

* Endemol Entertainment, la filial del Grupo Telefdnica, ha comprado el 50% de las acciones que tenia
el Guardian Media Group en GMG Endemal Entertainment. Esta adquisicion eleva la participacion de
Endemol al 100% de la compania. Comunicacién a CNMV: 2/8/2000

* Telefonica Europe, B.V. anuncio el dia 09/08/2000, que dependiendo de las condiciones de| mercado,
espera comenzar la emisién de una oferta global de bonos por el equivalente de US$ 5.000 millones.
Comunicacion a CNMV: 10/8/2000

* Designacién de D. Joaquim Agut nuevo presidente Ejecutivo de Terra Networks, 5.A,, Comunicacion
a CNMV 10/8/2000

* Telefénica ha obtenido un préstamo sindicado por importe de 8.000 millones de euros, para financiar
las inversiones en licencias UMTS en Europa y para cubrir necesidades generales de
financiacién. Comunicacién a CNMV 22/8/2000.

* Telefdnica colocara entre un 3 y un 3,5% de TPl para mantener su ponderacion en el |bax as.
Comunicacién a CNMV 30/8/2000

*Juan José Nieto , Presidente Ejecutivo de Telefonica Media. Comunicacion a CNMV 30/8/2000

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros pora las explicaciones solicitadas, Ia sociedad
podrs adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,
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VARIACION DE LAS SQCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO

TELEFONICA. S.A.

-,
o

En el mes de enero, Telefonica Intercontinental, S.A., filial 100% de Telefénica, 5.A., ha vendido €l 4%
de la sociedad Médi Telecom (Marruecos) a su precio de coste. Con esta venta la participacién del grupo
Telefonica alcanza el 30,5% sobre el capital de la sociedad, Médi Telecom se ha incorporado en el
gjercicio 2000 al perimetro de consolidacién del grupo Telefénica por el método de puesta en
equivalencia.

La sociedad Utilicare Servicios Asistenciales, 5.A., en la que participaba en el 70% de su capital la
sociedad Telefénica Consultora de Proyectos, 5.A., sociedad filial 100% de Telefonica, $.A., ha sido
liquidada durante el primer trimestre del ejercicio 2000. La sociedad, que se integraba en los estados
financieros del grupo Telefénica por el método de integracidn global, ha causado baja de los mismos.

Telefonica, 5.A. ha vendido a la sociedad Radiotrénica, S.A. el 1009 de la sociedad Telefénica Sistemas
Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP). La sociedad ha causado baja en el petimetro del grupo Telefénica.

En el mes de marzo Telefonica constituyd la sociedad Telefénica Moviles, S.A., esta sociedad se ha
incorporado a los estados financieros del grupo por ¢l método de integracién global.

En el mes de mayo Telefénica ha constituido las sociedades Telefénica B2B Espafia, $.L, v Telefénica
Emarketplacee Espafia, 5.1, consolidéndose ambas sociedades por el método de Integracién Global

TELEFONICA DE ESPANA, S.A.

o

*

<

La sociedad Andalucia Digital Multimedia, 8.A., sociedad participada en un 24% por Telefonica de
Espafia, 5.A., a su vez filial 100% de Telefénica, S.A., se ha incorporado al perimetro de consolidacion
del grupo Telefonica en el presente ejercicio, por el procedimiento de puesta en equivalencia.

Telefonica Soluciones Sectoriales, 5.A., sociedad filial 100% de Telefénica de Espafia, S.A., ha vendido
la totalidad de la participacion que detentaba (71%) en la sociedad SOS Alzheimer, S.A., en el mes de
marzo. La sociedad, que se integraba en los estados financieros del grupo Telefonica por el método de
integracion global, ha cansado baja de los mismos.

Telefénica Scluciones Sectoriales, 8.A. también ha vendido en el mes de junio la totalidad de las
acciones de la sociedad ZZJ Mundovision , un 18,75% en el mes de marzo y el 6,25% restante en el mes
de junio, causando baja esta sociedad en el perimetro de consolidaci6n.

GRUPO TERRA

<

o

3

En el mes de enero el Grupo Terra participé en la constitucion de la sociedad Electronic Trading System,

3.A. Terra Networks, 5.A. tiene una participacion del 10% del capital social, que asciende a 24.040.482
eUros.

En el mes de febrero se constituyd la sociedad Terra Networks Venezuela, $.A. con un capital social de
640.000 bolivares, participada por Terra Networks, S.A. al 100%. Esta sociedad se consolida por el
método de integracion global.

En el mes de marzo se constituyé la sociedad Terra Networks Colombia Holding, S.A. Tema Networks,
S.A. tiene una patticipacion directa del 80% y una participacién indirecta del 19,99% a través de sus
filiales Telefonica Servicios y Contenidos por la Red, S.A. y Terra Interactiva de Contenidos, S.A..

En el mes de marzo Tera Networks, 5.A., sociedad flial de Telefénica, S.A. , ha participado al 50% en
la constitucidén de la sociedad Red Universal de Marketing y Booking On-Line, $.A. (RUMBO), cuyo

Resultados Enero-Junio 2000 Grupo Telefonica
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VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

capital asciende a 166 millones de pesetas. La sociedad se ha integrado en los estados financieros del
grupo Telefénica por el método de integracién global.

% En el mes de junio Terra Networks, S.A. conjuntamente con Telefonica Moviles, S.A. constituyeron la
sociedad Terra Mobile, S.A. con un capital social de 100 millones de pesetas. Terra Networks, S.A.
posee el 49% y Telefdnica Méviles, 8_A. el 51% restante.

%+ Terra Networks USA, Inc, filial 100% de Terra Networks S.A., ha constituido durante el primer semestre
de 2000 las sociedades siguientes: Terra Networks Operations, Inc., Terra Networks Serevices GP, LP y
Terra Networks Services LP, LP, todas ellas participadas al 100%.Asimismo se ha constituido la
sociedad Terra Networks Games, Co. participada al 100% por Terra Networks, 5.A..

% En ¢l mes de enero, Terra Networks, S.A. adquirié el 100% de la sociedad Terra Networks-Servicos de
Acesso a Internet ¢ Trading, Sociedade Unipessoal, Lda..

% En ¢l mes de marzo, Terra Networks, 5.A. adquirié el 100% de las acciones de la sociedad Tertra
Networks Uruguay, 5.A. , esta sociedad se consolida por el método de intepracitn global.

+*» En el mes de marzo, Temra Networks, S.A., a traves de su filial Terra Networks USA, Inc. adquirié el

29,5% de la sociedad Aremate.com Inc. Esta sociedad se consolida por el méiodo de Puesta en
Etjuivalencia.

TELEFONICA DATA, S.A.

% Telefonica Data ha adquirido el 85% del capital de 1a sociedad mejicana Optel Telecomunicaciones. La
nueva sociedad se incorpora a los Estados Financieros del grupo por el método de Integracién Global.

%+ Telef6nica Data ha constituido la sociedad Telefénica data Atlas (Marruecos)

TELEFONICA MEDIA, S.A.

% La sociedad Producciones Multitetnaticas, 8.A., filial 100% de Telefonica Media, ha constituido la
sociedad Factoria de Contenidos Digitales, 5.A..La nueva sociedad se comsolida por el método de
Integracion Global.

Resultados Enero-Junio 2000 Grupo Telefonica
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Resultados
Enero-Junio 2000

Notas:

Los resultados del primer semestre de 1999 se presentan homogeneizados con la estructura y
relaciones intergrupo vigentes durante el ano 2000, due son diferentes a las del afo 1999 debido a la
reestructuracion de la compania por lineas de negocios. Asimismo, se ha tenido en cuenta la
homogeneizacién de los principios contables aplicados por las distintas sociedades gque cardorman el
Grupo Telefénica entre ambos periodos y con las cifras correspondientes a marzo v septiembre de
1999, destacando la minoracién de ingresos y gastos por operaciones en la compania Telesp
Participagoes en los importes correspondientes al 30 de junio de 1999 por un total de 430,6 millones de
euros, sin efecto alguno sobre el EBITDA del Grupo a la fecha indicada.

Los estados financieros incluidos en este informe no incluyen el efecto de las recientes ofertas pdblicas
sobre las sociedades Telesp, TeleSudeste, Telefénica de Argentina y Telefonica del Perd en términos

de incremento de participacidn. Las nusvas pariicipaciones entraran a formar parte del perimetro de
consolidacion a partir del dia 1 de julio.

Los estados financieros incluidos en el informe resultan de la transformacion de las partidas registradas
en pesetas a euros, vy las sumas parciales se realizan ya en esta moneda, Esto podria resultar en
pequedias diferencias en el redondeo de los decimales,
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INTRODUCCION

CAMBIOS EN EL PERIMETRO Y CRITERIOS EN LA CONSOLIDACION
CONTABLE ”

De acuerdo a los principios de contabilidad aplicables en Espafa, la compahia brasilefia
Celutar CRT Participacoes, participada por el Grupo Telefénica en un 36,7% desde agosto de
1999, se ha consolidado por el método de integracion global en el 2000. Durante el ano 1999
esta comparia se consoliddé por el método de puesta en equivalencia, con excepcién del mes
de diciembre de 1998 que se consolidé por integracion global.

Por ofro lado, en el afo 2000 CRT Fixa se ha registrado en los estados financieros
consolidados del Grupo Telefonica por el valor tedrico contable correspondiente al mes de
diciembre de 1998, dado el caracter transitorio de la participacién en esta compania.

En virtud de los acuerdos firmados a principios de este gjercicio para la futura venta de
Cablevisidn, esta compafiia se ha registrado en los estados financieros del Grupo Telefénica al
valor tedrico contable registrado en diciembre de 1999 (por el mélodo de puesta en
equivalencia en 1999).

El 29 de junio, Telefonica de Espafia SAU y Radiotrénica S.A. firmaron un acuerdo por el que
la primera vendia el 100% del capital social de Telefonica Sistemas de Ingenieria de
Productos, S.A., TSIP, a la segunda., La sociedad ha causado baja en el perimetro de
consolidacion del Grupo Telsfonica y hasta la fecha de su venta se consolidaba por
integracion global,

En el mes de junio el Grupo Terra adquirid un 90% adicional de Iigenia Plus, pasando a
controlar el 100% de la compaiia. Esta compafiia se consolida por el método de integracién
global.

En el mes de junio Media Park aumentd su capital social en 55.704 acciones de 60,1 euros
{(10.000 pesetas) de nominal cada una, que fue integramente suscrito por Telefonica. Con esta
operacion Telefonica tendrd una participacién del 25% de la socledad, que se recogera en los
estados financieros del Grupo consolidado por puesta en equivalencia.

En el mes de mayo, se procedio a la gjecucion del aumento de capital social con aportacidn no
dineraria de acciones de las comparifas argentinas Vigil Corp, S.A. y Ambit, S.A., mediante la
aportacion a Telefénica de 163.395.785 acciones de la sociedad Vigil Corp y de 35.562.111
acciones de la sociedad Ambit, acciones represenfativas del 100% y del 22,15%,
respectivamente, del capital social de ambas sociedades. Telefdnica aumentod su capital social
eh 14.477.109 acciones de un euro de valor nominal y con una prima de 8,5 euros cada una
de ellas. Con esta operacidn, el grupo Telefonica ha alcanzado una participacidon en la
sociedad argentina Atlantida Comunicaciones, S.A. del 62,58% (35,76% antes), integrandose,
por primera vez, por el metodo de integracién global en los Estados Financieros del Grupo
Telefonica.

Telefdnica Data Mexico, sociedad filial al 100% de Telefénica Data, ha adquirido en el ejercicio
el 85% del capital de la sociedad mejicana Optel Telecomunicaciones, desembolsando en la
operacion 16,2 millones de euros. La sociedad se consolida por el método de integracion
global.

Telefonica ha constituido las sociedades Telefénica B2B Espadia, S.L. vy Telefdnica
Emarketplace Espafa, S.L. ambas con un capital de 6.000 euros y ambas en el mes de mayo

) Se recogen exclusivamente los cambios del petimetro de consolidacién correspondientes al segundo trimestre
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de 2000, También constituyd, en el mes de marzo, la sociedad Telefénica Moviles, S,A. con un
capital social inicial de 3.005.060 euros, La sociedad se consolida por el método de integracion
global.

Telefénica ha constituido en el mes de junio el 100% de la sociedad Zeleris Soluciones
Integrales, S.L.

En la primera mitad del afo, Terra Networks adquirié el 100% de las acciones de Terra
Networks Uruguay. Esta compafiia se consolida por ¢l métode de integracion global.

Asl mismo se constituyd la sociedad Terra Networks Colombia Holding, $.A. Terra Networks,
S.A, tiene una participacion directa del 80% y una participacion indirecta a traves de sus filiales
Telefénica Servicios y Contenidos por la Red, S. A. y Terra Interactiva de Contenidos, S.A. del
19,98%. En el mes de febrero se constituyé la sociedad Terra Networks Venezuela, S.A. con
un capital social de 640.000 bolivares, participada por Terra Networks, S.A. al 100%. Esta
sociedad se consolida por el método de integracién global.

Durante el afio 2000 Telefénica Media elevd su participacion en el capital de Aniena 3
Television hasta el 47,44% (40,49% en junio de 1999). Esta comparia continda consolidandose
por el método de puesta en equivalencia.

Las sociedades Interocio Games, S.A. y la socledad argentina Patagonik Films Group, S.A.,

participadas por Telefonica Media en un 50% y un 30% respectivamente, se han integrado en
este gjercicio por el método de puesta en equivalencia.

El grupo Telefonica Internacional ha vendido un 0,27% del capital de la sociedad
estadounidense Infonet Services Corporation, come parte del proceso de salida a Bolsa. La
sociedad continlia consolidandose por ¢l método de pussta en equivalencia.

GRUPO TELEFONICA DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS

(Operadoras de TISA por integracion global)

Datos no audifados
(Mitlones de euros) Enero-Junio
2000 1999 % Var.

Ingresos por operaciones 13.278,0) 10.7311 23,7
EBITDA 5.823,2 5.526,0 5.4
Rdo. de explotacion 25240 25412 (0,7)
Rdo. Antes de impuestos 1.840,9| 1.906,7 (3,4)
Beneficio neto 989,0| 1.020,2 (3,0)
Beneficio neto por accion 0,30 0,32 (6,3)
N® acciones, millones 3.301,7] 3.1989 3.2

) Acgiones en circulacion al final det periodo. Incremento por ampliacién de capltal gratuita (1x50) de 63.976.998,
24.355.110 nuevas acciones pracedentes de bonos convertibles y 14.477.109 nuevas acciones para Vigil y Ambit tras
jos acuerdos de adquisicion de ATCO. El nimero de acciones recoge @l split (3x1) producido el 23/07/99 v ha sido
homaogeneizado el nimero de acclones de junio de 1995,

Resultados Grupo Telefénica

Durante el primer semestre del efercicio 2000 Telefonica lanzo ofertas para la adqulisicién
de la particlpacion en distintas sociedades operadoras latinoamericanas en poder de
accionistas minoritarios. Como consecuencia del alto porcentaje de capital alcanzado en
las mismas, todos los comentarios de gestién inciuidos en aste informe hacen referencia a
la evolucidn financiera del Grupo Telefénica, considerando las sociedades participadas por
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Telefonica Internacional, que a continuacion se relaclonan, por el criterio de integracion
global, con la finalldad de ofrecer una vision de los resultados de la gestion mas acorde
con la realidad economica del Grupo: Telesp, TeleSudeste Celular, Telefonlca CTC Chile,
Telefénica de Argentina, Telefonica del Peru, Publiguias y CRT Celular.

El Grupo Telefénica obtuvo un resultado neto de 989,0 millones de euros durante el primer
semestre del gjercicio 2000, lo que supone un 3,04% menos que en el mismo periodo del ejercicio
antarior.

Este resultado esta afectado, fundamentalmente, por las menores plusvalias por enajenacién de la
carera de valores obtenidas durante el primer semestre del presente ejercicio en comparacion
con el mismo periodo del ejercicio 1999, que reconocid significativos ingresos extraordinarios por
este concepto (962 millones de euros), en especial la salida a Bolsa de TPI-Paginas Amarillas, asi
como por la venta de Temasa.

Sin embargo, ademas de este factor extraordinario, existen otros elementos explicativos que
deben ser mencionados, como son la dotacidon en el primer semestre del ejercicio 2000 de
provisiones extraordinarias destinadas, en su mayoria, a la actualizacién de obligaciones con el
personal de Telefonica de Espana y el saneamiento de inversiones del presente ejercicio, en linea
con los criterios de prudencia aplicados en otros trimestres, por importe conjunto de 320 millones
de euros, una vez considerado su correspondiente efecto fiscal.

En el caso de que estas circunstancias extraordinarias no se hubiesen producido, el crecimiento
del beneficio neto del Grupo habria sido del 14,0%.

Por otro lado, no debemos olvidar que los resultados de Terra, como consecuencia de su
ambicioso plan de expansion, suponen una merma importante en los resultados consolidados del
Grupo. La aportacidn negativa de esta filial, que esperamos se convierta en uno de los elementos
claves en el crecimiento futuro de la Sociedad, alcanza la cifra de 111,7 millones de euros, sin
cuya contribucion el resultado neto contable del Grupo creceria en un 7,1% y el resultado neto
ajustado de los tres factores extraordinarios antes comentados pasaria del 14,0% al 27,2%.

Ademas de las circunstancias mencionadas anteriormente, hay que sefialar también gue la
entrada en el perimetro de consolidacion del Grupo de algunas empresas de reciente creacion, en
las que se esta haciendo un gran esfuerzo inversor como consecuencia de las buenas
expectativas de futuro que llevan asociadas, como es el caso de Medi Telecom en Marruecos,
tambien han penalizado los resultados de este semestre.

Estos resuliados, sin embargo, no deben extrapolarse para el conjunto del gjercicio, teniendo en
cuenta que los factores anteriores mencionados tienen cardcter no recurrente y, lo que es mas
importante, que la alia aceptacion obtenida en las ofertas por las empresas latinoamericanas, va a
permitir una mejora significativa del resultado neto del Grupo en la segunda mitad del ejercicio,
como consecuencia de los menores intereses minoritarios a deducir del mismo.

A pesar de la caida del resultado neto contable del Grupo a nivel consolidado, hay que destacar la
favorable evolucion a nivel operativo, como se demuestra por el hecho de que el EBITDA
consolidado se sitda en 5.823,2 millones de euros, lo que supone un 5,4% mas que en el mismo
periodo del ejercicio anterior, derivado fundamentalmente del excelente comportamiento de los
ingresos, que crecen un 23,7% respecto a 1999, situAndose en 13.278,0 millones de euros.

Es especialmente destacable, en este sentido, los positivos resultados obtenidos por Telefénica
Mdviles Esparfia, cuyo resultado neto presenta un crecimiento del 44,2%. Este crecimiento se ha
podido obtener gracias a la positiva evolucion de los ingresos, que crecen un 32,9% con respecto
al mismo periodo del gjercicio anterior, lo que se ha traducido en un crecimiento del EBITDA del
34,6%, mejorando ligeramente el margen del primer trimestre. Esta mejora permiie constatar los
efectos positivos de las economias de escala por la mayor base de clientes, sobrs todo si tenemos
en cuenta la ganancia neta de clientes experimentada durante el periodo, que se sitia en los 2,4
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millones de clientes (45,7% superior al mismo periodo del ejercicio anterior) y que coloca el
parque de Telefonica Maviles en 11.450.687 clientes a final de semestre.

Ademas, es necesario manifestar la contribucién creciente de las empresas de Telefénica
Internacional al EBITDA del Grupo, en linea con la recuperacidon econdmica que esta
experimentando la region.

Los resultados de Telefonica Maviles Espafia y Telefénica Internacional han permitido compensar
tanto las caidas registradas en el EBITDA de Telefénica de Espana (-13,6%), como consecuencia
de los efectos de la liberalizacidn y desregulacion, y de Telefonica Data (-23,1%) como resultado
de la entrada en el perimetro de consolidacion de European Telecom International, como la
contribucion negativa de Terra al EBITDA del Grupo por importe de 153,9 millones de euros.

HECHOS SIGNIFICATIVOS:

* El 18 de agosto, el Consorcio Group 3G, paricipado por Telefonica InterContinental, filial del
Grupo Telefonica, con un 57% v la operadora finlandesa Sonera, con un 43%, ha resultado
adjudicatario de una de las 6 licencias UMTS en la subasta celebrada en Alemania.

Con una puja final de 8.409 millones de Euros (1,4 billones de pesetas), Telefonica Méviles se
ha adjudicado una licencia UMTS de dos bloques de 5 MHz cada uno que le permitird prestar
servicios de mévil multimedia dentro del mayor mercado europeo. Telefonica Mdviles tiene
previsto comenzar a operar en Alemania durante el 2002 y sus planes incluyen obtener mas
de 2 millones de clientes en los dos primeros afos. La empresa Croup 3G presentarda una
oferia de servicios de voz y contenidos Unica y de alta calidad. Posteriormente, en la subasta
por el espectro no pareado Telefonica Maviles S.A. se adjudicd un bloque adicional de 5 MHz
por un importe de 63 millones de euros adicionales.

= EI 10 de agosto, el Consejo de Administracion de Telefonica S.A., acordd por unanimidad la
designacion de D. Fernando Abril-Martorell y de D. Luis Lada como nuevos miembros del
Consejo, cubriendo las bajas producidas por el anterior Presidente de |la entidad y de D. Luis
Martin de Bustamante. Asimismo, en esa reunién se nombrd a D. Fernando Abril- Martorell
consejero delegado de |la compafiia y se elevo la propuesta al Consejo de Administracion de
Telefénica Moviles, 8.A. para la designacion de D. Luis Lada como Presidente ejecutive de
dicha entidad.

El mismo dia, el Consejo de Administracién de Terra Networks, acordd por unanimidad la
designacion de D. Joaquim Agut como nuevo Presidente ejecutivo de la compafia en
sustitucion de Juan Villalonga.

* E! 9 de agosto Endemol compré el 50% de las acciones que tenfa el Guardian Media Group en
GMG Endemol, elevando de esta manera la participacion de la productora holandesa hasta el
100%. La nueva compania se llamara Endemol Entertainment UK ple, y s una de las
productoras independientes de television mas relevantes del Reino Unido.

* Ese mismo dia, Telefonica Europe B.V. anuncié su intencién de iniciar la colocacién, en
funcion de las condiciones de mercado, de una emisién global de bonos por &l equivalente de
hasta 5.000 millones de dolares en la semana del 4 de septiembre de 2000, con el objetivo de
cubrir necesidades generales de financiacion.

* El 2 de agosto Telefonica S.A. cerrd la ampliacién de capital para hacer frente a la oferta
pablica de adquisicion de acciones de la compania holandesa Endemol Entertainment Holding
N.V. Se emitieron 213.409.097 nuevas acciones y ¢l Grupo pasé a controlar el 99,2% de la
comparniia.

320
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El 1 de agosto Telefénica B2B anuncié la adquisicion del 54% de la empresa brasilefa
Mercador.com, porial lider de comercio electrénico entre empresas para el intercambio de
bienes y servicios relativos a los supermercados.

El 31 de julic Telefénica y los demas accionistas de TBS Participagoes formalizaron un
acuerdo por el que ha vendido a la sociedad brasilefia Brasil Telecom la totalidad de sus
acciones en TES. TBS era propistaria del 85,19% de la operadora fija y celular del estado de
Rio Grande do Sul (CHT) y tenia la gestion de la compahia. Telefénica mantiene su
participacion mayoritaria en el capital social de CRT Celular, la operadora de telefonia celutar
ascindida de CRT.

El 26 de julio el Consejo de Administracién de Telefénica anuncié el nombramiento de D.
Cesar Alierta como nuevo Presidente, en sustitucién de D. Juan Villalonga. El Consejo de
Administracién reafirmé el compromiso de la Compariia de llevar a cabo todas las operaciones
estratégicas pendientes,

El 25 de julio Telefénica B2B y Cornestone Internet Solutions (proveedor de soluciones
integrales de comercio slectrénico entre empresas) anunciaron una alianza con el fin de crear
un portal vertical entre empresas de la industria de la alimentacion en Espafa, Portugal v
América Latina.

El 21 de julio Telefonica Internacional y Portugal Telecom suscribieron un contrato de permuta,
en virtud del cual PT transmitira a TISA el 23% del capital social de SP Telecomunicacoes
Holding, $.A, compariia holding controladora de Telesp. TISA, a su vez, transmitird a Portugal
Telecom el 35,8% del capital social de Portelcom Participagoes, S.A., compafia holding
controladora de Telesp celular Participagoes. Ademas, TISA pagara a Portugal Telecom 59,88
millones de ddlares en los plazos fijados en el propic contrato. A la conclusidén de esta
operacion, Telefonica alcanzaré el 86,64% de Telesp, en términos de participacion econdmica
y un 87,51% en términos de porcentaje de control.

El 18 de julio Telefénica Mdviles y Terra Networks anunciaron la creacion de Terra Mobile, la
empresa encargada de desarrollar y operar el portal mévil global del Grupo Telefénica. Terra
Mobile, esta participada en un 51% por Telefénica Mdviles y en un 49% por Terra Networks.
Esta compafia prestara servicios a escala internacional, tanto en los mercados actuales de
Telefonica Mdviles v Terra Networks, como en nuevos paises, donde jugard un papel
destacado como principal herramienta de Telefdnica para el desarrollo del mercado y provision
de servicios accesibles desde teléfonos méviles de 3* generacién y preferentemente de
UMTS.

A finales de julio Terra Mobile anuncié la adquisicion del 100% de lobax, uno de los principales
portales moviles independientes y proveedor de contenidos de Europa. lobox cuenta en la
actualidad con més de un millén de usuarios registrados en el Reino Unide, Finlandia, Suecia,
Yy Alemania. La compania preve iniciar sus actividades en Francia, ltalia, Holanda y Noruega a
corto plazo.

El 17 de julio Terra Networks, anuncio la adquisicién de la mayoria del capital de “La Ciudad",
uno de los principales portales de Colombia. "La Ciudad" cuenta con 4 socios locales, El
Tiempo, Semana, El Colombiano y El Pais, En virtud del acuerdo, cada uno de estos socios
integraré sus respectivos portales de Internst en "laciudad.com”. Asimismo, se acordé que los
distintos socios suministraran en exclusiva contenidos al portal de Terra en Colombia.

El mismo dia se anuncié la incorporacion de nueve cadenas hoteleras espafolas de primera
fila (AC Hoteles, Fiesta Hoteles, H10 Hoteles, Grupo Husa, Grupo Pinero, Hesperia Hoteles,
Hoteles Catalonia, Mac Hoteles y Med Playa) al accionariado del portal hotelero creado en
abril por Telefénica y Sol Melid, conjuntamente con Barceld, Iberostar y BBVA, especializado
en el comercio elactrénico entre compariias y proveedores en los mercados naturales de las
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cadenas hoteleras espafolas; Espafa, el Mediterranso Yy América Latina. El portal tiene
previsto iniciar sus actividades en los proximos meses con el objetivo de alcanzar un nivel de
plena funcionalidad en Espafa antes de final de ano para extenderse inmediatamente a
América Latina y el Mediterraneo. Las inversionaes rondaran los 30 millones de euros en los
primeros 2 afos operacion.

El 7 de julio, Terra Networks, v Lotus Development Corp, lider en mensajeria, sistemas
colaborativos y gestion del conacimiento, anunciaron un acuerdo estratégico para desarrollar
iniciativas y proyectos en Internet, siendo el primer paso la ereacion de un servicio global
instantaneo de mensajeria denominado Instan Terra.

El 5 de julio, Telefénica Méviles y el BBVA acordaron crear Movilpago Holding, sociedad
participada al 50%, con e! objetivo de desarrollar y comercializar un sistema de pago basado
en telefonos méviles. Este servicio, complementario a la utilizacion de los moviles por los
medios de pago actuales, abierto a la participacion de nuevos socios y utilizable por todos los
operadores y entidades financieras, estard operativo en Espafia en el proximo otono, tiehe
como objetivo ser ofrecido en treinta paises en los proximos dos afios. Este acuerdo supone
situar a la operadora de telefonia mévil y a la entidad financiera a la cabeza de la innovacion
del comercio y los medios de pago a través de teléfonos méviles. Movilpago espera alcanzar
en Espafa cinco millones de clientes en el 2005 y 500.000 terminales puntos de venta (TPV)
instalados, mientras que en todo el mundao, la prevision es llegar a 100 millones de clientes yo
millones de terminales puntos de venta.

El mismo dia Telefonica, BBVA, lberia y Repsol YPF anunciaron la constitucién de una
sociedad con el objetivo de desarrollar un portal de compras por Internet (e-procurement) que
servira para facilitar los procesos de adquisicion de los bienes y gervicios no productivos de las
cuatro compafiias. La nueva compafiia, en la que todas las partes tienen la misma
participacién, es la primera en Espafia de estas caracteristicas, estando prevista la
incorporacion de otros socios locales a su accicnariado, en los paises en los que se desarrolle.

El 5 de julio finalizaron las OPAs por la totalidad de los titulos que Telefénica, S.A. no poseia
en cuatro de sus filiales latinoamericanas; Telefénica de Argentina, Telesp, TeleSudeste y
Telefonica del Perl. El nivel de aceptacion de las ofertas ha sido muy alto, habiéndose
canjeado el 91,8% del free float en Telefénica de Argentina, el 83,2% en Telesp, el 86,5% en
TeleSudeste Celular y el 93% en Telefonica del Perl, pasando a controlar el consorcio el
87,9%, incluido Cointel, 87,5%, 89,3% y 97,04% respectivamente de las compafiias. Por
ditimo sefalar que los aumentos de capital ejecutados para las compafifas supusieron la
emision de 157.951.446 (Telefonica de Argentina), 371.350.753 (Telesp), 90.517.917
(Telesudeste) y 80.954.801 (Telefénica del Perd) acciones de Telefonica, S.A.

El 27 de junio, Telefénica lanzd Zeleris, la primera empresa de e-fullfilment en el mundo de
habla hispana y portugussa, que ofrecera una solucién integral para todas las etapas del
comercio electrdnico, para lo que estd desarrollando una avanzada plataforma tecnoldgica
integral, escalable y flexible. Ademas se ha iniciado la puesta en marcha de una red de
alianzas locales e internacionales para conseguir un e-commerce eficiente. Zeleris, nace con
un plan de inversion de 83 millones de euros en los tres primeros afios e iniciara actividades
en Espafia y Brasil en el mes de agosto, extendiéndose antes de finales de ano a Chile,
México y Argentina. El objetivo es estar presente en 15 paises a final del 2001, contar con 500
empleados y alcanzar unos ingresos de 421 millones de euros en el afio 2003,

El 20 de junio, ACEA-Telefénica anuncié la intencién de fusionarse con Telexis, empresa del
CGrupo FIAT, con el objetivo de crear Atlanat, una comparnia que oftecera una gama completa
de servicios de voz, datos e Internet para clientes empresariales y particulares en lalia,
Telefénica Data va a invertir en esta operacin 105 millones de euros, quedando el
accionariado de la siguiente manera: 34% Telefénica Data, 33% ACEA y 33% FIAT-IFIL. La
gestién quedara a cargo de Telefénica,
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El § de junio, Telefénica llegd a un acuerdo con Bertelsmann AG para adquirir MediaWays
GmbH, compania dedicada a servicios de Internet, transmision de datos y otros servicios de
valor anadido para empresas, que se convertira en una plataforma de desarrolio de Telefdnica
Data en Europa. La compra se realizara con acciones de Telefénica Data, o en caso de que
ésta no cotice antes del 31/12/01, con acciones de Telefdnica, 8.A. A su vez, Bertelsmann
podra contar con Telefdnica para monetizar, a través de un banco de inversién, estas acciones
a partir del 31 de enero de 2001. El precio de compra asciende a 1.600 miliones de dolares,
existiendo un mecanismo de ajuste en funcién del curmplimiento del nivel de ingresos previsto
para el afio 2000.

El 17 de mayo, Terra Networks y Lycos, llegaron a un acuerdo de fusion en virtud del cual
Terra adquirird Lycos en una operacion de canje de titulos a un precio de 97,55 ddlares por
accion de Lycos, equivalente a un total de 12.500 millones de délares en titulos de Terra. Esta
transaccién dara lugar al nacimiento de una de las tres primeras companias globales de
Internet, que se denominara Terra-Lycos, y estara basada en una plataforma exclusiva que
engloba servicios de Internet, nuevos contenidos mediaticos, comerciales, de comercio
electrdnico asi como las tecnologias de comunicacion de la proxima generacion. Terra-Lycos
operara en 37 paises, contando actualmente con mas de 60 millones de clientes en
Norteamerica, Latinoamérica, Asia y Europa, con 40 millones de visitantes unicos v 175
millones de accesos diarios a sus paginas. Bertelsmann participara en esta alianza, con un
compromiso de adquirir, en los proximos cinco afios, hasta 1.000 millones de délares en
sefvicios de publicidad y comercio electrénico, con la obligacién de pagar 325 millones de
délares a Tetra Lycos por servicios durante los dos primeros anos del acuerdo vy el resto en
servicios adicionales entre el tercer y quinto afa del acuerdo. Con anterioridad al cierre de la
fusion, se llevard a cabo una ampliacién de capital en Terra Networks en la que Telefénica se
compromete a suscribir las acciones que proporcionalmente le correspandan, y, ademas,
todas aquellas que no hubieran sido adquiridas por los restantes accionistas de Terra. Una vez
concluida la ampliacién de capital, se prevé que Terra-Lycos disponga aproximadamente de
3.000 millones de délares en efectivo, convirtiendola en una de las empresas de Internet con
mayor fortaleza financiera.

Durante el mes de junio, TelePizza y Terra Networks firmaron una ‘joint-venture” en la que se
comprometen a desarrollar una plataforma de comercio electrénico que permita la entrega,
antes de 24 horag, de productos tales como videos, libros, CDs, tarjetas prepagadas,
productos de entretenimiento, etc, A tal efecto, ambas comparniias, crearon en el mes de julio
una sociedad conjunta al 50%, denominada “A tu hora®, cuya actividad se centrara en el
comercio electrénico de productos de conveniencia.

El 10 de mayo, Terra Networks vy Vignette, una de las principales companias en el desarrollo
de aplicaciones de correo electrénico, alcanzaron un acuerdo de colaboracién por el que la
primera utilizara la plataforma de la segunda para unificar sus actividades de comercio
electrénico a nivel mundial,

El dia 4 de rnayo, Terra Neitworks adquirié a IDT Corparation el 49% que posee en Tetra
Networks Access Service (sociedad de Terra que explota su hegocio de provision de acceso
en EEUU) y el 10% de Terra Networks Interactive Services (sociedad de Terra encargada de
explotar el negocio de portal en EEUU), con el objetivo de reforzar el desarrollo de sus
actividades de Internet en EEUU, pasando a ser propietaria del 100% de sus activos en
EEUU. A cambio, IDT recibira acciones ordinarias de Terra, aumentando su participacion
como aceionista un 1,329,
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GRUPO TELEFONICA

TAMANO DEL MERCADO
Miles Junio % Ponderadas (*) % Var.
Var.

2000 1999 00/98 | Junio 2000 | Junlo 1999 | 00/99
Lineas en serviclo 40.525,1| 36.679,1| 10,5 24.806,2 22.343,5 11,0
En Espana 19.797.8| 18.689,2| 5,9 19.797.8 18.689,2 59
En otros paises (" 20.727,3| 17.989.8! 152 5.008,4 3.654,3 37,1
Clientes celulares 20.739.8 11.930,6| 73.8 13.842.1 7.727.7 79.1
En Espafia 11.450,7 6.540,2| 75,1 11.450,7 6.540,2 75,1
En otros paises @ 9.289,1 5.3904| 723 2.391,4 1,187,5| 101,4
Clientes TV de pago 892.2 634.1| 407 404,5 329.5 22,8
En Espana 550,5 320,21 72,0 267.7 219,68 21,9
En otros paises @ 341,7 313,9| 8,9 136,8 109,9 24,5
TOTAL 62.157,1| 49.243.8| 262 39.052,8 30.400,7 28,5
" Ponderadas por la participacion econémica en cada una de las companias,

" Las cifras de 1999 y 2000 no incluyen las lineas de CRT, dado el cardcter transitorio de la participacion en dicha

compaifiia.

® Las cifras de 1999 y 2000 na incluyen los clientes de Telesp Celular, dado el caricter transhtorio de la participacion en

dicha compania.

® |as cifras de 1999 y 2000 no incluyen los clientes de Cablevisian, dado el caracter transitorio de la participacion en

dicha compafiia.

GRUPO TELEFONICA RESULTADOS POR COMPANIAS (%)

Datos no auditados Ingresos EBITDA
Miflones de Euros Enero-Junlo Enero-Junio
2000 1999 % Var. 2000 1995 % Var.

G. Telefénica de Espana 5.138,7| 5.046,6 1,8| 2.350,1| 2.719,8| (13,6)
Telefénica Maoviles Espana 22249 1.674,0 32,9 814,71 604,9 34,6
G. Telefdnica Data 338,6 288,3 17,4 41,2 53,6 (23,1)
G. Terra Networks 80,6 3,0 n.s.| (153,9)| (10,8) n.s.
G. TISA 6.095,6 4.445,6 37,1| 2.854,2| 2,187,7 20,5
Otras filiales 1.002,1 618,0 62,1 (87.6) 11,5 C.5.
Eliminaciones {(1.602,5) | (1.344,8) 19,2 50| (40,6) C.5.
GRUPO 13.278,0| 10.731,1 23,7| 5.823,2| 5.526,0 5.4

(*) Operadoras de TISA por integracién global

ANALISIS DE RESULTADOS POR COMPANIAS
GRUPQ TELEFONICA DE ESPANA

El Grupe Telefénica de Esparia, como linea de actividad para ta explotacién del negocio de la
Telefonia Fija en Espafa, refleja en sus resultados del primer semestre del afio 2000 la
adaptacidn de la Compafia a un entorno que se caracteriza por un mercado liberalizado, con una
fuerte y creciente competencia e intensificacion de la guerra de precios iniciada el afio anterior.

Respecto al marco regulatorio, hay que destacar, la aprobacién de un paquete de medidas
liberalizadoras el pasado dia 23 de junio que incluyen, la fijacién de una tarifa plana de acceso a
Internet de 16,5 euros (2,750 pts) en horario reducido, gue representa una oportunidad de
crecimiento del mercado de acceso a Internet; la comercializacion de “bonos” de trafico
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metropolitano, similar a los productos “Europa 15" y “Pais 307, cuyos efectos positivos sobre el
trafico han sido significativos; la aprobacién del acceso indirecto para trafico local, lo que
incrementara el trafico de interconexion con otros operadores y, por Gltimo, la apertura del bucle
de cliente, si bien para esta medida no se han definido aln las condiciones de comercializacion.
Estas medidas entraran en vigor el 1 de noviembre, las dos primeras, y el 15 de noviembre de
2000, y 1 de enero de 2001 respectivamente las dos restantes. Su impacto econdmico estara
determinado por las condiciones concretas que finalmente se definan y, en cualquier caso y por
las fechas de su enirada en vigor, su reflejo en los resultados del afio 2000 serd muy limitado,

Posteriormente, y concretando el compromiso de establecer un sistema de precios méximos
("price-cap”}, el Gobierno ha aprobado, para los afos 2001 y 2002, que el conjunto de servicios de
telefonia fija, incluido el servicio fijo a mévil, no debera sobrepasar el IPG-9% en el afio 2001, y el
IPC-8% en el afio 2002.

Los Ingresos por Operaciones del Grupo Telefonica de Espana (5.138,7 millones de Euros) crecen
al mes de junio un 1,8% respecto al afio anterior. Ef buen comportamiento del consumo, el control
de la pérdida de cuota de mercado y la continua expansién de la RDSI y de los servicios a otros
operadores, hacen que los ingresos por operaciones de Telefénica de Espafa alcancen los
4.785,5 millones de Euros y desciendan sdlo un 1,8% en el primer semesire mejorando y
confirmando la positiva evolucion de los ingresos abservada ya en el primer trimestre del afo.

La apertura del mercado y el éxito de los planes de descuento (Bononet, Europa 15, Pais 30,
Novacom multiplan) han impulsado el crecimiento del consumo telefénico en todos los ambitos,
Hay que senalar que los minutos/linea/dia se sitdan ya en 16,1 minutos y crecen un 22,2%, y el
volumen total de minutos alcanza la cifra de 50.401 millones de minutos al mes de junio, un 26,1%
mas que el semestre del afio anterior. El tréfico de salida crece un 21,1% y el trafico de entrada
supera en uh 63,3% la cifra del periodo enero - junio de 1999.

El motor del crecimiento del trafico de salida al mes de junio son el tréfico fijo - mavil v &l trafico
con destino Internet que crecen un 42% y un 121,3% respectivamente. El tréfico Pravincial, por su

parte, crece el 8%, el Interprovincial un 6% y el Internacional procedente de [a red fija crece un
33,5%.

Es importante destacar que el éxito de los planes de descuento (el plan “Europa 15 dirigido para
el trafico Internacional alcanza 181.651 planes contratados al mes de junio y el nimero de
suscriptores del “Pais 30" para el trafico Interprovincial asciende a 486.895, superando todas las
previsiones) ha sido clave para que el crecimiento de minutos permita que la evolucién de los
ingresos efectivos por consumo de Teleféhica de Espafia se mantenga como en el primer
trimestre de este afio, con una bajada del 5,9% respecto al mismo periodo del afio anterior, ya gue
los precios efectivos han bajado alrededor del 23%.

La positiva evolucién de los ingresos de Telefénica de Espafia, que se prevé que continde en los
proximos meses, se debe principalmente a la fuerte expansion de la RDSI y de los Servicios
Mayoristas, cuyos ritmos de crecimiento absorben en gran medida la caida de los ingresos
efectivos por minuto debido a la reduccién de tarifas, la pérdida de cuota de mercado y la
intensificacion del volumen de descuentos. La expansidn de los nuevos servicios (acceso a
Internet, RDSI, servicios de banda ancha, Centrex, Red Inteligente y RPV), que crecen un 41,2% y
representan casi un 16% del total de los ingresos, es reflejo de la decidida apuesta de la
Comparia para capturar crecimientos en los negocios emergentss.

Asimismo, Telefénica de Esparia continia apostando por servicios de mayor ancho de banda y ha
intensificado la instalacion de accesos con tecnologia ADSL, que superan ya los 15.000 clientes,
de acuerdo con un plan acelerado para impulsar la penetracién de Internet en el mercado espanol.

Los gastos por operaciones del Grupo Telefénica de Espafa se elevan a 2.934,3 millones de
Buros y crecen un 16,7% al mes de junio respecto al mismo periodo del afio anterior. Los Gastos
por operacionas antes de 'interconexion de Telefénica de Espafia, crecen sélo un 1,6% como
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consecuencia de la reduccion de gastos de personal y el esfuerzo en la contencién de otros
gastos no asociados a la obtencion de ingresos.

Los gasios de Interconexion de Telefénica de Espafa, principal motive del incremento de los
gastos por Operaciones, crecen un 34,7% por la evolucién de la Interconexion fijo - mévil, que
supone un 92,9% del total, y que estd en linea con la fuerte expansion que ha registrado el
mercado de la telefonia mévil contrarrestado parcialmente por las reducciones de precios de julio
del afio pasado y enero del afio 2000.

Los gastos de personal de Telefonica de Espafia disminuyen un 4,4% respecto a 1999. Esta
disminucion de gastos en términos totales se alcanza a pesar del incremento de los gastos de
personal derivados de la potenciacion de la fuerza de ventas. La plantilla al final del semestre se
sitha en Telefénica de Espafia en 45.637 empleados, un 11,8% menos que el ano anterior,
permitiendo situar a Telefonica de Esparia en un nivel de eficiencia de 433,8 lineas por empleado.

Respecto a los Trabajos, Suministros y Servicios Exteriores de Telefénica de Espana hay que
destacar que crecen un 18,8% respecto al mismo periodo del gjercicio anterior debido
principaimente a la externalizacién de actividades, El resto de los gastos de Telefénica de Espana,
incluidos los gastos comerciales derivados de la publicidad y marketing, y detraidos los de Ia
contrata externa, crecen un 2,6% respecto a junio de 1999, reflejando el importante esfuerzo de la
Comparniia para proteger la cuota de mercado y mantener la posicion de lider en el mercado.

Como consecuencia de la evolucién de los ingresos y gastos, el EBITDA del Grupo Telefonica de
Espafa se sitia en 2.350,1 millones de euros y presenta una disminucion del 13.6% que, junto
con las amortizaciones acumuladas en esta primera mitad del gjercicio, hace que el Resultado de
Explotacion del Grupo Telefénica de Espaiia se sitie en 200,3 millones de euros y disminuya sl
17,4% sobre el obtenido en el primer semestre de 1999,

TELEFONICA MOVILES ESPANA

El mercado espafiol ha seguido mostrando durante el primer semestre del 2000 un fuerte
crecimiento, hasta alcanzar el 50% de penetracidn, que ya se sitda en la media europea
oceidental, El crecimiento de la penetracién en Espafa en términos trimestrales ha sido de 6 p.p.y

eleva el interanual a una tasa de 25 p.p. dificiimente repetible, que es una de las mayores del
mundo,

La ganancia neta de Telefonica Méviles Espafa (TME) durante el primer semestre del afo ha
ascendido a 2.398.340 clientes, con un crecimiento del 45,7% respecto al mismo periodo del afio
anterior y —lo que resulta especialmente significativo- con una cuota de ganancia neta que todavia
sigue siendo superior al 50% en el mercado GSM, a pesar de tener el coste de adquisiciéon de
clientes (SAC) mas bajo del mercado espariol.

Con todo ello, el parque de clientes a finales del mes de junio asciende a 11.450.687 conexiones,
de las que mas de un 35,7% corrasponden a clientes con conirato y supone, basandonos en los
datos facilitados por los competidores, que el diferencial de clientes de Telefénica Moviles Espana
con respecto a su inmediato seguidor se sitde en 5,3 millones, aumentando en un 57% sobre la
cifra existente en junio de 1999.

Al igual que en la mayoria de los mercados europeos, la modalidad prepago -representada por la
familia MoviStar Activa- sigue siendo el motor del crecimiento, ya que representa el 77,3% de la
ganancia nata,

En un momento donde los ritmos de crecimiento inician una fase de moderacion, se esta
comenzando a constatar el éxito de las iniciativas encaminadas a favorecer a los mejores clientes.
El lanzamiento de MoviStar Plus ha permitido incrementar el claro liderazgo de Telefénica Méviles
Esparia en los segmentos de clientes de mayor valor, ya que:
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= La ganancia neta de clientes de contrato Supera claramente el medio millén de clientes, casi
triplicando la del mismo periodo del afio anterior.

* Se esta produciendo un claro movimiento de los mejores clientes de prepago hacia diferentes
modalidades de contrato, con un flujo de migraciones de prepago a contrato mas de cinco
veces superior al registrado durante el primer semestre de 1999,

* Continda el fuerte crecimiento de los contratos de empresa, aprovechando las facilidades
diferenciales que proporcionan los servicios “MoviStar Enlace” vy, sobre todo, “MoviStar
Corporativo 2000, que casi triplican el parque instalado de lineas de empresa respecto a junio
del afio anterior y han permitido que este tipo de clientes aumente ligeramente su peso en el
mix del parque total, 2 pesar del espectacular crecimiento del prepago antes referido.

Todo ello se refleja en una cucta de trafico estimada seis puntos mayor que la cuota de parque
declarado, lo que duplica el diferencial existente en las mismas fechas del afio antetior, Més
significativo adn resulta ¢l hecho de que, a pesar de haber aumentado en el afio el parque total
GSM en mas de 5,1 millones de clientes, se haya mantenido la cuota estimada de trafico en el

mercado digital, lo que indicaria que, también en el mercado incremental, se siguen captando los
clientes de mayor valor.

Adicionalmente, cabe resefiar que este cambio cualitativo se ha podido realizar con una reduccién
simultanea de! coste promedio de captacion (SAC), que ha disminuido un 11% respecto al mismo
periodo del afio anterior, lo que ha facilitado, junto con las economias de escala obtenidos, que se
mejoren los margenes de EBITDA a pesar de una reduccién del 24 % en los precios unitarios.

El trafico gestionado en el primer semestre por las redes de Telefdnica Méviles Espafia ha
ascendido a 9.563 millones de minutos aire, un 67,0% mas que el mismo periodo del afio anterior,
En lo que respecta a los servicios de datos, es significativo el continuo crecimiento del servicio de
mensajes cortos (SMS), que ascendieron a 870 millones durante e primer semestre del afo, con
un crecimiento del 570% respecto al mismo periodo dal afio anterior. En 8uU conjunto, los ingresos
de servicios de datos ya representan un 8% del total de ingresos de clientes del servicio MoviStar.

El liderazgo de Telefénica Méviles Espafia en este campo se ha reforzado en los dltimos meses
con varias iniciativas, entre las que merece la pena resaltar las siguientes:

* El lanzamiento comercial del servicio integrado de acceso movil a internet (WISP) con el
nombre comercial de “e-mocion”, que se configura como un acceso abierto a todo tipo de
portales y personalizable por el usuatio, para permitirle una navegacion més cémoda vy agil,
evolucionable a medida que se infroduzcan nuevas tecnologias de acceso, A finales de Junio,

e-mocién contaba con 60 proveedores de contenidos, habiendo registrado mas de 165.000
llamadas durante este mes.

* La presentacion de “Movilpago®, un sistema original y complementario a la utilizacion de los
moviles para realizar transacciones con los medios de pago convencionales, que permite
utilizar los teléfonos méviles actuales como instrumento para realizar todo tipo de pagos de
forma rapida, sencilla y segura sin cambiar de teléfono, de tarjeta SIM ni de cuenta corriente,
Se trata de una iniciativa de Telefénica Moviles, S.A. con accionistas de Telefénica, S.A.,
abierta a la incorporacién de nuevos socios, asi como a su utilizacién por parte de todos los
clientes de telefonia mévil, independientemente de su operador o entidad bancaria.

* El lanzamiento, durante el pasado mes de Junio, de la primera experiencia precomercial de
GPRS en Valladolid, asi como la firma de varios acuerdos de colaboracién para el desarrollo
de nuevos servicios y aplicaciones “Wireless Internet” con compafias lideres a escala
mundial, entre las que podrian citarse a Ericsson, Microsoft, Motorola, Nokia o Sun
Microsystemns, a los que seguirdn otros.

12/20

e d ZHTok JESAFES TiRIFE CH3IT RN T A " 01 dd = HHHZ "d35° T




Al cierre del semestre, los ingresos por operaciones alcanzan los 2.224,9 millones de euros, lo
que supone un crecimiento del 32,9% respecto a junio del afio anterior, si bien las cifras no son
estrictamente comparables ya que durante este afio se estdn contabilizando COmMo menores
ingresos los importes devengados por los clientes de contrato en concepto de “puntos” del
programa de clientes MoviStar Plus.

Por su parte, el EBITDA ascendié a 814,1 millones de euros, con un crecimiento del 34,6%
respacto al primer semestre de 1999, siendo el beneficio neto del semestre de 345,1 millones de
euros, superior en un 44,2% al del afio anterior.

GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

Al finalizar el mes de junio, el Grupo Telefénica Internacional contaba con 18,2 millones de lineas
gestionadas, lo que supone un crecimiento del 17,9% respecto del nimero de lineas con que
contaban las empresas gestionadas que forman el grupo en el segundo trimestre del pasado afio.

Este crecimiento esta basado en la fuerte expansion de la planta en servicio de Telesp, 27,3%, lo
que supone mas de 2 millones de lineas nuevas en servicio desde junio de 1999, situando el
parque por encima de los 9 millongs, Asimismo, Telefénica de Argentina experimenta un
importante crecimiento, 13,3%, en la planta en servicio como consecuencia de una politica
comercial mas activa, y Telefdnica del Perd del 5%, en este Gltimo caso gracias al “teléfono
popular’, que representa ya el 16% de la planta en setvicio. Adicionalmente, Telefdnica EI
Salvador y Telefénica Centroamérica Guatemala contaban a 30 de junio con 22,030 y 1.581 lineas
en servicio, respectivamente.

Ademas de este importante crecimiento de la planta en servicio, es destacabie el hecho de que &l
tréfico por linea y dia contina aumentando en todas las compaiiias, como consecuencia,
principalmente, del impulso experimentado por el uso de internet y la interconexién fijo-mévil.

Respecto al ndmero de clientes celulares gestionados, al finalizar el primer semestre de 2000,
Telefonica Internacional contaba con un parque de 7.6 millones, |0 que supone un crecimiento
sobre el afio anterior del 68,1%. Durante los seis primeros meses del ano, el parque de clientes ha
registrado una ganancia neta de 1.157.000 clientes en su conjunto.

Por operadoras, destaca el comportamiento experimentado por Unifén (Argentina) con un 30,5%
de crecimiento entre enero vy junio, 320.000 clientes mas que a diciembre de 1999. Por lo que se
refiere a Brasil, el parque de clientes aumenta, con respecto a diciembre del pasado ejercicio, en
557.000 clientes, con un crecimiento del 17%, lo gue supone llegar a un parque de 3,2 millones de
clientes (3,3 millones en diciernbre del 99), destacando TeleSudeste que experimenta un
incremento en su base de clientes del 16,4%, equivalente a 300.000 clientes mas que a diciembre
de 1999. El resto de operadoras (Chile, Perd, Guatemala y El Salvador) presentan un incremento
en el parque de clientes del 14,2%, lo que supone 280.000 clientes mas en los tltimos 6 meses.

Entre los factores soporte de estos crecimientos resulta clave el desarrollo del servicio prepago,
que aumenta su base de clientes desde principios de afo en 1,2 millones de clientes, con su
impacto positivo en la reduccion de los costes de adquisicién. Este hecho, junto con un mayor
control en la gestion de |a morosidad permite aumentar la rentabilidad en todas las operadoras.

Por lo que se refiere a los servicios de valor anadido, cabe destacar el lanzamiento del servicio
WAP en Brasil. Asimismo se estd potenciando durante el presente ejercicio el servicio de
mensajes cortos, habiéndose lanzado al mercado el servicio MoviStar Aviso en las operadoras de
Brasil y el servicio de notificacién de noticias en Argentina. Otro aspecto a destacar supone el
lanzamiento para el segmento empresas de MoviStar Gestién en TeleSudeste, Tele Leste y en
Argentina, Por Ultimo, los acuerdos firmados de roaming automatico entre las operadoras del
Grupo, permiten una ventaja competitiva dentro de los mercados en los que se opera.
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La contribucién de los resultados de las participadas latinoameticanas asciende a 124,9 millones
de euros, lo que supone un crecimiento del 30,7% respecto al primer semestre de 1999,
favorecido, principalmente, por la mayor aportacién de resultados de las operadoras brasilenas,

* Las operadoras brasilenas, en conjunto, aportaron 62,0 millones de euros al resultado de
Telefénica Internacional frente a una aportacidn nula de resultados en el primer semestre de
1999. Este hecho se explica, basicamente, por el importante crecimiento operativo y la
estabilidad monstaria del pais.

- El resultado neto de Telesp ascendié a 247 Milones de euros lo que supone un crecimiento
interanual del 120%, impulsado por el importante crecimiento de los ingresos, asi como por
un esfuerzo de contencién de gastos operativos. La estrategia de crecimiento y de mejora
de la productividad que mantiene Telesp, sitia a la compania con uno de los mayores
ratios de eficiencia, con 642 lineas por empleado.

- Las compafiias celulares brasilefias presentan crecimientos importantes de la base de
clientes, especialmente TeleSudeste, reflejandose en el hecho de que los ingresos
aumenten el 33% en euros, lo que permitié alcanzar un resultado neto de 31 millones de
euros. Por otro lado, Celular CRT alcanzé un resultado neto de 20 millones de euros.

* El beneficio neto de Telefénica de Argentina en euros registrd en el primer semestre (octubre
99-marzo 2000) una caida del 7,8%, a pesar del aumento del EBITDA. La disminucién de
resultados viene explicada fundamentalmente por un aumento de los gastos operativos por el
inicio de la competencia en telefonia bésica, el importante crecimiento en la base de clientes
celulares, que ha supuesto incurrir en mayores gastos comerciales, asi como por &l importante
despliegue de red, que permitio el inicio de operaciones en Cérdoba, en la zona norte del pais,
en el mes de mayo. Adicionalmente hay que afadir el incremento en los gastos financieros
debido al mayor endeudamiento, por la adquisicién en 1999 de licencias PCS.

* El resultado neto de Telefénica del Per( experimentd un incremento del 33,1% en euros,
gracias a la buena evolucién de la compaiiia en términos operativos, coh un crecimiento del
EBITDA dsl 8% en euros, que ha venido acompafado de una considerable mejoria en el
resultado no operativo por ¢l ajuste positiva por correccion monetaria, frente a una correccion
monetaria negativa en el primer semestre del jercicio anterior.

Los ingresos por operaciones crecieron un 16% en euros, impulsados por el crecimiento de las
lineas en servicio, asi como por el crecimiento de ingresos de telefonia plblica, mévil,
televisidén por cable, y comunicaciones de empresa, que compensaron los menores ingresos
de larga distancia. En este (ltimo negocio el inicio de la competencia a finales de 1999, si bien
ha supuesio una presién a la baja en las tarifas, no se ha traducido en pérdidas de cuota de
mercado significativas.

* Al cierre del segundo trimestre, Telefénica CTC Chile aporta al resultado consolidade unas
pérdidas de 14,5 millones de euros, lo que supone un cambio de signo respecto del mismo
periodo del afio anterior. Este hecho viene explicado por una caida del EBITDA en euros del
2%, como consecuencia principalmente del impacto negativo en los ingresos de telefonia local
por la aplicacion del nuevo decreto tarifario, que comenzé a aplicarse parcialmente en mayo
de 1999, asi como por los mayores costes comerciales del negocio de telefonia mavil. A ello
se ha sumado el cambio de tarificacion de minuios a segundos en todos los servicios y que ha
tenido una mayor incidencia en el negocio de larga distancia.

GRUPO TELEFONICA DATA

Durante el (limo trimestre se ha realizado un importante avance en el despliegue geografico de
las operaciones de Telefonica Data, completando el lanzamiento de Telefénica Data Uruguay que,
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en mayo, puse en funcionamiento su servicio LMDS. Telefonica Data USA, en Puerto Rico ha
obtenido también la licencia LMDS en la banda de 39 GHz.

Asimismo se procedio a la adquisicion de la mayoria de propiedad de la empresa mexicana Optel
Telecomunicaciones S.A. de C.V, Esta empresa tiene su sede central en México D.F. y cuenta con
una red de datos con nodos en 17 ciudades del territorio mexicano. Sobre esta red presta
actualmente servicios de VPNs y acceso a Internet.

En Europa. Telefénica Data ha firrmado un acuerdo de compra con Bertelsmann para la
adquisicion de MediaWays, el mayor operador de red IP en Alemania, después de Deutsche
Telekom, con 270 nodos y 150.000 pusrtas |P. También ha reforzado sus actividades en Italia con
la constitucion de Atlanet, junto con Telexis, filial de Fiat, La estructura accionarial se reparte un
J3% de Fiat-lil, que aporta una amplia base de clientes y una red troncal nacional de alta
velocidad; otro 33% de Acea, que aporta una red de fibra desplegada en Roma, y el 34% restante
de Telefénica Data, que aporta la capacidad financiera de! Grupo y su experiencia en servicios de
datos.

En el ambito del desarrollo y lanzamiento de nuevos servicios, se llegd a un acuerdo de
colaboracién con Verisign, con el objeto de fortalecer y mejorar los Servicios de Informacion
Internet y RPVs IP en seguridad y prestaciones. A finales de junio, Telefdnica Data, lanzo el
primer servicio de telefonia fija con tecnologia IP destinado a empresas. En Latinoamérica, la
Unidad de Empresas de TELESP en Brasil, lanzé en junio los servicios ADSL sobre la red iP,
familia Speedy (Speedy Net y Speedy IP),

En el terreno comercial, se firmé un acuerdo con Terra Networks por el cual Telefénica Data
proporcionara a Terra conexion al backbone de su Red internacional y redes de acceso en los
paises con presencia comun y se acordd la armonizacion de estrategias de entrada conjunta en
nuevos paises. En Espafia, el servicio InfoNegocio, especialmente disefiado para las PYMEs y
que incluye acceso a Internet de altas prestaciones, alojamiento del servidor web de la empresa y
cuentas de correo electronico, ha continuado su fuerte crecimiento hasta alcanzar la cifra de mas
de 133.000 usuarios, lo que supone un crecimiento del 48% desde el final de marzo.

En Latinoamerica, las Unidad de Empresas de TELESP en Brasil y Telefonica del Pert, han
cerrado acuerdos respectivamente con el Banco do Brasil y con el Banco de Crédito de Perd para
ofrecer diversos servicios que integran Voz Corporativa y servicios de transmisién de datos.

También se han iniciado las operaciones en los Telefénica Data Internet Centres (TIC's) de Madrid
y Sao Paulo, y antes de finalizar el afio se iniclara el servicio en Buengs Aires, Santiago de Chile,
Miami y Lima. Estos centros ofrecen servicios de Web Hosting, Web Hausing vy oiros enfocados a
los ASP (Aplication Setvices Provider).

Desde el punto de vista econdmico-financiero, los ingresos de Grupo Telefonica Data en los seis
primeros meses del afio 2000 han alcanzado los 338,6 millones de euros, con un incremento del
17,4% respecto a junio del afio 1999. No obstante, el hecho de que European Telecom
International haya pasado a consolidarse por integracion global en los estados financieros del
Grupo supone una disminucién del EBITDA de 7.5 millones de euros, sin cuya imputacion habria
situado el EBITDA del Grupo Telefonica Data en 48,8 millones de euros y €l margen de EBITDA
&n 14,8%. Esta incorporacion, junto con la de Acea-Telefonica, también ha influido negativamente
en la evolucion del resultado nete que muestra una disminucion del 65,2% respecto a junio del
ano 1999,

El Grupo Telefénica Data consolida por integracion global las siguientes companias; Telefénica
DataCorp., Telefénica Data Espafia, Interdomain, Optel, European Telecom International, Rey
Moreno y Telegan, y por puesta en equivalencia el resto. Las actividades de datos en Sao Paulo,
Argentina, Perd y Chilg siguen integradas en sus respectivas compafiias matrices, a la espera de
la culminacién del proceso de segregacién de los negocios e integracion en sus lineas de
actividad correspondientes que ya esta al principio de su fase de implantacion,
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GRUPC TELEFONICA MEDIA

Entre los cambios que se han producido en el perimetro de consolidacién de Telefdnica Media
respecto al mismo periodo del afio anterior, hay que destacar la incorporacion de los activos que
poseia Telefénica Internacional en el sector de media (ATCO, AC Inversora, y Torneos y
Competencias), que se realizé en el cuarto trimestre de 1999, y que en el segundo trimestre de
este afio se ha incrementado la participacién de Telefénica Media en ATCO, pasando del 35,76%
al 62,58%, lo que ha supuesto la toma de control de esta compania desde el pasado mes de
mayo, y su consolidacion por el método de integracién global, mientras que en el primer trimestre
lo fue por puesta en equivalencia. La reciente toma de conirol de los canales de televisién en
abierto Telefé y Azul, dependientes respectivamente de ATCO y AC Inversora, incrementa las
pérdidas del Grupo Telefénica Media, aunque ambos ofrecen grandes posibilidades de mejoras en
la gestién una vez integrados dentro del Grupo Telefénica, como es su dia ocurriera con Antena 3.

Otros cambios a resaltar en el petimetro de consolidacidn son la incorporacion de Onda Cero, por
integracion global, y la participacidn en Pearson, por puesta en equivalencia, que no estaban en
los resultados de Telefdnica Madia del primer semestre de 1999,

El resultade de las inversiones de Telefdnica Media ofrece un saldo negativo de 61,1 mill. de
euros, lo que casi duplica las pérdidas del primer semestre de 1999, Los mayores resultados de
Antena 3, que crecen un 32,4%, v los resultados de la participacion en Pearson, no compensan
los resultados negativos de las nuevas empresas incorporadas, Onda Cero, ATCO y AC
Inversora, y las mayores pérdidas de Via Digital, que aumentan en un 64,6% hasta los 65,4 mill.
de euros.

Antena 3

Los ingresos por operaciones superan los 313 millones de euros, con un crecimiento del 16,09%
respecio al afo anterior, a pesar del impacto en la audiencia provocado por el programa “Gran
hermano”, especialmente acusado en el mes de mayo, en que Antena 3 obtuvo una cuocta de
audiencia del 20%, mientras que en junio crece de nuevo al 21%. El EBMTDA crece un 149%,
alcanzando los 110,2 millones de euros, mientras que el beneficio antes de impuestos asciende a
101,1 millones de euros, con un crecimiento del 22,2% por los menores gastos financieros. El
beneficio neto alcanza los 70,8 millones de euros, un 14% superiores a los del mismo periodo del
ano anterior, en cuyo primer trimestre se habia contabilizado un crédito fiscal por las pérdidas de
ejercicios anteriores.

La participacién de Telefénica Media en Antena 3TV al cierre del periodo era del 47,4%.
Via Digltal

Esta compafiia continiia mostrando en sus resultados el esfuerzo realizado en la captacién de
clientes. Esta estrategia, apoyada en una importante inversion publicitaria y promocional, ha
anticipado en tres meses los clientes previstos, que ascienden a 550.530, con un crecimiento
cercano al 72% respecto a junio de 1899. El grecimiento del primer semestre ha sido de mas de
110.000 clientes frente a los menos de 32.000 del mismo periodo del afo anterior.

Los ingresos netos ascienden a 98 mill. de euros, con un crecimiento del 86%.

GRUPO TERRA NETWORKS

No cabe duda de que &l principal hecho acaecido durante el segundo trimestre de 2000 ha sido el
anuncio de |la compra de Lycos, que se produjo ! 17 de mayo. Gracias a esta transaccion, Terra
podria convertirse en la tercera compariia de Internet del mundo con un ambito de actuacion
global. Como resultado de este acuerdo, Terra estara presente en 37 paises y cuairo continentes.
Pero al mismo tiempo, lo que hace de este acusrdo algo Unico es, por un lado, e compromiso de
Bertelsmann — el tercer mayor grupo mediatico del mundo- de aportar el acceso preferencial a sus
contenidos y contando con Terra como su principal distribuidor de contenidos en Internet, lo que
generara importantes ingresos, algunos incluso ya comprometidos, y por otro, la posicién de
liquidez que adquitira la nueva compania después de la ampliacion de capital prevista,
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Basicamente, las condiciones de la compra suponen que Terra pagard a los accionistas de Lycos
con acciones de Terra de nueva emisién, equivalentes a 97,55 délares por cada accidn de Lycos.
Por oiro lado, se emitira capital por un impotte de 2.200 millones de euros a un precio de 62 curos
por accién, ampliacion que esta garantizada por Telefénica.

Terra ha continuado durante el segundo trimestre con su estrategia de expansién y consolidacion
geografica en Latinoamérica. Asf, junto con el lanzamiento de los portales en Centroamérica que
tuvo lugar a finales del pasado trimestre, durante los meses de abril a junio se han lanzado los
portales de Venezuela y Uruguay. Asimismo Y ya como acontecimiento del tercer trimestre, se ha
anunciado en el mes de julio la entrada en el mercado de Colombia con la adquisicién del portal
lider en ese pais y con unos importantes acuerdos de contenidos. De este modo, Terra esta
presente ya en 15 paises de habla hispana y portuguesa (Esparia, Brasil, Méjico, Chile, Pery,
Argentina, Venezuela, Guatemala, Honduras, Costa Rica, El Salvador, Nicaragua, Uruguay,

Al mismo tiempo, Terra mantiene su politica de adquisiciones y alianzas con el objetivo de
verticalizar las principales categorias de comercio electrdnico, en particular en las areas de
logistica y distribucién (T elepizza), educacién (figenia), motor (MotorPress) Y finanzas (Banco
Popular, Renta 4, E-Cortal),

En el area de contenidos, cabe destacar 08 acuerdos alcanzados con Real Networks - para la
distribucién de contenidos multimedia-, Real Names —para facilitar la blsqueda de informacién en
Internet — y Vignetts — aplicacién para gestionar contenidos. Terra sigue contando especiaimente
con el Grupo Telefénica para el aprovechamignto de las sinergias con las distintas unidades del
Grupo.

En cuanto a las plataformas de acceso a Internet, se ha lanzado el acceso WAP en Brasil, una
tarifa plana de acceso en Espafia v se ha constituido una joint venture, Terra Mobile, con
Telefonica Méviles en la que Terra controla el 49% para el negocio de portales maviles.

Los resultados operativos de Terra siguen mostrando un importante crecimiento. El ndmero de
suscriptores del negocio de acceso asciende a 2,7 millones, el doble que a finales dal afo pasado,
En el sagundo trimestre, el Grupo ha captado B67.000 nuevos suscriptores.

En cuanto a las paginas vistas, se Supera ya (a barrera de los 1.000 millones al mes, es decir, mas
de 30 millones diarias, lo que supone un incremento superior a 300 millones de paginas vistas
comparado con el mes de marzo, que implica un crecimiento del 46% respecto el trimestre
anterior.

Los ingresos del Grupo ascendieron a 80,6 millones de euros, lo que supone un crecimiento con
respecto a los ingresos proforma del gjercicio anterior del 178%. Atendiendo al origen de los
ingresos por tipo de negocio, el 64% de los ingresos provienen del acceso y el 24% del portal.
Dentro del negocio de acceso, los ingresos provienen fundamentalmente de los clientes de pago y
de los acuerdos de trafico inducido, que en particular suponen el 16% de todos los ingresos de
acceso. En cuanto al negocio del portal, se ingresaron por publicidad 16,9 millones de euros en
los seis primeros meses del afio. Sélo en los tres meses de abril a junio, los ingresos de publicidad
han sido casi el doble que en los tres primeros meses del afio.

TPI - PAGINAS AMARILLAS

Durante el primer semestre del afio 2000 los ingresos alcanzan la cifra de 107,3 millones de
BUros, un 12,2% mas que en el mismo perfodo de 1999, Analizande los ingresos por lineas de
producio encontramos que:
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El producto papel se comporta de acuerdo a las previsiones de la compariia. Se publican un total
de 23 guias de P4ginas Amarilias y 10 guias de Paginas Blancas, que arrojan unos ingresos por
importe de 100,2 millones de euros, un 17,8% mas que en el primer semestre de 1999,

* Durante este primer semestre se publican un total de 23 guias de Paginas Amarillas,
comparado ¢on un total de 21 guias publicadas en el mismo periodo del afio 1999, Efectuando
una comparacién libro a libro, se pone de manifiesto un crecimiento en los ingresos del 9,5%.
Durante el afio 2000 se tiene previsto la publicacidn de un total de 62 guias de Paginas
Amarillas, una mas que en el ejercicio 1999 como consecuencia del desglose de la guia de
Zaragoza en Residencial y Negocios.

= En Paginas Blancas se publican un total de 10 guias de un tota] previsto para el afo de 61, 2
guias menos que en el mismo periodo del afio anterior. Variaciones en el calendario hacen
que ninguna de las 10 guias publicadas en este primer semestre coincida con las guias

publicadas en el primer semestre del afo 1999,

Comparando guia con guia se produce una caida del 7,9% en los ingresos como
consecuencia de la negativa respuesta experimentada por el cliente gestionado por Telefénica
de Espafia. Los resultados de Paginas Blancas estan en linea con las expectativas de la
compania y destacan el esfuerzo comercial realizado por nuestra fuerza de ventas que ha
pasado de vender un tota! de 2,4 millones de euros en la edicién anterior, a mas de 5,7
millones de euros en la edicidn actual.

El producto multimedia experimenta un fuerte crecimiento debido en parte a la buena recepcion
por nuestros clientes del producto Paginas Amarillas Online, cuyos ingresos crecen un 490%
hasta llegar a 3,4 millones de euros comparado con el mismo periodo de 1999, y a los nuavos
desarrollos y lanzamientos que se han llevado a cabo durante el primer semestre del afo. En
cuanto al trafico, las péginas vistas incrementan un 36% con respecto al primer trimestre del ano,
las visitas lo hacen en un 4,6%. Cabe destacar que durante este primer semestre del afo se
reciben por primeta vez ingresos procedentes de la venta de banners cuyo imponte asciende a 0,4
millones de euros.

Dentro del producto multimedia, las Paginas Amarillas Habladas recogen unos ingresos de 1,5
millones de euros, El nimero de llamadas al servicio crece durante el segundo trimestre del afio
un 15,5% con respecto al primer trimestre, alcanzindose las 365.216 llamadas.

El Resuliado de explotacién crece en un 14,6% hasta 30,6 millones de euros.

El Resultado Neto alcanza los 20,1 miliones de euros durante el primer semestre del afio 2000, un
43,6% menos que en el mismo periodo del afio anterior. La razén que explica este menor
Beneficio Neto reside en las plusvalias por importe de 28,3 millones de euros, alcanzadas durante
el primer semesire del afio 1999 por la venta, previa la salida a Bolsa de TPI, de las filiales
Estratel, Venturini, y Doubleclick,

Como hechos relevantes de este segundo trimestre del afio cabe destacar el inicio de |a campana
de comercializacién en Sao Paulo capital durante el mes de mayo, la adaptacion de nuestros
contenidos en Péaginas Amarillas, Paginas Blancas Yy guias de ciudad para su acceso mediante la
tacnologia movil WAP, el relanzamiento de nuestro portal vertical especializado en viajes
Viajarhoy.com, y la firma de un acuerdo para el acceso a nuestras bases de datos de Paginas
Amarillas y Paginas Blancas desde la red ds portales de Ya.com (filial de Jazztel), en linea con los
acuerdos ya alcanzados con Microsoft Networks, Terra, Lycos y Altavista,

El 4 de agosto TPI y la empresa brasilefa Guia Local Networks S.A. llegaron a un acuerdo por &l

que la primera adquiere un 20% de la segunda, uno de ios principales portales brasilefios de guias
de ciudad en Internet, por 2,5 billones de reales brasilefios.
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TELEFONICA INTERCONTINENTAL

Tras la venta de European Telecom Y Acea Telefénica a Telefonica Data, la actividad de
Telefénica InterContinental se concentra en la operacion de servicios méviles en Europa y en ia
Cuenca del Mediterraneo, Los principales focos de actividad de Telefénica InterContinental
durante este trimestre han sido la operacion de telefonia mévil GSM en Marruecos, a través del
Consorcio MediTelecom, y la gestién de los concursos para las licencias moéviles de tercera
generacion en Europa,

MediTelecom ha seguido avanzando en la prestacion de servicios méviles en el mercado
marroqui, experimentando un rapido crecimiento. En este sentido, la base de clientes alcanzaba
un total de 232.425 clientes, un 62% per encima de la cifra publicada en marzo de este ano, lo que
representa un 19% de cuota de mercado en tan sélo tres meses. El nivel de cobertura alcanza el
50% del total de la poblacién, v en la actualidad |a compania cuenta con 400 puntos de venta
distribuidos por todo el pais,

El consorcio liderado por Telefénica InterContinental para participar en |la adjudicacién de las
licencias de tercera generacion en Alemania Grupo 3G, resultaba adjudicatario de una de las seis
licencias concedidas a finales del mes de agosto por un importe de 8.409 millones de Euros. La
composicion del consorcio ganador esta actualmente repartida en un 57,2% de participacion para
Telefénica InterContinental v un 42,8% para Sonera, estando prevista la incorporacién de nuevos
S0Ci0s,

En ltalia, Telefénica Maviles formalizaba el Consorcio Ipse 2.000 ¢on la intencién de participar en
la adjudicacién de las licencias de tercera generacion italiana prevista para Octubre de este afio.
La composicién del consorcio inicialmente 8sta constituida por Telefdnica Mdviles 30%, Sonera
19%, Atlanet 19%, Banca di Roma 19%, Goldenegg 7%, Xera 5,5% y e.Planet 0,5%, aunque su
estructura final estara abierta a cambios hasta el 11 de Sepiiembre.

En Francia, el consorcio constituido al 40% por Telefonica InterContinental y 60% Suez Lyonnaise
des Eaux, participara en la concesién de una de lag cuatro licenclas que seran adjudicadas, con
un calendario maximo para la presentacién de las ofertas del 31 de Enero del 2001, Y concesion
de las licencias en Junio del 2001, estando previsto incorporar nuevos socios.

En Suiza, el consorcio participado por Telefdnica InterContinental (33,3%), Sonera (33,3%), v
One.Tel (33,3%), acudira a la subasta de 4 licencias UMTS, que esta previsto tenga lugar en
Noviembre de este afo.

De la misma manera, Telefénica InterContinental se encuentra en el proceso de formacion de los
consorcios para participar en la adjudicacion de licencias de tercera generacion en Paises
Escandinavos, a través de la asociacién con Sonera Y socios locales.

ATENTO

Atento ha continuado durante el segundo trimestre de 2000, la expansion de las actividades de
“call center”, lo que supone el aumento del numero de posiciones de atencion en los paises en los
que opera.

A finales de marzo de 2000, el nimero de puestos de atencién del Grupo Atento superaba la cifra
de 16.000, atendidos por més de 26.000 teleoperadores, ascendiendo estas cifras a finales de
junio de 2000 a més de 20.000 puestos de atencion y 30.000 puestos de trabajo.

Los ingresos del Grupo Atenio en este primer semestre alcanzan, practicamente, los 200,0
millones de euros, lo que supone un incremento dal 174,2% respecto del afio anterior, motivado
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por la entrada en actividad de las empresas de Atento que operan en Latinoamérica y que se
encontraban en fase de constitucion sl afio anterior. El EBITDA muestra un comportamiento
positivo, superando los 18 millones de euros.

Como hechos significativos, destacamos el lanzamiento de Atento Espafa el 7 de junio, la
empresa lider en el sector de soluciones integrales eCRM en Espana. Nace con 5.500 posiciones
de teleoperacion repartidas por todo el pais, cubiertas por 13.000 operadores telefonicos, que le
permiten gestionar mas de 220 millones de llamadas anuales y un objetivo de facturacién para
este ejercicio de 198 millones de euros.

Asimismo, el 4 de julio, Atento inauguré en Tetuan el proyecto de construccion de su segundo
Centro de Relaciones con Clientes en Marruecos, tras el de Casablanca, Este nuevo proyecto
hace con mas de 500 posiciones, una inversion inicial prevista de 8 millones de ddlares y la
creacion de mas de 1.000 puestos de trabajo a finales de este afo. Posteriormente, Atento firmd
un acuerdo de joint-venture con la empresa japonesa Pasona para la creacién de una nueva
compafia, que se denominara Atento Pasona Inc, que comenzara a operar en el mercado japonés
a parir de noviembre de este afo, teniendo Atento la mayoria del capital, no limitaindose al
mercado japonés, ya que se prevé la explotacién del negocio en Asia y la cuenca del Pacifico. La
inversion inicial prevista asciende a unos 20 millones de délares, que permitira la instalacion de
res nuevos centros en Japén durante el primer afio de operacion, con una capacidad total
instalada de 1.500 posiciones nuevas.

PARA MAYOR INFORMACION CONTACTAR:

Subdireccion General de Relaciones con Inversores.
Gran Via 28, planta 32, 28013 Madrid.

Tel: 91- 584 47 00 /584 47 02/ 584 03 06.

Fax: 91- 531 99 75.

E-mail: Francisco.Blanco@telefonica.es

E-rnail: jaime.nicolasmoure@telefonica.es

E-mail: mariano.g.cliva@telefonica.es
www.telefonica.es
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Telefonica, S.A.
Intagraclén Glabal

lHesuItados Consolldados

Datag no audhades

Millones de auras

Eners - dunio % Anril - Junle %
2000 1999 Var 3009 1999 Var
Ingresos por operaciones (1) 13.278,0 10.731,1 23,7 6.830,3 5.458,6 25,1
Trabgjos para inmovilizado (2)(3) 440,7 4479 {1,6) 219,6 2487 (11.0)
Gastos por operaciones (7.710,1) (5.450,3) 41,5 (3.931,5) (2.826,7) 39,1
Aprovislonamientos (3) (2.640,8) (1.435,9) 23,9 (1.391,4) (781,9) 78,0
Gastos de persanal {2.385,1) {2.081,9) 14,6 (1.218,0) {1.060,3) 14,9
Servicios exteriores (2.466,5) (1.767,1) 39,6 (1.242,8) {(200,5) 38,0
Tributos (217,7) (165,4) 31,7 (79,3) (84,0) (5,8)
Otros ingresos (gastos) netos (1) (185,5) (202,7) {8,5) (115,0) (77,8) 47,8
EBITDA 5.828,2 5.526,0 54 3.003,4 2.800,8 7.2
Amoartizaciones (4) (3.299,2) (2.984,7) 105 (1.663,2) {1.509,3) 10,2
Resultado de explotacion 2.524,0 2.541,2 ©.7) 1.340,2 1.291,3 38
Resultados empresas asociadas {53,4) (0,9 .5 (52,1) 4,1 C.5.
Resultados financieros (772,0) (755,6) 2.2 (393,2) (318,7) 23,4
Amortizacion fordo comercio (163,6) (81,9) 28.9 (87,4) (12,43) 5972
Resultados extraordinarios 306,0 203,8 502 178,8 3693 (51.3)
Hesultados anteg de Impuestos 1.840,9 1.906,7 3,4 987.3 1.333,6 (26,0}
Provisién Impuesto (454.0) (508 ,4) (10,7} (150,8) (287 ,5) (61,1
Resultados antes minoritarios 1.386,9 1.398.3 {0,8) 836,5 B846,1 {11,6)
Resultados atribuidos a minoritarios (897 ,8) (378,1) 52 {193,5) (183.8) 5,3
Baneficlo neto 289,0 1.020,2 (3,0) 543,0 762,39 (15,7}
Nimero de acclones (millones) (4) 3.4901,7 3.198,9 3,2 3.301,7 3.198.9 3,2
Beneficio neto por acelén 030¢€ 032€ {6,3) 0,19 € 024€ (208

(1) En marzo da 1999 se reclasificaron en Talefdnica S.A. log ingresos por gerenciamienta  desde otros Ingresos & ingresos por aperacicnas

() Incluys obra an curss

(3) En marzg de 1999 sa ha reclasiiicads en Talefnlea Maviles 8,3 millones de guros desde trabajos para &l inmavillzade a aprovigionamientos

(4) Acriones en cirellacion al final dal perlede. Ineremento por ampliagicnes de capital gratultas (1x50) de 53,978,998, 24,955,110 nuevas acciones
procedentes de banos convertibles v 14,477,109 nugvas acclonas parg Vigll y Ambalt tras log acusrdos de adguislén de ATGO, El nimars de

acgiones recoge ol split (3x1) producido el 23/07/99 y ha sldo homogenelzado & niimero de aeclonas de junlo de 1999.
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Telefdnica, S.A.

Integracion Global
Balance Consolidado
Dates no auditados
Millanes de ayros
Junio %
2000 1999 Var
Accionistas 31 3,4 (9.4)
Inmovilizado 52.031,2 47.490,1 9,6
Gastos de inmobilizado 209,0 113,86 84,0
Inmovilizado inmaterial neto 7.294,2 6.371,1 14,5
Inmovilizado material neto 37.470.4 35.210,8 6.4
Inmovilizado financiero 7.057,6 5.794,6 21,8
Fondo de comercio de consalidacién 4.830,4 3.203,3 46,7
Gastos a distribuir en varios ejercicios 1.176,0 802,3 46,6
Activo circulante 11.603,4 9.057,4 28,1
Existencias para consumo 811,9 437,2 85,7
Deudores 8.159,1 6.849,7 19,1
Inversiones financieras temporales 1.753,6 1.366,2 28,4
Tesoreria 459,8 1311 250,6
Otros 419,0 273,2 53,3
Total Activo = Total Pasivo 69.644,1 60.646,5 14,8
Fondos propios 15.637.6 13.907.8 12,4
Socios externos 11.841,6 10.001,2 18,4
Ingresos a distribuir en varios gjercicios 1.072,5 709,6 511
Provisiones para riesgos y gastos 6.7456,9 7.253,1 7,0)
Deudas con Administraciones Publicas I.p. 1.171,6 8191 43,0
Acreedores a largo plazo 16.685,5 15.809.8 5.5
Emisiones y deudas con entidades de crédito 7.618,9 4,848,5 57,1
Intereses devengados obligaciones y préstamos 409,0 337,0 21,3
Otros acreadores 8.460,5 6.960,4 15,3
Datos financieros
Deuda neta consolidada (1) 22.091,0 19.161,0 15,3
Ratio de endeudamiento consolidado (2) 42,6% 43,0% (0,4 p.p.)

(1) Deuda neta: Acreedares Lp.+ Emlsiones y deudas con entidades de crédito - Inversiones Financleras Temporales -Tesorarla

{2) Ratic endaudamiento: Deuda neta/ Recursos propios + Soclus extemos+ Ingresos a distribuir + Deudas con administraclones
pliblicas |.p.+ Deuda neta
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Grupo Telefonica de Espana

EHesuItados Consolidados

Detos no auciredes

Enera-Junia % Abrll-Junlg 9
1999 Var 2000 1989 Var

Ingresos por operaciones 5.138,7 5.046,8 1,8 2.834,5 2.578,2 22

Telefdnica de Espafla 4.785,5 4.874.6 (1,8) 2.431.8 2.466,2 (1.4)

Otras y sliminacicnes 353,2 172.0 105,4 202,86 1121 80,7
Trabajos realizados para el inmovllizado (1) 128,3 173,5 (27,2) 68,5 89,2 (23.9)
Gastos por operaclones (2.934,3) (2.513,7) 16,7 (1.531,6) {1.303.4) 17,5
Otros Ingrezos (gastos) netos 18.4 13.3 45,6 97 6,7 44.8
EBITDA 2.350,1 2.719.8 (13,6) 1.181,1 1.370,9 (13,8)
Amorilzaclones (1.449.9) {1.630,0) {11.0) (710,5) 744.7) {4,6)
Resultado de explotaclén 500,3 1.089,8 {17.4) 470,6 626,2 (24,8)
Resultados empresas asociadas 0,3 0,0) C.5. 03 03 (8,7)
Resultados finansieros (263,9) @314,4 (16,1) {129,0) {157 .4) 18,0
Amortizaclén fondo comergia 0.8 {Q,0) n.s. Q,1) 0.0 n.s.
Resultados extraprdinarlos 125.4 2013 C.5. 2381 {(134,1) G5
Resultados antes de impusstos 7619 4742 60,7 579,08 34,9 73.1
Pravislén impuesto (2084} (111,00 B7.8 {169.0) {78.5) 1154
Resultados antes minorltarioa 553,4 3632 52,4 410,8 256,5 60,2
HResultades atribuidos a minoritarios 0,1 Q.1 35,7 0,2 0,0 200.0
Beneficlo neto 553,5 363,3 52,4 4111 256.5 60,3

{1} Ingluye obra en cursg
Nota: Se ba Incorporado Cabltel a las cuentas de TeleMnica de Espafia, tanta sn 1909 como en 2000
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Grupo Telefénica de Esparia

Dates no auditadna
Millenes da euras
Enaro-Junla % Abril-Junla %
2000 1959 Var 2000 1990 Var
Ingresos por consumo 2.932,1 3.114,7 (5.9) 1.497,8 1.590,3 (5,8) '
Local 903,1 a78,9 2,8 467,4 460,5 15 |
FProvincia 289,0 318,8 (2,3) 146,68 157.4 (6,9) ‘
Nacional 522.5 661,3 {#3,3) 2687,7 337,5 (20.7) i
Intsrnacional (Salida) (1) 264,3 218.,0 21,3 137,3 118,9 14,5 1
Filo-Mévit 738,7 650,0 18,5 382,4 33,0 14,8 |
Interconexidn Operadoras Internac. (Enirada) 111,38 1274 (12,6) 58.8 64,8 9.4
Imerconexion Operadoras Nacional (1) 191,3 195,3 (2,0) 1059 108,5 2,5 ‘
Resto {88,2) 44,3 C.5. {68,2) 85 c.5. |
Custas de abono 15160  1.461.6 3,7 773,2 7235 6,9 1‘
Cuotas de conexion 144,5 124,2 19,2 78,4 64,5 21,5
Comercializacion de Terminales 69,4 51,8 a3aa 19,6 18,6 5.7
Otros (2) 123,5 125,4 {1,5) 62,9 69,3 ©23)
Total Ingresos Por Operaciones 4.785,5 4.874,6 {1.8) 2.4319 2.466,2 (1.4) ;
(1) Neto de Partlclpacién Extramjera
(&) Incluye sarvicios especiales tasades, sanvicivs (RIS y otros
|
|
\
\
|
|
|
i
|
|
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Grupo Telefonica de Espana

Datos Operativos

Dalos no auditadas
Junio %
2000 1699 Var
Lineas instaladas (miles) (1) 17.088,6 16.898,1 1,1
Lineas en servicio / 100 habitantes (2) 49.0 46,9 4.4
Tréfico internac. Entrada (mill. Minutos) (3) 1.088 1.008 7.9
Trafico internac. Salida (mill. Minutos) (3) 1.242 873 423
Crecimianto consumo (minutos por Iinea y dia) (3) 22,2% 8,7% 13,5 p.p.
Trafico de salida red fija 17.3% 3,9% 13,4 p.p.
Trafico de Interconexion Operadoras Internacionales 2,9% 12,6% (9,7 p.p.)
Trafico de Interconexion Operadoras Nacionales 71,2% 892 3% (21,1 p.p.)
Empleados 45,637 51.735 (11,8)
Lineas / Empleado (2) 433,8 361,2 20,1
L il
(1) Lineas instaladas comercislizablas de Telefonia Basica
(2) Lineas de Telefonia Basica (incluyendo TUF), lbercom, ADSI y Conexiones de Red para Cantralitas
(3) Datos estimados. Incluye Serviclos Especiales y oparadores maviles
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Telefénica Moviles Espaiia

Resultados Consolidados

Dains no audlkadas Millones da aurag
Enero-Jurio o Abril-Junlo )
2000 1998  Var 2000 1998 Var
Ingresos por operaciones 2.224 9 1.674,0 32,9 1.157,8 8945 294
Trabajos realizados para el inmovilizado (1) 23,9 2b,7 (7,00 13,1 12,4 5,6
Gastos por oparaciones (1.400,3) (1.079,1) 29,8 (727,8) (571,3) 27.4
Otros ingresos (gastos) netos (34,5) (157 __119.8 (17,2) {84) 1040
EBITDA 8141 604,9 34.6 426,0 3272 30,2
Amortizaciones {279,7) {215,1) 30,0 (148,1) (110,7) 338
Resultado de explotacién 534.4 389.8 37,1 277.8 2164 28,4
Resultados empresas asociadas 0,0 0,0 n.s. 0,0 0.0 n.s.
Resultados financieros (19,0 24,9) {23,8) (9,6) (12,1) (20,6)
Amartizacion fondo comarcio 0,0 0,0 n.s, 0,0 0,0 n.s.
Resultados extraordinarios 0.0 {3,2) C.5. 241 27 8100
Resultados antes de impuestos 515,5 361,7 42,5 292.4 207.0 41,3
Provision impuesto (170,3) {122,9) 39,7 {94.,4) (70,0) 34.9
Resultados antes minoritarlos 45,1 2394 44,2 197.9 137.0 44,5
Resultados atribuidos a minoritarios 0,0 0,0 n.s. 0.0 0,0 mn.s,
Beneficlo neto 3451 239.4 44 .2 197,9 137.,0 44,5

{1) Incluye obra en cursa

2F°d ZETSk 28535 TI(eIFE OMIATOWNERT 401 dT 2 A BEERZ 435" T




Telefénica Méviles Esparia

Datos Operativos

Datos no auditados

Junio %
2000 1999 Var
Cliantes de Talefonia Celular 11.450.687 5.540.172 75,1
Contrato 4.089.914 3.257.443 25,6
Prepago 7.360.773 3.282.729 124,2
Ganancia Neta {a) 2.398.340 1.645.908 45,7
Contrato 542,722 194.820 178,6
Prepagoe 1.855.618 1.451.088 a7.9
Penetracion TM () 28,6% 16,4% 12,3 p.p.

Millonas minutos aire (a) 9.563 5.728 67.0
Empleados 3.662 3.072 19,2
e ——— i I

(a) Datos acumulados Enetro-Junio

(b) Usuarios de Telefania Mévil TME / 100 habitantes
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Grupo Telefonica Internacional

|Resultados Consolidados (1)

Datos no aueltados Millones te suros,
Engro-Junio % Abril-Junio %
2000 1999 Var 2000 1959 Var
Ingresos por operaciones 216,3 1723 25,5 78.6 98,9 (20,5)
Resultados de asociadas 1249 95,5 30,7 32,1 56,9 (45,4)
CcTC (14.5) 18,1 C.5. (39,6) 9,0 G.8.
COINTEL/TASA 521 48,3 7.8 26,6 221 20,6
Telefonica del Peri 41,8 31,4 331 19,5 21,3 (8.4
Telesp 47.8 15,5 2079 30,3 7.5 304,3
GRT Calular 7.4 (20,4 c.5, 3,7 {3.8) C.5.
Telesp Celular Participagoes 1,8 3,8 (51,4) 1,0 1.8 {47,0)
TeleSudests Celular Participagoes 55 1.9 193,5 2,8 0,0 n.s.
TeleLeste Celular Participagoes (0,5} {0,8) 38,6 0,1) 0,9 {85,9)
Publiguias {4.9) 2,4 c.5. (3,6) 24 C.5
CANTV 1,4 4.8 {71,1) 1.5 0,8 98,4
Otras {13,0) 4.4 193,68 9.9 (1,4) 617.4
Ingresos por Gerenciamisnto 91,4 76,8 19,0 46,5 40,0 16,1
Coste de las inversiones {333,7) {232,4) 43,6 {(170,2) (125,6) 35,56
Gastos financieros netos (231,1) (139,2) 66,1 (118,9) {80,3) 481
Amortizacion Fondo Comearcio (31,4} (36,8) (14,7} (15,7) (20,1) (22.,0)
Amortizacion de la Concasldn {71.9) (56,4) 26.2 (35.6) (25,2) 41,3
Resultados de las Inversiones (117.4) (60,0) 95.6 (91,6) (26,7) 242.9
Desinversiones y otros 34,3 70,7 (51,5) 2,4 59,6 {95,9)
Otros ingresos (gastos) netos (15,3) (65,3) (76.,7) (2,3) (115,0) {98,0)
Impusastos 144,1 175,8 (18,0} 69,8 156.5 (55,3
Resultado neto 45,7 121,2 {62,3) {21,6) 74.4 C.5.

(1) Resuttados de TISA holding, Incorporando la particlpacién en los beneficios de tadas las operadoras
seqln participacion econamica.

H5 " d ZHTok JESAFES TiRIFE CH3IT RN T A " 01 dd o5 HHHZ "d35° T




F.=1

H=1E=@B=

=403 131 =24g75EE2

DFTO.F IMNANCIERO

T E==

1. 5SEF . =2EaEaE

Grupo Telefonica Intermacional

Indicadores Operativos
Cifras &n mis
Lineas en senviclo Clientes celular {ligntes TV Pago
% Var, Ponderado %Var. Ponderado % Yar, Ponderado
Jun-00 (/98 % Paric (1]E Jun-00  00/99 % Partc (1) Jin-00 0098 % Partc, {1
Operadoras Gestionadas 18158 179 484 7610 681 2228 M 88 1
CIC 2607 (05 1145 1225 42 ¥
TASA 4402 133 1.198 131 183 33
TelefBnica del Perd 119 50 688 g0 B9 w89 ¥
Telesp 90208 23 1Im
CETERP 79 2
CRT Celular 1167 6593 428
TeleSudesta Celular Part 2156 703 30
TelgLeste Celular Part 8 526 53
Telgionica E/ Salvador 2 10 195 1825 86
Telefonica Guatemle 2 t 100 51
Participaciones financieras 2560 {09 164 144 674 8
CANTV 2569 (09 164 44 674 %
Total 077 152 5.008 9056 680 232 o8 13
]

(1) Lingas pondsradas por la partcipagion ezongmica de TISA en cada una de Ias compailas.

Las cifras 2 1999y 2000 no incluyen las lineas de CRT, los clientes de Cablevision y los suscrfiptores de Telesp Celular, dado el cardsier transitoric de 2 partcipacitn

&n dichas compafias,




Grupo Telefénica Internacional

Resultados Consolidados Integracién Global (1)

Datos rio auditadoa
Millpnes de auras
Enero-Junio % Abril-Junlo %
2000 1999  Var 2000 1989  Var

Ingresos por operaciones 6.095,6 4.445,6 371 3.108,2 2.2731 36.6
Trabajos realizados para el inmovilizado (2) 178.,8 122,8 45,6 81,5 71,8 14,1
Giastos por operaciones (3.2902,2) (2.251,1) 482 {1.625,1) (1.198,5) 35,6
Ofros ingresos {(gastos) netos (128,0) {129,6) (1,2) (87.8) (50,8) 72.5
EBITDA 28542 2.187,7 30,5 1.477,0 1.097,3 34,6
Amonrtizaciones (1.506,4) (1.107.8) 36.1 (778,8) (638,3) 22,0
Resultado de explotacion 1.347 .8 1.080.5 24,7 698,2 459,0 52,1
Resultados empresas asociadas 4,5 20,4 (77.7) 47 26 (51,8
Resuliados financieros (604,2) (439,5) 3756 (342,4) (166,4) 105,7
Amortizacion fondo comercio (58.8) (B4.1) 8.8 (29,4) 32 C.8.
Resultados extraordinarios (49.8)  (109.9) (54,7 (50,2) @24) (457
Resultados antes de impuestos 639,6 497.5 28,6 2809 2129 31,9
Provisién impuesto (117,6) 17,4 C.5. (59,7) 53.3 C.5.
Resultados antes minoritarios 522,0 514,9 1,4 2213 266,3 (16,9)
Resultados atribuidos a mingritarios (476,3) {393,7) 21,0 {242.8) (191,9) 26,5
Benaficio neto 45,7 121,2 {62,3) {21,6) 74,4 C.5.

(1) TASA, CTC, Telefénica del Pen, Telesp, Telesudssts Celular Participagoes, CRT Celular, Publiguias y TLD por integracion global; resto

de participadas por puesta en equivalencla
{2} Incluye obra an curso.
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Grupo Telefonica Data

Resultados Consolldados

Dates ne suditados
Millories de purgs
Enaro-Junio % Abril-Junio %
2000 1999 var 2000 1988 var

Ingresos por operaciones 334.6 288,3 17,4 1791 164.,2 8,1
Trabajos realizados para el inmovilizado (1) 0,0 0,4 n.s, 0,0 (2,1) C.S,
Gastos por operacionss (297,0) (234,7) 285 (160,0) {129,0) 24,1
Ctros ingresos (gastos) netos ©,3) 0,3 5.2 (0,3) (0.,1) 0.5
EBITDA 41,2 53,6 (23,1) 18,8 33,1 {43,3)
Amortlzaciones (29,7) (33,0 {9,8) (14,4) (s (10,7
Resultado de explotacion 11,5 20,7 (44,4) 4,4 17,0 {74.,2)
Resultados empresas asociadas {(1,0) 0,5 G5 (2,3) 0,6 C.5.
Resultados financieros (2,2) 1,7 24.4 (1,5) (1,0) (54.8)
Amortizacion fondo comercio (2,8) 0.5 466,7 (1,5) 0.4 n.s.
Resultados extraordinarios 0.4 {0,0) n.s. 0.2) (0,0) n.5.
Resultados antes de impuestos 5,2 18,9 {72,6) {1,2) 16,1 C.5.
Provigion impussto {1,0) (8,5} (84,6) 3,3 (5.5) C.5
Resultados antes minpritarios 4.2 12.4 {66,3) 2,1 10,6 (80,3)
Resultados atribuidos a minoritarios 0.0 0,0 n.s. 0.0 0,0 n.s.
Beneflcio neto 4,2 12,4 {65,9) 2,1 10,6 {79,9)

(1) Incluys obra en curso
Neta: Las cifras de 1999 se han reelaborado para Inclulr ETI y Acea Telecom, que antes estaban en Telefénica Intercontinental,
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Grupo Telefonica Data

'Datos Operativos

Junia %

2000 1999 Var
Conexiones (puertas de acceso dedicado) 157.011 108.907 44.2
Despliege IP (puertas conmutadas) 140.456 34.740 304,3
Empleados 1.048 636 | 64,8

|
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Grupo Telefonica Media

Resultados Consolidados (1)

Datos no auditades

Millones da sures

Energ-Junio % Abril-dunlo %
2000 1599 Var 2000 1989 Var
Beneficio neto por inversiones {61,1) (30.6) 99.8 (55,0) (12,2) 3490
Antana 3 33,3 25,1 32,4 22,3 19,1 17,0
Via Digital (65.4) (39,7) 64,6 (80,1) (25,7) 16,8
Telefonica Servicios Audiovisuales 3.0 31 27 1,7 1,8 (4.0)
Otros y ajustes {(31,9) {19,0) 87,9 (489 (7.4) 5608
Coste de las Inversiones {26,5) (22,7} 16.9 (14,6) (12,5) 17,2
Gastos financieros netos (0.5) {(11,2) (95,9) {0.B) (6,3) (87,8}
Amortizacion Fondo Comercio (26,0) {11,5) 1271 {13,8) {6,2) 124.3
Resultados de las Inverslones {87,5) {53.2) 64,5 (69,6) (24,7) 181,6
Dasinversionas y otros 0,0 0,0 n.s. 0,0 0.0 n.s.
Otros ingresos (gastos) natos {18,2) (3,90 3668,6 {1.5) (2,5) (87,00
Impuestos 18,2 17,1 6,4 2,9 5,6 771
Resultado neto (87,6) {a0,0) 118.8 (61,2} {21,6) 183.9

(1) Farmato de resultados por puesta en eguivalencia
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Grupo Terra Nelworks

Hesultados consolidados

Datos ne avditadaz
Mlllanea da suroa
Enero-Junic % Abril-Junlo %

2000 1989 Var 2000 1888  Var
Ingresos por operaciones 80,6 3.0 n.s. 44,9 0,8 n.s.
Trabajos realizados para el inmovilizado (1) 1,0 25 (58,8) 0,0 2,3 C.5.
Gaslos por operaciones (234,1) (16,6) Mn.s (139,4) (12,6) n.s.
Oftros ingresos (gastos) netos (1,8) 0,2 C.5. 1,5 0.2 n.5.
EBITDA (153.9) (10,8) ns. (93,0) (93 ns.
Amortizaciones (26.9) (0,7 rn.s. (15,3) 0.4 n.s.
Resultado de explotaclon {180,8) {11.5) Mn.s. {108,3) (9,8) n.s.
Resultadosz empresas asociadas (4,8) 0,0 n.s. 4.7 0,0 n.s.
Resultades financieros 0.3 0,1 n.s. (2,3 0,0 n.s.
Amoartizacion fondo comercio (57.8) (0,1) n.s. (30,8) ©.1) n.s.
Resultados extraordinarios (2,5) 0.3 n.s. 0,2 0,3 C.5.
Resultados antes de impuestos (243,5) {11.2) n.5. {147,1) (8,5) _n.s.
Provision impuasto 76,2 3,7 n.s, 51,0 3,1 n.s.
Resultados antes minoritarlos {167,3) {7,5) n.s. (96,1) {6.4) n.s.
Fesultados atribuidos a mingritarios 1,7 0,0 n.s. 0.5 0,0 n.s.
Beneflclo neto (165,6) {7.5) n.s. {95,6) {6.4) n.s.

(1) Incluye obra an curso
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Grupo Terra Networks

Datos Operativos
Junio 2000 Junio 1999
Clientes acceso ISP (miles) 2.659 485
Paginas servidas por mes (mill.) 1.032 251
86 17

Visitas/mes (mill.)
M
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Grupo TPI - Paglnas Amatlilas

Resultados Consolldados

Dalag no auditadas

Millones de Bures

Enarc-Junio % Abril-Junio %

2000 1999  Var 2000 1998 Var
Ingresos por operaciones 107,3 95,7 12,2 94,6 80,5 17,5
Trabajos para el inmovilizado 17.7 18,2 (2,8) 0,0 2.1 n.s.
(Gastos por operaciones (85,6) (82,4) 3.9 (58,0) (54,3) 7.0
Otros ingrésos (gastos) netos (4,1) {1.8) 126,8 3,9 (1,7) 128,3
EBITDA 35,3 29,8 18,5 32,7 26,6 231
Amortizaciones (4,6) (3,0) 525 (2,5) {1.6) 38,0
Resultado de explotacion 30,6 26,7 14,6 30,3 25,0 20,9
Resultados empresas asociadas 0,0 0,0 1.5, 0,0 0,0 n.s.
Resultados financieros 0,0 {0,1) c.5, {0,0) 0,1) C.5.
Amortizacion fondo comercio Q,0 0,0 n.s. 0,0 0,0 n.s.
Resultados extraordinarios 0,2 225 n.s. 0.2 (6.0 C.5.
Aesultados antes de impuestos 30,9 49,1 37,1) 30.4 19,0 60,2
Provision impuesto (10,8) {13,5) {19.8) {10,6) (6,8) €1,0
Resultados antes minoritarios 20,1 5,6 {43,6) 19,8 12,4 60,0
Resultados afribuidos a minoritarios 0,0 0,0 n.s. 0,0 0,0 n.5.
Beneficio nato 20,1 35,6 (43,6) 19,8 124 60,0
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Grupo TPI - Paginas Amarillas

Datos Operativos

Datos na awdltados

Millones de Euros

Junio %
2000 1999 Var

Libros publicados

Paginas Amarillas 23 21 95

Péaginas Blancas 10 12 (16,7)
Ingresos por producto

Paginas Amarillas 78,0 52,0 50,0

Paginas Blancas 23,9 42,4 (43,6)

Paginas Amarillas On-Line 3.4 0,6 n.s.

Paginas Amarillas Habladas 1,5 0,3 n.s.
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Telefonlea, S.A,

|Hasultados Consolldados

Datea na auditadag
Millonas d
| Enase-Junio
Puaatg en Efacto oporad,
@guivalencia (1) % \ar Latinpamerlcanas % Var Grupo % Var
. ) 2000 shun, 99 {2) 2000 s/lun 95 Total ¢3) siJun 55
Ingresos par operacipnes 7.448,4 14,9 .a29.8 37,2 13.278,0 23,7
Trahajos realizades para el inmovllizado (4) 273,3 (2,8) 167.4 15,5 440,7 (1.6)
Gastos por operaclones 4.612,9) 40,0 (3.097,8) 43,6 (7.710,1) 41,5
Aprovisionamiento (1.547,2) 58,7 {(1.093.6) 143,9 (2.640,B) 83,9
Gastos de personal (1.571,1) 13,8 8140 18,0 (2.385,1) 14,6
Servicios exteriores {1.382,1) 69,1 {1.084,3) 14,2 (2.468,5) 39,6
Tributos (111,8) 31 (105,9) 88,0 =17.7) 81,7
Otros Ingresos (gastos) natos (57,5) {36,3) (128.0) 13,8 {185 5) 8,5
EBITDA 3.051.9 (10,3) 27713 30,5 5.023,2 5,4
Amorzaciones (1.815,3) {4,5) (1.483.9) ar.o (3.299,3) 10,5
Reaultado de explotaclén 1.236,6 (17,6} 1.287.4 23,7 2.524,0 {0,7)
Resultados emprasas asocladas 80,3 (14,1) (103,7) 74,5 (53,4) n.g.
Resultados financieros (392,0) 21,4 (380,1) (12,2 (772.0) 2.2
Amortizacldn fondo comersio consolidacion (2074 72,8 43,8 14,7 (163,8) 93,9
Resultados extraordinarios 4489 74,0 (1429) 1628 J08,0 0.2
Resultados antea de Impuestos 1.136,4 (17,3 704.5 22,3 1.840,9 (3,5)
Provisian impussto (204,2) {42,2) (248.8) 61,1 {454,0) (10,7)
Resultado neto antes intar. minoritatlos 9322 8,7) 454.7 20,4 1.386.9 (0.B)
Resultados atribuidos a socios externos 58,8 C.E. (454,7) 20,4 (897.8) 52
Banaficlo neto 989,0 {3.0) 0,0 - 939,0 3,0)
N° final de acclones {millones) (5) — 23017 3,2 — . 32
Beneficlo neto por accldn 0,30 € (5,07) 030€ {6.07)

(1) Grupo conzaltdade con operadsras ibaroamerleanas por puesta sn aguivalonscia

(2) Impacts Integracién global de TASA, CT'C, Telefnica del Pard, Telagp, Talesudeste Calular Participagoes, CRT Calutar, Publiguias y TLD

(3) Cirupa conzolidade considarande TASA, CTC, Telalénlca del Perd, Talasp, Talasudasts Calular Particlpacoss, GRT Calular, Publiguias y TLD por
Integracidn global; el rests de particlpadas ibaroamerlcanas par puesia an equivatencla

{#) Ineluye nbra en curso

(%) Acclones en circulaclan al final dal periods. Incramento por ampliaciones dé capital gratyiias (1x50) da #3,876,958, 24,355,110 nusvas accipnas procedentsas de
bonos convertibles y 14,477,108 nusvas ascionss para Vigll y Ambit trag 105 acuardos de adqulsidn da ATGO, El niimern de acclones recoge al split (3x1) producide &l
23/07/98 ¥ ha sldo hamegenelzado el ndmaro de acclones da lunlo da 1595,
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Telefonjea, S.A.

lBalance Consolidado :
Pt 0 Gucliaios llonsa da purag
M ] ke i
, Junlo l
Puesta sn Efecto opecad,
equivalengla (1) % Var Latnpamaricanas (2) Girupa % Var
_____ 2000 8iun. 0o 2000 Total (3) &/dun 93
Acelonistag 3,1 (S4) 0,0 3.1 {2,4)
Inmoviizada 92.306,3 5,0 19.724.9 &2.031.,2 9,6
Gastos de establecimiants 209.0 124,3 0,0 209.0 84,0
Inmovilizada inmaterial neto 6.362,6 57 531,56 7.294.2 14,5
Inmaovilizado materlal neto 15,9525 {6,6) 21.517,9 a7.470,4 6.4
nraavilizado financiero ] 8.782 2 28.7 (2.724 &) 7.057.6 21.8
Fondo de comercio de consalldacisn 4.108,7 51,5 7237 4.830,4 48,7
Gastos a distribuly en varios gjercicios 968,86 S9.6 2074 1.176,0 48,6
Activa circulante 5.831.6 18,5 5.971.8 11.603.5 28,1
Existencias para consumao 480,58 £8,0 3211 8119 85,7
Deudores 3.670,5 4.1 4.488,6 8.159,1 19,1
Inversiones financieras termporales 088.9 21,3 T64,7 1.753,6 28,4
Tesoreria 258,2 568,7 203,45 4588 250,6
Otros 2852 97.4 193 8 419.1 53,3
Total Activa = Total Pastvo 43.016,3 10,7 26.627.8 69.644,1 14,8
Fondos propios 15.637.6 12,4 0.0 15.637.6 12,4
Soclos externos 604,4 n.s. 11.237,2 11.841,6 18,4
Ingresos a distribuir en varios elerciclos 1.070,5 51,7 20 1.072,5 51,1
Frovisiones para rlesgos y gastos 5.504,8 (11,1) 1.242,1 6.746,9 (7.0)
Deudas con Administraclones Pablicas L.p. 611,9 55,7 559,7 1.171,6 43.0
Acresdores a largo plazo 10.183,2 07 €.4973 16.685,5 55
Emislones y deudas con entidades de crédito a c.p. 4.667.,7 44,5 2.851.2 7.618,9 57.1
Intereses devengados por ubligaciones, bonos y préstamos 204,0 (1.9) 205,0 409,0 21,3
QOtros acreedores 45270 10,9 2.933,3 84805 153
Deuda nota {4) 13.610,8 8.9 B.480.2 22,0910 153
Ratlo de sndeudamiento {5) 43.2% (2,2 p.p.) 41,8% 42,6% (0.4 p.p.)

{1) Grupo conaolidado con operadaras Iberoamaricanas por puasta en equlvalenclg

(2) Impacta Integracién global de TAZA, CTC, Telafdnlca dal Perd, Talesp, Talesudwste Gelujar Particinagoes, CAT Calular, Publigufas y TLD

(3) Grupo congolldada consldarando TAZA, CTC, Telsfdnlca dal Perd, Telasp, Telesudasta Ceiular Partletracoss, CAT Calular, Publiguias y TLD por integraclén
global; gl resto de particlpadas ibercamericanas por pussta en sulvalanela

() Douda nata: Acreedores Lp. + Emisiones ¥ deudas con entidades de crédite &.p. - Inverslones Flnanclams Temparales - Tasarera

(5) Ratio de endeydamienio; Deudg nata / {Recursoa proplos + Sotlos axternas + Ingraaps 8 distribuir + Deudas eon adminlstraclonss plblicas Lp, + Deyda neta)
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