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El Grupo Banco de /V'a’l'e?ci ha venido integrandose desde 1994 en un grupo de consolidacién mayor, cuya
entidad matriz es €aja de Ahdrros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja. El Consejo de Administracion de
Caja de Ahorros de Valencial Castellén y Alicante, Bancaja aprobd, con fecha 14 de junio de 2010, un
protocolo de integracion para la formacidn de un grupo contractual entre determinadas cajas de ahorros que se
ha adiculg{do como un Sistena Institucional de Proteccion (SIP) al amparo de la normativa aplicable a este
tipo de grpos. Dicho protocolo se ha materializado en un acuerdo contractual, aprobado por los consejos de

administracion de las Cajas.

De dcuerdo con lo previste en el SIP, desde el 31 de diciembre de 2010, Banco Financiero y de Ahorros, S.A.
("BFA") actia como sgciedad central y de gobierno. Con fecha 5 de abril de 2011, el Consejo de
Administracién y la Junta Universal de BFA han acordado la aprobacion de un proyecto de segregacion para la
aportacion por BFA ag ltae Banco, S.A. — sociedad que ha cambiado su denominacién por la de Bankia, S.A.
con fecha 16 de may6 de 2011 y que ha sido objeto de una operacion de salida a Bolsa — del negocio bancario,
las participaciones/Asociadas al negocio financiero y del resto de activos y pasivos que BFA ha recibido de las
Cajas, excluyendg’ determinados activos y pasivos que siguen siendo titularidad de BFA. Entre dichos activos y
pasivos que BFA mantendra en su balance figura la participaciéon en Banco de Valencia, S.A. Dicho proyecto
de segregaci%a sido acordado por el Consejo de Administracion y la Junta Universal de Bankia, S.A. con
fecha 6 de abfil de 2011.

. __Valoracién del entorno

Duranté el primer trimestre del afio hemos visto un crecimiento sostenido de la economia mundial, apoyada
por un fortalecimiento de la demanda doméstica y la permanencia de unas condiciones financieras
acorjiodaticias. El segundo trimestre se ha caracterizado por la desaceleracion del ritmo de expansion de la
ecofiomia estadounidense, el impacto negativo del desastre natural de Japdn y por la bisqueda de un nuevo
:7 de rescate a Grecia, ya que el acordado hace un afio no ha tenido el éxito esperado.

ste miedo a una desaceleracién del crecimiento, ha supuesto una fuerte caida del precio de las materias

rimas desde maximos del afio, y en especial del crudo, que habia sufrido un fuerte tensionamiento en los
primeros meses con las revueltas en el Norte de Africa, y en especial en Libia, donde todavia continda la lucha
entre los rebeldes libios y el gobierno de Muammar Gaddafi.

También comentar el problema de Estados Unidos con el techo de gasto y la oposicién de los republicanos a
incrementarlo, 1o que podria provocar la suspension de pagos de la administracion americana. Aunque
seguimos siendo positivos sobre la situacion macroecondmica a nivel mundial, es importante que tengamos en
cuenta los riesgos a los que nos enfrentamos en el corto y medio plazo.

En relacion con los precios, los tltimos datos estadounidenses muestran una tendencia al alza de la inflacion a
pesar de la moderacion de los precios de los productos energéticos en los ultimos meses. Igualmente, Ia
subyacente repuntd alcanzando el mayor avance desde el mes de julic de 2008. Por lo tanto, de momento,
mientras el mercado laboral y los agregados monetarios no se dinamicen, no habria porque preocuparse por
una inminente subida de los tipos de interés. Como ya lo coment6 el presidente de la Fed, Ben Bernanke,
mientras las expectativas de inflacién sigan estando estables y estén bien ancladas y los precios de las
materias primas se estabilicen, el aumento en la inflacién sera transitorio.

Por su parte, la Reserva Federal decidi6 mantener los tipos de interés entre el 0 y 0,25% y recortd sus
previsiones de crecimiento para la economia estadounidense. En 2011 prevé un PIB entre el 2,7% y el 2,9%,
frente al 3,1% y el 3,3% de abril. Para 2012 también revis6 su previsién, estimando un rango entre el 3,3% y el




3,7%, frente al 3,5% y el 4,2% anterior. Asimismo, reconocié que el "moderado” ritmo de recuperacion
econdmica es menor de lo esperado y anuncié, como estaba previsto, que a finales del mes de junio concluiria
el estimulo monetario por importe de 600.000 millones de ddlares.

Con respecto al BCE, la entidad decidié incrementar los tipos de intervencion en la reunién del mes de abril en
25 pb hasta el 1,25% por primera vez desde hace casi tres afios y dejo abierta la opcion a nuevas subidas
durante el afio. Asimismo, en su Ultima reunién ha vuelto a usar las palabras “fuerte vigilancia” a la hora de
referirse a la inflacion, lo que confirmaria que podriamos ver una subida en el tipo director en su préxima cita
del préximo 7 de julio.

Estados Unidos

Si en el pp‘mer trimestre del\afio se registrd una importante expansion econdmica, las Ultimas referencias
macroecondmicas evidencian Ja desaceleracion en el ritmo de actividad y el deterioro de algunos indicadores
de cregifniento. La confianza del consumidor se situd al nivel mas bajo de los Ultimos seis meses debido a las
perspéctivas menos favorablés del mercado laboral. Por su parte, el indice ISM manufacturero también sufri6
una}fyuerte desaceleracion sifuandose en el mes de mayo en 53,5, el nivel mas bajo desde septiembre de 2009,
aunque continda por encifia de 50 puntos lo que implica que la economia americana continua en terreno
expansivo. En lo referente/al mercado inmobiliario, éste sigue sin repuntar, lo que esté lastrando el crecimiento
econémico americano. Asimismo, la confianza de la Asociacion Nacional de Constructores de la Vivienda
retrocedié nuevamente/en junio.

En cuanto al mercado laboral, los primeros meses del afio mostraban sintomas de recuperacién. La creacion
neta de empleo dyfante febrero y marzo fue la mejor registrada en los tltimos cinco afios y la tasa de paro se
moderd hasta el/8,8%. No obstante, el tltimo dato publicado de mayo situé la tasa de paro en el 9,1% y la
creacion de pugstos de trabajo fue de apenas 54.000, el menor ritmo desde el pasado mes de septiembre, lo
que aumentd J0s temores acerca del proceso de recuperacion econdmica en la primera potencia del mundo.

Eurozona

En Europa se sigue registrando la- dualidad con respecto al crecimiento econémico. Mientras que las
econo?(as centrales del Furo, en especial Alemania, continlian creciendo con fuerza gracias a las
exportdciones, las economias periféricas siguen su especial proceso de ajuste. Portugal tuvo que pedir ser
rescathda en el mes de abril. Lisboa solicito ayuda financiera a la Unién Europea por valor de 78.000 millones
de edros con el fin de evitar el impago ante los vencimientos de deuda que tenia que hacer frente en el mes de
junié. Este rescate ha llevado a que se tengan que tomar nuevas medidas de austeridad, entre ellas la
aplfcacion de un impuesto extraordinario del 50% sobre la paga extra de navidad. Asimismo, el caso de Grecia
ha}’ mantenido en vilo a la Unién Europea durante el Gitimo mes. El planteamiento del segundo plan de rescate
ha llevado a grandes discusiones entre los paises miembros de la Unién Europea y Grecia.

Sin embargo, las aprobaciones del nuevo plan de austeridad y de la ley de implementacién presupuestaria por
parte del parlamento griego, el pasado 29 y 30 de junio, abrieron la puerta para que la UE y el FMI aprobara el
desembolso de 12.000 Mn € para Grecia (5° tramo del actual Plan de ayuda), necesarios para cubrir los
vencimientos de deuda mas inmediatos. También supone que se contintie en el avance del segundo plan de
ayuda financiera que contempla una decisidn por parte de las entidades financieras, incluidas aseguradoras,
" de realizar un “roll over” voluntario de sus posiciones en deuda griega. Este segundo rescate podria hacer que
Grecia no tenga que acudir al mercado hasta 2014, permitiendo al sector financiero recapitalizarse de forma
paulatina y haciendo que las tensiones en torno a los periféricos disminuyan. De hecho, las entidades
financieras germanas, francesas y espaiiolas han aceptado refinanciar los bonos helenos que obran en su
poder, compromiso que pedia el Gobierno Aleman para dar el visto bueno al nuevo plan de rescate.

Espaia

En Espafia, el recrudecimiento de la crisis de liquidez y solvencia de Grecia y la publicacién de indicadores de
coyuntura mas débiles de lo previsto, han ocasionado que la prima de riesgo superara los 295 puntos bésicos
con respecto al bono aleman, la maxima alcanzada desde la entrada en vigor del euro. También, sigue
existiendo cierta preocupacién sobre el proceso de reestructuracion del sector financiero espafiol.




Ademas, los principales indicadores siguen dando muestras de debilidad: los Ultimos datos de produccién
industrial han registrado tasas negativas de crecimiento en términos interanuales, las ventas minoristas no son
capaces de consolidar una tendencia ascendente, las matriculaciones de vehiculos llevan todo el afio con
caidas frente al pasado afio superiores al 20%, el desempleo no muestra un cambio de tendencia y el IPC,
aunque se ha moderado, alcanzé el 3,2% en junio en su version preliminar. A todo esto se afiade un sector de
la construccidon adn muy debilitado, donde el nimero de transacciones de viviendas y de hipotecas concedidas
registran importantes caidas, y el precio medio de la vivienda sigue cediendo.

Todo esto apunta a que el crecimiento econémico de Esparia en el segundo trimestre del afio también va a ser
moderado sobre todo debido a la ralentizacion de la construccion (tanto obra plblica como privada). En el
tercer trimestre esperamos un cierto crecimiento econdémico gracias al incremento del turismo. La crisis politica
acaecida en los @ises/d’em de Africa ha supuesto un incremento en el nimero de reservas de plazas
hoteleras por parte de ciudadanosextranjeros.

2. _Evolucidn de los negocios

El crédito a la clientela neto dél Grupo se sitlia en 18.298.080 miles de euros y ha experimentado una variacion
€gativa absoluta en el primer semestre de 2011 de 179.232 miles de euros y relativa del 0,97%. El crédito al
s@r privado se mantiene/en niveles inferiores al cierre del ejercicio 2010, con una disminucién del 4,49%.

Las operaciones en situfacion de morosidad alcanzan 1.395.753 miles de euros, con una cobertura total de la
misma del 74,76% ?lendo en cuenta el fondo genérico, con una tasa sobre inversiones crediticias del 6,99%.

En cuanto a recupSos gestionados, los depdsitos de clientes contabilizados dentro de balance ascienden a
13.018.493 miles/de euros, con una variacion interanual positiva de 553.390 miles de euros, lo que supone un
incremento rel?tllvo del 4,44%. Se incluyen en este epigrafe 3.700.000 miles de euros en cédulas hipotecarias y
recursos obt7mdos del FAAF.

El epigrafé¢ de “Débitos representados por valores negociables” recoge las emisiones de empréstitos,
obligaci?ﬁas y los bonos emitidos por los fondos de titulizacion de activos correspondientes a las ocho
titulizac} nes de activos realizadas hasta hoy, totalizando 2.903.878 miles de euros -de los que 1.137.917
miles de euros corresponden a bonos de titulizacion mantenidos en cartera- habiéndose reducido, el importe
total ¢h 169.976 miles de euros en los Gltimos doce meses.

Loxpasivos subordinados”, que ascienden a 437.344 miles de euros, recogen tres emisiones de obligaciones
sybordinadas de las que dos, por importe de 159.999 miles de euros, han sido suscritas por nuestros clientes,
y/ otra, por importe de 60.000 miles de euros, fue suscrita por inversores institucionales en el afio 2005.

urante el ejercicio 2007 se efectué una emisién de obligaciones subordinadas por importe de 200.000 miles
de euros, por plazo de diez afios y un coste variable de euribor tres meses mas cuarenta puntos basicos
durante los cinco primeros afios. También se recoge la operacién de 77.300 miles de euros de participaciones
preferentes efectuada por BVA Preferentes, S.A. y garantizada por Banco de Valencia, S.A.

Las denominadas operaciones fuera de balance alcanzan al cierre del ejercicio 1.168.656 miles de euros, con
un incremento a lo largo del primer semestre de 55.315 miles de euros, equivalente a una tasa del 47,73%,
incremento motivado fundamentalmente por la incorporaciéon de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores,
S.A. como empresa del Grupo.

Con todo ello, los recursos gestionados de clientes, incluidas las emisiones de obligaciones subordinadas y de
cédulas hipotecarias, alcanzan 17.528.371 miles de euros, que supone una disminucién en los: Ultimos doce
meses de 498.281 miles de euros, disminucion motivada-en su totalidad por las amortizaciones de pagarés,
bonos de titulizacién y participaciones preferentes.

Los activos totales del Grupo al 30 de junio de 2011 ascienden a 23.998.379 miles de euros y el volumen de
negocio con clientes se sitda en 36.394.137 miles de euros, incluyendo las operaciones fuera de balance, con
un incremento en el semestre del 0,61%.




En cuanto a resultados, la adecuacién del balance del Grupo al bajo escenario de tipos ha determinado la
consecucion de un margen de intereses que alcanza 123.334 miles de euros, un 16,97% inferior al mismo
periodo del afio anterior. '

La evolucion de los sectores en los que tiene diversificado su negocio de participadas, ha determinado un
resultado positivo neto aportado por entidades valoradas por el método de la participacion durante el primer
semestre de 4.609 miles de euros.

Los ingresos por comisiones percibidas se mantienen en niveles similares en comparacion con el primer
semestre de 2010. Los resultados por operaciones financieras aportan este semestre unos beneficios de
37.500 miles de euros, frente a 27.817 miles de euros del mismo periodo del afio anterior, en linea con la
voluntad de gestién en-cuanto a diversificacion de fuentes de negocio.

En “Otros productos de explotaciéon” se recogen los ingresos procedentes de arrendamientos y la recuperacién
de gastosﬂsi como lg/ parte de las comisiones percibidas por operaciones financieras que se considera
compenpsadora de gast@s iniciales de las operaciones; ascienden a 15.147 miles de euros frente a 10.359 del
primer semestre del ejércicio anterior, lo que supone una variacion positiva del 46,22%.

as diferencias de €ambio netas ascienden a 2.185 miles de euros de signo positivo con un incremento del
44,61%.

El margen bruto ha ascendido a 204.151 miles de euros, frente a 230.556 miles de euros del mismo periodo
del ejercicio ;;l{terior, lo que supone una disminucién en términos absolutos de 26.405 miles de euros y relativo
del 11,45%./a tasa sobre ATM del semestre se sitia en el 1,70%.

Los gastos de personal ascienden en el primer semestre a 60.822 miles de euros frente a 55.980 miles de
euros dél mismo periodo del afio anterior, lo que supone un incremento del 8,65%, como consecuencia de la
incorpdracion al perimetro de consolidacién de determinadas sociedades consolidadas por el método de
integfacion global. Los gastos generales de administracién han ascendido a 26.253 miles de euros frente a
26,811 del primer semestre de 2010, importe similar que se enmarca en la politica de optimizacién y
contencion del gasto seguida por el Grupo. La eficiencia operativa se sitGia en el primer semestre de 2011 en el
4@,65% frente al 35,91% del mismo periodo del afio anterior.

Las amortizaciones han supuesto 6.857 miles de euros frente a 6.452 miles de euros del primer semestre de
2010.

La rabrica de “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)” recoge el saneamiento de la inversién
crediticia y otros activos y asciende a 73.786 miles de euros frente a 96.035 miles de euros del primer
semestre de 2010.

Con todo ello, el resultado de la actividad de explotacion se ha situado en 38.214 miles de euros, frente a los
47.307 miles de euros registrados en el primer semestre de 2010, lo que supone una variacién negativa del
19,22%.

La agregacion de todas estas partidas arroja un beneficio antes de impuestos de 10.440 miles de euros, frente
a 46.804 del primer semestre de 2010, que supone una variacion negativa de 36.364 miles de euros, un
77,69% menos.

Tras la deduccién del impuesto sobre beneficios y la aplicacion del resultado atribuido a la minoria, se obtiene
un beneficio neto del semestre de 16.744 miles de euros, 46.731 miles de euros inferior al del primer semestre
de 2010, lo que supone una variacién negativa del 64,17%. Sobre ATM, un 0,14% frente al 0,41% del mismo
periodo del afio anterior.

La situacion de crisis financiera internacional y del sector inmobiliario existente en los ultimos ejercicios han
provocado efectos adversos a la mayor parte de las entidades de crédito, entre los que cabe destacar el
incremento de la morosidad y la reduccién de los mérgenes operativos, asi como el deterioro de la solvencia y
una fuerte restriccion a los mercados interbancarios y de financiacién mayorista. El Banco se ha visto afectado




por esta situacién general, habiendo desarrollado diversas iniciativas para contrarrestar los efectos de la
misma, incluidas las relativas a la generacion de instrumentos de liquidez, entre otros aspectos. En la
actualidad se esta elaborando un plan para dar respuesta a los riesgos mencionados, teniendo en cuenta la
situacion de los mercados en los que se opera.

3. Gestion del rieé 0o

Los principales objetivos perseguidos por el Grupo Banco de Valencia en la gestion del riesgo son:
» Optimizar la relaci’m sgo asumido y rentabilidad. |

» Adecuarlds requerimientos de capital a los riesgos asumidos por la Entidad.

Para I‘ds principios basicosg en los que se basa la gestion son:

1. {Implicacion de la Alta Direccion.

2. Independencia de la/funcién de riesgos de las unidades de negocio.

3. Gestién del riesgé de forma global.

4, Implantacion progresiva de metodologia avanzada de evaluacién del riesgo.

Bajo este prisma se han encaminado las distintas actuaciones en los Gltimos ejercicios de cara a implementar
la estructura o/rganizativa necesaria para que la gestion de los distintos riesgos se realice de una forma global
que facilite la identificacion, medicion y control de todos ellos. Prueba de ello es que el Consejo de
Administracion de la Entidad, consciente de la necesidad de cambio que esto implica, modifico el organigrama
del BancG a principios de 2005 creando un area nueva de Riesgo Global, de la cual dependen los
departa;ﬁentos de Control de Riesgo de Crédito, Control de Riesgo Operacional y Control de Riesgo de
Mercado. Adicionalmente se han ido creando érganos de coordinacion con el resto de areas del Banco, como
son los Comités de Riesgo Global, de Riesgo de Crédito y de Riesgo Operacional.

Duyante el primer semestre de 2011 sigue la tendencia al alza en cuanto a cobertura de la cartera crediticia con
calificaciones internas emanadas de los distintos modelos de calificacién crediticia que afios atras se han ido

isefiando, desarrollando e implantando. Este hecho junto con la aprobacién e implantacion de politicas y
Zrocedimientos basados en estos nuevos sistemas de medicion del riesgo han dado lugar a la implantacion de
una nueva filosofia en lo que se refiere a gestion del riesgos.

Adicionalmente durante el afio se ha producido la materializacion de la implantacion del Nuevo Acuerdo de
Capitales de Basilea en la normativa financiera espafiola a través de la publicacién de la Circular del Banco de
Espafia 3/2008 sobre determinacién y control de recursos propios minimos (en adelante, Circular de
Solvencia).

3.1. Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia al riesgo de pérdida como consecuencia del incumplimiento por parte de la
contraparte de sus obligaciones crediticias.

Es el riesgo mas significativo de todos los que afectan a la actividad bancaria y el control y gestién del mismo
es una de las funciones clave en las entidades financieras.

Como en arios anteriores se han seguido desarrollando iniciativas encaminadas a mejorar la gestién del riesgo
crediticio a lo largo del primer semestre de 2011, y concretamente, se ha avanzado en la implantacion de la
funcién de validacion de los modelos de calificacion crediticia implantados hasta la fecha, asi como el disefio
de nuevos proyectos encaminados a la mejora de la gestion del seguimiento del riesgo y la morosidad.




Desde la Entidad se sigue observando el ratio de morosidad (y adicionalmente su cobertura) como un
importante atributo de la gestion realizada en este campo y, como puede observarse en el cuadro siguiente, se
ha incrementado, como ha sido la tendencia general del sector dado el entorno econémico:

Miles de Euros
30/06/11 30/06/10

Inversion bruta 18.865.766 |19.142.152
Morosos 1.395.753 1.005.858
ondo cgbertura 598.507 675.168
% Morosidad 7,40% 5,25%
% Coberfura 42,88% 67,12%

Dadas Q; circunstancias econgmicas actuales, el Area de Recuperaciones se ha reforzado en los ultimos
tiempos, para agilizar la gestion de los procesos recuperatorios.

El Area esta formada por diversos equipos de trabajo en funcién de sus tareas: sistemas de informacién y
gestidn, gestion de expedientes, contabilidad, daciones en pago, concursos de acreedores, etc.
Adicionalmente, el Area sé apoya también en compafiias externas de recobro.

3.2. Gestion del rie4 de tipos de interés y liquidez

El'riesgo de interéS, definido como las posibles variaciones negativas del valor econdmico del balance o del
margen financiepo ante variaciones de los tipos de interés de mercado, se gestiona y controla dentro del
Comité de Actiyos y Pasivos mediante diversas metodologias, fundamentalmente mediante modelos de gaps
estaticos de yencimiento y repreciaciones de las distintas masas patrimoniales del balance y mediante
modelos de j(mulaoién que permiten evaluar los impactos de las distintas politicas a aplicar y de los distintos
escenarios de tipos de interés en que se pueden enmarcar dichas actuaciones.

Los modelos de simulacion empleados para el andlisis dinamico de la sensibilidad del margen de
intermediacion ante variaciones de tipos de interés arrojan una sensibilidad especiaimente baja en el horizonte
temporal de doce meses y ante variaciones de cien puntos basicos sobre los tipos de interés mas probables.

Estag’ mediciones son la base de la toma de decisiones en el seno del Comité de Activos y Pasivos para la
gestfon activa del riesgo del tipo de interés de cara a proporcionar coberturas naturales de balance o mediante
ntratacion de derivados financieros.

apastecer a ésta de una financiacién equilibrada y diversificada que no cuestione el modelo de crecimiento

la Z
D}) ho Comité es también el encargado de gestionar Ia'liquidez del balance de la Entidad, cuidando de
emprendido.

1\3.3. Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de movimientos
adversos de los precios de mercado de los activos o de las posiciones abiertas en los mercados en los que la
Entidad opera.

En este sentido el Grupo esta incorporando a sus sistemas las técnicas de valoracion aceptadas cominmente
tanto por-los mercados como, recientemente, por la autoridad supervisora. Estas técnicas se basan en
modelos de valor de mercado para la medicién del riesgo de contraparte, cuya valoracién interna ya se viene
realizando durante el pasado ejercicio, pero que durante el actual se han incorporado al célculo a efectos de
consumo de recursos propios, lo que ha conllevado el correspondiente ahorro. Adicionalmente también se han
implantado procedimientos de reduccion de requerimientos de capital por acuerdos de compensacion
aceptados por el Supervisor, lo que por una parte mitiga el riesgo de contraparte con las entidades y clientes




con los que se suscribe dichos acuerdos y por otra produce ahorros en los requerimientos de capital
establecidos en la nueva Circular de Solvencia.

Adicionalmente se han aprobado politicas en el seno del Consejo de Administracion de la matriz para limitar
este tipo de riesgos, siendo la mas significativa la de no contratar cartera de negociacién que no sea como
operaciones de cobertura del propio balance o de cobertura de operaciones con clientes.

3.4. Gestion del riesgo operacional

Basilea |l define el riésgo operacioral como las posibles pérdidas debidas a fallos o usos inadecuados de
procesos interngs; errores humanog, mal funcionamiento de los ‘sistemas o bien debidas a acontecimientos
externos.

Esta clase de riesgo ha tomado gspecial relevancia desde su tipificacion en Basilea Il, y como se desprende de
la definicidn; afecta a toda la Atidad en su conjunto. El grupo del Banco de Valencia no ha sido ajeno a este
hecho, por lo que estd dedicafido esfuerzos y recursos a la identificacion, gestion y mitigacion del mismo. En
este sentido cabe mencionay’que en el transcurso del presente ejercicio el Comité de Riesgo Operacional se ha
reunido en varias ocasiongs, en las que se coordinaban los distintos planes de accién implementados para la
mitigacion del riesgo opgfacional en las distintas areas de la Entidad, fruto de los andlisis tanto cualitativo (se
ha efectuado el segufdo proceso de autoevaluacidn interna a través de la Herramienta de Evaluaciéon
Cualitativa de riesgo/operacional) como cuantitativa (contando con los resultados de 4 afios de recogida de
eventos de pérdidag’operacionales en la Base de Datos de Pérdidas).

Adicionalmente/el departamento de Control de riesgo operacional ha desarrollado, junto con los interlocutores
correspondientés de cada area de la entidad, un nuevo “marco de gestion del riesgo operacional”, que permitira
mejorar los grocesos y controles al mismo, reduciendo los posibles eventos de pérdidas. Como consecuencia
se ha definiflo y aprobado el marco metodolégico para el calculo del margen ordinario por lineas de negocio de
cara a la dsuncion del método estandar, incluido en la mencionada Circular de Solvencia, para el calculo de los

Dyrante el primer semestre del ejercicio 2011 se han adquirido 4.091.204 acciones propias de 0,25 euros de
vAlor nominal, lo que ha supuesto un desembolso de 12.010 miles de euros. Adicionalmente, se han enajenado

n el citado periodo 7.633.704 acciones propias, de las que 7.558.704 corresponden al reparto de prima de
emision mediante la entrega de autocartera que han supuesto un impacto negativo en el patrimonio del Banco
de 11.698 miles de euros. El resto de acciones enajenadas han supuesto un quebranto patrimonial de 125
miles de euros. Al 30 de junio de 2011, Banco de Valencia, S.A. mantiene 11.319.190 acciones propias en
autocartera, lo que representa un 2,29% sobre el capital social de la Entidad.




