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CAIXA GALICIA 2004

Este triptico es un resumen del Folleto Informativo Reducido inscrito en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 14 de septiembre de 2004, que se complementa con el Folleto Informativo
Completo de la emisién Eurobonos Galegos Caixa Galicia 2004 registrado en la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores con fecha 14 de julio de 2004. Ambos folletos podran ser consultados por cualquier
inversor en las oficinas de Caja de Ahorros de Galicia asi como en los registros de la Comisién Nacional

del Mercado de Valores.

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION.

Valores ofertados

Denominacion de la
emision

Emisor

Garante

Rating de la emision
Saldo Vivo Nominal
Maximo

Nominal del valor

Precio de amortizacion

Fecha de vencimiento

Tipo de interés

Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin
que existan restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

Los valores que se emitan corresponden a la realizaciéon del programa de
emision de pagarés con la denominacion PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES CAIXA GALICIA 2004 (en adelante el PROGRAMA).

Caja de Ahorros de Galicia (en adelante CAIXA GALICIA).

Las emisiones que se realicen al amparo del PROGRAMA estaran
garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de CAIXA
GALICIA con arreglo a derecho. No existen garantias personales de
terceros.

No se ha solicitado calificacion de rating para las emisiones que se
realicen al amparo del PROGRAMA

El saldo maximo vivo del PROGRAMA es de MIL MILLONES DE EUROS.

El valor unitario de cada pagaré sera de MIL euros, por lo que el nUmero
maximo vivo de pagarés no podra exceder de 1.000.000.

Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA se amortizaran por su
valor nominal en su fecha de vencimiento, libre de gastos para el tenedor,
con repercusion, en su caso de la retencién a cuenta que corresponda.

Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA podran tener un plazo de
entre 7 dias naturales y 25 meses (762 dias naturales). En caso de que la
fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, el pago se efectuara
el siguiente dia habil, sin modificacion del computo de dias previstos en su
emisién. No es posible la amortizacién anticipada.

Dentro de estos plazos y a efecto de facilitar la negociacién de los pagarés
en AIAF, CAIXA GALICIA tratard de concentrar los vencimientos de los
pagarés, en la medida de lo posible, en el menor nimero de fechas. A
estos efectos se procurard que en un mismo mes no haya mas de cuatro
(4) vencimientos.

El tipo de interés nominal es el porcentaje anual pospagable que,
aplicado al precio de desembolso del pagaré multiplicado por el plazo nos
determinara el importe nominal de dicho pagaré.

El tipo de interés se pactara entre CAIXA GALICIA y los inversores en
funcién de los tipos vigentes en el mercado financiero.



TIR resultante en las
condiciones del momento
de la emision.

TAE resultante segin las
indicaciones del Banco de
Espafa.

Periodo de duracion.

Sistema de colocacion.

Peticion minima y
maxima.

Modificacion y revocacion
de 6rdenes

Gastos y comisiones
previstas para el
suscriptor.

Necesidad de abrir
cuentas de efectivo y/o
valores, y gastos que
conllevan.

Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que tengan lugar
pagos peridodicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la
diferencia entre el precio de suscripcién o de adquisicion y el de
amortizacién o enajenacion.

El interés nominal y el tipo efectivo variardn en funcién del plazo y precio
de desembolso del pagaré.

El interés efectivo previsto para CAIXA GALICIA dependera en cada caso
del descuento aplicado y de todo tipo de gastos en los que pueda incurrir.

El periodo de duraciéon del PROGRAMA sera de un afio contado a partir de
la realizacidon de la primera emision con cargo al mismo. A lo largo de ese
afio CAIXA GALICIA podrd emitir pagarés al amparo del PROGRAMA
siempre que el saldo vivo maximo en circulacion no exceda en cada
momento de mil millones de euros.

Durante el plazo de duracion del PROGRAMA se atenderan las
suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier
caso, CAIXA GALICIA se reserva el derecho de interrumpir, de forma
transitoria o definitiva, la suscripcion por razdn de los tipos de interés que
puedan obtenerse para importes y plazos similares en un mercado
alternativo o cualquier otra financiacion mas ventajosa.

Los inversores institucionales realizaran las solicitudes dirigiéndose a
Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A. (en adelante ACF), entidad
colocadora del PROGRAMA, a través de la negociacion telefonica directa
destinada a inversores institucionales, o directamente a través de la Sala
de Tesoreria de CAIXA GALICIA, fijdndose en ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticiéon por
CAIXA GALICIA, se considerara ese dia como fecha de la contratacidn,
confirmandose todos los términos de la peticién por CAIXA GALICIA o ACF
y el inversor institucional, por escrito, valiendo a estos efectos el fax.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de CAIXA
GALICIA dentro del horario de apertura al publico, actualmente de 8,30 a
14 horas, para realizar la solicitud de suscripcion, fijandose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo
por ambas partes, suscriptor y emisor, se considerara ese dia como fecha
de contratacidn y CAIXA GALICIA entregarad un ejemplar de la orden de
suscripcion.

La fecha de emision coincidira con la fecha de desembolso que sera, salvo
pacto en contrario, dos dias habiles posterior a la fecha de contratacion.

La peticion minima para inversores institucionales serd de 50.000 Euros y
multiplos de 1.000 euros para cantidades superiores. Para inversores
minoristas la peticion minima serd de 1.000 Euros. No existen limites
maximos de peticion.

Las érdenes seran irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

CAIXA GALICIA no repercutira ningln gasto o comision a los suscriptores
por la suscripcién y amortizacién de los pagarés independientemente de
las comisiones que, en su caso, puedan cobrar la entidad participante en
IBERCLEAR a través de la cual se matenga la anotacién de los valores.

Para los inversores institucionales, el desembolso se efectuard mediante
transferencia OMF del Banco de Espana dirigida a CAIXA GALICIA, siendo
de cuenta del suscriptor los gastos que la misma pudiera ocasionar o, en
su caso, mediante adeudo en la cuenta que el suscriptor tenga abierta en
CAIXA GALICIA. El pagaré se anotard en la cuenta de valores que el
suscriptor designe al efecto.

Para inversores minoristas, el desembolso de las peticiones aceptadas se
realizard mediante adeudo en la cuenta corriente, de ahorro o a la vista,
asociada a una cuenta de valores, que el suscriptor mantenga con CAIXA
GALICIA.




Cotizacion.

Liquidez: Entidades de
contrapartida.

Régimen fiscal aplicable.

El desembolso de las peticiones aceptadas se realizard mediante adeudo
en la cuenta corriente, de ahorro o a la vista, asociada a una cuenta de
valores, que el suscriptor mantenga con CAIXA GALICIA.

En caso de que el suscriptor no tuviera cuenta abierta, debera abrir una
cuenta de efectivo asociada a una cuenta de valores, cuya apertura y
cancelacién no supondra gasto alguno para el suscriptor. No obstante, si
se cobrard la correspondiente comision de mantenimiento por la cuenta
de efectivo y de valores segun las tarifas comunicadas a la CNMV y al
Banco de Espafia. No serd necesario realizar provisién de fondos por parte
del suscriptor, hasta la fecha de desembolso.

Posteriormente el suscriptor podra designar la cuenta de valores abierta
en cualquier entidad participante en IBERCLEAR donde se anotaran los
valores. A los suscriptores que mantengan la anotacion de valores a
través de otra entidad, CAIXA GALICIA no les repercutird ningun gasto
por suscripcidon y amortizacion de los valores independientemente de las
que, en su caso, puedan cobrar la entidad participante correspondiente.
CAIXA GALICIA no cobrara al suscriptor gastos de traslado de los valores
a otra entidad. Asimismo, el suscriptor podra designar con posterioridad a
la fecha de desembolso una cuenta de efectivo en otra entidad a efectos
del abono del importe nominal de los valores a su vencimiento. CAIXA
GALICIA no repercutira al suscriptor ningun gasto por la transferencia de
efectivo a esta nueva cuenta.

CAIXA GALICIA solicitard la admision a cotizaciéon en A.I.A.F. Mercado de
Renta Fija de los pagarés que se emitan. CAIXA GALICIA se compromete
a realizar todos los tramites necesarios para que los pagarés coticen en
dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) dias a contar desde la
fecha de emisidon de los valores. En todo caso, los pagarés cotizaran
A.I.A.F. Mercado de Renta Fija antes de la fecha de su vencimiento.

CAIXA GALICIA ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro
Corporacion Financiera S.V. S.A. (ACF) cuyas clausulas basicas figuran
descritas en el Apartado 2.4.2.2. del Folleto Informativo Reducido
correspondiente al PROGRAMA e inscrito en los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

La cotizacion de los precios ofrecidos por ACF reflejard en cada momento
la situacion de liquidez existente en el mercado. La diferencia entre el
precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por ACF no
podra ser superior a un 10% en términos de TIR, siempre y cuando no se
produzcan situaciones de mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se
calculard sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En
cualquier caso ese diferencial no serd superior a 50 puntos basicos,
también en términos de TIR y nunca podrd ser superior a un 1% en
términos de precio.

ACF se obliga a cotizar y hacer difusion diaria de precios a través del
Servicio de Reuters (pantalla ACFR) y de forma adicional, por teléfono en
los niimeros 91.556.26.09 - 91.556.23.06.

Se expone a continuacion un extracto del Apartado 2.1.7. del Folleto
Informativo Completo correspondiente al PROGRAMA e inscrito en los
registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores, cuya lectura
integra es necesaria para un adecuado conocimiento del régimen fiscal
aplicable a los pagarés:

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los
valores emitidos al amparo del PROGRAMA obtenidas por los sujetos
pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y se integraran en la
parte general de la base imponible del ejercicio en que se devenguen en
el mencionado impuesto.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a
retencion sobre el importe integro de la diferencia entre el importe
satisfecho en la suscripcidn, primera colocacion o adquisicién y el importe
obtenido en la amortizacién, reembolso o transmisidon de dichos valores,
al tipo vigente del 15%.



2. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES.

Garantias CAIXA GALICIA respondera del principal e intereses de las emisiones con

todo su patrimonio.

Lugar a efectos de
prelacion de créditos.

Los valores que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de
prelacion de créditos.

3. DATOS DEL EMISOR.

Sector de actividad Caja de Ahorros.

Rating del emisor FITCH RATINGS (calificaciéon renovada en diciembre del 2.003)

Corto Plazo F1 (maxima calidad crediticia).

A+ (alta calidad crediticia).

Perspectiva estable
Largo Plazo

MOODY °S (calificacion renovada en noviembre del 2.003 )

Corto Plazo P-1 (alto grado de solvencia).

- — Perspectiva estable
A1l (buena calidad crediticia).

Largo Plazo

El rating de CAIXA GALICIA

se encuentra actualmente en periodo de

revision.
Balance y cuenta de ACTIVO 30/06/2004 31/12/2003 30/12/2002
resultados Caja, Bcos. Centrales y 3.565.752 3.197.904 3.316.256
consolidados de los Ezt’.cfr;egzgta Fija 8.066.383 9.178.831 8.847.564
3]:(I;fls:‘?§1:|(‘)g:n¥ezs(t)ge3 de los que Deuda Pﬂblica 6.465.864 7.544.284 7.303.697
de 2004 Cartera Renta Variable 903.140 947.273 622.046
e " de los que Participaciones 548.060 521.752 437.304
Créditos sobre Clientes 13.311.046 12.106.739 10.208.326
Otros Activos 1.600.055 1.498.562 1.824.037
TOTAL ACTIVO 27.446.376 26.929.309 24.818.229
PASIVO 30/06/2004 31/12/2003 30/12/2002
Entidades Crédito 8.097.763 9.020.199 8.538.512
Débitos a Clientes y 16.385.060 15.131.276 13.419.557
Empréstitos
Provisiones y Fondos para 141.215 194.118 273.882
Riesgos
Fondos Propios 2.076.867 1.952.299 1.584.807
de los cuales Pasivos 580.388 510.084 418.599
Subordinados
Resto Pasivo 745.471 631.417 1.001.471
TOTAL PASIVO 27.446.376 26.929.309 24.818.229
CUENTA DE 30/06/2004 31/12/2003 31/12/2002
RESULTADOS
Margen de 222.204 425.648 428.431
Intermediacion
Margen Ordinario 263.238 508.428 493.844
Gastos y Productos de -148.481 -298.000 -283.706
Explotacién
Margen de Explotacion 114.757 210.428 210.138
Otros Neto 13.782 4.434 -8.028
Resultado Antes 128.539 214.862 202.110
Impuestos
Resultado Consolidado 99.443 166.823 164.735
Ejercicio

Francisco Zamorano Gomez
CAJA DE AHORROS DE GALICIA




