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4" Comision Nacional
del Mercado de Vafores

Madrid, 23 de marzo de 2006.

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION, S.A., S.G.LI.C., comunica como hecho relevante, en relacién a los Fondos de
Inversidn relacionados mas adelante lo siguiente:

1/ Que el dia 10 de marzo de 2006 se llevd a cabo la fusién por absorcion de BBVA BOLSA
CINCO ESTRELLAS, FI, y BBVA BOLSA INTERNACIONAL, FI segun este detalle:

» BBVA BOLSA CINCO ESTRELLAS, FI, como Fondo Absorbente (num.registro CNMV: 1367)
> BBVA BOLSA INTERNACIONAL, FI, como Fondo Absorbido (nim. Registro CNMV: 368)

2/ Que de acuerdo con el procedimiento de fusién seguido, el dia 10 de marzo de 2006,
fueron aprobados por D. Eugenio Yurrita Goiburu, en nombre y representacion de BBVA
GESTION, S.A., SGIIC, y por D. Alfredo Rodriguez Pinilla en nombre y representacion de
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A., los estados financieros del Fondo resultante de la
fusion.

3/ Que de acuerdo con los estados financieros anteriores la ecuacién de canje que resultd
de la férmula expresada a continuacién ha quedado como sigue:

Ecuacion de canje =  Valor liguidativo del Fondo Absorbido
Valor liquidativo del Fondo Absorbente

Siendo tales valores a nueve de marzo de 2006, los siguientes:

2,0776976079 = V.lg. BBVA BOLSA INTERNACIONAL, FI 13,452236
V.lq. BBVA BOLSA CINCO ESTRELLAS, FI, 6,474588

De manera que por cada participacion de BBVA BOLSA INTERNACIONAL, FI, cada
participe recibird 2,0776976079 participaciones del Fondo BBVA BOLSA CINCO
ESTRELLAS, FI como resultado de la operacion anterior.
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4/ Que como consecuencia de esta fusién, BBVA BOLSA CINCO ESTRELLAS, FI, ha
adquirido en bloque a titulo de sucesion universal todos los activos y pasivos de BBVA
BOLSA INTERNACIONAL, FI, gquedando plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones procedan del Fondo absorbido, sin reserva, excepcién ni limitacion,
conforme a la Ley.

5/ Como consecuencia de todo ello, ha quedado disuelto y extinguido sin liquidacion el
Fondo de Inversién BBVA BOLSA INTERNACIONAL, FI que desaparece del trafico
juridico, siendo BBVA BOLSA CINCO ESTRELLAS, FI, el continuador, como subrogado,
en todo o que constituye el activo y pasivo de aquél.

Atentamente,
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Eugenio Yurrita Goiburu
BBVA GESTION, S.A., SGIIC




