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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo

Descripcion general
Politica de inversion: Invierte al menos un 50% del patrimonio a través de IIC financieras, que sean activo apto,

armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), de gestion tradicional o alternativa, pertenecientes o no al grupo
de la Gestora. Invertird, directa o indirectamente, entre el 0 y el 30% de la exposicidn total en renta variable (en
condiciones normales sera el 20%) sin que exista predeterminacion respecto a los porcentajes de distribucion por tipo de
paises, emisores, mercados, capitalizaciéon bursatil ni sector econdmico. La inversion total (directa e indirecta a través de
IIC), en renta variable de paises emergentes y en renta fija emergente no superara el 20% de la exposicion total. El resto
se invertir4 en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos, instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liquidos), con al menos mediana calidad (minimo BBB-) a fecha de compra o, si es inferior, el rating del R. Espafia en cada
momento, y hasta un 20% en baja calidad (inferior a BBB-) o sin rating. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos
podran mantenerse en cartera. La duracién media de la cartera de renta fija no superara los 3 afios. La suma de las
inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro, mas la exposicion al riego
divisa podran superar el 30%.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,88
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,20 -0,06 -0,19 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE
69.201,29 | 310.310,27 41 338 EUR 0,00 0,00 0.00 Euros NO
CARTERA
CLASE 46.143.032, | 43.403.385, 100.00
162.302 161.816 EUR 0,00 0,00 NO
UNIVERSAL 28 67 Euros
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE CARTERA EUR 7.412 30.829 21.683 8.890
CLASE UNIVERSAL EUR 6.331.273 5.444.846 5.249.822 4.525.930
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE CARTERA EUR 107,1100 103,5743 102,1912 96,4831
CLASE UNIVERSAL EUR 137,2097 133,0638 131,6814 124,7194

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
CARTER | al fondo 0,10 0,00 0,10 0,20 0,00 0,20 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
A
CLASE
UNIVERS | al fondo 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
AL




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 0,84 0,11 1,52

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,76 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,65 07-12-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,10 2,59 1,90

Ibex-35 18,34 16,09 14,01

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,12 0,15 0,15 0,15 0,60 0,61 0,44

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho
w01z 1.00 %
oo
1008 0.80 %
00.5 )
1504 0.60 %
ooz 0.40 %
100
59.8 0.20%

2016 2017 2018 2019 2020 2021

1" sem 17
2"zam 17
1" sem 18
2" sem 18
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2 sem 19
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19 sem M
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El 15/01/2021 se modificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE UNIVERSAL .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,77 0,04 1,44

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,76 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,64 07-12-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,10 2,59 1,90

Ibex-35 18,34 16,09 14,01

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,68 0,19 0,22 0,22 0,22 0,90 0,90 0,91 0,92

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho
w01z 1.00 %
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1008 0.80 %
100.5 )
1504 0.60 %
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100
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El 15/01/2021 se modificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -

L . . .. Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 14.341.917 1.465.344 -0,60
Renta Fija Internacional 3.161.545 636.846 1,22
Renta Fija Mixta Euro 2.882.826 90.986 -0,51
Renta Fija Mixta Internacional 8.284.303 233.901 1,34
Renta Variable Mixta Euro 34.342 2.156 3,25
Renta Variable Mixta Internacional 3.620.361 115.996 0,19
Renta Variable Euro 681.260 207.203 -0,13
Renta Variable Internacional 14.727.265 1.802.899 9,43
IIC de Gestién Pasiva 2.436.529 84.503 1,69
Garantizado de Rendimiento Fijo 546.957 17.484 -0,76
Garantizado de Rendimiento Variable 1.169.690 50.221 -0,18
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.826.683 344.310 1,50




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)
Global 13.200.301 472.879 3,88
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.904.914 85.263 -0,26
Renta Fija Euro Corto Plazo 6.324.837 407.540 -0,29
IIC que Replica un indice 502.383 9.551 3,63
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 78.646.112 6.027.082 2,57
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.731.162 90,42 5.497.350 92,54
* Cartera interior 80.320 1,27 29.854 0,50
* Cartera exterior 5.652.045 89,17 5.465.861 92,01
* Intereses de la cartera de inversion -1.203 -0,02 1.635 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 456.824 7,21 402.131 6,77
(+/-) RESTO 150.699 2,38 41.092 0,69
TOTAL PATRIMONIO 6.338.685 100,00 % 5.940.573 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.940.573 5.475.675 5.475.675
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 5,58 5,89 11,46 3,68
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,81 2,27 3,01 -62,29
(+) Rendimientos de gestion 1,10 2,57 3,61 -53,04
+ Intereses -0,05 0,03 -0,02 -286,29
+ Dividendos 0,03 0,04 0,07 -27,79
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,03 -0,04 -0,01 -182,03
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,02 0,02 0,04 17,98
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,23 0,59 0,80 -58,21
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,81 1,88 2,64 -52,83
+ Oftros resultados 0,03 0,05 0,08 -34,18
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,32 -0,64 6,89
- Comision de gestion -0,25 -0,25 -0,50 11,38
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 11,20
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 38,02




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
-0,01
0,02
0,00
0,02
0,00
6.338.685

0,00
-0,02
0,02
0,00
0,02
0,00
5.940.573

0,00
-0,03
0,04
0,00
0,04
0,00
6.338.685

5,10
-53,06
-16,15

0,00
-16,12

-200,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

79.999

1,26

TOTAL RENTA FIJA

79.999

1,26

TOTAL lIC

30.331

0,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

79.999

1,26

30.331

0,51

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

67.216

1,06

133.428

2,25

TOTAL RENTA FIJA

67.216

1,06

133.428

2,25

TOTAL RV COTIZADA

31.396

0,50

29.242

0,49

TOTAL RENTA VARIABLE

31.396

0,50

29.242

0,49

TOTAL lIC

5.544.039

87,45

5.307.200

89,31

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

5.642.650

89,01

5.469.870

92,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

5.722.649

90,27

5.500.201

92,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion por tipo de activo

[CIRENTAFIIA
[ RENTA VARIABLE
[JOTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
COMPRA DE L
EUROSTOXX 50 438.610 Inversion
OPCIONES CALL
COMPRA DE L
EUROSTOXX 50 386.038 Inversion
OPCIONES CALL
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 824648
Total subyacente renta fija 0
FUTURO|FUT i
FUT EUROSTOXX 22.756 Inversion
EUROSTOXX|10
FUTURO|F
F STOXX BANKS STOXX 131.792 Inversion
BANKS|50
FUTURO|F L,
F S&amp;P500M 33.342 Inversion
S&amp;P500M|50
FUTURO|F IBEX i
F IBEX 35 29.963 Inversion
35|10
Total subyacente renta variable 217853
FUTURO|F
F JPY/USD JPY/USD|125000 190.856 Inversion
UsD

10




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
FUTUROIF
F JPY/USD JPY/USD|125000J 190.856 Inversion
PY
FUTUROIF
F EUROUSD FIX EUROUSD 1.205.698 Inversion
FIX]125000USD
Total subyacente tipo de cambio 1587409
OTROS|IIC|LU220 L,
UBS CHN FX INC 56.000 Inversion
0675218
OTROS|IIC|LU207 L,
UABM 30GLB LEAD 31.378 Inversion
2850139
OTROS|IIC|LU204 L,
PICTET EM BONDS 77.000 Inversion
4298631
OTROS|IIC|LU203 L,
FRANKLIN GLB BD 37.792 Inversion
5228605
OTROS|lIC|LU201 L,
SCHRODER JPN EQ 22.341 Inversion
6219417
OTROS|IIC|LU195 L,
UBS CHINA OPP 34.019 Inversion
1186714
OTROS|IIC|LU190 L,
INVESCO JPN ADV 24.125 Inversion
0234946
OTROS|IIC|LU188 L,
M&amp;G LX EUR JIA 64.000 Inversion
1796145
OTROS|IIC|LU176 L.
VF SUST EM MKT 60.842 Inversion
7066605
OTROS|IIC|LU168 L,
AMUNDI ETF SP5 34.766 Inversion
1048804
OTROS|IIC|LU166 L,
M&amp;G GL LIST INF 22.000 Inversion
5238009
OTROS|IIC|LU160 L,
AXA EUR CRD SHT 176.813 Inversion
1096537
OTROS|IIC|LU153 L,
DEUT FLOAT IC E 38.124 Inversion
4073041
OTROS|IIC|LU135 L,
AXA WLD-GL INFI 84.896 Inversion
3952002
OTROS|lIC|LU118 L,
CANDR BOND TR S 32.535 Inversion
4248083
OTROS|IIC|LU106 L,
SCH EUR CRED Iz 52.733 Inversion
7342086
OTROS|IIC|LU099 L,
CARMIGNAC F EUR 147.000 Inversion
2624949
OTROS|IIC|LU097 L,
JPM SH DU B-IH 9.583 Inversion
3529844
OTROS|IIC|LU088 L,
SCHRODERS GAIA 11.443 Inversion
5728070
OTROS|IIC|LU072 L.
FRANK US LW DUR 12.258 Inversion
7124470
OTROS|IIC|LU049 L.
HEND GART UK 25.306 Inversion
0769915
OTROS|IIC|LU015 L,
CNDRM BDS CR OP 45.000 Inversion
1333506
OTROS|IIC|LU009 L,
BGF EURO SHORT 232.653 Inversion
3503810
OTROS|IIC|IEOOB L,
MERCER SHT DUR 29.000 Inversion
KBDT551

11




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
OTROS|IIC|IEOOB L,
ISHARES EURO UL 32.936 Inversion
CRY6557
OTROS|IIC|IEOOB L,
ISHARES USD SD 357.067 Inversion
CRY5Y77
OTROS|IIC|IEOOB L,
PIMCO GIS-INCO 45,752 Inversion
80G9288
OTROS|IIC|IEOOB L,
PIMCO SHRT HY U 32.149 Inversion
7N3YW49
OTROS|IIC|IEOOB L,
UBS ETF CMCI CO 46.669 Inversion
58HMN42
OTROS|IIC|IEOOB L,
ISHA US BND 1-3 288.279 Inversion
14X4S71
OTROS|IIC|IEOOB L,
PIMCO GLBL BND 119.085 Inversion
073NJ12
OTROS|IIC|IE003 L,
MUZESTE ID 134.311 Inversion
3758917
OTROS|IIC|IE003 L,
PMCO LOWAVG USD 33.810 Inversion
2379574
OTROS|IIC|FR00 L,
CAND RISK ARBIT 47.571 Inversion
13480332
OTROS|IIC|FR00 L,
CANDRIAM LONGSH 46.514 Inversion
13325081
OTROS|IIC|FR00 L,
GROUPAMA TRES P 459.976 Inversion
13065299
OTROS|IIC|FR00 L,
AMUNDI 3 M-12 228.601 Inversion
13016607
OTROS|IIC|FR00 L,
EDR SICAV START 10.267 Inversion
10773614
OTROS|IIC|FR00 L,
A DJ ESTX50 MAS 691 Inversion
07054358
Total otros subyacentes 3245287
TOTAL OBLIGACIONES 5050548
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

a CNMV ha resuelto: Inscribir, a solicitud de BANKIA FONDOS, S.G.I.I1.C., S.A., CECABANK, S.A., y de CAIXABANK
ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de CAIXABANK SOY ASI CAUTO, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 2303), al objeto de sustituir a BANKIA FONDOS,
S.G.LI.C., S.A. por CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, como consecuencia de la
fusion por absorcion de BANKIA FONDOS, SGIIC, S.A por CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., con
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extincién, mediante disolucion sin liquidacién, de la sociedad absorbida y transmision en bloque de su patrimonio a la
sociedad absorbente, que adquiere, por sucesion universal, todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, como Sociedad Gestora del Fondo de Inversién, comunica el siguiente Hecho
Relevante en relacion con la autorizacion recibida de la CNMV en fecha 27 de octubre de 2021, para suspender
temporalmente las suscripciones y reembolsos implicitos en los traspasos en los que intervengan los fondos relacionados
en el Hecho Relevante colgado en la pagina de la CNMV y en las fechas que se detallan, en relacién con el articulo 7.3 de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Los citados fondos en el Hecho Relevante colgado en la pagina de la CNMV seguiran cursando suscripciones y
reembolsos en efectivo de conformidad con lo que indica su folleto. La suspensién se produce por necesidades
insalvables de la integracion tecnolégica de los sistemas de Bankia, SA en los sistemas de CaixaBank, SA y CaixaBank
Asset Management SGIIC, SAU y en relacién con dichos fondos.

La CNMV ha suspendido temporalmente las suscripciones y reembolsos implicitos en los traspasos en los que
intervengan los citados fondos de conformidad con el siguiente esquema y en las fechas que a continuacion se relacionan:

- Traspasos entre los fondos indicados: Las suscripciones y reembolsos implicitas en los traspasos entre los fondos
citados se suspenden desde el 5 de noviembre de 2021 (viernes) a las 15h y hasta el 14 de noviembre de 2021 (domingo)
a las 24h, por lo que no se podran realizar traspasos entre dichas fechas.

- Traspasos que impliquen entrada en fondos de los citados, procedentes de otros fondos comercializados o no por
CaixaBank: Para traspasos cuyo origen sea cualquier otro fondo distinto de los citados, sea o no comercializado por
CaixaBank, con destino uno de los fondos citados, se suspende la suscripcion en el fondo destino implicita en el traspaso
desde el 1 de noviembre de 2021 (lunes) a las 24h y hasta el 14 de noviembre de 2021 (domingo) a las 24h, por lo que no
se podran realizar traspasos de entrada entre dichas fechas.

- Traspasos que impliquen salida de los fondos citados, con entrada a otros fondos que pueden o no ser comercializados
por CaixaBank:

a) Para traspasos cuyo origen sea un fondo de los citados con destino cualquier otro fondo distinto de los citados
comercializado por CaixaBank, se suspende el reembolso del fondo origen implicito en el traspaso desde el 1 de
noviembre de 2021 (lunes) a las 24h y hasta el 14 de noviembre de 2021 (domingo) a las 24h, por lo que no se podran
realizar traspasos de entrada entre dichas fechas.

b) Para traspasos cuyo origen sea un fondo de los citados con destino cualquier otro fondo distinto de los citados y que ng
sea comercializado por CaixaBank, se suspende el reembolso en el fondo origen implicito en el traspaso desde el 4 de
noviembre de 2021 (jueves) a las 15h y hasta el 14 de noviembre de 2021 (domingo) a las 24h, por lo que no se podran
realizar traspasos de entrada entre dichas fechas.

El pasado 18 de octubre se ha notificado la imposibilidad del desenvolvimiento normal de la operativa de traspasos
personalmente a cada uno de los tenedores de participaciones de estos fondos.

Se reforzara la atencion al cliente informando adecuadamente de la situaciéon en todo momento e indicando, en los casos
que pudiera proceder, que, aunque no se pueda atender su solicitud de traspaso en ese momento, siempre pueden
solicitar una suscripcion o reembolso en efectivo, dado que estas suspensiones no afectan a las solicitudes de suscripcion
o reembolso en efectivo en los fondos arriba indicados, que se cursaran con normalidad.
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 1.109.657.325,10 €. La media de las operaciones de adquisici
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,10 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 10.942.056,88 €. La media de las operaciones de venta del periog
respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 2.923.600.500,00 €. La media de las operaciones de adquisicig
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,25 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 31.160.529,36 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa

(0]

n

o

un 0,00 %.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el segundo semestre, bajo un fondo de recuperacién econdémica, con sélidos resultados empresariales y las
distintas olas de Covid haciendo presencia (con especial virulencia la variante Omicron en diciembre), hemos visto a la

El segundo semestre contribuyd a cerrar un 2021 positivo para los activos de riesgo en los mercados desarrolladog.
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inflacion alcanzando cotas inéditas en las Gltimas décadas y a los bancos centrales anunciando y comenzando, a ejecutar,
una gradual retirada del ritmo de estimulo en la economia.

Salvo en China, a lo largo del semestre los principales bancos centrales han manifestado preocupacion por el entorno d¢
inflacién y endurecido el tono de su politica monetaria en un entorno y niveles todavia muy expansivos. A nivel global, la
extraordinaria demanda de bienes generaba atascos en las cadenas de suministro y presion sobre los costes. En Europa,
el suministro de gas desde Rusia se veia impactado por cuestiones geo-politicas y la falta de inversion en otras fuentes de
energia, provocaban un impacto en los precios. El Banco Central Europeo (BCE) ha mantenido un discurso y politica
monetaria laxa, aunque confirmaba que su programa de emergencia de compra de activos (PEPP) terminaria en marzo
del 2022, programando la reduccion para el segundo y tercer trimestre del 2022. Sin embargo, la Reserva Federal (FED) y
el Banco de Inglaterra reaccionaban ante un mercado laboral tensionado y las presiones inflacionistas: la Fed comenz6 a
ejecutar su retirada de estimulo y anuncié una aceleracion del ritmo en enero del 2022, a cierre del ejercicio el mercado
descontaba entre dos y tres subidas de tipos en los proximos doce meses; el Banco de Inglaterra subia su tipo de
referencia a corto plazo 0,15%, hasta 0,25%, en diciembre. La politica monetaria en China tomaba una direccién contraria
provocado por la velocidad de la desaceleracion en su crecimiento debido a la previa retirada de estimulo, el impacto de
sus medidas de proteccion contra el virus, el impacto de sus reformas regulatorias y la preocupacién por la evolucion en
algunos sectores como el inmobiliario. El Banco Popular de China (BPC) relajaba la presion monetaria reduciendo en
diciembre su requisito de reservas a la banca para afrontar un menor crecimiento.

En el terreno politico, tuvimos elecciones en Alemania con un resultado que generaba estabilidad y continuidad y en Japon
donde el sucesor de Suga, Kishida, consiguid mantener a su partido en el gobierno, anunciando un ambicioso plan de
estimulo fiscal. En EEUU, el plan fiscal de la administracién Biden se ha ido aprobando, aunque con algo de dilucion sobre
lo anunciado inicialmente y, de hecho, su lltima fase Build Back Better , no consiguid pasar su presupuesto por el Senado
en diciembre. La Unién Europea comenzé en el cuarto trimestre a realizar los primeros desembolsos del fondo de
recuperaciéon, Next Generation EU .

En cuanto a la pandemia, la virulencia de la variante Omicron a finales de noviembre generé incertidumbre sobre sii
potencial impacto econémico. Pese a su capacidad de contagio, su menor gravedad y el buen funcionamiento de las
vacunas, evitd que muchos paises afiadieran nuevas restricciones. Como en las anteriores olas tendra un efecto negativo
sobre el crecimiento. Los indicadores adelantados de diciembre mostraban que el sector servicios (PMIs) comenzaba a
perder parte de su inercia positiva en Europa, Reino Unido y EEUU, sin embargo, la actividad industrial global se mantenia
sélida. En agregado, los indicadores adelantados en diciembre se mantenian en terreno de expansion.

El semestre ha sido complicado para los activos de renta fija en términos nominales, con las principales curvas de tipo$
desplazandose ligeramente al alza. En EE.UU. la curva recogia el cambio de tono de la FED y los cortos plazos subian
con fuerza, provocando un aplanamiento en el semestre. En Europa el ligero movimiento adverso, afiadido a los tipos
base negativos, pesaban en la rentabilidad del activo. En la periferia europea, también con un comportamiento negativo,
Espafia obtenia un mejor resultado relativo frente a Italia y Portugal. Asimismo, los distintos mensajes de la Fed y la
volatilidad generada con la variante Omicron, impactaban sobre los bonos corporativos de alta calidad crediticia que
retrocedian ligeramente en el semestre, mientras la recuperacion de diciembre permitia un resultado positivo para los
bonos de baja calidad crediticia (High Yleld).

La renta variable de los mercados desarrollados tuvo un buen comportamiento en el segundo semestre. Pese a que e
noviembre se vio especialmente impactada por la variante Omicron, con una fuerte subida de la volatilidad y una reversion
de las tendencias y estilos que habiamos tenido previamente, este impacto revirtié de nuevo en diciembre. El mercado
americano reflejo con diferencia el mejor comportamiento semestral, quedando el europeo en segundo lugar y después el
japonés. Por estilos ha habido bastante rotacién a lo largo del semestre, con predominado final del factor de crecimiento y
defensivas, en un mercado que ha sido escéptico en cuanto a la consistencia en el tiempo de las dinamicas de crecimiento
de las distintas economias. Por otro lado, destaca en negativo el comportamiento de los mercados emergentes afectados
por la pandemia, la fortaleza de la divisa americana, el entorno de inflacion y las reformas regulatorias en determinados
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sectores en China. El mercado chino arrastraba a los mercados emergentes asiaticos, Latinoamérica sufria por sus
desequilibrios fiscales, riesgo politico y la caida de alguna materia prima, como el hierro, y los mercados emergentes de
Europa del Este tenian un mejor comportamiento.

El délar americano se revalorizaba frente al euro, reflejando la divergencia de crecimiento y de las politicas monetarias
entre ambos bancos centrales.

Omicron provocaba una fuerte correccion en los precios de la energia, en especial el crudo, provocando un cierre del
semestre plano, mientras el gas y el carbon seguia manteniendo su tension alcista (en especial en Asia). Asimismo,
escaso movimiento en las materias primas preciosas y un peor comportamiento de los metales industriales, acusando la
desaceleracion China.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
En el periodo hemos estado muy activos ajustando la exposicion a renta variable a través de opciones y trasladando part¢
de la posicién que teniamos en mercados emergentes hacia Japén y el sector bancario (dreas con atractivas

valoraciones). Asi mismo, incrementamos el peso en ddlar y redujimos duracion, vendiendo parte de la posicion que
tenemos en el bono italiano.

c) indice de referencia.

El 15/01/2021 se modificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucion de la rentabilidad
del valor liquidativo a partir de ese momento.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el periodo, el patrimonio del fondo incrementd significativamente, asi como el nimero de participes, que aumentd en um
0,12%. Si detallamos el desglose de las diferentes clases, la variacion ha sido:

Patrimonio Participes
Clase Universal +0,30%

Clase Cartera  -87,87%

La rentabilidad neta obtenida por el participe en el periodo ha sido positiva para todas las clases. La rentabilidad neta de la
clase Universal ha sido del 0,81%, y la de la clase Cartera del 0,95%. El dato concreto de rentabilidad es diferente para
cada clase debido a las comisiones aplicadas a la cartera del fondo para cada una de las clases comercializadas. Durante
el periodo las distintas clases han soportado gastos que varian por las diferentes comisiones aplicadas para cada una de
ellas. Los gastos directos soportados en el periodo por la clase Universal suponen el 0,31% del patrimonio, y del 0,16%
para la clase Cartera, mientras que los gastos indirectos fueron de 0,07% para todas las clases.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
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Respecto a la rentabilidad comparada con los otros fondos de la gestora que comparten la misma vocacién inversorg
Renta Fija Mixta Internacional, sefialar que ambas clases tienen una rentabilidad inferior a la media, que ha sido del
1,34%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del periodo incrementamos el peso en dolar (por la fortaleza macro en Estados Unidos, la posibilidad de ung
politica monetaria mas restrictiva por la elevada inflaciéon y por la incertidumbre de las elecciones en Alemania) y bajamos
peso en materias primas por el miedo a corto plazo de la situacién en China y por la apreciacién del délar.

También aprovechamos momentos de volatilidad reducida para comprar opciones sobre el EuroStoxx 50. Con ell
buscamos una estrategia que nos permitiese participar del buen comportamiento del mercado, pero limitando las pérdidas
en el caso de que hubiese una correccion. También vendimos parte de la exposicion a renta variable emergente ante el
aumento de volatilidad provocado por las Ultimas noticias sobre la regulaciéon a sectores de la educacion en China. Dicha
operacion la ejecutamos vendiendo el fondo de Schroder Global EM Market Opportunity. Esta inversion la trasladamos
hacia el sectorial de bancos europeos y hacia Japon (por su atractiva valoracién y por la posibilidad de implementacién de
nuevos estimulos por parte del nuevo primer ministro). Los bancos los compramos por medio de derivados financieros, y
Japon a través del fondo Goldman Sachs Equity Portfolio. En Estados Unidos, vendimos Nasdaq, para reducir la
exposicion a sectores de crecimiento.

Por ultimo, redujimos duracién en la curva americana (vendiendo el NN US Credit y el Pimco Global Bond) y en la europea
vendiendo parte de un bono italiano.

4

En lo referente a los fondos que hay en cartera, habria que destacar el buen comportamiento del fondo de AXA global d¢
bonos ligados a la inflacion, el Axa World Global Inflation y del ETF de flotantes americanos de Ishares. En el apartado de
renta variable, destacar la aportacion positiva del fondo de DPAM Euroland de renta variable europea, del ETF de UBS
sobre el SP500 en el caso americano y del UBAM 30 Global Leaders si hablamos a nivel global. En el lado negativo,
destaca claramente el mal comportamiento del fondo UBS China Opportunity.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
El fondo ha mantenido un nivel de inversion en los mercados de renta variable entorno al 20% y ha realizado operacione$

con instrumentos derivados con la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. El grado medio
de apalancamiento en el periodo ha sido del 71,21%.

d) Otra informacién sobre inversiones.
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El porcentaje total invertido en otras instituciones de inversion colectivas de terceras gestoras supone el 87,45% al cierrg
del periodo. Se destacan las posiciones en Groupama y Blackrock.

La rentabilidad media anualizada de la liquidez de la cartera en el periodo ha sido -0,20%.

Este fondo puede invertir hasta un 20% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto riesgo dg
crédito.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad anual del fondo durante el periodo ha sido de 3,10% para todas las clases, bastante superior a la de la letrg
del tesoro que ha sido de 0,02%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los proveedores de analisis de Renta Fija y Renta Variable elegidos han aportado valor a la gestion:

En Renta Fija, el analisis externo ha ayudado a elaborar expectativas sobre la evolucion de los tipos de interés, escenariog
y probabilidades necesarias para decidir la duracién de las carteras y las preferencias en vencimientos.

En cuanto a la seleccién de activos de renta fija (asset allocation en bonos), el analisis externo ha completado el interng
para definir la ponderacion de activos emitidos por entidades publicas respecto a las privadas, la de activos con grado de
inversion respecto a High Yield , la de activos senior respecto a subordinados y las preferencias por sectores y paises.

A nivel micro, es muy relevante la aportacion de valor de los equipos de analisis de nuestros proveedores externos de
research. Los gestores de CaixaBank Asset Management han seleccionado emisores y emisiones apoyandose en las
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recomendaciones de dichos analistas.

Destacan como proveedores de Renta Fija: Credit Sights, BofA Securities, JP Morgan, BNP Paribas y Barclays Bank, cuya
remuneracién conjunta supone el 63% de los gastos totales.

Por la parte de Renta Variable, respecto a las expectativas sobre la evolucion de los diferentes mercados bursétiles, e
andlisis externo ha ayudado a elaborar escenarios y asignar probabilidades a la hora de decidir exposicién a cada area
geografica y, dentro de esta, a cada pais.

En cuanto a la seleccion de sectores, el analisis externo ha completado el interno para definir la ponderacion de las
diferentes industrias y sectores en las inversiones en renta variable. A nivel de seleccion de compafiias también juega un
papel relevante.

Es muy relevante la aportacion de valor de los equipos de andlisis de nuestros proveedores, y representa un pape
fundamental en la gestion de las IIC en el proceso de inversion de las mismas. Los gestores de CaixaBank Asset
Management han seleccionado las diferentes acciones apoyandose en las recomendaciones de dichos analistas.

Destacan como proveedores de Renta Variable en el gasto de andlisis: Morgan Stanley, BofA Securities, Goldman Sachs
JP Morgan y UBS. Siendo el 64% de los gastos totales.

Los gastos de andlisis soportados por la IIC durante el ejercicio 2021 han ascendido a 41.572,36€ y los gastos previstos
para el ejercicio 2022 se estima que seran de 212.773,15€

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En el ejercicio 2022 el telén de fondo seguira siendo un entorno de recuperacién econdémica global que se mantiene sin
fisuras y que sigue empujado por las distintas politicas econémicas ya aplicadas. Una de las incégnitas para este entorno
de crecimiento proviene de la desaceleracion del crecimiento chino, donde esperamos que el gobierno mantenga una
politica econémica méas expansiva.

Esperamos un menor impacto del Covid19 en los mercados, en unas economias que se han conseguido adaptar y unas
vacunas que funcionan. Por el contrario, esperamos una mayor inestabilidad debido a los riesgos geo-politicos, donde las
relaciones entre Rusia y Europa y EEUU marcaran el paso.

Los Bancos Centrales desarrollados inician una fase de vuelta a la normalidad con el objetivo de proteger sus economias
de unas tasas de inflacién que registraran niveles muy tensionados en los primeros meses del afio para retroceder
parcialmente después. La disparidad entre Bancos Centrales genera la incertidumbre de un posible error de politica
monetaria, la cotizacion de este riesgo podria pesar sobre los tramos largos de la curva de tipos.

Los mercados financieros deberan calibrar el incremento de riesgo y la progresiva pérdida del apoyo que suponian las
politicas econdmicas tan expansivas.

El mercado de renta fija debera hacer frente a la divergencia de politicas monetarias, con retiradas de estimulo y subidas
de tipos en algunas economias. Sera un ejercicio especialmente tactico con especial valor de las apuestas relativas en la
curva de tipos y geogréficas. A diferencia de nuestro posicionamiento general para el anterior ejercicio, no establecemos
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una marcada preferencia por la renta fija corporativa para el 2022, que estara afectada, por un lado, por la retirada de las
compras por parte de los bancos centrales y, por otro, por un entorno sélido de crecimiento econémico.

Esperamos un ejercicio con mayor volatilidad para la renta variable dados los niveles actuales de valoracion, con tipog
reales en minimos y multiplos bursétiles en maximos, que supondran un reto para la clase de activo. Tanto por el entorno
de crecimiento global como por las valoraciones, mantenemos una ligera preferencia por Europa frente a EEUU, con
posiciones mas neutrales en los demas mercados, y en términos de estilos preferimos el sesgo valor y ciclico.

Mantenemos una visién en rango lateral, sobre la divisa americana frente al Euro debido a la divergencia de politicag
monetarias y un soélido crecimiento en Europa.

En este entorno, esperamos que el fondo se beneficie por la diversificacion de activos en renta fija, por tener ung
exposicion significativa a oro y doélar que nos pueda proteger de episodios de volatilidad y por la exposicién a renta
variable muy enfocada a sectores ligados a la recuperacién del ciclo.

El fondo tiene al cierre del periodo una TIR del 0,29% con una vida media de 4,17 afios.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02210075 - REPO|TESORO PUBLICOI-1|2022-01-03 EUR 79.999 1,26
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 79.999 1,26
TOTAL RENTA FIJA 79.999 1,26
ES0158967010 - PARTICIPACIONES|Bkia Indx Espan EUR 19.972 0,34
ES0159033010 - PARTICIPACIONES|Bankia Dolar EUR 10.359 0,17
TOTAL IIC 30.331 0,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 79.999 1,26 30.331 0,51
1T0004644735 - BONOS|ITALY|4.5|2026-03-01 EUR 67.216 1,06 133.428 2,25
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 67.216 1,06 133.428 225
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 67.216 1,06 133.428 2,25
TOTAL RENTA FIJA 67.216 1,06 133.428 2,25
IEQ0B579F325 - ACCIONESI|INVESCO GOLD USD 31.396 0,50 29.242 0,49
TOTAL RV COTIZADA 31.396 0,50 29.242 0,49
TOTAL RENTA VARIABLE 31.396 0,50 29.242 0,49
IEO0B14X4S71 - ETF|ISHARES ETFS/IR uUsb 285.112 4,50
1E0032379574 - PARTICIPACIONES|PIMCO FUNDS USD 37.900 0,60 36.632 0,62
IEOOBCRY5Y77 - ETF|ISHARES ETFS/IR uUsb 354.216 5,59
IEOOBCRY6003 - ETF|ISHARES ETFS/IR USD 53.381 0,84
IEOOBGOR1F40 - PARTICIPACIONES|BROWN ADVISORY uUsb 63.556 1,00 57.713 0,97
LU0107852435 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER USD 72.830 1,15 73.855 124
LU0318933560 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL uUsb 63.061 0,99 62.796 1,06
LU2072850139 - PARTICIPACIONES|UBAM LUX USD 43.784 0,69 36.901 0,62
LU2075271499 - PARTICIPACIONES|Sch ISF-Glb EMk uUsb 25.007 0,42
IEQ0B7N3YW49 - ETF|PIMCO FIXED INC USD 31.829 0,50
IE00BZ048462 - ETF|ISHARES ETFS/IR uUsb 133.471 2,11
LU0552385535 - PARTICIPACIONES|MORGAN STA SICA USD 86.768 1,37 88.197 148
LU0885728070 - PARTICIPACIONES|SCHRODER GAIA uUsb 13.903 0,22 12.751 0,21
LU1353952002 - PARTICIPACIONES|AXA WF SICAV USD 84.769 1,34
LU1428951294 - PARTICIPACIONES|VTBL FUNDS LU uUsb 49.449 0,78 44.267 0,75
LU1681040900 - ETFJAMUNDI ETFS USD 31.492 0,50
LU1767066605 - PARTICIPACIONES|VTBL FUNDS LU uUsb 62.884 0,99 66.915 1,13
LU1951186714 - PARTICIPACIONES|UBS LUX EQUITY USD 30.834 0,49 37.621 0,63
LU2039784561 - PARTICIPACIONES|Fk Bardin uUsb 6.039 0,10
LU2039785618 - PARTICIPACIONES|Fk electron USD 2.367 0,04
LU2016219417 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST JPY 26.604 0,42 25.648 0,43
LU2035228431 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMP EUR 35.150 0,55 32.283 0,54
LU2035228605 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMP EUR 34.656 0,55 35.518 0,60
LU2040206711 - PARTICIPACIONES]|Invesco GLB TR EUR 134.772 2,27
LU1990734193 - PARTICIPACIONES|Bankia Amintn EUR 35.493 0,60
LU1881796145 - PARTICIPACIONES|M&amp;G LUX INVESTM EUR 70.570 1,11 70.925 1,19
LU1900234946 - PARTICIPACIONESI|INVESCO FUNDS S EUR 27.124 0,43 26.575 0,45
LU1681046774 - PARTICIPACIONES|Amundi Govt Bon EUR 52.591 0,89
LU1681048804 - ETFJAMUNDI ETFS EUR 59.876 0,94 51.067 0,86
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTME EUR 85.757 135
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1731833999 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS EUR 87.450 1,38 267.013 4,49
LU1437018168 - ETFJAMUNDI ETFS EUR 99.491 157 99.903 1,68
LU1437018598 - ETF|JAMUNDI ETFS EUR 94.647 1,49
LU1534073041 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE AMI EUR 38.088 0,60 84.902 1,43
LU1601096537 - PARTICIPACIONES|AXA WF SICAV EUR 179.352 2,83 179.635 3,02
LU1650487413 - ETF|LYXOR ASSET MAN EUR 90.362 1,43
LU1650488494 - ETF|LYXOR ASSET MAN EUR 15.467 0,24 15.559 0,26
LU1665238009 - PARTICIPACIONES|M&amp;G LUX INVESTM EUR 26.740 0,42 24.614 0,41
LU0973529844 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL EUR 9.567 0,15
LU0980588775 - PARTICIPACIONES|NATIXIS GLB AM EUR 69.987 1,10 47.661 0,80
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTF EUR 155.377 2,45 155.728 2,62
LU1067342086 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST EUR 54.566 0,86 55.092 0,93
LU1184248083 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS EUR 32.646 0,52 79.399 134
LU1297941517 - PARTICIPACIONES]|invesco eu st EUR 86.210 1,45
LU1353442731 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS EUR 8.863 0,14 47.116 0,79
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUX EUR 47.444 0,75 47.178 0,79
LU0726357527 - PARTICIPACIONES|PICTET LUX EUR 54.731 0,86
LUQ727124470 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMP EUR 12.121 0,19 12.202 0,21
LU0772928023 - PARTICIPACIONES|Nordeal-EmMark EUR 33.366 0,56
LU0803997666 - PARTICIPACIONESINN L /LUXEMBOUR EUR 26.441 0,42 57.500 0,97
LU0839485744 - PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L EUR 75.855 1,20
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|JUPITER GLOBAL EUR 55.293 0,87 55.065 0,93
BE0948484184 - PARTICIPACIONES|DPAM INVEST B/B EUR 50.781 0,80 69.364 117
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO FUNDS EUR 51.075 0,81 51.007 0,86
LU2200675218 - PARTICIPACIONES|UBS LUX BOND SI EUR 56.873 0,90 56.423 0,95
LU2315801154 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS EUR 29.515 0,47
IEO0BKBDT551 - PARTICIPACIONES|MERCER QIF EUR 28.818 0,45 29.062 0,49
LU0360478795 - PARTICIPACIONES|MORGAN STA SICA EUR 101.443 1,60 101.410 1,71
LU0411704413 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INSTI EUR 14.347 0,23 13.336 0,22
LU0438336777 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM EUR 15.656 0,25 15.743 0,27
LU0490769915 - PARTICIPACIONES|GARTMORE INVEST EUR 26.797 0,42 26.709 0,45
LU0496786574 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF SyP EUR 68.370 1,15
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|Nordea 1-EurCov EUR 76.823 1,29
LU0151333506 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS EUR 46.988 0,74 46.797 0,79
LU0192062460 - PARTICIPACIONES|UBAM LUX EUR 80.883 1,28 81.223 137
LU0093503810 - PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L EUR 229.644 3,62 362.634 6,10
IEO0BGPP6697 - ETF|ISHARES ETFS/IR EUR 224.041 3,53
IEOOBHXMHL11 - ETF|UBS IRL EUR 131.854 2,08
LU2044298631 - PARTICIPACIONES|PICTET LUX EUR 76.436 121
IEOOBCRY6557 - ETF|ISHARES ETFS/IR EUR 32.902 0,52
IE00BD4GV124 - PARTICIPACIONES|LM GLOBAL FUNDS EUR 40.370 0,64 35.791 0,60
IEOOBDFL4P12 - PARTICIPACIONES|Ish Diversified EUR 19.888 0,33
IE0033758917 - PARTICIPACIONES|MIZINICH FUNDS EUR 141.197 2,23 141.139 2,38
IEO0BO73NJ12 - PARTICIPACIONES|PIMCO FUNDS EUR 120.852 1,91 177.144 2,98
IEO0B3MB7B14 - PARTICIPACIONES|MIZINICH FUNDS EUR 65.333 1,03
IEOOB58HMN42 - ETF|UBS IRL SOLUTIO EUR 61.150 0,96 56.016 0,94
FR0000978371 - PARTICIPACIONES|AXA IM Euro EUR 212.440 3,58
FR0007054358 - ETF|LYXOR ETFS/FRAN EUR 853 0,01 40.346 0,68
FR0010251108 - PARTICIPACIONES|ODDO ASSET MANA EUR 50.825 0,80 49.551 0,83
FR0010773614 - PARTICIPACIONES|EDRM EDRN ROT EUR 10.314 0,16 10.358 0,17
FR0013016607 - PARTICIPACIONES|AMUNDI AMANASAS EUR 227.455 3,59 273.268 4,60
FR0013016615 - PARTICIPACIONES|AMUNDI CASH EUR 495.656 8,34
FR0013065299 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA EUR 457.859 7,22 335.875 5,65
FR0013325081 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM FRANCE EUR 47.844 0,75 47.931 0,81
FR0013480332 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM FRANCE EUR 48.468 0,76 48.818 0,82
TOTAL IIC 5.544.039 87,45 5.307.200 89,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.642.650 89,01 5.469.870 92,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.722.649 90,27 5.500.201 92,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos:

* Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:
« Remuneracion Fija: 16.596.399 euros
* Remuneracién Variable 2.048.379 euros
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* Namero de beneficiarios:

* NUmero total de empleados: 277

* NUmero de beneficiarios: 262

* Remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de la 1IC
* No existe este tipo de remuneracion

* Remuneracion desglosada en:

* Altos cargos:

* Numero de personas: 9

* Remuneracion Fija: 1.390.500 euros

* Remuneracion Variable: 314.591 euros

» Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC
* Numero de personas: 8

* Remuneracion Fija: 1.092.000 euros

* Remuneracion Variable: 339.884 euros

2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneracién de CaixaBank Asset Management constituye un aspecto fundamental de su gobierno
corporativo, dada la potencial influencia que las practicas de remuneracion pueden ejercer sobre el perfil de riesgo de la
SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés, todo ello de acuerdo con la
normativa sectorial aplicable.

CaixaBank AM como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de
remuneracion, tanto en relacién con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de
control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcion de lo anterior, CaixaBank AM cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados acorde con una
gestion racional y eficaz del riesgo, y la normativa aplicable a las IIC gestionadas. Dicha politica es consistente con la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversion
colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de
interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de
remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacion con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacién de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
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desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de
gestién o criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacién de la remuneracion variable, se basa en una combinacion de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos 0 métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacién de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
de la empresa y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el
area.

Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados de la empresa, su
programa de remuneracion variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de la compafiia.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable se realice a través de instrumentos financieros y que esté sujeta a diferimiento.

Durante el ejercicio 2021 se ha modificado la Politica de Remuneraciones, con el fin de actualizar las facultades que el
Comité de Nombramientos y Remuneraciones tiene atribuidas en materia de remuneracion. Asi mismo, se ha adaptado al
Reglamento 2019/ 2088 sobre divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, y ha recogido la posibilidad de aplicar un factor corrector en el bonus resultante a final de cada afio por parte
de la direccion de la Compafiia.

La revisién realizada durante dicho ejercicio, ha puesto de manifiesto que tanto su aplicacion, como la determinacion del

Colectivoldentificado v el disefio de lanalitica cumplen con los reguerimientos reaulatorios vigentes
7 T T tl ~ ~

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Apartado 11: Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

1) Datos globales:

a) Importe de los valores y materias primas en préstamo.

N/A.

b) importe en activos comprometidos de tipo OFV:

A fecha fin de periodo hay adquisiciones temporales de activos por importe de 79.999.216,55€ que representa un 1,39%
sobre los activos gestionados por la IIC.

2) Datos relativos a la concentracion:

a) Emisor de la garantia real de las OFV realizadas:

Tesoro Publico.

b) Contraparte de cada tipo de OFV:
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CAIXABANK, SA.

3) Datos de transaccién agregados correspondientes a cada tipo de OFV y de permutas de rendimiento total, que seg
desglosaran por separado con arreglo a las categorias siguientes:
a) Tipo y calidad de la garantia:

N/A.

b) Vencimiento de la garantia:

N/A.

¢) Moneda de la garantia:

N/A

d) Vencimiento de las OFV:

Entre un dia y una semana.

e) Pais en el que se hayan establecido las contrapartes:

Espafa.

f) Liquidacién y compensacion:

Entidad de contrapartida central.

4) Datos sobre reutilizacién de las garantias:

a) Porcentaje de la garantia real recibida que se reutiliza:

N/A.

b) Rendimiento para la IIC de la reinversién de la garantia en efectivo:
N/A.

5) Custodia de las garantias reales recibidas por la IIC:

N/A.

6) Custodia de las garantias reales concedidas por la lIC:

N/A.

7) Datos sobre el rendimiento y coste:

N/A.

24



