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1.- FONDOS PROPIOS Y RENTABILIDAD POR AREAS

1.1.- FONDOS PROPIOS CONSOLIDADOS POR UNIDADES

Recursos propios 1998

Farticlpacion %

CORPCRACION MAPFRE sitotal

ENTIDADES M Pis % M Pts holding
MAPFRE VIDA 28.051 10,24 19.703 13,7
|MAPFRE SEGUROS GENERALES 15.112 136,41 14.569 10,2
MAPFRE RE 31.488 24,76 29.638 20,8
MAPFRE AMERICA 63.738 30,00 50.990 35,6
MAPFRE AMERICA VIDA 7.546 52,50 4.716 23
MAFFRE CAUCION Y CREDITO 2443 07,39 2.379 16
MAPFRE ASISTENCIA 5.213 100,00 5213 18
BANCO MAPFRE . 27.817 28,36 7.889 5.5
MAPFRE INMUEBLES 5.49‘1 88,84 5.482 38
Holding, otras participadas y ajustes 2.593 1.7
TOTAL 143,372 100
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‘:CZ.- RENTABILIDAD POR AREAS DE SEGUROS Y REASEGURDS

Millcnes de pesetas

PRIMAS REGULTADOS
Antes de Impuestos Oaespués de trpuestos
FOMHDOS RATIONA y extamos y exiemos
PROPIOS FONDOS % s/ FONDOS % subre

ANO CONS. importe | PROPIOS | tmporte Var. % Irnparte FROFIOS PRIMAS
VIDA

a6 21,422 85.634 4.0 8.057 — © 5.474 25845 64

a7 24706 29.411 36 9.580 14 6,582 266 7.4

98 28.051 103.048 3,7 10.610 11 7.595 27,0 7.4
GEMERALES

a8 12.599 63.645 21 2321 — 1.584 128 25

a7 13.021 58.428 53 2.124 -8 1.282 8.6 1.9

o8 15112 658,800 45 5,202 145 3174 21,0 4,6
REASEGURO

86 25.869 72.069 28 3.995 -—- 2,740 10,6 3,8

a7 30.638 81.847 27 4.884 22 3.183 10,4 3.9

9B 31.488 78.061 2.5 3.857 -27 2.125 6,7 2.7
AMERICA

96 45,890 100.953 22 -757 —_ -1.634 -3.6 -1.6

97 56.227 187.106 3,3 =520 —_ 1,139 2,0 =06

98 63.738 182.738 29 1.643 _— 505 09 0.3
AMERICA VIDA

a6 — o o — —_ -_— — —

a7 — —_— = — — _ — —

98 7.546 705 — -B0 —_ -147 — _—
ASISTENCIA

o5 — —_— e — J— — —_— -—

a7 3.970 16,680 4.2 be0 — 314 7.9 19

o8 5213 17.2558 33 845 51 530 10,2 3.1
CAUCION

96 2.037 5682 28 33 - 220 10,8 39

a7 2151 6.414 3o 431 30 237 1.0 3,7

a8 2443 7.545 an 626 45 424 17,3 56
CORPORACION MAPFRE

96 125 5498 321,735 2.6 17.718 — .737 77 3.0

a7 138.507 424 497 31 19.641 1 10.355 T.5 24

98 143,372 436.515 3.1 169.212 -2 10.785 7.6 2.5




2 _ RESULTADOS A JUNIO 1999

2.1.- RESULTADOS POR ACTIVIDADES

ACTIVIDAD 1997 1398 JUNIO 98 | JUNIO 99
Socledades con actividad principal en Espaiia ‘
Seguro directo 12.261 15.078 7.632 | 9.101
Cesitn cartera Portugal —_ 1531 0 1.5 P -
Banca 542 170 | 154 107
Bromocian y servicios inmobiliarios 292 337 a7 278
Subtotal 13.095 17.1186 9,354 9486
Socledades con actividad principal fuera de Espafna |
Seguro directo 234 1.528 540 . BT
Reasegure aceptado 4.917 3.653 2.547 1.808
Aszistenciz 560 848 342 385
Subtotal 571 6.029 3.929 1.486
Total resuitado sociedades participadas 15.806 23.145 12.883 |10.972
Otras participaciones -53 21 20 76
Amortizacien fondo de comercio y adquisicidn cartera -725 -888 442 =270
Beneficio por reatizaciongs 4,607 A 257 -18 762
Resultado del holding individual 5.458 3.485 2325 © 3815
Dividendos y otrus ajustes de consolidacion -8.450 -10.766 -3.350 -4.180
Beneficio a.i.m. 19.641 19.212 11.421 11.113
Impuestos -5.205 -5,768 -3.508 -3.088
Minoritarios -3.081 -2.659 -1.721 -1.767
Beneficios después de impuestos y minoritarios 10.355 10.785 6.102 6.258

Millones de pesetas




2 2 - cONTRIBUCION DE LAS

SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR

INTEGRACION GLOBAL

SOCIEDAD 1997 1998 JUNIO 98 | JUNIO 99

MAPFRE VIDA 9 665 10.785 5.579 6.093
MAPFRE SEGUROS GENERALES 2124 3.6&5? 1.802 2709
Gasidn cartera de Partugal - 1.531 1.531 —
MAPFRE RE 4017 3653 2.547 1.808
MAPFRE AMERIGA 130 2 339 876 310
MAPFRE AMERICA VIDA 104 661 -145 .356
MAPFRE CAUGION Y GREDITO 472 626 251 299
MAPERE ASISTENCIA 560 a:ia 342 55
OTRAS — -1%0 01 137

Millones de pesetas, antes de impuestos y amoizacian de fondo de comercio




2.3.. RESULTADOS POR TRIMESTRES

RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y MINORITAFIOS

TRIMESTRE 1997 1993 JUNIO 99
PRIMERO | 3.211 3.475 3.018
SEGUNDO 2.858 2.623 3.240
TERCERO 3.112 3,004 IS
CUARTO Cyara|l aseef

TOTAL 10.355| 10.785 6.258

1
BENEFICIOS POR REALIZACIONES, ANTES DE IMPUESTOS

TRIMESTRE 1997 1898 JUNIO 88

FRIMERC 1.260 1.531 1
SEGUNDO 1.428 -18 761
TERCERQ 1.493

CUARTé 436

TOTAL 4.607 6.218 762

Millones de pesatas



2.4.- RESULTADOS NO RECURRENTES

Millones de
pesetas
PRIMER SEMESTRE 1998
Cesidn cartera Segurns Generales en Portugal 1.631
{TTOTAL 1er SEMESTRE | 1.531
SEGUNDO SEMESTRE 1998
Huracanes Georges y Mitch (MAPFRE RE) -4.828
Huracan Georges (PRAICO) . =950
Provisiones para jubilaciones anticipadas y reduccion de personal {3prox.) -650
{PRAICO, LA SEGURIDAD y EUROAMERICA, 5.G.)
Crisis de los mercados de renta variable (filiales americanas) (aprox.) -1.200
Provisiones para costes exiraordinarios de reestructuracion -347
(BANCO MAFFRE - 28.3%de .230 millones de pesetas)
Venta de acciones MARFRE AMERICA 2 547
Venta de acciones del BANCO MAFFRE 1.710
venta de un inmueble en Florida 450
[TOTAL 2° SEMESTRE | -3.268
PRIMER SEMESTRE 1998
Cormpras vy ventas de acciones MAPFRE VIDA 762
Provisiones CREFISUL ) -395
Terremoto Colombia, enero 1989 <577
Cambio del periodo de amortizaclén del Fondo de Comercio 380
[TTOTAL 1er SEMESTRE_| 150




3.- ANALISIS DE INGRESOS OPERATIVOS

3.1.- PRIMAS CONSOLIDADAS

2,3%

SOCIEDAD 1996 1997| Dt % 1908| Dif. %
MAPFRE VIDA 85.634 89.411 4,4% 103.048 15,3%
MAPFRE SEGUROS GENERALES 57.496 61.552 7.1% 67.109 9,0%
MSG con Portugal (hasta marzo 98) 64.236 68.381 6.5% 68.760 0,6%
MAPFRE CAUCION Y CREDITO 5.682 6.760 19,0% 7.545 11,6%
MAPFRE AMERICA 59,865 182,400 82,6% 182.738 0,2%
MAPERE AMERICA VIDA - - — 7.558 -
MAPFRE RE 72.069 B81.847 13,6% 78061 -4,8%
MAPFRE ASISTENGIA 12,681 16.680 31.5% 17222 3,2%
CORPORACION MAPFRE 321.739 424,497 31.8% 436,548 2,8%
(Consoclidado}

SOCIEDAD JUN-97 JUN-98 Dif. % JUN-99 Dif. %
MAPFRE VIDA 47.953 51.017 6,4% 57.173 12,1%
MAPFRE SEGUROS GENERALES 30.433 36.585 20,5% 41,937 14,3%
MSG con Portugal (hasta marzo 98) 33.780 38.378 13.6% 41.937 9,3%
MAPFRE CALGION Y CREDITO 3.683 4.277 16,1% 4.846 13,3%
MAPFRE AMERICA £4.458 96,528 14,3% 81,360 -15,7%
MAPFRE AMERICA VIDA — - — 7.843 —
MAPFRE RE 21.415 41.329 02% 40.863 20.6%
MAPFRE ASISTENCIA 7.238 8.189 13,1% 7865 -4,0%
CORPORACION MAPFRE 200.525|  226.078 7.9%| 231281

{Consalidado)

Millones de pesetas




3.2. NEGOCIO DIRECTO VIDA/NO VIDA POR PAISES

31 DIC 1998
PAIS VIDA NO VIDA TOTAL
Espafia $6.799 73.568 170.367
Portugal 3474 2.33 5,865
Italia _— 3.354 3.354
Argentina 444 24.015 24.459
Brasil 16.4448 40.696 57.144
Colombia — 10.198 10.198
Chile 11.785 11.180 22.965
Méaxico 6.167 22204 28.371
Paraguay — 1.911 1911
FPera 331 3.910 4.241
Fuerto Rico 3.396 18.347 21.743
Uruguay o 1.407} - 1.407
USA - 2.507 2.507
Venezuela 595 28.823 29.518
Filipinas 40 1.653 1.693
TOTAL 139.472 246.264 385.743
JUNIO 98 JUNID 1999
PAIS VIDA NO VIDA TOTAL VIDA NO VIDA TOTAL
Espafia 47583 40.416 87.999 55.399 46.216 101.615
Portugal 1.536 2.085 3.591 1.774 348 2122
ltalia - 1.532 1.532 — 1.635 1.635
Argentina 158 11.500 " 11.658 218 13.855 14.073
Brasil 11.874 18.676 30.550 6.498 10.482 16.980
Colombia -— 5.1356 5.135 37 5633 5.670
Chile 8.506| 4,970 10.6566 6.385 43893 10.778
Meaxicn 2.987 11.466 14,453 1.426 16.425 17.851
Paraguay —_ 996 9496 —_ 1.039 1.029
Perd 1749 2,254 2433 236 1.341 1.577
Puerty Rico 1.898 9.507 11.405 1.468 10.513 11.881
Uruguay — 716 716 -_ 783 783
usA —_ 1.606 1.606 —= 1.850 1.850
Venezuela 294 14.394 14.688 66 13.153 13.219
Filipinas 18 820 838 27 354 881
iTOTAL 72,123 126.043 198,166 73.534 128.520 202.054

Millones de pesetas




3.3.- NEGOCIO REASEGURO ACEPTADO POR AREAS GEOGRAFICAS

31 DIC 1998 JUNIO 99

AREA Importe % Importe %Yo
ESPANA 22 638 259% 14460 26%
RESTO EUROPA 20.295 26% 11.967 24%
LATINOAMERICA . 30.444 39% 20.144 41%
EXTREMO ORIENTE 781 1% 499 1%
OTRAS 3.003] - 5% 2.483 5%
TOTAL 78.061 100% 49,863 100%

Millones de pesetas

10



3.4.- NEGOCIO ASISTENCIA POR PAISES

INGRESOS CONSOLIDADOS 1.998 % JUNKO 99 U
Alemania 192 108

Espaiia 4,184 2.903

Francia 5 5

Grecia 559 148

trlanda 260 154

Portugal 209 137

Rusia 22 . a

TGTAL EUROPA 5431 25,1%: 3.462 31,3%
Argentina " 2,384 1.416

Brasil 7.886 2.57%9

Colombia 1.393 H96

Costa Rica 81 67

Chile 845 268

Ecuador 163 47

Maxico 1.010 508

Panama 76 41

Per 43 (4]

Republica Dominicana 257 184

Uruguay 187 116

USA 31 192

l!_ﬂezuela 1.164 1.250

TOTAL AMERICA 15.690 72.6'% 7.268 65,8%
Golfo Pérsico 45 27

Tinez 130 74

Turquia 315 211

TOTAL OTRAS AREAS 490 2.3% M7 2,9%

Millonas de pesetas

1




4.- ESPANA: SEGUROS NO VIDA

4.1. DATOS POR COMPANIAS

COMPANIA 1847 198 JUNID 98 JUNIO 99

VAPFRE SEGUROS GENERALES (INDIVIDUAL)

PRIMAS EMITIDAS 41,1683 39.602 18,997 22,427

SINIESTRALIDAD (%) * 871 £B,2 49 7 50,9

GASTOS TOTALES (%) 67 377 35,5 31,8
MAPFRE INDUSTRIAL

PRIMAS EMITIDAS 16,722 18,268 11.144 12.947

ZINIESTRALIDAD (%) " 78,8 854 55,9 61,3

GASTOS TOTALER (%) 2148 223 18,1 14.5
MAPFRE GUANARTEME

PRIMAS EMITIDAS 10.485 10.890 5544 B.494

SINIESTRALIDAD (%) * 86,5 &7 1 67,8 65,2

GASTOS TOTALES (%) 25.0 28,2 24.9 7214
MAPFRE SEGUROS GENERALES (CONSOLIDADD)

FRIMAS EMITIDAS £8.381 -58.760 28,378 41.837

SINIESTRALIDAD {%) 69,8 66,7 B84 1 677

GASTOS TOTALES (%) 31,3 32,1 28,8 24,9
MAPFRE CALICION Y CREDITO

PRIMAS EMITIDAS §.760 7.545 4277 4 B46

SINIESTRALIDAD {%) 35,1 44.0 38,8 48,5

GASTOS TOTALES (%) 36,4 36,4 31,7 30,1
SALUD (MAPFRE VIDA)

PRIMAS EMITIDAS 5.924 7.217 7129 B.430

SINIESTRALIDAD (%) 4,5 84,0 Bg,0 58,0

GASTOR TOTALES (%) 280 290 35,0 34,0

Incluye sucursales en Portugal de MAPFRE SEGUROS GENERALES (hasta marzo 1988), MAPFRE CALICION Y

CREDITO y MAPFRE VIDA,

Los datos de MAPFRE SEGUROS GENERALES (CONSOLIDADO} a Junio de '989 corresponden a los

elaboradnos con el nueve Plan Contable.

* Siniestralidad sobre Primas Emitidas

12



4.2.- DATOS POR RAMOS

RAMO Parioda FRIMAS SINIESTRALIDAD
Diz. 97 16.760 48%
Junio 88 0 498 48%
CONMBINADO HOGAR Dic. 58 12.656 51%
Junin 89 10.664 50%
Dic. 97 12.812 53%
Junio 98 7.965 54 %
OTRAS COMBINADAS Dic. 28 14,559 B0%
Junio 99 2.905 55%
Dic. 97 5802 654%
Junio 98 3 557 52%
ACCIDENTES PERSONALES Dic. 98 &.210 5B%
Junio 93 3,972 48%
Dic, B7 4,244 54%
Junio 98 2.503 57%
INCENDIOS Dic, B8 4.358 B3%
Junia 99 2974 47%
Dic. 97 4,259 61%
Junia 98 2.778 A7 %
TRANSPORTES Dic. 98 4523 T0%
e Junig 29 2.854 B2%
Diz. 97 8.164 89%
Junio 88 5,649 62%
RESPONSABILIDAD CIVIL Die, 98 8.956 87 %
Junia 99 68.371 76%
Dic. 97 1.508 59%
Junie 98 1.026 36%
INGENIERIA Dic. 98 1.209 520,
Junio 85 1,561 36%
Die. 97 7.858 73%
Junio 88 3.808 75%
AUTOMOVILES (Canarias) Dic. 98 7.897 1%
Junio 99 4.494 55%
Dic. 87 1.181 1804
Junio 98 4B8 50%
CAUCION Die, 88 1,162 21%
Junlo 59 439 33%
Dic. 97 5,216 39%
Junic 98 3.612 37%
CREDITO Dic. 98 5.867 49%
Junio 99 4119 48%
Dic. 97 5924 B54%
Junio 98 7.129 6%
SALUD Dic. 98 7.217 H54%
Junio 99 B8.430 56%

Siniestralldad sobre Primas Emitidas, excepta en los ramos de Caucon, Crédite v

Salud, que es sobre Primas Devengadas,

13



5. ESPANA: SEGUROS DE VIDA, FONDOS DE INVERSION,
FONDOS DE PENSIONES :

5.1.- MAPERE VIDA. CRECIMIENTO DEL NEGOCIO

CRECIMIENTO DE PRIMAS EMITIDAS

DIGIEMBRE 99 JUNIO 1898
MAPFRE VIDA | SECTOR | % GUOTA | MAIPFRE VIDA | SECTOR
PRIMAS Primas | % Incto{ % Incto | MERCADO | Primas | % Incto | % Incto
PRIMA PERIODICA, | £59.271 11 3 89 39.017 14 -8
PRIMA UNICA 23.186 38 9 2.0 937 55 15
TOTAL 92.457 16 & 4.8 48,344 16 6

Millones de pesetas |
Datos a Diciembre 1998.- Fuente: UNESPA "Avance de datos estadisticas 1928",
Datos a Junio 1999 - Fuente ICEA "Evolucion de [as primas en el primer seme:stre de 1999",

CRECIMIENTO DE NUEVA PRODUCCION - TOTAL MAPFRE VIDA

PRINIAS JUNIO 98

PRIMAS PERIODICAS 23,3%
IPRIMAS UNICAS 26.2%

TOTAL 28,8%

Datos individuzles de MAPFRE VIDA

14




§.2.- MAPFRE VIDA. COMPOSICION DE LA NUEVA PRODUCGION

COMPOSICION JuNIO 98 | JUNO 89
PRIMA PERIODICA 38,8% 19,2%
PRODUCTOS
TRADICIONALES
PRIMA UNICA 30,2% 6,0%
INDIVIDUALES
PRIMA PERIOD'CA ) 13,9%
UNIT LINKED
PRIMA UNICA ™ 20,9%
PRIMA PERIODICA 5,6% 12,8%
COLECTIVOS
PRIMA UNICA 25.4% 27.2%
TOTAL INDIVIDUALES + COLECTIVOS 100,0% 100.0%

() La comercializacién comenzd en el cuarto timestre de 1998.
Datos individuales de MAPFRE VIDA

COMENTARIOS:

Anticipacién 2 la mayoria de los competidores en el lanzami:nto de los UNIT-LINKED,
cuya comarcializacion masiva por parte de la Banca no se producird hasta los altimos
meses del afo. Ello significa:

- Capacidad de innovacion y agilidad en 1a adaptacion de sistemas.

- Ventaja diferencial: contar con una gestora de fondos de inversién consolidada, MAPFRE
INVERSION, que ha faclitado 2 MAPFRE VIDA ser la primera aseguradora espanola que
ha promovido 1a comercializacion de fondos de inversion.

UNIT-LINKED de MAPFRE VIDA: Adaptados al perfil de Ia clientela, para aprovechar las
ventzjas fiscales, Se comercializan dos varedades:

- Tres productos a prima gnica: &, 8 y 10 afios de duracion

- Un producto @ prima periodica con baja aporacién minima, pensado para propiciar un
ahorro sistermdtico y mantener el peso de la prima recurrente en la cartera de MAPFRE
VIDA, principal fuente del beneficio fullire. ‘

SEGUROS COLECTIVOS.- Es la nueva apuesta de MAPFRE VIDA, que aportara un
importante volurmen de negocio y un mayor valor a la Campafita. El &xito en el concurso
para la adjudicacion de las pensiones de ta SEPl es clave en esta nueva posicién

estratégica.

15




5.3.- MAPFRE VIDA. EVOLUCION DE LOS GASTOS DE GESTION

GASTOS A PRIMA PERIODICA

GASTOS (%) 19965 1996 1997 1998 JUNIO 85
GESTION INTERNA 149 148 13.0 112 a7
GESTION EXTERNA 8.8 87 85 8.2 7.1
TOTAL GASTOS 237 233 2.5 19,4 16,8
GASTOS A PRIMA TOTAL

GASTOS (%) 1995 1996 1997 1998 JUNIO 99
TOTAL GASTOS 18.2 17.7 17.6 15,1 14.3

Datos individuales MAPFRE VIDA

16




5.4.- EVOLUCION PATRIMONIOS GESTIONADOS

MAPFRE INVERSION Milloniis de pesetas

TiPO DE FONDO 1993 % Incto | JUNIO 99| % incto
FONDOS RENTA FIJA 90.207 -26 73758 -22
FONDOS RENTA VARIABLE 51.071 88 77.439 4
FONDOS MIXTOS 62.184 43 89.516 46
FONDOS GARANTIZADOS 56.180 238 61.778 25
FlAMM 23.879 -3 15.524 -30
TOTAL 293.521 ‘ 23 316.016 11
CARTERAS INDIVIDUALES 17.928 45 1r.784 =14
TOTAL PATRIMONIOS 311,449 24 323.800 9
MAPFRE VIDA PENSIONES |

1998 % Incto JUNIOS3 Y % Incto

TOTAL PATRIMONIOS 53.633 30 £4.975 22

MAPFRE VIDA. TOTAL PATRIMONIOS GESTIONADOS

CONCEPTO 1998 % incto | JUNIQ S| % Incto
Fondos propios 28.051 13 26455 (M 8
Reservas técnicas 439.206 11 470.482 14
Patrimonios M. Inversion 311.449 24 233.800 9
Patrimonios M.Vida Pensiones 53.633 30 54.975 22
Otros pasivos | 5.569 -3 5.186 -3
TOTAL PATRIMONIOS 837.908 17 1385.808 12

{) La cifra da fondos propios de junio recoge el impacta do jos dividendos s cuenta y complementario
de 1598 pagados en abrit 1999.

17



5.5.- EMBEDDED VALUE DE MAPFRE VIDA, NEGCCIO DE SEGUROS EN 1998.

Millones de pesetsis

FONDOS PROPIOS 28.051

VALOR INTRINSECO DE LA CARTERA L
DE SEGUROS (Neto de Impuestos 35%) 581.760

|

TOTAL EMEEDDED VALUE 26.811

PARAMETROS PARA EL CALCULO DEL EMBEDDED VALUE

a) Se considera valor intrinseco de la cartera de seguroé a una {echa determinada,
al valor de los beneficios que s espera geners esa cartera a la largo dﬁi su
evolucion futura hasta su extincion, descontados a ia fecha de caiculo.

b) El periodo de proyeccion de la cariera alcanza 30 afios.

¢} Se ha utilizado una tasa de descuento del 8%.

d) Los gastos, la rentabilidad, la siniestralidad y la tasa de anulaciones que s& han aplicadao,
responden a la proyeccion de la experiencia de la Compatiia. "

8



6.- AMERICA LATINA VIDA

Datos a 30 Junio 1998

PRIMAS

COMPANIA EMITIDAS | RESULTADOS
MAPFRE ACONCAGUA VIDA (Argentina) 218 £
VERA CRUZ VIDA Y PREVIDENCIA  (Brasil) 5.876 558
MAPFRE COLOMBIA VIDA _ g a7 62
MAPFRE PERU VIDA ; ! 250 -8
PRAICO LIFE {Puerto Rico) | ' 1.465 -15
COMENTARIOS: |

Los resultados de VERA CRUZ VIDA ¥ PREVIDENCIA se ha visto afectadas por
a  Provisin de aproximadaments 200 millones dé pesetas por CREFISUL. '

» Dotaciones exiracrdinarias de 12 provision péra primas no consumidas por |a cartera adquirida a VERA
CRUZ SEGURADORA a principics del ejercidio, por un impore aproxiinado de 5 millones de reales.

« Daotacion por pirimera vez de reservas IBNR por importe aproximado de 3 millones de regles.

= Amorizacion del gasto de adquisicién de la carter, o que supone 2,2 nitlones de reales por afio.

19



7.- AMERICA LATINA: SEGUROS NO VIDA

7.1.- PRIMAS POR SOCIEDADES

PRIMAS EMITIDAS EN PESETAS

! PRINAS EMITIDAS
COMPARIA 1.997 1.998 DIF.% | JuNID98 | JUNIO 99 | DIF. %
MAPFRE ARGENTINA 23.858 24.459 2.5% 11.858 13.855| 18,8%
VERA GRUZ (BRASIL) 48.866 52983 3,4% 30.550 11104 | -63.7%
MAPFRE CHILE,SEGURQOS 9.151 8745) -15% 4786 4172 | -12,8%
MAFERE COLOMBIA 9.035 10196 | 12.8% 5.135 5.633 9,7%
SEGUROS TEPEYAC (MEXICO) 26.460 28,371 73% 14.453 97.851{ 23,.5%
MAPFRE PARAGUAY 1832 1962 232% 996 1.039 4,3%
MAPFRE PERU 3.364 4241| 231% 2.433 1341 -44.9%
PRAICO (PUERTO RICO) 17.868 18.347 27% 9.507 10513 106%
LA CENTRO AMERICANA (EL SALVADOR) — — - - 1.739 —
MAPFRE URUGUAY 1,115 1.407| 252% 716 783|  o4%
AMSTAR (FLORIDA, USA) 2.543 2507] -14% 1606 4.850 | - 15.2%
LA SEGURIDAD| (VENEZLIELA) 25.812 20518 | 144% 14,685 13218 -10,0%
Cifras de consalidacion. Millones de pesetas
PRIMAS EMITIDAS EN MONEDA LOGCAL

PRIGAS EMITIRAS

COMPARNIA 1,997 1,998 D% | JuNID S8 | JUNIOS9 | DIF. %
MAPFRE ARGENTINA 138,60 16460 | 188% 75.91 89,28 | 17.6%
VERA CRUZ (BRASIL) 370,20 42880 | 15.8% 215,06 138,71 | -355%
MAPFRE CHILE SEGUROS 1,88 1,98 5,3% 1,00 pen| -10.0%
MAPFRE COLOMBIA g6.00200] 9585800 <52%| 4106216} S8.67890| 429%
SEGUROS TEPEYAC (MEXICO) 143700] 176060} :24% 81070 1.02031| 27.0%
MAPFRE PARAGUAY 2413400 | 3554500 «7.3%| 18890.00| 19.87200| 191%
MAPFRE PERU 80,20 83,00 3.5% 44,94 JBEEB{ -35,7%
PRAICO (PUERTQ RICO) 126,10 12320 23% 60,51 B7.75) 120%
LA CENTRO AMERICANA (EL SALVADOR) -~ - - - 97,97 -
MAPFRE URUGUAY (Délares USA) 6,90 g10| #1.9% 441 483 95%
AMSTAR (FLORIDA, USA) 17.40 16,66 4.3% 1046 11,89 13.7%
LA SEGURIDAD (VENEZUELA) 85778.00 | 10026800 | :74%| 50661,00| 49.998,00f -13%

Cifras en mitlones.
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7.2.- GASTOS DE GESTION POR SOCIEDADES

GAATOS %

COMPANIA, 1.997 1.998 JUNIO 98 | JUNIO 99

MAPFRE ARGENTINA 39,9 36,5 73 313
VERA CRUZ ‘ 413 40,2 36,5 483
MAPFRE CHILE SEGUROS 335 30,8 29,8 31,8
MAPFRE COLOMBIA 40,4 324 a5.1 83,2
SEGUROS TEPEYAC 32,9 37,0 357 30,9
MAPFRE PARAGUAY 276 30,8 #2,0 327
MAPFRE PERLU 50,6 366 325 471
PRAICO - PACO 76 35,5 36,4 34,3
LA CENTRO AMERICANA (EL SALVADOR) — — — 35,0
MAPFRE URUGUAY 49.1 40,0 426 41,8
AMSTAR, 49,3 416 435 30,6
LA SEGURIDAD 35,7 3.8 35,7 38,2

Porcentaje de gastos totales (internas y externos) sabre primas emitidas.
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7.3.- SINIESTRALIDAD POR SOCIEDADES

SINIESTRALIDAD %

COMPARNIA 1.897 1.998 JUNIO9S | JUNIO 99

MAPFRE ARGENTINA 67.3 B1.C 70.3 72,9
VERA CRUZ 63.5 71.2 74,6 81,8
MAPFRE CHILE SEGUROS a7.8 734 70.8 04,7
MAPFRE COLOMBIA 67.2 68,0 66,5 a4.7
SEGUROS TEPEYAC 69,0 B4k 65,7 62,6
MAPERE PARAGUAY 57,5 588 84,1 111,4
MAPFRE PERL 835 844 94,5 457
PRAICO -PACO R 54,8 113.% 54,4 57.2
LA CENTRO AMERICANA (EL SALVADOR) -— - — 72.8
MAPFRE URUGUAY 77.3 69,9 59,7 50,4
AMSTAR © 69,3 73,0 69,2 78,1
LA SESURIDAD 84,4 78,4 77.8 72.8

Porcentaje de siniestros incurmidos sobre primas devengadas.
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7.4.- RESULTADOS POR SOCIEDADES

Millones de pesetas. Cifras de consolidacian.

COMENTARIOS:

La mejor evolucion de MAPFRE ARGENTINA se debe al aumento de la produccisn y & la mejora
an el control de la siniestraidad y delos gasios.

La pérdida an VERA CRUZ SEGURADDRA inchiye una pravision de aproximadamente 200
miliones de pesafs por CREFISUL. El incremento de sinfestralidad se ha srodugide como
consecuencia del aumento del robo de automdviles.

En Chile la compaiiia ha majorado su resultado gracias a uha menor siniestralided en el ramo de
automoviles. Se ha registrado una siniestralidad mayor en ofrs ramos, debido a siniestres punta
absorbidos par e reaseqgura. i

La perdida en Colombia se debe a mayores provisiones para siniestros, coMo zonsecuencs de
una mayor velocidad de rraritacian. Tamblén influye la elevada siniestralidad por robo de
automdvilas. .

En Seguros Tepeyat se aplica por primera veZ |a nueva normativa de correccion monetaria de fa
nflacién,

PRAICO ha registrado un mejor ratio de gastos a primas emitidas,
En Venezusla & siniestralidad ha mejorado significativaments. Asi mismo, se est: consiguiendo

una impartants reduccion de los gastos totales, aungua &l producirse una caida €1 la carlera 5U
propercién respecio a primas ha aumentado.
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. RESULTADOS

COMPARNIA 1.997 1.998 JUNIO 98 | JUNIO 93

MAPFRE ARGENTINA -490 -2.827 -540 34
VERA CRUZ (BRASIL) 341 2.283 455 -806
MAPFRE GHILE SEGUROS -183 480 47 445
MARFRE COLOMBIA 588 177 3 -802
SEGUROS TEPEYAC (MEXICO) 1.132 1.489 846 956
MAPFRE PARAGUAY 64 253 244 -89
MAPFRE PERU -306 -84 -8 6
PRAICO (PUERTO RICO) 852 67 283 532
LA CENTRO AMERICANA (EL SALVADOR) - - - 87
MAPFRE LIRUGUAY -269 -40 -83 as
AMSTAR (FLORIDA, USA) 60 53 34 -83
LA SEGURIDAD (VENEZUELA) | 487 577 -35 306




8.- PRINCIPALES DATOS POR PAISES

8.1.- ARGENTINA NO VIDA

(Datos de Control de Gestion)
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| 1997 1998 JUNIO 9B | JUNIO 99
1
FONDOS PROPIOS 6.415 4789 &.378 7.711
PRIMAS 23 585 24,450 11.658 13.855
BROVISIONES TECNICAS SOBRE PRIMAS EMITIDAS (%) £0,17 72,48 131,83 1f5'54
INGREMENTOS DE PRIMAS EN MONEDA ORIGINAL (%), 59,31 18,76 2 68 47,62
COMEBINED RATIO (% cartera a 30.6.99)
AUTOS 65,00 119,65 118,87 117.77 110,78
GENERALES 20,00 82,04 193,61 9310 85 44
SALUD Y ACCIDENTES 15,00 102,19 111,94 113,73 100,20
8.2.- BRASIL NOVIDA
1997 1998 JUNIO 98 | JUNIQ 98

. |FONDOS PROPIOS 14.986 13.493 14.144 11,525
PRIMAS 56.393 52.983 30.550 11.104
PROVISIONES TECNICAS SOBRE PRIMAS EMITIDAS (%) 60,72 43,29 122,55 134,39
INCREMENTOS DE PRIMAS EN MONEDA ORIGINAL (%) 27.00 15,83 24,77 -35,50
COMBINED RATIO (% cartera a 30.6.99)
AUTOS 59,00 105,02 110,18 107,56 133.42
GENERALES 37.00 103,04 110,77 114,25 109,60
SALUD Y ACCIDENTES —_ 159,15 146,38 122 53 —
Millones de pasetas




8.3.- COLOMBIA NO VIDA .

1297 1998 JUNIO 98 | JUNIO 93
FONDOS PROPIOS 1.063 1.860 1.598 2.600
PRIMAS 9.035 10.168 5135 5633

|
PROVISIONES TECNICAS SOBRE PRIMAS EMITIDAS (%): 45.74 i 36,63 79,73 82,34
INCREMENTOS DE PRIMAS EN NMONEDA QRIGINAL (%) ! 5527 4523 34,42 42,90
COMBINED RATIO (% cartera a 30.6.99)
AUTOS 20,00 116.31] 107,02 106,67 129,14
GEMERALES 5,00 114.03{ 84,84 82.20 244,27
SALUD Y ACCIDENTES 3,00 116,71 78,71 g2.24| 82,92

\

|
8.4.- CHILE NO VIDA

1997 1498 Junio gs | JUNIQ 89

FONDOS PROPIOS 4.604 45818 4.693 5.468
FRIMAS 9,161 8.745 4.788 4.172
PROVISIONES TECNICAS SOBRE PRIMAS EMITIDAS (%) 7167 70,31 135,21 169,08
INCREMENTOS DE PRIMAS EN MONEDA ORIGINAL {%) -9,85 519 -7.49 -0,88
COMBINED RATIO (% cartera a 30.6.99) _
AUTOS 59,00 114.66 86,53 09,04 97,50
GENERALES 37,00 115.72 59,98 94,89 165,71
SALUD Y ACCIDENTES 4,00 0.00 147,19 a0.97 07,45

Millonas de pesetas
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8.5.- PUERTO RICO NO VIDA

1997 1998 JUNIO 98 | JUNIO 99
FONDOS PROPIOS 16.107 15.883 16.230 16.054
PRIMAS 17.868 18.347 9.507 10.513
PROVISIONES TECNICAS SOBRE PRIMAS EMITIDAS (%) 163,34 219,53 32319 406,42
: :
INCREMENTOS DE PRIMAS EN MONEDA ORIGINAL (%) 10,61 2,30 4,67 11,98
COMBINED RATIO (% cartera a 30.6.99)
AUTOS 5,00 86,72 103,42 101,93 99,67
GENERALES 30,00 B4,36 216,16 £9,31 87.63
SALUD Y ACCIDENTES 1,00 77.60 87.44 126,67 12,32
I -
i
|
8.6.- MEXICO NO VIDA i
1
1997 1998 Junioas | JunNio 99
FONDOS PROPIOS 11.513 10.268 11.777 13.514
PRIMAS 26.460 28.371 14,453 17.851
PROVISIONES TECNICAS SOBRE PRIMAS EMITIDAS (%) 66,01 57,38 117.56 129,72
INCREMENTOS DE PRIMAS EN MONEDA ORIGINAL (%) 30,09 2244 8,07 26,97
COMBINED RATIO (% cartera a 30.6.99)
AUTOS 5400 93,46 98,06 95,28 84,80
GENERALES 19,00 103,08 89,26 95 68 at,92
SALUD Y ACCIDENTES 7.00 112,40 122 82 135,50 142,34
|

Millones de passtas
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8.7.- VENEZUELA NO VIDA

FONDOS PROPIOS

PRIMAS

PROVISIONES TECNIGAS SOBRE PRIMAS EMITIDAS (%)
INGREI\EAENTOS DE PRIMAS EN MONEDA DRIG[NAL (%)

COMEINED RATIO (% cartera a 30.6.99)

AUTOS 30,00
GENERALES 21,00

SALUD Y ACCIDENTES 47,00

1997 19598 JUNID 98 | JUNIO 99
7.690 §.681 6.868 7205
25812 28.518 14.668 13.219
52,41 46,28 97,60 101,66
51,34 27,38 40,57 -1,31
99,76 118,69 114,57 121,29
87.35 89,52 91,94 70,77
107,18 109,35 108,19 116,39

Millones de pesetas

27




