CORPORACION T.B.-MEI, S.A.

El Consejo de Administracidén de CORPORACION I.BE.-MEI, S.A., ha
acordado convocar a la Junta General Ex;féordinariq de
Accionistas de la Sociedad, en Pozuelo de Alarcdn {(Madrid), en
los salones PARADIS (junto al Hotel NH), Ciudad de la Imagen,
calle Luis Bufiuel n°® 1, Carretera M-511, Km. 1, en primera
convocatoria, el dia 27 de Marzo de 2000, a las 12 horas, v, en

segunda convocatoria, el siguiente dfa 28 en el mismo lugar y
hora, siendc el Orden del Dia de la Junta el siguiente:

1. Dimisidn y nombramiento de Administradores.

2. Cambio de denominacidn social por la de "TECNOCOM,
Telecomunicaciones y Energia, S.A.%.

3. Aumento del capital social por un importe nominal de
2.614.902 euros, mediante la emisién y puesta en circulécién
de 2.614.902 nuevas acciones ordinarias de un euro de valor
nominal cada una de ellas, con exclusidn del derecho de
suscripecidn preferente y con previsién de suscripcién
incompleta. Las nuevas acciones se emitirdn al tipe de
emisidén que, tras la propuesta del Consejo, acuerde la
propia Junta General, tipo que, en todo caso, tendra que ser
superior al valor neto patrimonial de las acciones.
Delegacién en el Consejo, con facultad de sustitucidn, de
las facultades precisas para determinar las condiciones del
aumento no previstas en el acuerdo de la Junta General de
Accionistas, para modificar el art. 5 de los Estatutos
Scciales de acuerdo con la nueva cifra de capital social,
para realizar los actos necesarios para la ejecucién - del
aumento, para acreditar la emisidn, suscripcidn y desemboiso
de las acciones que correspondan al aumento de capital y
para otorgar cuantos documentos piblicos o© privados sean
precisos para la formalizacidén del mismo. Solicitud de
admisidén a cotizacidn de las nuevas acciones en las Rolsas
de Valores esgpafiolas.

4. Autorizacién al Consejo de Administracién, con facultad de
sustitucidn, para interpretar, subsanar, completar,
deéarrclla&, ejecutar y elevar a escritura pablica los
acuerdos gue se adopten por la Junta.
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La prima de asistencia sers de 32 pesetas por accidn. Los
accionistas que deseen asistir a la Junta convocada deberin
proveerse de la correspondiente tarjeta de asistencia, tarjeta
que les serZ entregada por las entidades depositarias de sus
acciones o en el domicilio social, Via de las Dos Castillas n°
33, Edificio 7, Pozuelo de Alarcén (Madrid), previa justificacidn
de su titularidad.

Se encuentran en el domicilio social a disposicidn de los sefiores
accionistas, que podrén obtenerleos de forma inmediata y gratuita
o solicitar su envio, el informe de los Administradores relativo
a las propuestas de cambio de denominacién social Yy de aumento
de capital con exclusién del derecho de suscripcién preferente,
propuestas que incluyen la consiguiente modificacidn de los arts.
1° ¥y 5° de los Estatutos Sociales, y el informe del auditor de
cuentas de la Sociedad sobre el valor real de las acciocnes de la
Sociedad y sobre la exactitud de los datos contenidos en el
informe de los Administradores.

Madrid, 2 de Marzo de 2000

Fdo.: F&lix Ester Butraguefic
Secretarioc del Consejo de Administracién
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INFORME OUE FORMULAN LOS ADMINTSTRADORES EN RELACION CON_ 1L0S
PUNTOS _SEGUNDRO Y TERCERO DEY, ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAT,
EXTRAORDINARTA DE "CORPORACION I.B.-MET, S.A.;‘CONVOCADA. EN
PRIMERA CONVOCATORTIA . PARA ET, DIA 27 DE MARZO DE 2000, '

Como ya informé el Presidente a la Junta General celebrada el
pasado 28 de Junio, a mediados del ejercicioc 1998 el Consejo da
Administracién de CORPORACION I.R.-MEI estimd COmMo  mas
conveniente para los intereses de 1la Sociedad y de sus
accionistas modificar la politica de inversiones Para acceder a
nuevos sectores de mayor nivel tecnolédgico y, en consecuencia,
con mayor valor afiadido Y-mejores mirgenes.

En esta linea, se tomd la decisién de desinvertir en el sector
inmobiliario, desinversién que se ha culminado hace nueve dias
con la venta del Centro Comercial Sexta Avenida, y tambié&n, 1la
de invertir en sectores relacionados con las telecomunicaciones

Y con nuevas fuentes de energia.

Asi, a finales gdel ejercicio 1998 CORPORACION adquirid el 75%

Ty del Grupo EUROINSTA, cuya principal actividad industrial ests

¥ y . . .
fﬁggif”““wgﬁi‘centrada en el campo de las comunicaciones, especialmente en el
0/ « 3 -

%ﬁg e las instalacicnes telefdnicas, con fuerte implantacién,

A imhdemés de en Espafia, en los mercados americanos, incluidos los

stados Unidos, y, sobre todo, don enormes posibilidades de

desarreollo, ademds de en dichos mercados, an los del &rea

e mediterrédnea, donde Ya cuenta con filiales en Marruecos Y en
Turgquia, y en los paises gdel Este.

En los meses transcurridos desde nuestra toma de pafticipacién
en el Grupo EURCINSTAR estas perxspectivas iniciales, en productos
Y en mercados, se han extendido sobremanera, habida cuenta del
enorme Y vertiginoso desarrollo del sector de. las
telecomunicaciones.

Ademds, en Diciembre de 1999 se ha comstituide 1a Sociédéd WIND
AND WATER, S.A., para la generacidn de energla edlica.
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Para poder atender las nuevas inversiones en estos campos,
varias de ellas en fase avanzada de estudio, y habida cuenta del
impcrtante montante de las mismas, el Coﬁéajo considera
conveniente plantear a los dccionistas una ampliacién de capital
con prima emisidn, ampliacidn que consistirs en la emigidn de
2.614.9502 acciones de un euros de valor nominal cada una de
eilas, pPoxr un importe, tambié&n nominal, de 2.614.502 euros
(435.083.084 ptas.).

De conformidad con las cuentas de CORPORACION I.B.-MEI, s8.A.,
formuladas por el Consejo de Administracién en el dia de hoy, el
valor neto patrimonial de la Sociedad al 31 de Diciembre de 1999
era de 37.309.595,21 euros (6.207.7%4.302 ptas.), de cuyo
importe 10.885.098 euros (1.811.127.916 ptas.) corresponden al
nominal del capital social Y 26.424 497,21 euros (4.396.666;353
ptas.) a reservas, lo que equivale a 2,43 euros (404 ptas.) de
reservas por zccidn.

Por otra parte v come el Consejo considera también que, por
S G gy, Motivos de cotizacidn Yy liguidez, es conveniente para nuestros
(?/"_‘“\{E Ctuales accionistas ampliar el ntmerc de los mismos mediante

na oferta pidblica ge suscripeién de acciones dirigida al
ercade en general, es por lo gue se va a propener a la Junta

eneral Extraordinaria que la mencionada ampliacidn se lleve a
'u:ggigg; cabo con exclusidén del derecho . Preferente de suscripcién,
respetando siempre lo que a este respecto preceptfia el art.
159.1.¢) de la Ley de Sociedades Andnimas, es decir, que el
' precio de emisidén de las acciones sea Superior a su valor neto
' patrimonial.

Por ello, el Consejo propondrad a la Junta General ExXtraordinaria
que la prima de emisidn Ssea, como minimo, de 4,5 euros (749
ptas.} por accién, aungue, en definitiva, sers la propia Junta
la gue, tambié&n a propuesta gdel Consejo y teniendo en cuenta
aguel valor neto patrimonial y las Ultimas cotizaciones de las
accicnes de nuestra Compania, apruebe la propuesta scbre el tipo
de emisién el mismo dia de 1a celebracién, incluso con un
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descuento que haga mis atractiva la inversién. En cualguier

¢aso, el precio de emisisn tendri que ser superior al valor neto
patrimonial de las acciones.

Légicamente, tambidp podrad 1la Junta, =i asi 1o considerén
oportunc los accionistas, delegar esta decisién en el propic
Consejo para que el precic de emisién esté en la mayor
consonancia posible con 1a cotizacibn de las acciones de la
Sociedad en el periodo inmediatamente anterior al de realizacién
de la ampliacién. '

Queremos también sefialar que la ampliacién que se propone wva
destinada al mercado en general ¥y no estd reservada a ningun
. inversor en particular.

Respecto al cambio de la denominacién social, el Consejo estima
que las anteriores consideraéiones justifican igualmente la _

supresidn de la palabra "CORPORACION", Pues pretendemos reducir
w © eliminar el cardcter de holding, vy, también, de 1a
;Hgalabra“I.B.-MEI", nuestra coriginal denominacién, y eallo por

entificarnos en demasia con la fabricacidn de motores .

Eftas propuestas conllevarin, de ser aprobadas, la modlificacién
nuestros Estatutos Sociales, siendo la nueva redaccién del art.
1° gue se propondréd a la Junta la siguiente:

los arts. 1 (denominacién social) y 5 (capital social) de

"ARTICULO 1°: DENOMINACION.~ Con el nombre de "I.B.-MET
ESPANOLA, S.A." se constituyd una Compafiia Mercantil Anénima, de
nacienalidad espaﬁola,'por escritura otorgada en el dii 11 de
Abril de 1967 ante el Notario de Madrid, D. Josa& Luis Diez
Pastor, escritura que queds inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 2.150 general, libro 1.524 de la seccién 3* del
Libro de Sociedades, folio 82, hoja n° 12.s507, inscripcién 1*.
Por escritura octorgada el dia 22 de Diciembre de 1586 ante el
Notario de Madrid, D. Jos& Manuel Rodriguez-Poyo Guerrero, vy que

causd en el Registro Mercantil la inscripeién n® 63 de las de la
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Scciedad, pasd a denominarse "I.B.-MEI, S.A.". Por escritura
otrogada el dfia 14 de:Septiembre de 1988 ante el citado Notario
de Madrid, sgr. Rodriguez-Poyo Guerrero, v ”que causd  1la
inscripeidn n° 74, PasC a denominarse "CORPORACION I.B.-MEI,
S.a.", Y por acuerdo de 1a Junta General Extraordinarisz
celebrada el Qdia 27 de Marzo de 2000 ha pasado = denominarse
"TECNOCOM, Telecomunicaciones Y Energia, 8.a.". 1a Sociedad se
regird por los presentes Estatutos y, en su defecto, por las
disposiciones de la Ley de Sociedades Anénimas. " ' .

La redaccidn del artieculo 5°, en su texto definitiveo, queda
condicionada al montante en que, finalmente, quede cifrada la

ampliacién de capital.

Madrid, 28 de Febrero de 2000




ARTHUR
ANDERSEN

Arthur Andersen y Cia., 5. Com.

INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEI DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

A la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Corporacion IB-MEL S.A.:

A los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, y de acuerdo con el encargo recibido de Corporacién IB-Mei, S.A.,
emitimos el presente Informe Especial sobre el aumento de capital social en 2.614.902
euros (435 millones de pesetas), mediante la emisién de 2.614.902 acciones ordinarias
de un euro de valor nominal cada una, con exclusién del derecho de suscripcién
preferente, acompafiado del informe adjunto del Consejo de Administracién que se
someterd a la aprobacion de la Junta General Extraordinaria de accionistas.

El informe elaborado por el Consejo de Administracién sobre la propuesta de
ampliacién de capital, mediante Oferta Pablica de Suscripcién dirigida al mercado,
indica que el tipo de emisién no estd determinado de antemano.

No obstante, la propuesta indica que la fijacién del tipo de emisién que se propondra
por el Consejo se realizard en el mismo momento de la celebracién de la Junta. En
todo caso, el tipo de emision serd superior al valor neto patrimonial de las acciones,
estableciendo una prima de emisién que como minimo ascendera a 4,5 euros (749
pesetas) por accion, lo que supondria un tipo minimo de 5,5 euros (915 pesetas) por
accion.

Nuestro trabajo se ha basado en las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de

diciembre de 1998, sobre las que emitimos con fecha 28 de mayo de 1999 nuestro

informe de auditoria con opinién favorable.

Adicionalmente, nuestro trabajo ha incluido los siguientes aspectos:

1. Formulacién de preguntas a la Direccién de la Sociedad sobre acontecimientos
importantes que pudieran haber afectado de forma significativa a la Sociedad

entre la fecha de cierre de las citadas cuentas auditadas y la fecha de emision de
este informe.
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2. Evaluaci6n de la adecuacion de los factores utilizados para la determinacién del
tipo de emision propuesto para las acciones. .

3. Obtencién de un escrito de la Direccion de la Sociedad en el que se nos comunica
que han puesto en nuestro conocimiento todos los datos o informaciones
relevantes a efectos de la operacion a realizar.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, los
factores que seran utilizados por el Consejo de Administracién de Corporacién IB-
Mei, S.A., en la determinacion del tipo de emisién para las nuevas acciones estan
adecuadamente expuestos en su informe adjunto. Tal como se indica en dicho
informe, el tipo de emision no estd definido y se determinara y propondra para su
aprobacién por la Junta en el mismo dia de su celebracién, teniendo en cuenta el
valor neto patrimonial y las ultimas cotizaciones de las acciones en el periodo
inmediatamente anterior a esta ampliacién, incluso con un descuento que haga mas
atractiva la ampliacién. Sin embargo, se determina que en todo caso el precio de la
emisién sera superior, tal y como es requerido por el articulo 159 en su letra c), del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, al valor neto patrimonial por
accién.

Este Informe Especial ha sido preparado unicamente a los fines previstos en el
articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por lo que no
debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ARTHUWR ANDERSEN

Méndiel Gil Girén

10 de marzo de 2000




