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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Telefénica, S.A., de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley de

Mercado de Valores y Circular 14/1998, de 28 de diciembre, procede por medio del
presente escrito a notificar a la Comision Nacional de Valores, el siguiente

HECHO RELEVANTE

Con motivo de la anunciada salida a bolsa de Telefénica Moviles, durante los dias 2 y
3 de octubre de 2000 se han mantenido reuniones en Madrid con los analistas de los
bancos miembros del sindicato. A continuacion se resumen los aspectos mas relevantes
comentados con dichos analistas durantes estas sesiones:

Detalles sobre la_operacién: Telefénica Méviles tiene la intencién de realizar la
Oferta Pablica de Suscripcion de Acciones en el menor plazo posible, y antes del
cierre de 2000. Adn no se ha determinado el tramo de la operacion ni la valoracién
de la compaiiia; en cualquier caso el importe de la colocacién se limitara al minimo
indispensable para cubrir la necesidad financiera de los recientes compromisos.
Hasta la fecha, la Compaiiia no ha determinado el tamafo de la transaccion.
BBVA, Invercaixa, CSFB, JP Morgan y Morgan Stanley scn los coordinadores
globales de la operacidn.

Destino de los fondos: Telefonica Méviles ha indicado que tiene previsto que los
fondos procedentes de la oferta se destinen a repagar la deuda originada por la
adquisicién de la ficencia UMTS en Alemania, la posible participacidon en la
licencia UMTS en ftalia, y a potenciar la expansién de sus negocios rmediante
adquisiciones o compras de nuevas licencias.

Composicién_ _del Grupo Telefdnica Mdviles: las operadoras que inicialmente

formaran parte del Grupc Telefénica Méviles son Telefénica Méviles Espana;
Group 3G (consorcic adjudicatario de una licencia UMTS en Alemania);
TeleSudeste Celular Participagoes, Celular CRT y TeleLeste Celular Participagoes,
que prestan sus servicios en Brasil; Telefénica Méviles El Salvador; Telefonica
Ceniroamérica de Guatemala; y Medi Telecom (que presta servicios de telefonia
movil en Marruecos). Asimismo, y con postericridad a la finalizacion de la OPS de
Telefdnica Moviles, esti prevista la transferencia, por parte de Telefonica S.A. a
Telefénica Méviles S.A., de los negocios de telefonia mévil de Telefénica Argentina
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y Telefonica del Perl por lo que sus estados financieros se incorporan a la oferta
en formate pro-forma. Los términos de dicha transferencia se fijaran previamente a
la OPS. Por otro lado, Telsfénica Méviles serd titular del pagaré convertible que
Telefénica Internacional ostenta en NewComm Wireless Services, que opera en
Puerto Rico.

Igualmente, formardn parte del Grupo Telefénica Méviles otros negocios
horizontales, como Terra Mobile — joint venture con Terra Networks y encargada de
desarrollar el portal mévil global del Grupo Telefonica: ‘MovilPago, que explotara un
nueve medio de pago a través de los teléfonos maviles: y m- Solutions, filial 100%
de Telefénica Méviles, encargada de instrumentar los mecanismos necesarios para
aprovechar las sinergias en el Grupo y ofrecer servicios de ingenieria y soluciones
empresariales a las operadoras del Grupo y a terceros.

En la medida en que se puedan producir nuevas adquisiciones o compras de
licencias, la composicién del Grupo en el momento de la salida a bolsa se veria
modificada.

La participacion ecandmica de Telefénica Méviles en cada una de estas compafias
varia de un caso a ofro, aunque todas las companias estdn gestionadas por
Telefdnica Méviles

Teniendo en cuenta todas las compafifas mencionadas anteriormente, a finales de
junio el Grupo Telefénica Méviles contaba con 18,2 millones de clientes en Europa,
Latinoamérica y la Cuenca Mediterranea, prestando servicios en un 4rea geografica
de mas de 271 millones de habitantes.

Expansion en Europa: Telefdnica Méviles sefialé que ung de las lineas basicas de
su estrategia hacia futuro es expandir su presencia en el mercado europeo. En este
sentido, la Compaiifa tiene la intencion de participar o analizar su participacién en
los procesos de licitacién de licencias UMTS en varios paises europeos, siendo
prioritarias las licencias que proximamente se adjudicaran en ltalia — y gque esta
prevista para mediados del préximo mes de noviembre- y Francia — prevista para
mediados de junio de 2001-. La estrategia de Telefénica Méviles comprende la
constitucién de consorcios junto con ofras grandes compafias de relevancia en el
mercado europeo.

Entrada en el mercado Mejicano: La Compaijiia indicd que se ha firmado una carta
de intenciones con Motorola para adquirir sus filiales de telefonia mévil en Méijico,

sujeto a la conclusién satisfactoria del proceso de "due dilligence". Telefdnica
Méviles anunciara pablicamente los detalles de la transaccion una vez cerrada y
registrada la operacién. En el marco de este acuerdo existe igualmente la
posibilidad de incorporar los intersses que esta firma tiene en Brasil, Israef,
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Republica Dominicana, Honduras y Lituania, aunque en estos casos el grado de
incertidumbre es significativamente mayor.

~ Expansién en otras dreas geogréficas: como parte de su estrategia de crecimiento,
Telefénica Méviles analiza continuamente nuevas oporiunidades de inversién y
desarrollo en los distintos ambitos territoriales, con especial hincapié en la
consolidacién y desarrollo de las areas geograficas en las que ya esta presente
(Europa y Latinoamérica), y con caracter selectivo en la Cuenca Mediterranea.

= Clientes de Telefonica Méviles Esparia: A finales de septiembre, la base de clientes
de Telefonica Méviles Espafia se situaba en tomo a los 12,8 millones de clientes,
mostrando un significativo crecimiento respecto al mismo periado de 1999.

= Estructura de capital: En el marco de la creacion del Grupo Telefébnica Maviles, y
con el fin de crear una estruciura de pasivo acorde en calidad crediticia con la del
Grupo, se ha procedido a la liquidacién de un dividendo de Telefénica Moviles
Espafia, S.A. a su Unico accionista Telefénica, S.A. materializandose en un pago
de 133.109 millones de pesetas.

Telefénica, S.A. se encuenira, como siempre, a la entera disposicién de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores para facilitar cualquier aclaracion o informacion adicional
que le fuera solicitada.

Madrid, cinco de octubre de dos mil



