Caja Espafia de Inversiones, Teléfono 987/29 25 00

Caja de Ahorros y Telefax 987/29 25 71

Monte de Piedad WEB: www.cajagspana.es
BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES 2L

Edificio Botines de Gaudi

Pz. San Marcelo, 5

24002 Ledn (Espaiia)

C.IF. G-24219891

Caja Espafia =Y

Comisién Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

C/ Serrano, 47 — Edificio Torre Serrano, 8* Planta
28001 Madrid

D. José-Antonio Fernandez Fernandez, con DNI nimero 9.706.203-1,, actuando en nombre y
representacion de Caja Espafia de Inversiones, C.AM.P., en su calidad de Director de la
Divisién Financiera Corporativa

CERTIFICA

Que ¢ contenido del soporte informatico que sc adjunta a la presente certificacién, relativo a las
Condiciones Finales de la 7* Emision de Obligaciones Subordinadas Julio 2008, se corresponde
en todos sus lérminos con el texto original registrado por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores el 17 de julio de 2008,

Asimismo, se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que publique en su
pégina web el contenido del soporte informatico correspondicate a la emisién indicada.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, cn Ledn, a 22 de julio de 2008,

Alentamente,

Caja Espaifia
P.P.

José-Antonio Fernidndez Ferndndez
Direclor de la Divisién Financiera Corporaliva
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Caja Espafia )

7 EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS JULIO 2008

CONDICIONES FINALES

200.000.000 de Euros

Emitida al amparo del Folleto Base de Renta Fija registrado en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el 18 de diciembre de 2007.
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7* EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS JULIO 2008

CONDICIONES FINALES

200.000.000 de Euros

Emitida al amparo del Folleto Base de Renta Fija registrado en la Comision Nacional de
Mercado de Valores el 18 de diciembre de 2007.

Las siguientes Condiciones Finales (las “Condiciones Finales”) incluyen las caracteristicas de los
valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales se complementan con el Folleto Base de Renta Fija registrado en la
Comision Nacional del Mercado de valores con fecha 18 de diciembre de 2007 y deben leerse en
conjunto con el mencionado Folleto Base, asi como con la informacion relativa a Caja Espana.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Caja Espafia de Inversiones, Caja
de Ahorros y Monte Piedad (“Caja Espaiia” o el “Emisor”), con domicilio social en Plaza San
Marcelo 5, 24002 (Leoén), y C.I.F. nimero G-24219891.

D. José-Antonio Fernandez Fernandez, actuando como Director de la Division Financiera
Corporativa, en virtud de los acuerdos del Consejo de Administracion de Caja Espana del 27 de
septiembre de 2007, tomados al amparo de la autorizacion de la Asamblea General de la Entidad de
fecha 29 de diciembre de 2003, y en nombre y representacion de Caja Espafia, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. José-Antonio Fernandez Fernandez declara que, a su entender, las informaciones contenidas en
las siguientes Condiciones Finales son conformes a la realidad y no se omite ningun hecho que por
su naturaleza pudiera alterar su alcance.



2.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

3.

4,

Emisor:

Garante y naturaleza de la garantia:

Naturaleza y denominacion de los Valores:

Legislacion aplicable

Divisa de la emision:

Caja Espaiia

Las Obligaciones no gozan de mas garantia que la
derivada de la solvencia patrimonial del Emisor.

e Naturaleza: Obligaciones Subordinadas

e  Denominacion: 7* Emision de Obligaciones
Subordinadas Julio 2008

Se emiten de acuerdo a la legislacion espaiiola, en
particular con la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado
de Valores, de conformidad con el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas y de acuerdo con aquellas otras normativas que
las  han desarrollado. Ademds, las obligaciones
subordinadas estan sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de junio, sobre Recursos Propios y
Supervision en Base Consolidada de las Entidades
Financieras y en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia de
22 de mayo, sobre Determinacion y Control de Recursos
Propios Minimos.

Estos valores presentan la condiciéon de financiacion
subordinada para los acreedores, de acuerdo con el articulo
12.1 apartado h) del Real Decreto 216/2008 de 15 de
febrero de Recursos Propios de Entidades Financieras.

También es de aplicacion la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, por la que se regula la Emision de Obligaciones
por Sociedades que no hayan adoptado la forma de
Anodnimas, o por Asociaciones u otras Personas Juridicas.

Desde noviembre de 2007 Caja Espafia viene aplicando de
forma rigurosa su politica interna de colocacion de valores
entre los clientes minoristas, a fin de cumplir con la
normativa MIFID, por aplicacion de la Ley 47/2007, de 19
de diciembre, por la que se modifica la Ley del Mercado
de Valores y siguiendo con el Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion. En las politicas y procedimientos
internos se contienen reglas detalladas para la calificacion
y clasificacion de productos y posterior comercializacion
de los mismos.

Euro



6.

10.

11.

13.

Importe nominal y efectivo de la emision:

Importe nominal y efectivo de los valores:

Fecha de emision:

Tipo de interés:

Fecha de amortizacion final y sistema de
amortizacion:

Opciones de amortizacion anticipada:

Admision a cotizacion de los valores

Representacion de los valores:

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

14.

Tipo de interés fijo:

e Nominal: 200.000.000 euros
e  Efectivo: 200.000.000 euros
e  Numero de Valores: 200.000

Finalizado el periodo de suscripcion y en caso de que al
término del mismo no hubieran sido suscritos la totalidad
de los valores objeto de la presente emision, el importe
nominal de ésta se reducira al de los valores
efectivamente suscritos.

e  Nominal Unitario: 1.000 euros

e Precio de Emision: 100%

e  Efectivo Inicial Unitario: 1.000 euros

e  Numero de valores: 200.000 obligaciones

28 de agosto de 2008

Tipo Fijo
(Informacion adicional sobre el tipo de interés puede

encontrarse en el epigrafe 14 de las presentes Condiciones
Finales).

28 de agosto de 2018
A la par al vencimiento

e  Para el emisor: Opcién de Amortizacion anticipada a
partir del quinto afo desde la fecha de emision,
previa autorizacion del Banco de Espaiia.

. Para el inversor: No

AIAF Mercado de Renta Fija

Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR)

7,5% anual pagadero trimestralmente.

e Base de calculo para el devengo de intereses:
Act/365

e  Fecha de inicio de devengo de intereses: 28 de
agosto de 2008, incluido.

e  Fecha de fin de devengo de intereses: 28 de agosto
de 2018, excluido.

e  Importes irregulares: No aplicable

e  Fechas de pago de los cupones: el 28 de noviembre,
28 de febrero, 28 de mayo y 28 de agosto de cada
aflo. Si la fecha de pago de un cupdn no fuera dia
habil, se tomara como fecha de pago el siguiente dia



RATING

15. Rating del Emisor:

DISTRIBUCION Y COLOCACION

16. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se
dirige la emision:

17. Periodo de Suscripcion:

18. Tramitacion de la suscripcion (colocacion):

habil, que se incluird para el computo de los
intereses.

e  Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés fijo: Ninguna

e Agente de calculo: Confederacion Espafiola de Cajas
de Ahorros

o Corto plazo: Fitch Ratings F1; Moodys P-1
e Largo plazo: Fitch Ratings A-; Moodys A2

Estos datos estan actualizados: noviembre de 2007 para
Moodys y diciembre de 2007 para Fitch.

(Esta emision carece de rating)

La totalidad para inversores minoristas, con las siguientes
particularidades:

- Desde el primer dia de colocacion, hasta el 25 de julio
incluido, la emision va a ir dirigida a Clientes Nuevos (*),
o Dinero Nuevo (*), sin limitacion de importe.

- Si en este periodo no se cubre la emision, el resto del
periodo de comercializacion, que comenzara el dia 28 de
julio, se dirigiria a cualquier inversor minorista interesado
en la misma, con un limite de suscripcion de 60.000 € por
cada cuenta de valores. No obstante, este limite de 60.000
€ no serd de aplicacion para Clientes Nuevos o Dinero
Nuevo.

* Para que un cliente sea Cliente Nuevo es necesario
que tenga una antigliedad maxima de 30 dias en la base de
datos del emisor.

Dinero Nuevo viene
determinada porque el importe a invertir en la emision

* La consideracion de

proceda de alguna de estas operaciones realizadas en los
ultimos 30 dias:

+ Ingreso de cheque de otra entidad.

+ Abono reintegro otras entidades.

+ Orden traspaso efectivo otra entidad.

+ Transferencia otras entidades.

+ OMF.
Comenzara a las 8:30 horas del dia habil siguiente a la
fecha de registro de la emision por parte de la CNMV, y
finalizara el dia 27 de agosto de 2008 a las 14:00 horas.

Directamente a través de la entidad colocadora.



19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los

valores:

Fecha de Desembolso:

Entidades Directoras:

Entidades Co-Directoras:

Entidades Aseguradoras:

Entidades Colocadoras:

Entidades Coordinadoras:

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de

Liquidez:

Restricciones a la venta o a la libre
transmisibilidad de los valores:

Representacion de los inversores:

TIR para el Tomador de los valores:

Directamente en “ventanilla abierta” a través de la red de
oficinas de Caja Espaiia.

El inversor realizard el desembolso de las obligaciones
mediante adeudo en cuenta de efectivo que el inversor
tenga abierta o abra en Caja Espaila, y se depositaran en la
cuenta de valores que el inversor abra a tal efecto en la
entidad, que estaran sujetas a las comisiones de
administracion que Caja Espafia tenga establecidas para
dichas cuentas en el folleto de tarifas registrado en el
Banco de Espafa. La apertura y cierre de ambas cuentas
abiertas con objeto de la suscripcion estaran libres de
gastos para el inversor.

Caja Espafia no exigira provision de fondos para la
suscripcion de las obligaciones. Si llegada la fecha de
desembolso, el inversor no tuviese fondos suficientes en la
cuenta de efectivo correspondiente, la orden de compra se
entendera por no realizada y, por tanto, no se ejecutara.

Las peticiones de suscripcion se atenderan por riguroso
orden de recepcion, en las oficinas del Emisor, por medio
de un sistema on-line que controla en todo momento el
volumen suscrito.

Prorrateo: No aplicable

28 de agosto de 2008

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Caja Espaiia

No aplicable

No aplicable

No existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se
emiten.

Sindicato de Obligacionistas

7,719%



30.  Importe efectivo para Caja Espana: 200.000.000 euros
Gastos de la emision:
e AJIAF:2.320€
e IBERCLEAR: 580 €
e CNMV:6.000 €
31. TIR para el Emisor de los valores: 7,719%

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

32.  Agente de Pagos y de Calculo: Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros

33.  Cuadro del servicio financiero de la emision El siguiente cuadro detalla el servicio financiero de la
emision para una inversion de una obligacion, es decir,
1.000 €. Los importes son brutos.

Fecha desembolso e importe

28/08/08 1.000

Fecha Cupon

28/11/08 -18,90
02/03/09 -19,32
28/05/09 -17,88
28/08/09 -18,90
30/11/09 -19,32
01/03/10 -18,70
28/05/10 -18,08
30/08/10 -19,32
29/11/10 -18,70
28/02/11 -18,70
30/05/11 -18,70
29/08/11 -18,70
28/11/11 -18,70
28/02/12 -18,90
28/05/12 -18,49
28/08/12 -18,90
28/11/12 -18,90
28/02/13 -18,90
28/05/13 -18,29
28/08/13 -18,90
28/11/13 -18,90
28/02/14 -18,90
28/05/14 -18,29
28/08/14 -18,90
28/11/14 -18,90
02/03/15 -19,32
28/05/15 -17,88
28/08/15 -18,90
30/11/15 -19,32
29/02/16 -18,70
30/05/16 -18,70
29/08/16 -18,70
28/11/16 -18,70
28/02/17 -18,90
29/05/17 -18,49
28/08/17 -18,70
28/11/17 -18,90



28/02/18 -18,90
28/05/18 -18,29
28/08/18 -18,90

Fecha Amortizacién ¢ Importe

28/08/18 -1.000

34.  Calendario relevante para el pago de los flujos TARGET
establecidos en la emision:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES

El Consejo de Administracion, en la sesion celebrada el dia 27 de septiembre de 2007, de acuerdo
con la previa autorizacion otorgada por la Asamblea General celebrada el dia 29 de diciembre de
2003, acordo llevar a cabo un Programa de Emision para valores de Renta Fija, por un importe
nominal de 2.000.000.000 de euros.

Los acuerdos de emision de los valores para la presente emision de Obligaciones Subordinadas, se
han adoptado en base a la firma del presente documento de “Condiciones Finales”, por D. José-
Antonio Fernandez Fernandez, Director de la division Financiera Corporativa de Caja Espaiia,
autorizado a tal efecto por el acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 27 de septiembre de
2007.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 85 del Decreto Legislativo 1/2005 de 21 de julio de
la Comunidad Auténoma de Castilla y Leon, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Cajas de Ahorro, se ha solicitado autorizacion para efectuar la Emisién de Deuda Subordinada a la
Junta de Castilla y Leon.

El saldo disponible una vez realizada la presente emision, con cargo al Programa de Emision de
Valores de Renta Fija de Caja Espaia, registrado en CNMYV el 18 de diciembre de 2007, sera de
1.800.000.000 euros (mil ochocientos cincuenta millones de euros).

De conformidad con el epigrafe [4.10] de la Nota de Valores, integrante del Folleto Base al amparo
del que se realiza la presente emision de valores y segun las reglas y estatutos previstos en ¢l en
relacion con la constitucion del sindicato de tenedores de obligaciones, para la presente emision de
valores se procede a la constitucion del sindicato de tenedores de obligaciones denominado el
“Sindicato de Tenedores de Obligaciones Julio 2008 (el “Sindicato”) cuya direccion se fija a
estos efectos en Plaza San Marcelo 5, Edificio de Botines de Gaudi, 24002 Ledn. Se ha designado
como Comisario del Sindicato a Luis-Manuel Martinez Miguel con DNI 9708882F. El Reglamento
de este sindicato es el siguiente:



REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA “7*
EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS JULIO 2008”

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Obligacionistas de la emision de Caja Espania
Julio 2008” queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y
derechos de los titulares de las obligaciones subordinadas emitidas por Caja Espafia, emision de
julio de 2008, de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- FEl Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
queden cumplidas por Caja Espaiia sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Plaza San Marcelo 5, Edificio Botines de Gaudi,
24002 (Leén).

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Obligacionistas y el Comisario.

La Asamblea de Obligacionistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar
los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- EIl Comisario sera el Presidente del Sindicato de obligacionistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato y
podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa
general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el 6rgano de
relacion entre el Emisor y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las
deliberaciones de la Asamblea General del Emisor, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y
requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la Asamblea de Obligacionistas, interesen
a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada por el Presidente o
por el Organo de Administracién del Emisor, esta facultada para acordar lo necesario a la mejor
defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas; destituir y nombrar Comisario o
Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar
los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de
los Obligacionistas que representen dos terceras partes de las obligaciones en circulacion, y
vincularan a todos los Obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Serda de aplicacion la Seccion 4%, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anénimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion La Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emisidon de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de anénimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a Luis Manuel Martinez Miguel, con NIF
9.708.882-F, quien tendra las facultades que le atribuyen los estatutos.

-10 -



4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en AIAF Mercado de Renta Fija y se asegura su cotizaciéon en un plazo inferior a 30 dias
desde la fecha de desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admision a cotizacion
de los valores en el mercado mencionados anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR).

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Leon, a 15 de julio
de 2008.

Firmado en representacion de Caja Espafia
P.P.

José-Antonio Fernandez Fernandez
Director de la Division Financiera Corporativa
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