Referencia de Seguridad

SOCIEDADES DE CARTERA LI

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:

PERIODO |

Primer Semestre

Version

5.0.

6

|I. DATOSIDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Denominacion Social:

| HEDGE INVERSIONES, S.I.C.A.V,, S.A.

Domicilio Social: C.I.F.

| CLAUDIO COELLO, 78 28001 MADRID A-82023235
Personas que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan €| Firma:
identificacion de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan |3
representacion de la sociedad:

CONSTANTINO MILLAN MINGUELL

GESBETA MEESPIERSON, SGIIC, SA

ENTIDAD GESTORA )

CONTRATO DE ADMINISTRACION

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X en caso afirmativo)
Individual | Consolidado

l. Datos | dentificativos del Emisor 0010 X

. Variacion del Grupo Consolidado 0020

1. BasesdePresentacion y Normasde Valoracion 0030 X X

IV. Balancede Situacion (*) 0040 X
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I1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (1)




I11. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos e informaciones de caréacter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periddica,
deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de

informacién de carécter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que se refiere la informacion publica
periddica que se presenta. S excepcional mente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principiosy criterios de
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefialado y motivado

suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan mencionarse y comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacion con las Ultimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan. S se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que
en las Ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad,

indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en el periodo

anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificacion de partidas, se incluira en este apartado la
informacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender |os ajustes y/o reclasificaciones).

Se han aplicado los mismos principios, criterios y paliticas contables que en las Ultimas cuentas anuales y responde
alo previsto en la normativa contable en vigor que le es de aplicacion ala Entidad.




1V. BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

Uds.: Milesdeeuros
ACTIVO

| EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A) AcclONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS [ {0200] [ |

[B.1 INMOVILIZACIONES MATERIALES E INVATERIALES (2) [ {0210] | |

I Acciones o participaciones 0220

II.  Fondos publicos 0230

Ill.  Otros valores de renta fija 0240

IV. Acciones propias a largo plazo 0250

V. Créditos y fianzas a largo plazo 0260

VI. Provisiones de la cartera de valores 0270

B.2 INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 0280 0 0

[c) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) [ [0300]

I Accionistas por Desembolsos Exigidos 0310

Il.  Existencias 0320

lll.  Deudores 0330 9 10

IV. Inversiones Financieras Temporales 0340 1.487 1.391

V. Acciones Propias a Corto Plazo 0350 3 3

VI. Tesoreria 0360 35 58

VII. Ajustes por Periodificacion 0370

D) ACTIVO CIRCULANTE 0380 1.534] 1.462

[TOTAL ACTIVO (A+B.1+B.2+C +D) | [0390] 1.534| 1.462|
PASIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

I Capital Suscrito 0500 2.407 2.407

Il.  Reservas 0510 16 3

Ill.  Resultados de Ejercicios Anteriores 0520 -979 -984

IV. Resultado del Periodo 0550 82 24

V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0560

A) FONDOS PROPIOS 0570 1.526 1.450

[B) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (4) [ {0590] [ |

[c) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS [ | 0600] | |

. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0610

Il.  Deudas con Entidades de Crédito 0620

Ill.  Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0630

IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0640

V. Otras Deudas a Largo 0650

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 0660 0 0

. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0670

II.  Deudas con Entidades de Crédito 0680

Ill.  Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0690

IV. Acreedores Comerciales 0700

V. Otras Deudas a Corto 0710 8 12

VI. Ajustes por Periodificacién 0720

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (5) 0730 8 12

|F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | | O740| | |

[TOTAL PASIVO (A +B +C+D +E +F) | [o750] 1.534 1.462




V.RESULTADOS INDIVIDUALESDE LA ENTIDAD

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesdeeuros Importe % Importe %
+ Beneficios enajenacion de valores 0800 156] 162,50% 256| 297,67%
- Pérdidas enajenacién de valores 0810 -85 -88,54% -219|  -254,65%)
+ Rendimiento cartera de valores 0820 24 25,00% 21 24,42%
+ Otros intereses e ingresos asimilados 0830 1 1,04% 28 32,56%
_ RESULTADOS DE ENAJENACION Y OTROS 0 0
~—__PRODUCTOS FINANCIEROS 0840 96 100,00% 86 100,00%
- Gastos financieros 0850 -1 -1,04% -21 -24,42%
= MARGEN ACTIVIDAD FINANCIERA 0860 95| 98,96% 65 75,58%
- Gastos de personal 0870 0,00% 0,00%
- Otros gastos de explotacién (6) 0880 -17 -17,71% -27] -31,40%
+/- Variacién de las provisiones (7) 0890 6 6,25% -121 -13,95%
+ Prestacion de servicios y otros ingresos 0900 0,00% 0,00%
= MARGEN DE EXPLOTACION 0910 84 87,50% 26| 30,23%
+- Resultafios procgdentes del inmovilizado 0970 0,00% 0,00%)
inmaterial,_material v cartera de control (8)
+- Vanaqon provisiones inmovilizado inmaterial, 0980 0,00% 0,00%
material v cartera de control (9)
+- Re§ultgdos por operaciones con acciones y 0990 0,00% 0,00%
obligaciones propias (10)
+/- Resultados de ejercicios anteriores (11) 1000 0,00% -1 -1,16%)
+/- Otros resultados extraordinarios (12) 1010 0,00% -1 -1,16%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1020 84 87,50% 24 27,91%)
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros 1030 -2) -2,08% 0,00%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1040 82 85,42% 24 27,91%




1V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

ACTIVO | EsercicioacTuaL | EsErcicio AnTERIOR |
|A)  ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS | [1200] [ |
|B.1 INMOVILIZACIONES MATERIALES E INMATERIALES (2) | [1210] | |

I Acciones o participaciones 1220

II.  Fondos publicos 1230

Ill.  Otros valores de renta fija 1240

IV. Acciones propias a largo plazo 1250

V. Créditos y fianzas a largo plazo 1260

VI. Provisiones de la cartera de valores 1270

B.2 INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 1280 0 0

|c) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION | [1200] | |

|D)  GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [1300] | |

I Accionistas por Desembolsos Exigidos 1310

Il.  Existencias 1320

Ill.  Deudores 1330

IV. Inversiones Financieras Temporales 1340

V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1350

VI. Tesoreria 1360

VII. Ajustes por Periodificacion 1370

E) ACTIVO CIRCULANTE 1380 0 0

[fOTAL ACTIVO (A+B.L+B2+C+D+E) | [1390] ol 0|
PASIVO | Eesercicioactuar | Esercicio anTERIOR |

. Capital suscrito 1500

Il.  Reservas sociedad dominante 1510

Ill. Reservas sociedades consolidadas (13) 1530

IV. Diferencias de conversion (14) 1540

V. Resultados atribuibles a la sociedad dominante 1550

VI. Dividendos a cuenta entregados en el ejercicio 1560

A) FONDOS PROPIOS 1570 0 0

[8) socios ExTERNOS | [1580] [ |

|[c) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION [11585] | |

D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (4) | [1590] | |

[E)__PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | L1600] | |

. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610

Il.  Deudas con Entidades de Crédito 1620

Ill.  Acreedores por Operaciones de Tréafico a Largo Plazo 1640

IV. Otras Deudas a Largo 1650

F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1660 0 0

I Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1670

II.  Deudas con Entidades de Crédito 1680

Ill.  Acreedores Comerciales 1700

IV. Otras Deudas a Corto 1710

V. Ajustes por Periodificacion 1720

G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1730 0 0

|H)  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | [1740] | |

[[OTALPASIVO (A+B+C+D+E+F+G+H) | [1750] of q




V.RESULTADOSDEL GRUPO CONSOLIDADO

(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesdeeuros Importe % Importe [ %
+ Beneficios enajenacion de valores 1800
- Pérdidas enajenacion de valores 1810
+ Rendimiento cartera de valores 1820
+ Otros intereses e ingresos asimilados 1830
_ RESULTADOS DE ENAJENACION Y OTROS 1840 0 0
PRODUCTOS FINANCIEROS
- Gastos financieros 1850
= MARGEN ACTIVIDAD FINANCIERA 1860 0 0
+/- Gastos de personal 1870
- Otros gastos de explotacion (6) 1880
- Variacién de las provisiones (7) 1890
- Prestacion de servicios y otros ingresos 1900
= RESULTADO DE EXPLOTACION 1910 0 0]
+/- Resultados de conversién (15) 1920
Participacion resultados sociedades puestas en 1930
__equijvalencia
- Amortizacién fondo comercio consolidacién 1940
+ Reversion diferencias negativas de consolidacion 1950
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1960 0 0
N Resultados procedentes del inmovilizado inmaterial, 1970
__material y cartera de control (8)
. Variacion provisiones inmovilizado inmaterial, 1080
__material y cartera de control (9)
Resultados por operaciones con acciones y 1990
__obligaciones propias (10)
+/- Resultados de ejercicios anteriores (11) 2000
+/- Otros resultados extraordinarios (12) 2010
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE
IMPUESTOS 2020 0 0
+/- Impuestos sobre Beneficios 2030
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2040 0 0]
+/- Resultado atribuido a socios externos 2050
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 2060 0 0
DOMINANTE




1V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

ACTIVO | Esercicio actuaL | EJERcICIO ANTERIOR |
I.  Inmovilizado material 4000
Il. Inversiones inmobiliarias 4010
IIl. Fondo de comercio 4020
IV. Otros activos intangibles 4030
V. Activos financieros no corrientes 4040
VI. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 4050
VIl. Activos bioldgicos 4060
VIII. Activos por impuestos diferidos 4070
IX. Otros activos no corrientes 4080
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 4090 0 0
I.  Activos bioldgicos 4100
Il. Existencias 4110
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4120
IV. Otros activos financieros corrientes 4140
V. Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4150
VI. Otros activos corrientes 4160
VII. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4170
Subtotal activos corrientes 4180 [ 0
Activos no corrientes clasif. como mantenidos para la ventay de actividades
VIIIL. . . 4190
interrumpidas
B) ACTIVOS CORRIENTES 4195 0 0
|_TOTAL ACTIVO (A +B) | [4200] 0l ol
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
I Capital 4210
1l. Otras reservas (16) 4220
Ill. Ganancias acumuladas (17) 4230
IV. Otros instrumentos de patrimonio neto 4235
V. Menos: Valores propios 4240
VI. Diferencias de cambio 4250
VII. Otros ajustes por valoracién 4260
VIIL. ReserV§s de revalorizacion de act?v_os no c_orrientes <_:Iasific. Como 4265
mantenidos para la ventay de actividades interrumpidas
VIIl. Menos: Dividendos a cuenta 4270
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 4280 0 o
NETO DE LA DOMINANTE
IX. Intereses minoritarios 4290
A) PATRIMONIO NETO 4300 [0) )
. Emision de obligaciones y otros valores negociables 4310
Il. Deudas con entidades de crédito 4320
Ill. Otros pasivos financieros 4330
1IV. Pasivos por impuestos diferidos 4340
V. Provisiones 4350
VI. Otros pasivos no corrientes(18) 4360
B) PASIVOS NO CORRIENTES 4370 [0) 0
I.  Emision de obligaciones y otros valores negociables 4380
Il.__Deudas con entidades de crédito 4390
Ill. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4400
IV. Otros pasivos financieros 4410
V. Provisiones 4420
VI. Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4430
VII. Otros pasivos corrientes 4440
Subtotal pasivos corrientes 4450 0 0
Vil Pasivos_ directamente asociados con activo_s no corri_entes clasificados como 4460
manteni ralaven VI mnterrumpi
C) PASIVOS CORRIENTES 4470 0 0
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B +C) | [4480] ol ol




V.RESULTADOS DEL GRUPO CONSOL IDADO

(NORMASINTERNACIONAL ES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

Uds.: Milesde euros Importe % Importe [ %
+ Importe neto de la cifra de negocio 4500
+ Otros Ingresos 4510
+/- Variacién de existencias de productos terminados o en curso 4520
- Aprovisionamientos 4530
- Gastos de personal 4540
- Dotacion a la amortizacion 4550
- Otros gastos 4560
= BENEFICIO/(PERDIDA) DE EXPLOTACION 4570 0 0
+ Ingresos financieros 4580
- Gastos financieros 4590
+/- Diferencias de cambio (neto) 4600
Resultado por variaciones de valor de instrumentos
- ) 4610
financieros a valor razonable (neto)
Resultado por variaciones de valor de activos no financieros a
+/- 4620
valor razonable (neto)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a
- 4630
valor razonable (neto)
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y
+/- negocios conjuntos que se contabilicen segln el método de la 4640
participacién
Resultado de la enajenacion de activos no corrientes o
valoracién de activos no corrientes clasificados como
- - . _ . 4650
mantenidos para la venta no incluidos dentro de las actividades
interrumpidas (neto)
+/- Otras ganancias o pérdidas (neto) 4660
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES 4680 0 0
~ CONTINUADAS
+/- Gasto por impuesto sobre las ganancias 4690
_ BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES 4700 0 0
~ CONTINUADAS
- Resultado después de impuestos de las actividades 4710
interrumpidas (neto) (19)
= BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO 4730 0 0
+/- Intereses minoritarios 4740
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENENDORES DE 4750 o 0
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE




VI. BALANCE CONSOLIDADO COMPARATIVO ENTRE NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER
NACIONAL Y NORMASINTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

APERTURA DEL CIERRE DEL
ACTIVO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)
|. _Gastos de establecimiento 5000
1. Inmovilizado material 5010
Ill. Inversiones inmobiliarias 5020
IV. Fondo de comercio 5030
V. Otros activos intangibles 5040
VI. Activos financieros no corrientes 5050
VIl. Acciones de la sociedad dominante a largo plazo 5060
VIIl. Otros activos no corrientes 5070
A) ACTIVO A LARGO PLAZO/ NO CORRIENTE 5080 O O
[B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | |5090] | |
|.  Existencias 5100
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5110
1ll.  Otros activos financieros corrientes 5120
IV. Acciones de la sociedad dominante a corto plazo 5130
V. Otros activos corrientes 5140
VI. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 5150
Subtotal 5160 5160 0 0
VL. Actviv.os no clorrientes.clasif. como mantenidos paralaventay de 5170
actividades interrumpidas
C) ACTIVO CIRCULANTE/ CORRIENTE 5175 [0 [0
[ ToTALACTIVO(A+B+C) ] [5280] ol o
APERTURA DEL CIERRE DEL
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)
. Capital 5190
Il. Reservas 5200
De las que: Ajuste contra reservas por la transicién a NIIF (*) 5210
1ll. Otros instrumentos de patrimonio neto 5215
IV. Menos: Valores propios 5220
V. Ajustes por valoracion 5230
VI. Resultado del ejercicio 5240
VIl. Menos: Dividendos a cuenta 5250
A) PATRIMONIO NETO NORMATIVA NACIONAL/ PATRIMONIO
ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 5260 0 0
NETO DE LA DOMINANTE
[B) INTERESES MINORITARIOS | [5270] [ |
| TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF (A + B) | |5280] o] |
[C)_DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION ] [5290] | |
|D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS I |5300| I |
. Emisién de obligaciones y otros valores negociables 5310
Il. Deudas con entidades de crédito 5320
Ill. Provisiones 5330
IV. Otros pasivos no corrientes 5340
E) E) PASIVO A LARGO PLAZO/ NO CORRIENTE 5350 0 0
I.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables 5360
Il. Deudas con entidades de crédito 5370
Ill. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5380
IV. Provisiones 5390
V. Otros pasivos corrientes 5400
Subtotal 5410 0 0
VI Pasivo; directamente asociados con activqs no corri.entes clasif. como 5420
mantenidos para la ventay de actividades interrumpidas
F) PASIVO A CORTO PLAZO/ CORRIENTE 5425 0 0
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A + B + C + D + E + F) | [5430 0 0|

(*) Lineainformativa, losimportes no han de computarse aritméticamente para la obtencion de lacifrade "Patrimonio Neto segin NITF".

SO10



VII. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL

CONSOLIDADO

ACTIVIDAD

Ejerc. Actual

Ejerc. Anterior

Ejerc. Actual

Ejerc. Anterior

2100

2105

2110

2115

2120

2125

2130

2135

2140

2145

Total I.N.C. N

2150

Mercado Interior

2160

Exportacién: Unién Europea

2170

Paises O.C.D.E.

2173

Resto Paises

2175

VIIl. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Ejerc. Actual | Fierc. Anterior | FEjerc. Actual | Fjerc. Anterior|

TOTAL PERSONAS EMPLEADAS

| | 3000

0

0

0

0]




IX. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
Durante € segundo trimestre de 2005 se produjo una revision del consenso de mercado sobre € crecimiento
previsto para €l presente afio, tanto en Estados Unidos del 3,3% (anterior 3,7%) como en la eurozona del 1,3%
(anterior 1,6%).

Esta revision del crecimiento se realiza en un entorno de indicadores econémicos de datos mixtos, mientras en
Estados Unidos la confianzadel consumidor present6 a final de trimestre un fuerte repunte motivado por lamejoria
de los datos de empleo, €l indice ISM de sentimiento empresarial descendié hasta los 51,2 puntos desde los 55 de
marzo.

En Europa a comienzo dd trimestre los indices de sentimiento empresarial presentaron datos negativos desde
inicios de abril, fundamentalmente en Gran Bretafiay Alemania (cuyos principales indicadores de confianza -1fo y
Zew- en mayo alcanzaron minimos anuales). Sin embargo en junio, el retroceso experimentado por € euro generd
ligeros avances en losindicadores de sentimiento en Alemaniay Francia.

El petréleo, factor de gran relevancia durante este trimestre, mantuvo una evolucion en precio acista (+3,8%)
siendo la media de cotizacion del Brent 52,26%$, con un maximo de 58,42% y cierre del trimestre a55,623.

El délar mantuvo una correccidn con respecto a euro del -6,7% que le situd en niveles de 1,20 $/€, y del -5,2% con
respecto a lalibra esterlina -5,2% con un tipo de cambio de 1,79 $/L. Este movimiento estuvo provocado por las
sefidles de debilidad del crecimiento en la eurozona y los problemas de estabilidad politica en la Unidn Europea
relacionados con |os referendum sobre la Constitucion europea con resultados negativos en Franciay Holanda.

La evolucion de los mercados bursdtiles, a pesar de la presion a aza dd petroleo y de las revisiones de
crecimiento, durante el segundo trimestre ha sido positiva sustentada por |a mejora de expectativas en |os resultados
empresarialesy un aumento de las operaciones de fusionesy adquisiciones.

Larentavariable europea, tras mostrar retrocesos durante el mes de abril, mantuvo un crecimiento firme durante los
dos siguientes meses siendo la evolucién de los principales indices bursdtiles positiva con rentabilidades ddl 4,50%
para el MSCI Europa, 5,30% para €l Eurostoxx-50 y para 3,95% el Ibex-35; siendo la peor evolucién la realizada
por & mercado portugués con una rentabilidad del -4,8%.

La renta variable americana también present6 una evolucion positiva del 2,9% para € Nasdagq Composite, 0,9% €
S& P 500; en contraposicion alanegativa evolucion de los indices japoneses-0,7% el Nikkei 225y -0,4 €l Topix.

Desde un punto de vista global la mejor evolucidn sectorial correspondi6 a energia (+9,6%) y utilities (+7,1%),
buena evolucién parafinancierasy peoresresultados parael sector industrial.

Los tipos de interés a largo continuaron con disminuciones de rentabilidad provocando un mayor aplanamiento de
las curvas tanto americana, donde € spread entre € bono a 10 afiosy € tipo a tres meses se redujo hasta niveles de
88 pbs, como alemana que descendio 45 pbs hasta situarse en 106 pbs.

Este movimiento de aplanamiento se sustenta en parte por la contencién de lainflacion, que en Europa se mantuvo
estable en € 2,1% afectando junto con los pobres datos de crecimiento a la rentabilidad del bono alemén a 10 afios
que cerr6 el segundo trimestre a 3,15% lo que supone una caida de 49 pbs con respecto a inicio del trimestre.
Similar comportamiento se observé en e bono americano a 10 afios que cerr6 a 3,94% (-56 pbs).

En la parte corta de la curva de tipos de interés, el Banco Centra Europeo mantuvo en € 2,00% €l tipo de
referencia, mientras que la Reserva Federal americana increment6 en 25 pbs € tipo de interés de referencia hasta el
3,00%. En este contexto € Euribor a tres meses se situd en niveles del 2,09% con una disminucién de 5 gbs con
respecto al inicio del trimestre y efecto contrario presentd €l tipo americano a 3 meses situado en € 3,06% lo que
supone un aumento de 33 pbs sobre su nivel en abril.

Larentafijaprivadatuvo en abril como evento relevante larevision del rating de General Motors (aBaa3), revision
repetida en Mayo y que llevo tanto a General Motors como a Ford a calidad crediticia de High Yield. El resto del
mercado presentd un nivel de spreads en retroceso acanzando niveles minimos del afio y restando atractivo a los
titul os de este mercado.







X.1.) EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE EMPRESTITOS

(En este apartado se incluira informacién individualizada de cada emisién, reembolso o cancelacion de empréstitos realizada desde el inicio del ejercicio econémico, por la entidad obligada a
presentar la informacion pablica periédica o, en su caso, por alguna sociedad que forme parte del perimetro de la consolidacion, sefialando para cada emision, reembolso o cancelacion la
informacion que se detalla en los cuadros adjuntos. Dicha informacion debera ser aportada de manera separada distinguiendo entre las emisiones, reembolsos o cancelaciones que, en
relacién con la emision o colocacion de los valores, hayan requerido del registro de un folleto informativo en una Autoridad Competente(20) de un pais miembro de la Unién Europea y
aquellas que no lo hayan requerido. En el caso de emisiones, reembolsos o cancelaciones realizadas por i les o cualquier otra distinta a las sociedades dominante,
dependientes o multigrupo, sélo se incluird dicha informacién en la medida en que la emisién o cancelacién estuviera garantizada, total o parcialmente, por la sociedad dominante, o por
cualquier sociedad dependiente o multigrupo. Las emisiones o colocaciones de valores realizadas en el mercado monetario(21) se podran agregar(22) por tipo de operaci6n(23), al igual que
las emisiones realizadas por una misma entidad, dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas similares. En el caso de que la emisién, reembolso o cancelacion sea
instrumentada a través de una “entidad de cometido especial” (24) se debera mencionar expresamente esta circunstancia).

Emisién, reembolso o cancelacion de empreéstitos cuya emisién o colocacion haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad
Competente(20) de la Unién Europea
Caracteristicas de la emision, reembolso o cancelacién de empréstitos

Entidad | Relacién Pa|§ q?l - Céd. . Fec_h_a} Tipo Vto.y Mercado/s Cal_|f| Gafan
- domicilio |Oper-acién Tipo de |emision, Saldo . cacion tias
emisora (25) - ISIN - de modalidades donde R
deresid. (23) valor |[reemb., vivo . . o . credi- otorga-
(26) interés | amortizacion cotiza L
o canc. ticia das(27)

Emision, reembolso o cancelacion de empréstitos cuya emision o colocacion haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad
Competente(20) de la Unién Europea
Caracteristicas de la emision, reembolso o cancelacién de empréstitos

Pais del ifi- -
Entidad | Relacion L - Cad. " Fegh_a} Tipo Vto.y Mercado/s Cal_'t' Ga'ran
- domicilio |Oper-acién Tipo de |emision, Saldo . cacion tias
emisora (25) ] ISIN - de modalidades donde .
deresid. (23) valor [reemb., vivo . . Y ) credi- otorga-
(26) interés | amortizacion cotiza L
o canc. ticia das(27)

X.2.) EMISIONES DE TERCEROS GARANTIZADAS POR EL GRUPO

(En este apartado se incluira informacion individualizada de cada emision, reembolso o cancelacion de empréstitos que haya sido garantizada desde el inicio del ejercicio econémico, por la
entidad obligada a presentar la informacién publica periédica o, en su caso, por alguna sociedad que forme parte del perimetro de la consolidacién, sobre emisiones o colocaciones no
incluidas en el apartado X.1.) anterior, sefialando para cadauna de ellas la informacién que se detalla en el cuadro adjunto. En el caso de que la garantia haya sido prestada por una sociedad
asociada o cualquierotra entidad incluida en el perimetro de la consolidacion distinta de las sociedades dominante, dependientes o multigrupo, sélo se incluira dicha informacion en el caso
deque el ejercicio de la garantia pudiera afectar deforma material(28) a los estados financieros consolidados. Las emisiones o colocaciones de valores realizadas en el mercado monetario(21)
se podran agregar(22) por tipo de operacién(23), al igual que las emisiones realizadas por una misma entidad, dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas similares. En el
caso de que la emision, reembolso o cancelacion sea instrumentada a través de una “entidad de cometido especial” (24) se debera mencionar expresamente esta circunstancia).

Caracteristicas de la emision, reembolso o cancelacién de empréstitos
. L, Pais del Fecha ) Califi- Garan-
Entidad | Relacion L - Cad. " . Tipo Vto.y Mercado/s - o
: domicilio |Oper-acién Tipo de |emision, Saldo X cacion tias
emisora (29) ] ISIN - de modalidades donde .
deresid. (23) valor [reemb., vivo . . Y ) credi- otorga-
(26) interés | amortizacion cotiza L
o canc. ticia das(27)

SO14



XI. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencioén de los dividendos efectivamente pagados desde €l inicio del gercicio econémico).

Importe
% sobre Nominal SO (miles de
accion (x,xx) cUros)
1. Acciones Ordinarias 3100
2. Acciones Preferentes 3110
3. _Acciones Rescatables 3115
4. Acciones sin Voto 3120

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-11b)

Xll. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de I 3200 | I X |
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
multiplos).

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de I 3210 | I X |
comunicar segln la disposicién adicional 12 de la LSA (1 por 100).

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado I 3220 | I X |
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.).

4. Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las 3230 X
acciones.

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos. 3240 X

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion. 3250 X

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales. 3260 X

8. Transformaciones, fusiones o escisiones. 3270 X

9. Cambios en la regularizacién institucional del sector con incidencia I 3280 | I X I

significativa en la situacion econémica o financiera de la Sociedad o
del Grupo.

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma I 3290 | I X |
significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc. I 3310 | I X |
12. Acuerdos especiales de limitacién, cesién o renuncia, total o parcial, I 3320 | I X |
de los derechos politicos y econémicos de las acciones de la
Sociedad.
13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales I 3330 | I X |

(intercambio de paquetes accionariales, etc.).

14. Otros hechos significativos. I 3340 | I X I

* Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacién ala CNMV 'y a la SRBV.




Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)
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X111. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
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XIV. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS(30)

En relacién con la informacién a incluir en este apartado, se estara a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,

sobre la informacién de las operaciones vinculadas(35) que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacién

en mercados secundarios oficiales, teniendo en cuenta lo establecido en las instrucciones para la cumplimentacion del informe semestral.

1. OPERACIONES REALIZADAS CON LOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD(36)

. . Parte
Codigo L > Ac/An Importe Benef/Pérdida(36) | CP/LP .
33) Descripcién de la operacion (33) All (34) 35) (wiliEs G Eires) (TS 6l Euies) @7 Vmg;l;:xda
I | |
Otros Aspectos (39)
2. OPERACIONES REALIZADAS CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD(32)
Cédigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(36) | CP/LP TG
(33) Descripcién de la operacién (33) All (34) (35) (miles de Euros) (miles de Euros) (37) Vm;:slgl)ada
I | |
Otros Aspectos (39)
3. OPERACIONES REALIZADAS ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPO(32)
Codigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(3s) | cpip | Partes
33) Descripcién de la operacién (33) All (34) (35) (miles de Euros) (miles de Euros) @7) V|n(;;:36)1das
I | |
Otros Aspectos (39)
4. OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS(32)
Cédigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(36) | CP/LP PRI
33) Descripciéon de la operacion (33) All (34) 35) (iiliEs G Eires) (TS 62 Euies) @7 Vmg;l;:xda
I | |
Otros Aspectos (39)




XV.INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado solo deberéa ser completado en la informacién correspondiente al | Semestre del gjercicio siguiente al Gltimo cerrado y auditado,
y sera de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden
Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando €l informe
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviere una opinion adversa o con
salvedades. En el mismo, se incluird la mencién de que se adjunta como anexo de la informacion semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproduccion de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la
Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del

gjercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del
mencionado informe especial).
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL INFORME SEMESTRAL (SOCIEDADES DE CARTERA)
- Envirtud delo dispuesto en € articulo 11 del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por € que se aprueban
las normas paralaformulacién de las cuentas anual es consolidadas, se entendera por sociedades de cartera aquellas
en que més de lamitad de su activo real, durante mas de seis meses del gjercicio social, continuados o alternos, esté
congtituida por valores mobiliarios y siempre que la tenencia de dichos valores no se halle afecta a otra actividad
estatutariamente prevista distinta de su mera posesion.

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacién en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin
decimales, efectuandose |os cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar € del periodo correspondiente
a gercicio anterior.

- Se entendera por normas internacionales de informacion financiera adoptadas (NIIF adoptadas), aquéllas que la
Comision Europea haya adoptado de acuerdo con €l procedimiento establecido por € Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 19 dejulio de 2002.

- La informacién financiera contenida en este modelo se cumplimentara conforme a la normativa y principios
contables de reconocimiento y valoracion que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracion de los estados
financieros del periodo anual al que serefiere lainformacion plblica periddica que se presenta.

Hasta los gjercicios que comiencen apartir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de crédito,
que por aplicacion de lo dispuesto en €l Cédigo de Comercio, se encuentren obligadas a formular las cuentas
anuales consolidadas, y a la fecha de cierre de gercicio Unicamente hayan emitido valores de renta fija admitidos a
cotizacion en una Bolsa de Vaores, y que hayan optado por seguir aplicando las normas contenidas en la seccion
tercera, del titulo |11 del libro primero del Codigo de Comercio y las normas que las desarrollan, siempre y cuando
no hubieran aplicado en un gercicio anterior las NIIF adoptadas, presentaran la informacion publica periddica
consolidada en los model os de los apartados |V vy V referidos ala normativa contable en vigor de caracter nacional.

- Lainformacion aincluir dentro del epigrafe Evolucion de los Negocios deberd permitir alos inversores formarse
una opinion, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la actividad desarrollada por la entidad y los
resultados obtenidos durante el periodo cubierto por € avance, asi como de la situacion financiera y otros datos
esenciaes sobre lamarchageneral de los asuntos de la entidad.

- Definiciones:

(1) Variacion de las sociedades que forman € grupo consolidado: se recogeran exclusivamente aquellas sociedades
que, con relacién a las cuentas anuales consolidadas del Ultimo gercicio cerrado, se hubieran incorporado o
excluido en € proceso de consolidacion.

(2) Las distintas rubricas que componen e Inmovilizado se presentardn netas de amortizaciones acumuladas y
provisiones.

(3) Los Gastos a distribuir en varios gercicios comprenderan los gastos de formalizacion de deudas (gastos de
emision y modificacidon de valores de renta fija y de formalizacion de deudas, entre los que se incluyen los de
escritura publica, impuestos, confeccidn de titulos y otros similares), los gastos por intereses diferidos de valores
negociables (diferenciaentre el importe de reembolso y el precio de emisién de valores de rentafijay otros pasivos
analogos) y los gastos por intereses diferidos (diferencia entre € importe de reembolso y la cantidad recibida en
deudas distintas alas representadas en valores de rentafija).

(4) Los Ingresos adistribuir en varios gjercicios comprenderan las subvenciones de capital, las diferencias positivas
de cambio, los ingresos por intereses diferidos (intereses incorporados a nominal de los créditos concedidos en

operaciones de tréfico, cuya imputacion a resultados deba redizarse en gercicios futuros) y otros ingresos a

distribuir en varios gercicios.

(5) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a 12 meses debera reclasificarse, dentro de la
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rubrica correspondiente, en Acreedores acorto plazo.

(6) Otros gastos de explotacion comprenderan los servicios exteriores, los tributos (excepto € impuesto sobre
beneficios) y otros gastos de gestion en los que incurra la sociedad, asi como las dotaciones a fondo de
amortizacion del inmovilizado material.

(7) Variacion de las provisiones comprendera las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los excesos y
aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones de carécter reversible en deudores
por “leasing” y otros deudores, en valores mobiliarios y créditos no comerciales a corto y largo plazo, asi como las
provisiones para riesgos y gastos de explotacion (excepto las dotaciones para pensiones y obligaciones similares
gue habran de imputarse a gastos de personal).

(8) Los Resultados procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control comprenderén los
beneficios y pérdidas producidas por la enajenacion de inmovilizado inmaterial 0 material y de participaciones en
capital a largo plazo en empresas ddl grupo, multigrupo o asociadas, o por la bgja en inventario total o parcia,
como consecuencia de pérdidas por depreciacionesirreversibles de dichos activos.

(9) La Variacion de las provisiones de inmovilizados inmateriales, materiales y de cartera de control comprendera
las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones
valorativas por depreciaciones de carécter reversible en e inmovilizado inmaterial y material, asi como en
participaciones en capital alargo plazo en empresas del grupo y asociadas.

(10) Los Resultados por operaciones con acciones y obligaciones propias comprenderan los beneficios o pérdidas
producidas con motivo de la amortizacion de obligaciones o de la enajenacidn de acciones y obligaciones emitidas
por laempresa.

(11) Los Resultados de gercicios anteriores comprenderan los resultados relevantes correspondientes a gjercicios
anteriores, y que dada su importancia relativano se pueden contabilizar por su natural eza.

(12) Los Otros resultados extraordinarios comprenderan:

- El importe de las subvenciones de capital traspasadas a resultado del periodo.

- Los ingresos y gastos extraordinarios de cuantia significativa, que no se consideran periddicos a evauar
resultados futuros de laempresa.

(13) Las Reservas de sociedades consolidadas incluiran tanto las correspondientes a sociedades integradas por €
método de integracion global o proporcional, como las correspondientes a sociedades integradas por € método de
puesta en equivaencia.

(14) y (15) Las rubricas Resultados y diferencias de conversion (aparecen Unicamente en consolidacion) recogeran
las diferencias de cambio que surjan por la conversion de saldos en moneda extranjera de sociedades consolidadas
(tanto por integracién global o proporcional como por puesta en equivalencia).

(16) Otras reservas. dentro de esta rdbrica se incluyen las reservas por revalorizacion de activos materiales e
intangiblesy otras reservas distintas de | as ganancias acumul adas.

(17) Ganancias acumuladas: dentro de esta rubrica se incluiran los resultados generados en el gjercicio corriente o
en gercicios anteriores no distribuidos alos accionistas.

(18) Otros pasivos no corrientes: en esta ribrica se incluiran, entre otras partidas, las obligaciones por prestaciones
post-empleo a empleados u otras remuneraciones alargo plazo.

(19) Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas (neto): dentro de esta rdbrica se presentara la
cifranetade impuestos correspondiente a

(i) d resultado después de impuestos de | as actividades interrumpidas; y

(ii) e resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta, o
bien por la engjenacion o disposicion por otros medios de los activos 0 grupos enajenables de elementos que
congtituyan la actividad interrumpida.
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(20) Autoridad Competente de un pais miembro de la Unién Europea: la que designe el Estado miembro de origen
seglin se define en e articulo 2.1.m. de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgo, de 4 de
noviembre de 2003, sobre € folleto que debe publicarse en caso de oferta plblica o admision a cotizacion de
valores.

(21) Emisiones de vaores en € mercado monetario: a los efectos de la presente Circular, se considerardn como
tales las emisiones de valores que gocen de elevada liquidez, concurriendo necesariamente que los mismos estén
admitidos y sean negociados en un mercado secundario organizado, oficial o no, que sean vaores prontamente
redizablesy que su plazo de vencimiento o remanente de amortizacién seainferior o igual a dieciocho meses.

(22) Agregacién de emisiones o colocaciones: se agregaran por €l total de saldo vivo alafechaalaque serefierela
presente informacion publica periddica, aportando valores promediados en € caso de los epigrafes de tipo de
interés, vencimiento y calificacion crediticia, u otros valores siempre que fueran més significativos.

(23) Operacidn: se consignard unade las siguientes claves segun € tipo de operacion realizada: “E” paraemisiones,
“R” parareembolsoso “C" paracancelaciones.

(24) Entidad de cometido especial (vehiculo especial de financiacion): todo tipo de entidad, perteneciente o no al
grupo de laentidad obligada a presentar lainformacion publica periddica, creada para alcanzar un objetivo concreto
y perfectamente definido de antemano (por gemplo, para llevar a cabo un arrendamiento financiero, actividades de
investigacion y desarrollo o la titulizacién de un activo financiero), cualquiera que sea su forma juridica, y que
habitualmente estan sujetas a condiciones legales que imponen limites estrictos, y a veces permanentes, a los
poderes que sus érganos de gobierno, consg eros o directivos poseen sobre |as actividades de la entidad.

(25) Relacién (Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos): se recogera € tipo de relacion con la
entidad que presenta la informacion publica periodica: sociedad dominante, dependiente, multigrupo, asociada o
cualquier otraentidad que seaincluida en € perimetro dela consolidacion.

(26) I1SIN (International Securities Identification Numbering system): se consignara € ISIN correspondiente en
aquellas emisiones que tengan asignado dicho codigo. En otro caso, se consignara“ N/A”.

(27) Garantias otorgadas:. se sefialara € tipo de garantia otorgada, asi como la entidad que otorgalamisma.

(28) Garantia que pudiera afectar de forma materia a los estados financieros: a los efectos de la presente
informacion, se considerara que €l gercicio de la garantia puede afectar de forma material cuando la omisién o
incluson errénea del impacto de la gecucién de la garantia en la informacién proporcionada pudiera,
individualmente o de forma agregada, influir en |as decisiones econdémicas del usuario de dichainformacion.

(29) Relacion (Emisiones de terceros garantizadas por € grupo): se recogera € tipo de relacion existente entre la
entidad que presenta la informacion pablica periédica, o cualquieraincluida en el perimetro de la consolidacion, y
la entidad cuya emisién o colocacién haya sido garantizada, cualquiera que ésta sea. Asimismo se indicarg, en caso
de que las entidades no sean coincidentes, la relacion entre la entidad garante y la entidad obligada a presentar la
informacién publica periddica

(30) Partes vinculadas: una parte se considera vinculada a otra cuando una de €llas, 0 un grupo que actlia en
concierto, gerce o tiene la posibilidad de gercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, € control sobre la otra o unainfluencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas
delaotra

Se presume la existencia de control cuando concurre alguno de los supuestos previstos en € articulo 4 de la Ley
24/1988, de 28 dejulio, del Mercado deValores.

Se entiende por influencia significativa aquella que permite a quien la gjerce, influir en las decisiones financieras y
operativas de la entidad, aungque no gerza €l control sobre ésta. A los efectos de la presente Circular, la existencia
de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
supuestos:

a) representacion en el consegjo de administracion, u érgano equivalente de direccion de la entidad participada;

b) participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y
otras distribuciones;

C) transacciones de importanciarelativa entre €l inversor y la participada;
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d) intercambio de persona directivo; o

€) suministro de informaci 6n técnica esencial.

Sin perjuicio de lo anterior, para considerar la existencia de influencia significativa se tendra en cuenta, en su caso,
lo previsto en laDirectiva 2002/87/CE, de 16 de diciembre.

(31) Operaciones vinculadas. la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, considera operaciones vinculadas
toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que exista o
no contraprestacion. Asimismo establece que no serd necesario informar sobre operaciones entre sociedades o
entidades de un mismo grupo consolidado, siempre y cuando hubieran sido objeto de eliminacidn en e proceso de
elaboracién de la informacion financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o
entidades en cuanto a su objeto y condiciones. Tampoco es necesario informar de operaciones que, perteneciendo a
giro o tréfico ordinario de la compafiia, se efectlen en condiciones normales de mercado y sean de escasa
relevancia, entendiendo por tales aquellas cuya informacién no sea necesaria para expresar la imagen fiel del
patrimonio, de lasituacién financieray de los resultados de la entidad.

(32) Lainformacion sobre partes vinculadas se presentara desglosada bajo los epigrafes que establece € apartado
cuarto de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre. A efectos del apartado cuarto letra C) de esta Orden, se
informara exclusivamente sobre las operaciones entre partes vinculadas que afecten ala entidad que informao asu

grupo.

(33) Caodigo y descripcion de la operacion: en todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones
vinculadas, cuyo cadigo asociado se detalla en latabla a continuacion:

Cadigo Operacion

001 Compras de bienes (terminados 0 no)
002 Ventas de bienes (terminados o no)
003 Compras de inmovilizado material
004 Compras de inmovilizado intangible
005 Compras de inmovilizado financiero
006 Ventas de inmovilizado material

007 Ventas deinmovilizado intangible
008 Ventas de inmovilizado financiero
009 Prestacion de servicios

010 Recepcion de servicios

011 Contratos de colaboracion

012 Contratos de arrendamiento financiero
013 Contratos de arrendamiento operativo

Caodigo Operacion

014 Transferencias de investigacion y desarrollo

015 Acuerdos sobre licencias

016 Acuerdos de financiacién: préstamos

017 Acuerdos de financiacion: aportaciones de capital (ya sean en efectivo 0 en especie)
018 Acuerdos de financiacién: otros (especificar)

019 Intereses abonados

020 Intereses cargados

021 Intereses devengados pero no pagados

022 Intereses devengados pero no cobrados

023 Dividendos y otros beneficios distribuidos

024 Garantiasy avales

025 Contratos de gestion

026 Remuneraciones

027 Indemnizaciones

028 Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida

029 Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcidn, obligaciones
convertibles, etc)

030 Compromisos por opciones de compra

031 Compromisos por opciones de venta
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032 Otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la
parte vinculada
033 Otras (especificar)

(34) Informacion Agregada (A) o Individualizada (1): lainformacion aincluir en la tabla podra agregarse cuando se
trate de partidas de contenido similar. No obstante, debera facilitarse informacion de caracter individualizado sobre
aquellas operaciones que fueran significativas por su cuantia o relevantes para una adecuada comprension de la
informacion publica periédica. En cuanto a la consideracion de una operacion como significativa por su cuantia o
relevante para una adecuada comprension de |os estados financieros, se estara a lo dispuesto en el apartado quinto
delaOrden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre informacion de operaciones con partes vincul adas.

Se consideraran operaciones vinculadas significativas por su cuantia, las que excedan del giro o tréfico ordinario de
lasociedad y tengan carécter significativo con arreglo a los parametros previstos en la Directiva 2002/87/CE de 16
de diciembre. En todo caso, a efectos de la presente Circular, se consideran operaciones vinculadas significativas
aquellas cuyo desglose sea necesario para una adecuada comprension de lainformacién financiera suministrada.

Por otro lado, se consideran operaciones relevantes para una adecuada comprension de la informacion publica
periodica aquellas en las que intervengan, directa o indirectamente, miembros del Consejo de Administraciény la
sociedad emisora o alguna empresa del grupo, siempre y cuando no pertenezcan al giro o trafico ordinario, y no se
efectien en condiciones normales de mercado.

(35) Actual (Ac)/Anterior(An): periodo en el cual se origind la operacion. En este sentido deberan incluirse tanto
las operaciones concertadas desde € inicio del gercicio econdmico hasta la fecha de cierre del periodo a que se
refiere la informacion publica periodica (Ac), como aquellas realizadas con anterioridad a inicio del gercicio
econdmico alin no extinguidas (An).

(36) Beneficio/Pérdida: se entendera por beneficio o pérdida devengada, la diferencia entre el valor en librosy €
precio de latransaccion.

(37) Condiciones y plazos de pago: en caso de que la informacion se presente de forma agregada, debera
clasificarse atendiendo a plazo existente hasta € vencimiento de la operacidn, esto es, Corto Plazo (CP) o Largo
Plazo (LP). Si por € contrario se trata de informacion individualizada, debera concretarse el plazo asi como las
condiciones de pago correspondientes ala operacién en concreto.

(38) Parte(s) vinculada(s): si setratase de informacion individualizada, debera detallarse el nombre o denominacion
socia dela(s) parte(s) vinculada(s) involucrada(s) en laoperacion. No sera necesario rellenar este campo en caso de
gue lainformacion se presente de manera agregada.

(39) Otros aspectos: en este apartado debera suministrarse informacion acerca de |as politicas de precios empleadas,
las garantias otorgadas y recibidas, asi como sobre cualquier otro aspecto de las operaciones que permita una
adecuada interpretacion de la transaccion efectuada, incluyendo informacidn sobre operaciones que no hayan sido
efectuadas en condiciones de mercado, para las cuales deberd indicarse cud hubiera sido € beneficio o la pérdida
registrada por la entidad que informa o su grupo, si latransaccién se hubiese realizado a precios de mercado.
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