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Evolucion del negocio 

El pasado semestre concluido el 30 de junio de 2014, ha transcurrido con normalidad. En 
un entorno economico muy complejo se ha conseguido avanzar y fortalecer todas las 
principales partidas de nuestra cuenta de resultados y balance. 

El margen de intereses ha crecido un 23,39 % sobre el mismo periodo del aiio anterior, 
fruto de una buena gestion de rentabilidad de las operaciones y del crecimiento del 
negocio. 

El margen bruto, en el mismo periodo, se ha incrementado un 60,60%, debido al mayor 
ingreso por negocio y operaciones financieras. 

La excelente evolucion de nuestro negocio y Ia gestion de margenes y eficiencia, nos han 
permitido alcanzar un Beneficia antes de lmpuestos de 6.053 miles de euros, lo que 
supone duplicar el del aiio anterior. 

Respecto de las magnitudes de balance, las inversiones crediticias crecen un 22,36% 
sobre diciembre de 2013, fruto de nuestra elevada liquidez y permiten mantener un 
crecimiento del 4,11% sobre el aiio anterior en el Credito a Ia Clientela. Adicionalmente 
los Depositos de Ia Clientela crecen un 9,52% durante los primeros seis meses del aiio, 
siendo una muestra mas del crecimiento del negocio y del numero de clientes. 

Situacion de Ia Entidad 

Los balances y cuenta de resultados al 30 de junio de 2014, que se unen a este lnforme 
de Gestion, asi como los comentarios explicativos que se acompaiian, exponen 
claramente Ia situacion de Ia Entidad. 

Segun se desprende de todo ello, Ia situacion de nuestro Banco es satisfactoria, con un 
desarrollo plenamente normal en toda su actividad, destacando las caracteristicas de 
prudencia y rigurosa administracion. 

Acontecimientos importantes ocurridos despues del cierre del ejercicio 

Con fecha 1 de agosto de 2014 los Consejos de Administracion de NCG Banco, S.A. y 
Banco Etcheverria han formulado el proyecto de fusion por absorcion de Banco 
Etcheverria. La fusion se llevara a cabo mediante Ia absorcion de Banco Etcheverria 
(entidad absorbida) por NCG Banco, S.A. (entidad absorbents), con extincion, via 
disolucion sin liquidacion , de Ia primera y transmision en bloque de todo su patrimonio a 
Ia segunda, que adquirira , por sucesion universal, Ia totalidad de los actives y pasivos de 
Banco Etcheverria. 
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En este contexte, se plantea Ia presente fusion cuya finalidad es Ia de simplificar Ia 
estructura societaria, organizativa y de funcionamiento del Grupe Banesco en Espana, 
permitiendo una mejor utilizacion de los recursos del Grupe. La fusion planteada permitin3 
racionalizar y simplificar Ia estructura societaria y operativa del Grupe Banesco y 
optimizar su gestion, englobando las estructuras administrativas de Ia sociedad absorbida 
en Ia organizacion de Ia sociedad absorbente, sin alterar Ia capacidad de negocio. La 
fusion permitira un mejor aprovechamiento de las ventajas y capacidades del Grupe en 
Espana, especialmente en el diseno de soluciones para clientes y en Ia elaboracion del 
catalogo de productos que compondran Ia oferta de Ia entidad. 

Evolucion posible de Ia Entidad 

Las previsiones de futuro de Ia Entidad apuntan a Ia continuidad de Ia favorable marcha 
seguida durante el ejercicio de 2014. 

Sera significative el impacto que tendran las nuevas oficinas abiertas en los ultimos anos, 
asf como Ia reactivacion crediticia de las oficinas adquiridas a NCG Banco, S.A.en Ia 
generacion de negocio y Ia cuenta de resultados. 

Informacion sobre Ia gestion de riesgos 

En cumplimiento de las recomendaciones realizadas porIa Comision Europea con fecha 
23 de junio de 2000 para todas las entidades financieras de los estados miembros, 
acerca de Ia conveniencia de Ia publicacion en las cuentas anuales de informacion sobre 
las operaciones realizadas con instrumentos financieros y similares y Ia gestion de control 
de riesgos desarrollada por Ia entidad sobre los mismos, pasamos a detallar los 
principales aspectos sobre las mismas. 

La gestion y control de los distintos tipos de riesgo circunstanciales a Ia actividad 
bancaria es una de las principales polfticas de Ia entidad de forma general y de forma 
particular en las operaciones realizadas para rentabilizar el excedente de tesorerfa 
generado en Ia entidad. Existe un Comite de Gestion de Actives y Pasivos que se reune 
de forma mensual, formado por parte de Ia alta direccion de Ia Entidad, donde se 
establecen las polfticas de actuacion con los principios emanados desde el Consejo de 
Administracion y el Comite de Direccion. 

La gestion del excedente de tesorerfa tiene como lfneas de actuacion el mantenimiento 
de unos niveles de liquidez suficientes para atender las periodicas salidas de efectivo de 
Ia entidad normales en cualquier entidad financiera, con unos parametres de segundad 
para prevenir salidas de cuantfa extraordinaria, y Ia rentabilizacion del resto del 
excedente con criterios fundamentalmente de inversion, siendo Ia actividad de 
negociacion en mercados muy reducida. 

Por lo que respecta al riesgo de credito, el Consejo de Administracion gestiona de forma 
muy prudente Ia tesorerfa de Ia entidad colocando sus excedentes a traves del mercado 
interbancario en entidades financieras de primera lfnea. 

En cuanto al riesgo de mercado el Consejo de Administracion vigila: 

- Los lfmites a Ia cartera de negociacion de renta fija (tanto publica como privada), 
medidos en porcentajes de recursos propios sobre el volumen de las mismas. 
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- Los limites a Ia cartera de inversion ordinaria de renta variable, medidos en porcentajes 
de recursos propios sobre el volumen de las mismas. 

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 no se ha superado ninguno de estes 
limites. 

La gestion del riesgo crediticio en Banco Etcheverria pretende ser un procedimiento 
integral y homogemeo en todas sus etapas, que se inicia en el memento en que el cliente 
nos realiza su propuesta de necesidades de financiacion y finaliza una vez se ha 
retornado a Ia entidad Ia totalidad del importe prestado. 

La fase de admision y estudio del riesgo se realiza bajo criterios de maxima objetividad 
basados en informacion que aporta el cliente y otra informacion interna que dispone Ia 
entidad a traves de las distintas herramientas de ayuda al analisis. El estudio se 
fundamenta en un riguroso analisis de nuestro cliente y su entorno y atiende a criterios de 
liquidez, seguridad, rentabilidad y negocio colateral. 

Una vez en vigor el riesgo solicitado, Ia operacion crediticia se somete a un proceso de 
seguimiento con distinta periodicidad en funcion del riesgo global de nuestro cliente. En 
este proceso se analizan distintas variables que nos permiten estudiar Ia evolucion del 
acreditado respecto al memento de Ia concesion del riesgo. Las variables mas 
significativas que se analizan son las siguientes: evolucion del endeudamiento bancario e 
incidencias de pago en Ia entidad y en el sistema financiero, mantenimiento de solvencia 
patrimonial, recursos economicos que genera en Ia actualidad, cumplimiento de 
compromises, fidelizacion del cliente, etc. 

La empresa, dado su objeto social , no ha abordado ninguna actividad en materia de 
lnvestigacion y Desarrollo y destacamos expresamente que no ha efectuado adquisicion 
de acciones propias. 

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con Ia proteccion y mejora 
del medic ambiente y Ia minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, 
cumpliendo con Ia normativa vigente al respecto. 
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