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Enero - Junio 2001

■ Balance del Grupo Consolidado

■ Banca Minorista en España

■ Banesto

■ Banca Comercial en el Extranjero:

❏ Europa

❏ Latinoamérica

■ Clientes

■ Entorno económico
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BALANCE DEL GRUPO
CONSOLIDADO
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49,4% 48,0%

39,0% 38,1%

11,6% 13,9%

Jun. '00 Jun. '01

53,9%
56,3%

30,5% 24,8%

18,9%15,6%

Jun. '00 Jun. '01

Estructura de balance

Activo Pasivo

Mercados
+

Carteras

Créditos

Otros
activos

Mdo. Interb.
+

CTA´s

Recursos
de clientes

Otros pasivos
+

RRPP
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Jun ‘01 Jun ‘00 % Var.

Balance Consolidado. Activo

Caja y Bancos Centrales 8.253 6.178 33,6
Deudas del Estado 24.769 25.637 -3,4
Entidades de crédito 42.751 42.633 0,3
Inversión crediticia (neto) 175.597 156.744 12,0
Cartera de valores 63.606 49.437 28,7

■ Renta fija 47.729 35.450 34,6
■ Renta variable 15.877 13.987 13,5

Inmovilizado 7.386 7.088 4,2
Fondo de comercio 10.704 6.768 58,2
Otras partidas 32.663 22.783 43,4

TOTAL ACTIVO 365.729 317.268 15,3

Mill. euros
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Inversión crediticia
Miles de millones de euros

161,5
174,6 181,2

Jun '00 Dic '00 Jun '01

% Var s/

 Dic ‘00 Jun ‘00

Adm. Públicas 1,6 0,8

Resid. gtía. real 10,4 20,4

Resto residentes -5,5 0,8

No residentes 7,6 17,4

Total 3,8 12,3

+12,3% (*) +3,8%

(*) Excluyendo titulizaciones: +14,1% s/ junio 2000
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 Jun ‘01 Jun ‘00 % Var.

Balance Consolidado. Pasivo

B. España y Ent. Cdto. 62.234 73.340 -15,1
Recursos de clientes 234.560 194.424 20,6
Fondos propios 27.577 20.970 31,5
(incluye minoritarios)
Otras partidas 41.358 28.534 44,9

TOTAL PASIVO 365.729 317.268 15,3
Rec. gestionados 97.311 84.437 15,3
(fuera de balance)

Mill. euros



67

Recursos de clientes gestionados
Miles de millones de euros

331,9

278,9
303,1

Jun '00 Dic '00 Jun '01

Rec. clientes  8,2 20,5
(sin cesiones)

F. Inversión 5,6 11,7

F. Pensiones 25,6 34,4

Patr. Administrados 11,6 5,6

TOTAL
(sin cesiones) 8,7 18,8

Cesiones temp. 19,1 21,7

Recursos clientes 
gestionados  9,5 19,0

+19,0%
+9,5%

           % Var s/

 Dic ‘00Jun ‘00
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Créditos con
garantía real +5,8%

Otros créditos +3,3%

TOTAL sector
privado residente +4,2%

Buena evolución del sector privado residente en
el último trimestre

Créditos

Cuentas corrientes +8,3%

Cuentas ahorro +5,8%

Cuentas a plazo +4,1%

TOTAL sector
privado residente +6,0%

Débitos sin cesiones
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España 42.060 43.059 -999 -2,32

Latinoamérica 67.317 75.124 -7.807 -10,39

Resto 11.515 11.457 +58 0,51

Total 120.892 129.640 -8.748 -6,75

Evolución plantilla Grupo Santander Central
Hispano. primer semestre 2001

Jun. Dic.   06.01/12.00
2001 2000 Abs. %

Variación
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BANCA MINORISTA
EN ESPAÑA

AREA:
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Banca Minorista en España: Síntesis

■  BUEN RITMO DE CRECIMIENTO:  Var. (%)
M. Mill . euros 06.01/06.00

■ Créditos sobre clientes (*) 51,0 +8,0
■ Recursos de clientes gestionados 83,3 +2,3
■ Recursos de clientes en balance 44,6 +7,1

■ Morosidad: 0,95% (0,93% en junio 00)
■ Cobertura: 158,7% (136,9% en junio 00)

■  Margen de intermediación: +8,6%
■  Comisiones netas: -3,0%
■  Margen ordinario: +4,8%
■  Gastos de personal + generales: -3,1%
■  Margen de explotación: +15,8%
■ Provisiones insolvencias: +273,9% (básicamente efecto

dotación estadística Banco de España)
■ Beneficio neto atribuido: -2,4%

■ Eficiencia: 49,1% (53,1% en Ene. - Jun. 00)
■ ROE: 33,6% (38,6% en Ene. - Jun. 00)

NEGOCIO
CON CLIENTES

CALIDAD DEL
CREDITO

RESULTADOS

EFICIENCIA Y
RENTABILIDAD

(*) Deducido efecto titulizaciones (+11,2%)
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Banca Minorista España : Negocio

Créditos sobre clientes bruto (Mill. euros)

17.918

12.559

3.351

14.916

21.773

13.385

3.479

16.007

Hipotecarios Prestamos Gtia.
Personal

Leasing Resto

Jun'00 Jun'01

+3,8%

+6,6%
+21,5% +7,3%

+8,0% (*)

(*) Deducido efecto titulizaciones: +11,2%
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3.170 3.536

23.791

14.389

37.779

16.756
24.073

36.449

Vista Plazo Fondos Inversión Fondos
Pensiones

Jun'00 Jun'01

Banca Minorista España : Negocio

Recursos de clientes (*)  (Mill. euros)

-3,5%

+16,4%+1,2%

+11,5%

+6,9%

(*) Sin cesiones temporales
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BANESTO

AREA:
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Banesto: Síntesis

■ BUEN RITMO DE CRECIMIENTO: Var. (%)
M.Mill . euros 06.01/06.00

■ Inversión crediticia 22,9 +20,5%
■ Recursos de clientes gestionados 36,7 +10,1%
■ Recursos de clientes en balance 27,5 +11,6%

■ Morosidad: 0,77% (0,93% en junio 00)
■ Cobertura del 258,8% (187,8% en junio 00)

■ Margen intermediación: +6,7% (+12% ajustado vencimiento de
cartera de bonos Estado)

■ Comisiones netas: +1,6%
■ Gastos de personal + generales: -0,1%
■ Margen de explotación: +15,3% (+26% ajustado vencimiento

cartera de bonos del Estado)
■ Beneficio antes de impuestos: +23,1%
■ Beneficio neto atribuido al Grupo: +12,2% (mayor efecto fiscal)

■ Eficiencia: 52,4% (55,8% en  Ene. - Jun.  00)
■ ROE: 21,7% (21,4% en Ene. - Jun. 00)

NEGOCIO
CON CLIENTES

CALIDAD DEL
CREDITO

RESULTADOS

EFICIENCIA Y 
RENTABILIDAD
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Banesto: Negocio

Total inversión crediticia bruta (Mill. euros)

1.844

5.205

10.960

1.026
2.568

12.754

6.823

797

Administraciones
públicas

S. Privado con
garantía real

Resto S. Privado
residente

No residente

Jun '00 Jun '01

+39,2%

+31,1%
-22,3%

+20,5%

+16,4%
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Banesto: Negocio

Total recursos de clientes (Mill. euros)

602
3.107

695
2.298

20.678

2.677
1.162

8.629

19.624

9.131

Administraciones
públicas

S. residente S. no residente Bonos y
Subordinadas

Fondos
gestionados

Jun '00
Jun '01

-13,8%
+281,9%

+5,4%

+10,1%

+5,8%

Var. (%)
Mill. euros 06.01 / 06.00

■ Ctas. ctes. + ahorro 8.638   -2,9%
■ Ctas. plazo 7.566 +13,5%
■ Cesiones temporales 4.474 +10,2%

+67,3%
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AREA:

BANCA COMERCIAL EN
EL EXTRANJERO
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Banca Comercial en el Extranjero: Síntesis

■BUEN RITMO DE CRECIMIENTO:
❏ Créditos brutos: +17,2%
❏ Recursos de clientes gestionados: +33,4%
❏ Recursos de clientes en balance: +24,7%

■ Morosidad: 3,75% (4,66% en junio 00)
■ Cobertura: 123,6% (98,6% en junio 00)

■ Margen intermediación: +61,0%
■ Margen básico: +65,8%
■ Gastos de personal + generales: +67,9%
■ Margen de explotación: +69,7%
■ Beneficio neto atribuido al Grupo: +105,3%

■ Eficiencia: 52,4% (52,5% en Ene. -Jun. 00)
■ ROE: 19,6% (16,5% en Ene. - Jun. 00)

NEGOCIO
CON CLIENTES

CALIDAD DEL
CREDITO

RESULTADOS

EFICIENCIA Y
RENTABILIDAD
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Banca Comercial en el Extranjero: Europa

■ Morosidad: 3,10% (3,40% en junio 00)
■ Cobertura: 121,4% (109,8% en junio 00)

■ Margen básico: +58,1%
■ Margen ordinario: +59,3%
■ Gastos de personal + generales: +52,5%
■ Margen de explotación: +68,2%
■ Beneficio neto atribuido al Grupo: +163,9%

■ Eficiencia: 52,1% (54,4% en Ene. - Jun. 00)
■ ROE: 18,8% (15,4% en Ene. - Jun. 00)

NEGOCIO
CON CLIENTES

CALIDAD DEL
CREDITO

RESULTADOS

EFICIENCIA Y
RENTABILIDAD

■  BUEN RITMO DE CRECIMIENTO:  Var. (%) 
M.Mill . euros 06.01/06.00

■  Créditos sobre clientes  20,8 +10,8
■  Recursos de clientes+fondos 21,8 +15,0
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(*).- No incluye Actividades Corporativas, excepto los negocios de Grupo Industrial
(en España) y beneficio de Alianzas (en Europa). No incluye plusvalías Vodafone

El Grupo en Latinoamérica

Mill. euros

CRÉDITOS 59.464
% sobre total Grupo 33%

TOTAL RECURSOS CLIENTES GESTIONADOS 107.370
% sobre total Grupo 32%

Bº NETO ATRIBUIDO (PROFORMA) 921,6
% sobre total Grupo (*) 37%
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Resultados Latinoamérica “proforma”
Ene - Jun Ene - Jun %

2001 2000  Variación
Millones de euros

MARGEN INTERMEDIACIÓN 2.987,3 1.791,1 66,8
Comisiones netas 1.171,3 670,4 74,7
Rtdos. op. financieras 326,3 173,7 87,9
MARGEN ORDINARIO 4.484,8 2.635,2 70,2
Costes de explotación2.577,0 1.543,5 67,0
MARGEN EXPLOTACI ÓN 1.907,8 1.091,7 74,8
Otros resultados -275,7 -57,8 --
Dotaciones netas a insolv. -332,5 -245,4 35,5
BAI 1.299,6 788,5 64,8
BENEFICIO NETO 1.093,7 634,1 72,5
Intereses de minoritarios 172,1 148,2 16,2
Bº NETO ATRIB. GRUPO 921,6 485,9 89,7

En US$ 826,7 465,7 77,5
“Proforma” incluye: Banca Comercial, Gestión de Activos y Banca Privada y
Mayorista Global

Cambio medio Euro/US$: 1 sem. ‘00: 0,9584
1 sem. ‘01: 0,8970
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Millones de euros
Brasil 222,6 79,5
México 289,4 80,6
Argentina 128,8 109,2
Chile 165,2 116,1
Puerto Rico 22,8 39,2
SUBTOTAL 828,8 424,6
Colombia 1,5 8,0
Perú 14,4 18,8
Venezuela 86,8 53,1
Uruguay 9,9 5,9
Bolivia 3,7 -5,7
Paraguay 0,7 0,6
Resto -24,2 -19,4
TOTAL  921,6 485,9

En US$ 826,7 465,7
“Proforma” incluye: Banca Comercial, Gestión de Activos y Banca

Privada y Mayorista Global

Ene-Jun Ene-Jun
2001 2000

Resultados Latinoamérica “proforma”

Cambio medio Euro/US$: 1 sem. ‘00: 0,9584
1 sem. ‘01: 0,8970
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Mill. euros

La gestión en Latinoamérica en junio 2001
Negocio: Créditos sobre clientes

Volumen Cuota

Saldo Var. s/ Ultimas
06.01 06.00 (%) disponibles

BRASIL 7.436 116,4 4,3%
MEXICO 18.370 10,2 8,3%
ARGENTINA  7.904 16,4 7,7%
CHILE 14.520 10,8 26,8%
PTO. RICO 5.464 10,2 15,2%
SUBTOTAL 53.694 19,4 9,7%
COLOMBIA 790 -12,4 3,7%
PERU 1.025 -4,2 7,9%
VENEZUELA 2.719 98,3 16,7%
URUGUAY 575 22,3 8,9%
BOLIVIA 553 -30,4 15,1%
PARAGUAY 64 -7,6 4,4%
PANAMA 45 -49,6 --   
TOTAL (*) 59.464 19,6 9,7%

10,1% 9,7%

Jun. ’00 Última
disponible

Créditos sobre clientes

(*) Crecimiento a perímetro constante (+11,6%)
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La gestión en Latinoamérica en junio 2001
Negocio: Depósitos

Depósitos de clientes

8,8% 10,4%

Jun. ’00 Última
disponible

Mill. euros

Volumen Cuota

Saldo Var. s/ Ultimas
06.01 06.00 (%) disponibles

BRASIL 8.881 166,3 4,9%
MEXICO 21.783 15,8 13,8%
ARGENTINA 8.700 24,6 7,5%
CHILE 13.295 8,4 26,2%
PTO. RICO 5.168 26,3 15,4%
SUBTOTAL 57.826 27,1 10,4%
COLOMBIA 990 -10,7 4,6%
PERU 852 5,7 5,6%
VENEZUELA 4.965 118,2 17,7%
URUGUAY 652 29,1 6,0%
BOLIVIA 655 -28,3 18,1%
PARAGUAY 112 13,2 4,8%
PANAMA 16 -64,6 --
TOTAL (*) 66.068 28,9 10,4%

(*) Crecimiento a perímetro constante (+16,1%)
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La gestión en Latinoamérica en junio 2001
Negocio: Fondos de Inversión

(1).- Incluye carteras administradas
(*) Crecimiento a perímetro constante (+60,4%)

6,4% 7,9%

Jun. ’00 Última
disponible

Fondos de inversión

Mill. euros

Volumen Cuota
Saldo Var. s/ Ultimas
06.01 06.00 (%) disponibles

BRASIL 7.162 237,1 4,4%
MEXICO 4.386 199,0 11,8%
ARGENTINA 1.414 -4,4 18,3%
CHILE 1.882 36,2 27,6%
PTO. RICO(1) 208 -- 21,5%
SUBTOTAL 15.051 133,3 7,8%
COLOMBIA 136 -2,0 7,8%
PERU 177 32,3 24,5%
VENEZUELA 7 -- 8,5%
URUGUAY 24 -0,6 8,9%
BOLIVIA 83 -2,2 25,3%
PARAGUAY -- -- --
PANAMA -- -- --
TOTAL (*) 15.479 126,5 7,9%
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La gestión en Latinoamérica en junio 2001
Negocio: Fondos de Pensiones

Mill. euros

Volumen Cuota

Saldo Var. s/ Ultimas
06.01 06.00 (%) disponibles

14,2%14,5%

Jun. ’00 Última
disponible

Fondos de pensiones

MEXICO 2.274 88,0 8,9%

ARGENTINA 6.199 90,2 24,0%

CHILE 4.548 7,9 11,1%

SUBTOTAL 13.020 49,9 14,2%

COLOMBIA 895 36,8 13,2%

PERU 1.031 32,4 28,3%

URUGUAY 93 39,8 8,5%

TOTAL (*) 15.040 47,7 14,2%

(*) Crecimiento a perímetro constante (+26,3%)
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Jun. Mar. Dic. Sep. Jun.
2001 2001 2000 2000 2000

Evolución del riesgo de acuerdo con criterio
España

 Morosidad (%)

Brasil  5,82 5,93 7,07 9,51 13,54
México  1,60 2,76 3,48 4,84 5,11
Argentina  4,03 4,54 4,65 4,35 4,18
Chile  3,66 2,31 2,23 2,33 2,25
Puerto Rico  2,21 1,73 1,48 1,49 1,41
Colombia  12,45 12,03 10,71 11,09 8,43
Perú  18,94 20,68 22,32 21,59 18,44
Venezuela  5,87 6,34 6,48 3,69 3,91
Uruguay  2,23 1,74 1,37 1,61 1,94
Bolivia  23,15 23,21 21,42 21,84 20,96
Paraguay  6,44 8,89 9,05 10,51 10,89
Panamá  22,58 17,69 9,72 2,29 2,34

TOTAL  3,99 4,10 4,52 4,87 5,12
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Evolución del riesgo de acuerdo con criterio
España

 Cobertura (%)

Brasil 151,8 156,0 140,6 126,4 109,0
México 157,1 108,6 92,9 91,0 85,1
Argentina 96,0 96,0 95,5 99,7 101,4
Chile 107,2 136,5 140,1 141,4 148,9
Puerto Rico 93,1 103,4 117,3 109,1 124,1
Colombia 87,6 83,7 79,7 73,1 90,4
Perú 78,4 72,7 70,1 65,0 51,6
Venezuela 140,2 150,5 133,7 147,5 136,3
Uruguay 125,9 149,5 164,7 148,2 138,8
Bolivia 93,4 86,9 85,0 77,0 55,7
Paraguay 141,9 124,4 119,8 98,8 92,9
Panamá 87,4 93,4 65,5 165,0 94,8

TOTAL 124,2 117,8 109,6 100,4 95,8

 

Jun. Mar. Dic. Sep. Jun.
2001 2001 2000 2000 2000
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 PTA / US$ 174,12 189,83 178,81 188,39 196,21

ARGENTINA 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

BRASIL 1,8 1,8 1,9 2,2 2,3

COLOMBIA 2.155,8 2.212,5 2.229,6 2.311,5 2.302,9

CHILE 538,6 563,5 571,3 592,8 626,9

MEXICO 9,9 9,5 9,6 9,5 9,1

PERU 3,49 3,5 3,5 3,5 3,6

VENEZUELA 682,3 690,3 698,8 706,9 718,2

                  

30.6.00 30.9.00 31.12.00 31.03.01 30.06.01

Banca Comercial en Latinoamérica

Tipos de cambio vs. US$
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CLIENTES
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Santander Central Hispano cuenta con presencia
en 42 países y 37 millones de clientes

Alemania: 1,8
España: 10,5

Latinoamérica: 22,0
Portugal: 1,8

Resto de Europa:0,5
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Clientes en Internet

Contamos ya con 1,7 millones de clientes
en Internet.

Casi 3 veces el número de junio ‘00

Europa: 65.000

En España: 975.000
■ BSCH: 574.000
■ Banesto: 320.000
■ Patagon.es: 81.000

Latinoamérica: 675.000
■ Brasil 338.000
■ Chile 165.000
■ Argentina 65.000
■ Resto 107.000

■ Patagon.com 30.000
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Creciente captación de
clientes (altas)...

Patagon España: más negocio con menos
costes

■Alcanza beneficio operativo (*) en mayo 2001 (7 meses
antes de lo previsto)

■Mantiene elevado pulso comercial

184

450

1 Sem. '00 1 Sem. '01

… y de depósitos en
balance (mill. euros)

24.271

43.499

1 Sem. '00 1 Sem. '01

+79% +145%

(*) Antes de gastos de marketing,
contribución al FGD y amortizaciones
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Patagon Alemania, replica el modelo en
España

■Apoyado en el negocio bancario de Santander Direkt Bank
■Gran éxito de la Cuenta Patagon lanzada en febrero 2001
■Nuevos servicios en preparación: Broker on-line

9.026
16.853

24.115

36.832
43.932

Feb. Mar. Abr. May. Jun.
2001 2001

112
237

396

667
759

Feb. Mar. Abr. May. Jun.
2001 2001

Evolución número de
clientes Cuenta Patagon

Evolución depósitos
Cuenta Patagon (mill.euros)
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ENTORNO
ECONOMICO
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1. EE.UU: La Fed, de nuevo vigilante

■ Continúa la debilidad de la economía de EE.UU. El PIB podría
crecer el 1.9% en 2001, pero con posibles riesgos a la baja.

■ No se descartan bajadas adicionales de los tipos de interés,
aunque con el tipo oficial ya al 3,75% no se prevén recortes
drásticos.

■ El mercado descuenta subidas posteriores del tipo de los fondos
federales hasta el 4,5% en el 2002, pero no pensamos que la
corrección será tan rápida dada la lenta recuperación prevista.

EE.UU.: p rod.industrial y  utilización de la ca p acidad
 (%  var. an ua l de   p ro d .)
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U tiliz.  cap ac idad
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E E .U U .: tipo  de in terés o fic ia l (% )
(deflactado con inf. subyacente)
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Tip o ofic ial

T ip o ofic ial real

M edia 87-2000: 2.4%
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2. Eurolandia: Mayor riesgo sobre el
crecimiento que sobre la inflación

■ Eurolandia crecerá por debajo del 2,0% en 2001. Persisten los
riesgos a la baja.

❏ El deterioro del mercado laboral y de la bolsa puede afectar
a la confianza de los consumidores.

❏ Continuará el deterioro del sector exterior.
■ La inflación descenderá hasta el entorno del 2,2% en diciembre.
■ El tipo repo alcanzaría un mínimo de 3,5% a final de año o en

1T02.

-2

-1

0

1

2

3

4

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Fuente: Eurostat  y SE/BSCH. 19  jul. 01

PIB (Eurostat)
Ind icador co incidente BSCH
Indicador adelantado  BSCH

Eurolandia: PIB e indicadores sintéticos BSCH 
(% var. interanual)

Eurolandia : IPC e IPC sub yacente
(%  va r. a n u a l)

0 .0

0 .5

1 .0

1 .5

2 .0

2 .5

3 .0

3 .5

1 9 9 8 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2

F ue n t e : E uro s t a t  y  B S C H.  1 9  ju l. 2 0 0 1

IP C

IP C  s ubya c e n t e

P re v is io ne s  
B S C H
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3. España: Crecimiento en torno al 3% en 2001

■ Menor impacto de la desaceleración mundial por el menor peso
de las exportaciones y del sector industrial.

■ En tasas trimestrales anualizadas (metodología EE.UU.), el PIB
ya se está recuperando, en particular la demanda interna.

■ La tasa de paro continúa en descenso (11% tras ajuste
estadístico).

■ La inflación comenzará a descender en 2S01 y estará por debajo
del 3,5% en diciembre.

Esp aña: IPC e IPC Sub yacente
(tasa de variación anual, % )

1 ,0
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3 ,0
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Fuente: INE y  SE/BSCH.   13 jul. 2001
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4. América Latina: Impacto de la crisis
■ El PIB de la región crecerá el 2% en 2001, pero los

desequilibrios (inflación, déficit público y exterior) no se
amplían.

■ Recuperación parcial en 2002, con crecimiento del 3,7%.
■ En Argentina, el cumplimiento estricto del déficit cero permitirá

una reducción del riesgo país y mejora de la confianza.
■ Menor contagio que en crisis anteriores por capacidad de

mercados para discriminar entre países. Brasil desarrolla plan
de contingencia.

América Latina: actividad y  p recios
%  var.in teranua l para  P IB  (m ed ia  anua l) e IP C  (d ic . s /d ic .)

2000 2001 2002 2000 2001 2002
A rgentina -0 .5 0 .5 4 .5 -0 .7 -1 .0 0 .5
B ras il 4 .5 2 .2 3 .0 6 .0 5 .4 4 .0
C h ile 5 .4 3 .7 4 .8 4 .5 2 .6 3 .0
C o lom bia 2 .8 2 .5 3 .2 8 .8 10.0 9 .0
M éxico 6.9 2 .3 4 .2 9 .0 7 .3 6 .0
P erú 3.6 0 .6 3 .9 3 .7 2 .9 3 .0
V enezuela 3 .2 3 .0 2 .6 13.4 13.5 21.5
A m érica  La tina 4.3 2 .0 3 .7 6 .3 5 .6 5 .4
Fuente: G rupo BSC H , 29 junio 2001

PIB IPC

América Latina: dese q uilibrios tradicionales
%  sobre P IB

2000 2001 2002 2000 2001 2002
Argentina -3 .3 -2 .9 -3 .7 -2 .3 -2 .3 -1 .7
B rasil -4 .1 -4 .9 -4 .5 -4 .6 -6 .0 -4 .2
C hile -1 .4 -1 .8 -1 .4 0.1 0.5 0.3
C olom bia -0 .2 -1 .5 -1 .7 -3 .4 -3 .1 -2 .7
M éxico -3 .1 -3 .1 -3 .5 -0 .9 -0 .5 -0 .3
Perú -3 .0 -2 .6 -1 .3 -3 .0 -2 .0 -1 .4
Venezuela 12.3 5.6 5.0 -1 .8 -3 .0 -4 .5
Am érica Latina -2 .4 -2 .9 -3 .1 -2 .6 -2 .8 -2 .1
F uente : G rupo B SC H , 29 jun io  2001

Balanza Corriente Saldo Público




