BSCH Finance Limited

COMUNICACION DE HEGHO RELEVANTE

Massau, a8 28 de diciambre de 2001

Modificacién de la legisiacion de las Islas Calmén aplicable a la emisién de
Participaciones Prefarentes Serie P de BSCH Finance Limited

A los efectos de lo establecido an el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 26 de julio, del
Mercado de Valores, se adjunta a la presente carta una comunicacion de hecho
relevanta, ermitida por asta entidad, relativa 2 13 emision de Participaciones Preferentes
Serfe P por importe’de 331.835.725 euros, con [a garantfa de Banco Santander Central
Hisparo, S5.A., cuyo Folleto Informative Reducidn fue abjetn re registro por parte de |a
Comisidn Nacional del Mercado de Valores el diz 13 de mayo de 10999,

BSCH Finance Lirnitesrd

Mablo Rodfigusz Miiller
Consejero y Secretarin



Modificacidn de la [egislacion de las Islas Caimin aplicable a la Emision da
Participaciones Preferentes Sertie P ds BSCH Finance Limited garantizada por
Banco Santander Central Hispano, 5.A.

De conformidad con lo dispuesto en el articule 82 de la Ley 241888, de 28 de julic, del
Mergado de Valores, v en relacion con 1a smislén por parte de BSGH Finance Lrmited
de 13.273.429 de Participaciones Preferentes Serie P, par importe de 331.835.725
euros, con garantia de Banco Santander Central Hispano, S.A. {(en adelante, Ia
“Emision”), cuyo Folleto Informativo Reducido fue verificado e inscrito en el registro
cficial de [a Comisidn Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de mayo de 1999
{en adelante el "Follete”), BSCH Finance Limited informa de lo siguiente:

1.- Que con fecha 26 de abril de 2001 entré en vigor en [2s Islas Caiman una nueva
normativa sobre actiones y participaciones preferentes representadas maediante
titulos al portador (en adelante, la "Nugva Ley"). Las modificacionss introducidas
por la Nueva Ley afectan a la Emisidn en |z forma que se detalla en los siguieniss
puntos.

2- Que, de acuerdo con la Nusva Ley, los titulos al porttador represeniativos de
participacienas preferentes han ds depositares en una entidad en la que concuma
alguna de las siguientes caracteristicas:

{i) ser un depositario autorizado para actuar come depusilanio Jde awiunes
participaciones al portador conforme a ta "Companies Management Law™ de las
Islas Caimén, o un banco o “trust” autorizado de conformidad con la “Banks and
Trust Companles Law™ de |as Islas Calman (&n 10 sucesivo, &n ambos ¢asos, un
‘Depositario Autorizado™); o

{il}) que se frate de un mercado de valores o un sistema de compensacion y
liqguidacion (o una entided por cuenta del mismo) reconocido por |as
Autcridades Monetarias de las Islas Caiman {Cayman Islands Monetary
Authority, o "CIMA") {en lo sucesiva, un “Depositario Reconocido™).

3- Qus el 25 de jumin de 2001 CIMA reconocid al Servicio de Compensacion v
Liquidacion de Valores (SCLV) come Depositario Reconocido a los efectos de la
Nuava Ley.

En la actualidad, tal v como se indica en e Folleto, el Certificade Global
representativo de las Paricipaciones Preferentes Serie P emitidas por BSCH
Finance Limited osta dopositade en Bance Santander Central Hispane, §.4. camoe
Entidad Depositaria de la Emisidn, guién actlua por cugnta del SCLY como Entidad
Adherida del mizmo, en los términos indicados en la Circular 6/1989, de 15 de
septiembre, del SCLY.

Por tanto, con el reconocimiento del SCLV como Depositario Reconosido por parte
de CIMA, se ha dado cumpimento 2 la exigencia introducida per la Nueva Ley
respecto @l actual Certificade Global rearesentative de las participaciones
Preferentes Serie P.



4- Que la MNugva Ley establece determinadas preseripeiones que habran de
observarse en el caso de que un tenedor de Participaciones Preferentes Sarie P
dease obicner un certificado individual repiesenlalive de las Particlpaclones
Preferentes Seriz P de las que sea titular, conforme a o establecido en el apartado
2.23.6 del Folleto.

En particular, como consecuencia de |a Nueve Ley, & un inversor desea solicitar
que se le enfregue un cerfificedo individual o maltiple represeristive de las
participaciones Pretersntes Serie P de las que es titular, conforme al procedimiento
descrito en el aparfado 2.23.6 dal Folleio, deberd a continuacion entregar el
indicado cerfificado a un Depositaria Autorizado o 2 un Depositario Reconocido en
el plazo de 60 dias. El incumplimiento de esta obligacion por parte del inversor
supone |a nulidad de las Participaciones Prefzrentes Serie P de 13s que es titular.

MNassau, 8 28 de diciembre de 2001,

Pabio Rodriguez Miller
Consejero y Secretario



