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La produccién de papel de fibra virgen (kraftliner) ha mejorado su comportamiento
tras la subida de los precios y el aumento de la capacidad de produccion de la fabrica
de Viana do Castelo. La instalacion portuguesa, a pesar de haberse parado en mayo
durante doce dias para realizar tareas de inversidbn y mantenimiento, apenas ha
recortado la produccién en un 1,22% respecto a los seis primeros meses de 2006
debido al aumento de la capacidad que, desde entonces, ha ascendido de 270.000 a
320.000 toneladas anuales. El precio medio por tonelada de papel kraftliner en junio
de 2007 es un 15% mas alto que en junio de 2006.

Hay que tener en cuenta que la produccién no sélo se ve afectada por los dias de
parada, sino también por los dias posteriores en los que se realiza un proceso de
arranque, ajuste y estabilizacion de la maquina. Se trata de una curva de aprendizaje
hasta alcanzar el nivel de produccion anterior a la parada. En este caso, ademas, al
haber aumentado la capacidad a 320.000 toneladas anuales, la puesta a punto ha sido
mas prolongada de lo habitual. De no haberse producido la parada, el EBITDA habria
aumentado en tres millones de euros mas.

También ha tenido un buen comportamiento la division de papel reciclado por la
fuerte demanda, la disminucion de los inventarios y las previsiones de crecimiento del
mercado. Adicionalmente, causas estructurales como el encarecimiento de los costes
de produccién y el cierre de instalaciones obsoletas de otras empresas, se han
traducido en tres subidas de precios en lo que va de afo. En concreto, el papel
reciclado subié 40€ por tonelada en Portugal y Francia en marzo, 55€ por tonelada en
Espafna en mayo y 15€ mas por tonelada en Francia en junio. Asi, el precio medio de
este producto se sitia en 391,10€ por tonelada, un 13,69% mas que en el mismo
periodo del ejercicio anterior.

Respecto a la energia, las cifras registradas en el primer semestre del ejercicio
anterior se han mantenido en Espana, pero en Portugal se ha experimentado un
ahorro de costes por la puesta en marcha a pleno rendimiento de la caldera de
biomasa, lo que supone haber eliminado practicamente el consumo de fuel. De los 1,6
millones de euros de incremento del EBITDA correspondientes a esta division, un 50%
mas que en el primer semestre de 2006, 1,1 se deben al ahorro conseguido por la
citada puesta en marcha de la caldera de biomasa.

Por ultimo, la division de cartén ha experimentado un incremento de sus niveles de
produccién y ventas por encima de las registradas en el sector. Concretamente, la
produccién del grupo ha crecido un 9,45% respecto a los seis primeros meses del
ejercicio anterior tras alcanzar los 172,8 millones de m?, mientras que en Espana, por
ejemplo, el sector ha registrado un crecimiento del 2,73%. Ademas, la compania esta
trasladando al mercado el aumento del coste de las materias primas mediante subidas
de precios.
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