Tecnocom

COMUNICACION DE HECHOS RELEVANTES

Con fecha de hoy, 4 de Agosto de 2000, Ia Cornisién Nacional del Mercado de Valores ha
verificado el Suplemento al Folleto iInformativo completo de la Oferta Piblica de Suscripcion de
Acciones de TECNOCOM TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A , de fecha 22 de Junio
de 2000 y verificado por la C.N.M.V. el siguiente dia 23 de Junio, siendo el texto de dicho
Suplemento el siguiente;

TECNDCDM TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

SUPLEMENTO AL FOLLETO INFORMATIVO COMPLETQ DE FECHA 22 DE JUNIO
DE 2000 VERIFICADO POR LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES EL DIA 23 DE JUNIO DE 2000

1.- El dia 23 de Junio de 2000 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifics e
inscribio en los Registros Oficiales el Folleto Informativo Completo correspondiente a
la  Oferta Pulblica de Suscripcidn de Acciones de TECNOCOM
TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A. La finalidad de la citada O.P.S. era
obtener recursos para financiar parte de las nuevas inversiones de |a Sociedad,
inversiones presupuestadas en 10.923 millones de pesetas y cuyo resumen era &l

TECHOCOM Telecamunicaciones y Energla, 5.4, R.b. d= Madrid, Tomo 2150, Hola 12607, Fofia 182, Inseripeitn ¥ - CIF. A2314911749

siguiente:
- 1B MEI Mercosul, 653 M. plas.
- JINAN IB-MEI, : 360 M. ptas.
- Secretariaplus.com, 500 M. ptas.
- Grupo EUROINSTA, 2.600 M. ptas.
WE:% - EURORESIDUOS, 370 M. ptas.
| %@? . Wind and Water, 1.420 M. ptas.
S A METROCALL, 2.860 M. ptas.
YA Proyecto REFLEX/MOTOROLA (12 fase), 2.160 M. ptas,

En el mencionado Folleto no se hizo constar que, el dia 29 de mayo anterior, el Consejo
de Administracion de [a Compariia habia acordado convocar a la Junta General de
Acclonistas para deliberar, entre otros, sobre el siguiente purito: “Delegar en el Consejo
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COMUNICACION DE HECHOS RELEVANTES

Con fecha de hoy, 4 de Agosto de 2000, la Comision Nacional del Mercado de Valores ha
verificado el Suplemento al Folleto Informative completo de 1a Oferta Publica de Suscripcién de
Acciones de TECNOCOM TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A., de fecha 22 de Junio
de 2000 y verificado por [a C.N.M.V. el siguiente dia 23 de Junio, siendo el texio de dicho
Suplemento el siguiente:

TECNQCOM TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

SUPLEMENTO AL FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE FECHA 22 DE JUNIO
DE 2000 VERIFICADO POR LA COMISION NACIONAL DEL MERCADQ DE
VALORES EL DIA 23 DE JUNIO DE 2000

1.- El dia 23 de Junio de 2000 [a Comision Nacional del Mercado de Valores verificd e
inscribié en los Registros Oficiales el Folleto Informativo Completo correspondiente a
la Oferta Pdblica de Suscripcién de Acciones de TECNOCOM
TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A. La finalidad de la citada O.P.S. era
obtener recursos para financiar parte de las nuevas inversiones de la Sociedad,
inversiones presupuestadas en 10.923 millones de pesetas y cuyo resumen era el

siguiente:
- IB MEI Mercosul, 853 M. ptas.
- JINAN IB-MEI, 360 M. ptas.
- Secretariaplus.com, 500 M. ptas.
- Grupo EUROINSTA, 2.600 M. plas.
~, - EURORESIDUOS, 370 M. ptas.
- Wind and Water, 1.420 M. ptas.
- METROCALL, 2.860 M. ptas.

- Froyecto REFLEX/MOTOROLA (12 fase), 2.160 M. ptas.

En el mencionado Folleto no se hizo constar que, &l dia 28 de mayo anterior, el Consejo
de Administracion de la Compania habia acordade convocar a la Junta General de
Accionistas para deliberar, entre ofros, sobre el siguiente punto: “Delegar en el Consejo
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de Administracién la facultad de, en su caso, aumentar el capital social mediante la

emision de acciones de un euro de valor nominal y con prima de emision por un
importe, total y conjunto, de hasta 9.766.446,70 euros, equivalentes a 1.625.000.000
pesatas, con exclusion total del derecho de suscripcion preferente. El valor nominal de
las acciones a emitir, mas el importe de la prima de emisién, habra de corresponderse
con sy valor real. Las acciones se suscribirdn y desembolsaran integramente mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en 11.700 participaciones de EUROINSTA
TELECOM, S.L., esto es, el quince (15) por ciento de su capital social. Delegacion en
el Consejo de Administracidn de [a facultad de determinar la cifra exacta de Ia
ampliacién de capital, el nimero de acciones a emitir, la prima de emisién y las demas
condiciones del aumento no previstas en el acuerdo de la Junta General de Accionistas.
Delegacién en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion, de las
facultades precisas para modificar el art. 5 de los Estatutos Sociales de acuerdo con
la nueva cifra de capital social, para realizar los actos necesarios para Ia-éjgcucién del
aumento, para acreditar la emisién, suscripcidn y desembolso de laé‘,at;r;iqnes que
correspondan al aumento de capital, para otorgar cuantos documentos plblicos o
privados sean precisos para la formalizacidn del mismo, y para solicitar de admision a
cotizacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores espanolas.”

El dia 14 de Junio de 2000 se habia publicado en el BORME y en el periddico GACETA
DE LOS NEGOCIOS el anuncio de la convocatona, anuncio en el que, en el nimero 5
del Orden del Dia, constaba, literalmente, el punto sefalado en el namero anterior.

La Junta General de Accionistas se celebrd el dia 30 de Junio de 2000 y en ella los
accionistas de TECNOCOM aprobaron por unanimidad el acuerdo que les habia
propuesto el Consejo de Administracién en el citado punto quinto del Orden del Dia,
siendo el texto de dicho acuerdo el siguiente: |

“Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de, en su caso, aumentar el aapital
social mediante [a emision de acciones de un euro de valor nominal y con prikna de
emisién por un importe, total y conjunto, de hasta 8.766.446,70 auros, equivalentes a
1.625.000.000 pesetas, con exclusién total del derecho de suscripcion preferente, El
valor nominal de las acciones a emitir, mas el importe de Ia prima de emisién, habra de
corresponderse con su valor real. Las acciones se suscribiran y desembolsaran
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integramente mediante aportaciones no dineraras consistentes en 11.700

participaciones de EURQINSTA TELECOM, S.L., esto es, el quince (15) por ciento de
su capital social. Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de determinar la
cifra exacta de la ampliacién de capital, el nimero de acciones a emitir, la prima de
emision y las demas condiciones del aumento no previstas en el acuerdo de la Junta
General de Accionistas. Delegar en el Consejo de Administracién, con facultad de
sustitucion, las facultades precisas para modificar el arl, 5 de los Estatutos Sociales de
acuerdo con la nueva cifra de capital social, para realizar los actos necesarios para la
ejecucion del aumento, para acreditar la emisidn, suscripcion y desembolso de las
acciones que correspondan al aumento de capital, para otorgar cuantos documentos
publicos o privados sean precisos para la formalizacion del mismo, y para solicitar dg
admision a cotizacién de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores espaﬁolés.‘" |

Los propietarios de las 11.700 pardicipaciones en el capital seocial de EURQINSTA
TELECOM, S.L., objeto del acuerdo de la Junta General de TECNOCOM son los
conyuges D. Antonio Delgado Zornoza y D?. inmaculada Jiménez Ramos.

A solicitud de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, el dia 19 de Julio de 2000
TECNOCOM TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A., comunicod a la Comisidn,
como “hecho relevante”, la convocatoria, la celebracion y los acuerdos adoptados por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad el dia 30 de Junio de 2000, entre ellos
el sefialado en el apartado anterior. Esta comunicacién de “hechos relevantes” fue
registrada por la Comision el siguiente dia 20. .'

Con fecha 21 de Julio de 2000 la Comision Nacional del Mercado de Valores requirié
a TECNOCOM para que, entre olros extremos, facilitara copia de la documentacién con
acuerdos/compromisos entre la Sociedad y los cényuges D. Antonio Delgado Zormoza
y D? Inmaculada Jiménez Ramos, justificara las razones de esta nueva ampliacion e
infoermara sobre los motivos por 10s que no se habian incluido los hechos anteriores en
el Folleto informativo y sobre el destino final de los fondos obtenidos en la O.P.S., asi
como de los efectos de la nueva ampliacién en las proyecciones facilitadas por
TECNOGOM. “
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Este requerimiento de la C.N.M.V. fue cumplimentado por TECNOCOM el dia 28 de

Julio de 2000 y al mismo se acompaiiaron el acuerdo firmado por la Sociedad con el Sr
Delgado Zomoza el dia 20 de Junio de 2000 sobre adelanto del gjercicic de la opcién
de compra del 25% de EUROINSTA TELECOM, S.L, ylos firmados en 1998 y a los que
aquél complementaba.

El adelanto de la opcién de compra por TECNOCOM pactade en el documento del 20
de Junio de 2000 consistia, basicamente, en, primero, [a compraventa al contado del
10% de EURQINSTA TELECOM por 975.000.000 ptas., v, segundo, en el compromiso
del matrimonio Delgado-Jiménez de acudir a la O.P.S. para invertir 1.625.000.000 y en
el de TECNOCOM de comprartes por dicho importe el 15% restante de EUROINSTA
TELECOM. Caso de que, por el motivo que fuere, el matrimonio Délgg'qé-diménez no
llevara a cabo la ¢itada inversion en la Q.P.5., TECNOCOM se co,mphﬁmeﬁ.a a realizar
una ampliacién de capital en los términos contenidos en el acuerdo’de su Junta Genedal
que ha quedado francritc en el apartado 2 anterior, ampliaciérij qué".gl“ matrimonio
Delgado-Jiménez se comprometia a suscribir en su integridad. Ademés, TECNOCOM
se comprometia a que el Sr. Delgado Zomoza fuera nom’bradd Consejero y
ViCEpresidente del Consegjo, maximo responsable del Grupo EUROINSTA vy asesor del
Presidente para todos los temas de telecomunicaciones, el matrimonio Delgado-
Jiménez se obligaba a no vender hasta el 30 de Junio de 2003 [as acciones de
TECNOCOM que suscribiera, y, por GHimo, se confirmaba y complementaba la prima
adicional que, en funcidn de los beneficios, se pactd en 1898 en la escritura de compra
del 25% inicial de EUROINSTA.

Los pactos sobre esta posible prima adicional por la compra del 25% inicial de
EUROINSTA tienen su origen en un compromiso de fecha 30 de Octubre de 1998 y
quedaron definitivamente recogidos en las estipulaciones quinta y sexta de la escritura
de opcidn de compraventa de acciones autorizada el dia 30 de Noviembre de 1998 por
el Notario de Madrid, D. Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, con €l n® 3.511 de orden,
y en las estipulaciones decimoquinta y decimosexta del contrato de fecha 20 de Junio
de 2000, estipulaciones cuya transcripcidn literal es fa siguiente:

Escritura 3.511/1998:
Estipulacion quinta.- Por otra parte vy en relacidn con los pactos a que se hace

mencion en el expositivo cuarto (compromiso del 30 de Octubre de 1998) si la
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media de los resultados consolidados después de impuestos del Grupo

‘Eurcinsta” durante los ejercicios 1998, 1999 y 2000 supera la cifra de
800.000.000 de pesetas anuales, CORPORACION [.B.-MEI, S A., abonara al Sr.
Delgado Zomoza, en concepto de prima adicional por [as 1.435 acciones de
EURQINSTA, S.A., inicialmente vendidas por éste, el 75% de la cantidad
resultante de multiplicar por siete el beneficio consolidado después de
impuestos del Grupo que exceda del citado importe de 800.000.000 ptas., es
decir, que si el beneficio medic es, por ejemplo, de 900.000.000 ptas.,
CORPORACION LB.-MEI, 8.A,, tendra que pagar por este concepto al Sr.
Delgado Zormoza la cantidad de 525.000.000 ptas. Este pago adicional se
realizara, en su caso, el dia 30 de Junio del afic 2001. '

Estipulacion sexta.- Ademas y en relacién también con los pactos a los que se

hace mencion en el expositive cuarto (compromiso del 30 de Octubre de 1998),
si la media de los resultados consolidados después de impuestos del Grupo
"Eurcinsta” durante los ejercicios 1998, 1999, 2000, 2001 y 2002 supera la cifra
de 750.000.000 anuales, CORPORACION 1.B.-MEIl, S.A., abonaréd al Sr.
Pelgado Zornoza, en igual concepto de prima adicional por las 1.435 acciones
de EUROINSTA, 8.A., inicialmente vendidas por éste, el 75% de la cantidad
resultante de multiplicar por siete el beneficio consolidado después de
impuestos del Grupo que exceda del citado importe de 750.000.000 ptas., una
vez deducido el sobreprecio abonado en base a la estipulacion anterior. Esta
segunda y Ultima prima adicional serd, come maximo, el 75% de multiplicar por
siete la diferencia enfre 800.000.000 ptas. y 750.000.000 ptas., es decir, Ia
cantidad de 262.500.000 ptas, y se abonara, en su caso, por CORPORACION
al &r. Delgado Zormioza el dia 30 de Junio del afio 2003.

Contratoe 20 de Junio de 2000:

Estipulacion decimoguinta - Las partes declaran expresamente vigente o
pactado en las estipulaciones 52 y 62 de |a escritura 3.511/1998 del protocolo
del Notario 8r. Fernandez-Golfin a la que se ha heche mencion en el expositivo
Il en relacién con la prima adicional alli convenida por el 25% del Grupo
EUROINSTA inicialmente vendido por D, Antonio Delgado Zomoza a la
entonces CORPORACION L.B.-ME], S.A. '
Estipulacién decimosexta- En relacién también con dicha prima adicional, las

partes convienen ahora que, si fa media de los resultados consolidados después



TECNOCOM Telecomunicationes v £nergla, S.A. R, de badrid, Toma 2,150, Hola 12607, Folio 182, Inscripddn 14 - CIF, A28194179

Techocom

&
de impuestos de EUROINSTA TELECOM de los ejercicios 2000, 2001, 2002 y

de la mitad de la media del afio 2003 supera la cifra de 1.485.000.000 ptas.,
TECNOCOM abonara a D. Antonio Delgado Zomoza, asimismo como prima
adicional por &l 25% del Grupo EURQINSTA inicialmente vendido por dicho
sefior a CORPORACION, et 75% de la cantidad resultante de multipticar por
diez el beneficio medio consolidado después de impuestos de EUROINSTA
TELECOM que exceda del citado importe de 1.485.000.000 ptas." I' )

La estimacion de los importes que pueden suponer estos acusrdos de TECNOCOM con
el matimonio Delgado Jiménez no esta incluida en las proyecciones que se acompanian
como Anexo a este Suplemento.

Far otra parte, de cumpiirse las pravisiones de beneficios en EUROINSTA TELECOM
contenidas en las proyecciones del Anexo y habida cuenta de los pactos arriba
sefialados vy de [os resultados obtenidos por el Grupo EUROINSTA en 1998 y en 1999,
la Onica prima adicional a percibir por el matrimonio Delgado-Zomoza sera, salvo error,
de 262.500.000 ptas., a cobrar el 30 de Junio del afic 2003, es decir, la poma adicional '
recogida en la estipulacién sexta de la escritura 3.511/98.

No sé devengara la prima de ia estipulacion quinta de dicha escritura porgue la media
de resultados alli definida, incluyendo la prevision del ejercicio 2000, sera de 651
millones de pesetas. Tampoco se devengard la prima de la estipulacién decimosexta
del contrato de 20 de Junio de 2000 porque, segqln las previsiones, la media de
resultados contemplada eh esta clausula, calculada sobre cuatro ejercicios completos,
serd de 1.467,5 millones de pesetas.

| acuerdo de 20 de Junio de 2000 al que se acaba de hacer mencion modificaba
parcialmente el Folleto Informativo, pues mientras en dicho Folleto se contemplaba
financiar la totalidad de las nuevas inversiones de TECNOCOM con los recursos a
obtener de la O.P.5. y con el remanenie de las desinversiones ya realizadas, del
mencionado contraio resulta que 1.625.000.000 pias. de aquéllas, es decir, el importe
correspondients al 15% de EURCINSTA TELECOM, se iban a financiar 2 través de una
nueva ampliacion de capital cuyas acciones se suscribirian y desembolsarian
integramente mediante la aportacién, precisamente, del mencionado 15% de.
EUROCINSTA TELECOM.
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Por ultirmo, el Consejo de Administracion de TECNOCOM, en su reunion del dig 24 de
Julio de 2000, acordd no hacer uso de la delegacion gque le habia concedido la Junta
General para aumentar el capital social por un importe, por nominal y prima, de hasta
9.766.446,70 euros, equivalentes a 1.625.000.000 pesetas, con exclusién total del
derecho de suscripcidn preferente y desembolsadas integramente  mediante
aportaciones no dineraras consistentes en 11.700 participaciones de EUROINSTA
TELECOM, S.L.

Al dia de hoy y fras el mencionado acuerdo del Consejo de TECNOCOM, los fondoé.
obtenidos a través de la O.P.S., que han ascendido a un importe bruto de
6.936.947.025 ptas. (41.691.891,30 euros), se van a destinar a finarciar las inversiones
sefialadas en el apartado 1 de este Suplemento, aungue reduciendo a su mitad,
aproximadamente, los Proyectos WIND AND WATER y METROCALL y sin levar a cabo
la compra del 15% de EUROINSTA TELECOM, lo que supone un montante total de
unos 7.230 millones de pesetas. Como también se sefialaba en &l Folleto, el diferencial
lo financiara TECNOCOM con el remanente de las desinversiones ya realizadas,
principalmente en GESTION SEXTA AVENIDA y en INIMA.

La situacién actual de los acuerdos de TECNOCGOM con D. Antonio Delgado Zornoza
y D2 Inmaculada Jiménez Ramos es la siguiente: '
51 D. Antonio Delgado Zornoza y D2, Inmaculada Jiménez Ramos, a través de la
mercantil INMADEL INVERSIONES SIMCAV, S.A.. de la que son accionistas
con mas del 95% del capital y cuya Entidad gestora es BANCO URQUNG,
solamente presentaron en el tramo institucional, a través de dicho Banco, ung
solicitud de suscripcién, en base a la cual les fueron adjudicadas 10.683
acciones de la O.P.S. de TECNOCOM por un importe de 30.644.128 plas.
5.2 El dia 24 de Julio de 2000 se formalizé la compra por TECNOCOM al
matrimonio Delgado-Jiménez de 7.800 participaciones de EUROINSTA
TELECOM, S.L. (10% de su capital social) por un precio de 975.000.000 ptas.
53  Como el Consejo de Administracién de TECNOCOM, en su reunién del mismo
dia 24 de Julio, acordd no hacer uso de la delegacidn que le habia concedide
la Junta General para aumentar el capiial social con exclusion del derechb
preferente de suscripcion y en los términos sefialados en el apartado 2 de este
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Suplernento, al matrimonio Delgado-Jiménez no le va a ser posible acudir a

dicha ampliacion para canjear sus restantes 11.700 participaciones en el capital
social de EUROINSTA TELECOM por nuevas acciones de TECNOCOM.

5.4 Ello no obstante, sigue vigente la opcidn de compra a favor de TECNOCOM de
las citadas 11.700 participaciones en EURQINSTA TELECOM, aunque, tras el
mencionado acuerdo del Consejo de Administracion de TECNOCOM del pasado
24 de Julio, su ejecucién no se llevara a cabo de inmediato.

5.5 Siguen igualmente vigentes los pactos sobre una posible prima adicional que
se han transcrito en &l apartado anterior.

Se acompara, como Anexo, a este Suplemento el efecto en las proyecciones de TECNOCOM
por ia adquisicion del 25% del Grupo EURQOINSTA.

TECNOCOM TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, 8.A., declara expresamente que ha
procedido a la redaccién de este Suplemento al Folleto informativo completo sin omitir ningan
dato relevante que pueda alterar la apreciacién de la situacién de la Sociedad, respondiendo

de |3 veracidad de su contenido.,

Madrid, 3 de Agosto de 2000.- Fdo.: Félix Ester Butraguefio.

ANEXO

EFECTO EN LAS PROYECCIONES ECONOMICAS DE TECNOCOM POR LA ADQUISICION
DEL 25% DEL GRUPO EUROINSTA.
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Millones de pesetas

TECNQCOM 1998 R 2000 E 2001 E 2002 E 2003 E

e e

i i
(A percentual) 34%

Costes
(A porcentual) |

-17.384 -22.193

'( porcenﬁa )

Minoritarios

Weiis Ld
(A porcentual) B5% 19% 33% A%
Fondos Proplos 7.077 17.528 19.329 21.813 25.360 29.27T1
(A porcentual) 148% 1 0% 13% 16% 15%

TECNOCOM

&60.000,

50.000

40.0004

& Cifra de negocio
B Fondos Propios

. 30.000+

20,000+
10.000+

0 e 5
19989 R 2000 E 2001 E 2002 E 2003 E 2004 E

{Notar se contermpla un pay out del 30% sobre el resultado neto)

TECMOCOH Telecomunicacianes y £nargéa, S.A. .k, de #adiid, Tamz 2,150, Haja 12607, Folic 182, Insripen 1° - CIF. 228191173

déE;*punto VI.2.2. aparatado a.3 del Folleto Informativo, se dice que dentro de las inversiones
@ @Q‘é@ realizar por TECNOCOM en el Grupe EUROINSTA, se ha c:ontempla;lo adelantar la

> adquisicién del 25% del Capital de la Sociedad, propiedad de D. Antonio Delgado Zomoza, ya
que existe una opcién de compra a ejercitar a partir del 30 de junio del afo 2003, que se ha
negociado adelantar a este gjercicio. La cifra para adquirir dicho 25% con derechos econdmicos

desde 1° de enero de 2000, es de 2.600 millones de pesetas.
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Por el contrario dentro de las proyecciones econdmicas consclidadas de TECNOCOM se

decidié no incorporar ese citado 25% hasta que no se realizase la operacidn definitivamente.
Las causas que llevaron a tomar esta decisidn fueron las siguientes:

» Principio de prudencia. En ese momento el contrato efectivo real de que se disponia
en la sociedad, permitia la consolidacion del citado 25% en junio de 2003.

+ Se decidio no modificar las proyecciones economicas de TECNOCOM, presentadas
a los distintos analistas, que incluian Gnicamente el 75% de EUROINSTA, y sobre
las cuales la C.N.M.V. habia solicitado un informe especial de aprobacién en

concreto de dichas proyecciones,

Como consecuencia de estos aspecios, a pesar de contemplarse la inversién para la
adquisicion del 25% del Grupo EURDINSTA se decidid no incorporar los resultados de ese
25% hasta el momento de poder ejercer la opcidn de compra que en ese momento estaba en
vigor, es decir, junico de 2003.

Por todo lo anteriormente expuesto las proyectiones econdmicas del Grupo EUROINSTA gue
forraban parte de la consolidacidén de TECNOCOM fueron las siguientes:

: Millones de pesetas
Grupo Eurcinsta 1999 R 2000 E 2001 E 2002 E 2003 E 2004 E

TECHOCOM Telecomunicacionas y Energia, .4, R, de Madrld, Tore 2,150, Hoia 12507, Falb 182, Inscripcidn 14 - CIE AZB194175

Cifra de negocio 9.055 12677 15.847 18.224 22.000 27.000
(A porcentual) : 40% 25% 15% 21% 23%
B.A.L 1.000 1.700 2482 3.049 3.600 4.200
{ A porcantuat) ' 70% 46% 23% 18% 17%
B° Neto 727 1.105 1613 1982  2.340 2.730
(A parcentual) : 52% 45% 23% 18% 17%

i




TECHOCOM Telecomunicaciones ¥ Energla, S.A. 5.4, de WMadrid, Toma 2,158, Ha 12607, Folie 182, Inseripeén 17 - CIF. AZ5191179
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necesaria para la adquisicion del 15% restante. Este ndmero de acciones generaria el siguiente

beneficio por accion:

[2ze00 J [ 2001 | [ 2002 | [ 2003 | [ 2004 |
Resultado neto (Mill. Ptas.) 2.300 2,811 3.702 4509 5.263
N® de acciones 13.500.000 13,500,000 13.500.000 13.500.000 13,500.000
Benefirio por accion (Pias.) 170,37 208,22 274 22 334,00 389,85|

En la actualidad, y con fondos de la OPS realizada por TECNOCOM, se ha adquirido el 10%
de las acciones del Grupo EUROINSTA, propiedad de D. Antonio Delgado Zornoza, por importe
de 975 millones de pesetas y con los derechos econdmicos del citade 10% para TECNOCOM
desde el 1 de enero de 2000, lo que permitird mejorar las proyecciones de TECNOCOM en ese
10% que 52 reconocia a minoritarios.

2.- En la actualidad se plantean dos altemativas para la adquisicion del restante 15%.

2.1.- Realizar Junta Extraordinaria para la aprobacion por parte de todos los accionista de
TECNOCOM de una nueva ampliacion de capital de TECNOCOM para la adquisicién dal
restante 15%, antes de que finalice el gjercicio 2000, cuya consecuencia en las proyecciones
econémicas.seria‘ la siguiente: |

) _ Millones de pesetas
Grupo Eurcinsia 1998 R 2000 E 2001 E 2002 E 2003 E 2004 E
Cifra de negocio 9.055 - 12677 15.847 18,224 22,000 27.000
(A porcentual) 4% 25% 15% 21% 23%
B.AL 1.000 1.700 2482 3.049 3.600 4.200
%zentual) 70% 46% 23% 18% 17%
JEe 727 1105 1613 1.982 2.340 2.750
reentual) 52% 46% Z3% 18% 17%
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Esa adquisicion del 15% del Capital Social del Grupo EUROINSTA antes de finalizar el ejercicio

2000, también se realizaria con los derechos econdmicos para TECNOCOM desde el 1 de
anero de 2000 y su repercusion en las proyecciones econdmicas de TECNOCOM seria:

Millones de pesetas

TECNOCOM | 99 2003 E

{A porcentual)

Costes
(A porcentual}

(15. porcentual)

Minoritarios

<3 M G B
{A porcentual)

2.2.- Realizar Junta Extraordinaria para la aprobacion por parie de todos los accienista de
TECNOCOM de una nusva ampliacién de capital de TECNOCOM para la adquisicion del
restante 15%, en el ejercicio 2001, cuya consecuencia en las proyecciones econdmicas seria

TECNOCON Telecomunicaciones y Energla, $.4. R, de Madrld, Tom 2.150, Hoja 12607, Falio 182, Insedacitn 1° - CIF. 28191178

la sigulente:

Millones de pesetas
Grupo Euroinsta 1993 R 2000 E 2001 E 2002 E 2003 E 2004 E

Cifra de negocio 9,055 12677 15.847 18.224 22.000 27.000
(A porcentual} 40% 26% 15% 21% 23%
BA.L 1.000 1.100 2.482 3.049 3.600 4.200
percentual) 70% 46% 23% 18% 17%
727 1.105 1613 1.982 2.340 2.730
52% 48% 23% 18% 17%

En esta segunda altemativa hay que reconocer en el consolidado de TECNOCOM y dentro del
epigrafe de minoristas el 15% del resultado generado por el Grupo EURQINSTA, lo que
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provocaria una reduccién del resultado consolidade de TECNOCOM, frente a la alterativa

anterior, de 166 millones de pesetas. los resultados consolidados de TECNQCOM quedarian

Millones de pesetas

TECNOCOM 1999 R 2000 E 201 E 2002 E 2003 E 2004 E

e e

o

el e

TUae

(Aporcentual) |

Cosies -17.384 22193 -28.942 -34.921 -40.606 46 874
(4 porcentual) 21% 16%

i)
Ofd

22%

i

-2.355

(A porcentual)
como a continuacién se detalla:

3.- Estudio del Beneficio por accién en las distintas aliernativas planteadas:

» Alternativa 1; Celebracién de Junia Extraordinaﬁa para aprobacion, por parte de todos los
accionistas de TECNOCOM, de una Ampliacion de Capital con el fin de adquirir el 15% de
capital del Grupo EUROINSTA en el gjercicio 2000. El importe total de la operacion es de
1.625 millones de pesetlas, para lo que seria necesaria [a emision de 566.500 acciones
nuevas de TECNOCOM ya que el precio pactado para la emisién es de 17,24 O/accion:

TECHOCOM Telecomunicacicnes v Energla, S.4. K. de Madrd, Tomo 2,150, Hola 12607, Folio 182, Inscripddn 1 - CIF. 425191179

[ 2000 | [ =200t | [ 2002 | [_2003 | [ 2004 |

t-;:ﬂ\ﬁo (Mill. Ptas,) 2.300 2.811 3702 4509 5263

g Fetiones 14066500 14,066,500 14.066.500 14.066.500| | 14.066.500
G\““ a{;’netf};m’;;;r accion (Ptas.) 163,51 189,84 263,18 320,55 374,15

L\J‘
o s Altemativa 2; Celebracion de Junta Extraordinaria para aprobacion, por parte de todos los
accionistas de TECNOCOM, de una Ampliacion de Capital con el fin de adquirir el 15% de

capital del Grupe EURQINSTA en el ejercicio 2001, El importe total de la operacién es de
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1.625 millones de peseias, para lo que seria necesaria la emision de 566.500 acciones
nuevas de TECNOCOM ya que el precio pactade para la emision es de 17,24 O/accién:

| 2000 I 2001 | 2002 [ 2003 | 2004 |
Resultade neta (ML Has.) 2134 2811 3702 4.509 5263
N° de acciones . 13.500.000 14.066.500 14.066.500 14.066.500 14.066.500
Beneficio por accién (Ptas.) 158,07 194,84 263,18 320,55 374,15

Madrid, a 4 de Agosto de 2000

Fdo.: Félix Ester’m

Consejero Secretario



