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I. FACTORES DE RIESGO

El sistema de control de riesgos de Abertis se basa en un conjunto de acciones
estratégicas y operativas dirigidas al cumplimiento de las politicas globales de
riesgo necesarias para alcanzar los objetivos aprobados por el Consejo de
Administracion.

El Consejo de Administracién, como maximo dérgano de decision y representacion
de la sociedad, es responsable de la definicidon de la estrategia global de control y
del perfil de riesgo del Grupo Abertis.

Abertis Infraestructuras S.A., como cabecera de las sociedades que conforman el
grupo, establece los niveles de exposicidon al riesgo dentro del grupo, en base a
los cuales se han fijado los limites de actuacion de las diferentes sociedades. Las
actuaciones con niveles de riesgo superiores a los establecidos deberan contar
con la aprobacion previa de Abertis.

El modelo global de gestién de riesgos del Grupo Abertis contempla la
identificacion, clasificacion, evaluacién, gestidén, transferencia y seguimiento de
los riesgos mas relevantes tanto de las distintas unidades de negocio como de la
corporacion y asegura que el nivel de exposicion del riesgo asumido por Abertis
sea coherente con el perfil de riesgo objetivo.

Asimismo, el modelo define la asignacion de responsables de la gestion,
supervisidén y determinacion de limites para cada una de las categorias de riesgo.

El modelo global de gestion de riesgos de Abertis considera las siguientes
categorias de riesgos:

1. Riesgos de negocio

Engloba los riesgos asociados al mercado y entorno en el que opera el Grupo y
que tienen un especial impacto en los objetivos estratégicos.

Madurez concesiones

Una parte importante de los negocios del Grupo se realiza mediante concesiones
con una duracién limitada, lo que conlleva la necesidad de generar fuentes
adicionales de flujos de caja en el medio plazo para asegurar la continuidad del
Grupo.

Asimismo, determinados costes deben gestionarse tomando en consideracion la
duracién de la concesién (personal, inversiones revertibles, etc.).

Regulatorio

Las sociedades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de normativa tanto de
caracter general (contable, medioambiental, laboral, etc.) como especifica
sectorial.

El Grupo Abertis es sensible a determinadas modificaciones o desarrollos
normativos por tratarse de un grupo cotizado, por ejercer su actividad en
sectores con un marco regulatorio propio y porque una parte importante de los
negocios se realizan en régimen de concesién de las administraciones publicas.
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Competencia

Aspectos como la creacién de infraestructuras alternativas, el desarrollo de
nuevas zonas urbanisticas o de nuevos polos industriales, los cambios en las
tendencias de movilidad o la entrada de nuevos competidores en algunos
sectores de actividad, pueden impactar directamente en el desarrollo de los
negocios.

Tecnologia

La aparicion de nuevas tecnologias y estandares puede suponer, en determinados
negocios del Grupo, la obsolescencia de equipos, la necesidad de nuevas
inversiones en activos e I+D o la transformacién de procesos operativos.

Demanda clientes

La evolucién de la economia tiene una influencia significativa en la actividad de
los distintos negocios del Grupo. La tipologia de clientes en el segmento de
autopistas es el usuario final. En el caso del segmento de telecomunicaciones, los
ingresos proceden principalmente de la venta del servicio prestado a operadores
de radio, television, telefonia y Organismos Locales; en el caso del segmento de
aeropuertos, los principales clientes son las compaiiias aeronauticas.

Concentracién de clientes

El poder de negociacién de clientes es elevado en determinados negocios como
consecuencia de su peso especifico sobre la facturacion total.

Grado de control

Riesgo de falta de alineamiento estratégico en la evolucién y resultados de las
sociedades no controladas del Grupo.

Desviacidon estimaciones Caso Base (Ramp up)

En la fase inicial, riesgo de desviacién en tiempo y costes en proyectos que pueda
llevar a cabo el Grupo, asi como riesgo de no alcanzar los niveles de ingresos
estimados.

Riesgo pais

Si bien, como consecuencia de la propia naturaleza de una parte importante de
las inversiones del Grupo (contratos concesionales a largo plazo), las inversiones
del Grupo Abertis se sitlan en paises con un alto grado de seguridad juridica y
estabilidad, la situacion particular de algunos paises podria, en algin momento,
afectar a la evolucién prevista de los negocios.
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2. Riesgo financiero

Pérdidas de valor o de resultados derivados de movimientos adversos de las
variables financieras, y de la incapacidad de la empresa para hacer frente a sus
compromisos o hacer liquidos sus activos.

Se clasifican en riesgos de tipo de interés / tipo de cambio, mercado, inflacién,
contraparte y crédito de clientes.

El nivel de endeudamiento del Grupo Abertis, fruto de la expansion de los ultimos
anos, supone una exposicidon a las fluctuaciones de los tipos de interés.
Asimismo, existe exposicidon a las fluctuaciones de los tipos de cambio por las
inversiones en moneda extranjera, las emisiones de bonos y préstamos en divisa.

Abertis dispone de una politica corporativa de gestién del riesgo financiero que
establece los niveles aceptables de riesgo financiero determinando las politicas de
cobertura y evitando las operaciones especulativas. Asimismo, se realizan analisis
de la exposicién de los flujos de caja previstos y del valor de activos y pasivos de
la sociedad a las fluctuaciones de las curvas de tipo de interés y de tipo de
cambio del mercado.

Las acciones tomadas por Abertis en relacién a su estructura financiera (politicas
de refinanciacién, etc.) contribuyen al mantenimiento de una estructura saneada
minimizando en gran medida los efectos derivados de tensiones en los mercados.

Asimismo, la evolucién de la inflacién tiene un especial impacto en el Grupo dado
que las tarifas de una parte importante de los negocios estan indexadas a indices
de precios.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y posee activos basicamente en
Sudamérica y Reino Unido, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente la libra esterlina (4,7% del total
ingresos) y el peso chileno (4,1% del total ingresos). El riesgo de tipo de cambio
surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero.

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones del Grupo
en monedas distintas del euro, se gestiona principalmente, mediante deuda
financiera denominada en las correspondientes monedas extranjeras y a través
de contratos de swaps de divisa.

En relacidn con el riesgo de tipo de cambio cabe sefalar que al 31 de diciembre
de 2011 las sociedades del Grupo Abertis que operan en una moneda funcional
distinta al euro aportan un 8,5% del resultado bruto de explotacion y un 10,5%
del resultado consolidado (un 8,9% y un 8,9% respectivamente en 2010).
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Al igual que en ejercicios anteriores, la aportacion mas significativa es la
realizada por el grupo Airport Concesion and Development Limited (ACDL),
sociedad que opera en el sector aeroportuario, basicamente en Reino Unido y
cuya moneda funcional es la libra esterlina, el cual aporta al cierre de 2011 un
2,6% del resultado bruto de explotacidon y un 3,5% del resultado consolidado (un
2,4% y un 2,3% respectivamente en 2010); y la realizada por las autopistas
chilenas (grupo Abertis Chile y grupo Invin cuya moneda funcional es el peso
chileno), las cuales aportan al cierre de 2011 un 4,8% del resultado bruto de
explotacion y un 0,8% del resultado consolidado (4,9% y 0,8% respectivamente
en 2010).

En este sentido, una apreciacion de un 10% en el tipo de cambio €/libra respecto
el considerado al cierre de 31 de diciembre de 2011 supondria un incremento de
2,5 millones de euros en el resultado (1,5 millones de euros en 2010) y un
incremento en patrimonio por diferencias de conversion surgidas en el proceso de
consolidacién de 61,3 millones de euros (59,3 millones de euros en 2010). En el
caso del tipo de cambio €/peso chileno, una apreciacion de un 10% respecto el
considerado al 31 de diciembre de 2011 supondria un ligero incremento de 0,5
millones de euros en el resultado (-0,5 millones de euros en 2010) y un
incremento en patrimonio de 148,2 millones de euros por diferencias de
conversion surgidas en el proceso de consolidacién (158,2 millones de euros en
2010).

En relacién con ello, las posibles variaciones que afecten al patrimonio neto del
Grupo se verian compensados por las variaciones también en patrimonio de las
coberturas de inversion neta realizadas, las cuales fueron contratadas en su
momento por el importe de la inversion inicial.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos no corrientes.

Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo
de interés de los flujos de efectivo, mientras que los recursos ajenos a tipo de
interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés sobre el valor
razonable.

El objetivo de la gestidén del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en
la estructura de la deuda que permita minimizar la volatilidad en la cuenta de
resultados en un horizonte plurianual. Por ello, la politica del Grupo consiste en
mantener aproximadamente un 75%-85% de sus recursos ajenos a tipo de
interés fijo o fijado a través de coberturas (al 31 de diciembre de 2011 ésta se
sitia en un 84% -al igual que al cierre de 2010). Un incremento de 50 pb en el
tipo de interés de la deuda a tipo variable, hubiera representado un menor
resultado después de impuestos de 8 millones de euros en el ejercicio 2011
(para 2010 hubiera representado un menor resultado después de impuesto de
8,6 millones de euros).
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Para ello, y en base a las distintas estimaciones y objetivos relativos a la
estructura de la deuda, con el objeto de gestionar el riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo, se realizan operaciones de cobertura mediante Ila
contratacién de instrumentos financieros derivados consistentes en permutas de
tipo de interés de variable a fijo. Estas permutas tienen el efecto econdmico de
convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo, por lo
que el Grupo se compromete con otras partes a intercambiar, con cierta
periodicidad, la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables
calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

Asimismo, para cumplir con la politica mencionada anteriormente, el Grupo
también realiza permutas de tipo de interés fijo a variable para cubrir el riesgo de
tipo de interés del valor razonable.

En este sentido, la sensibilidad estimada sobre la cuenta de resultados
consolidada por un incremento en los tipos de interés sobre la deuda a tipo
variable considerando el impacto de un incremento de 50pb, seria la siguiente:

2011 2010
Financiacion en Financiacion en
(millones de euros) Euros Libras Total Euros Libras Total
incremento de
50pb:
decremento
bruto del
resultado antes 9,7 1,8 11,5 10,0 2,3 12,3
de impuestos
decremento neto
del resultado
después de 6,8 1,2 8,0 7,0 1,6 8,6

impuestos

Adicionalmente, en relacion a la sensibilidad de variaciones en los tipos de interés
respecto a las operaciones con derivados, sefialar que en términos agregados del
conjunto de las operaciones de derivados analizadas a 31 de diciembre de 2011,
con un incremento en la curva de tipos de interés del EUR, USD, MXN, YEN, CLP
y GBP de 50 puntos basicos, y manteniendo el resto de variables constantes, el
valor razonable del conjunto de las operaciones de derivados se hubiera
incrementado en 5,8 millones de euros (9,0 millones de euros en 2010). Como
resultado, el incremento en patrimonio hubiera sido de 9,2 millones de euros y
el incremento en el resultado después de impuestos hubiera sido de 0,143
millones de euros (19,4 millones de euros en patrimonio neto y 0,001 millones de
euros en resultados después de impuestos en 2010).
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Riesgo de crédito

Por la tipologia de los negocios del Grupo, no hay concentraciones significativas
de riesgo de crédito, dado que no existen cuentas a cobrar significativas a
excepcién de las deudas con Administraciones Publicas y los saldos con entidades
financieras (principalmente instrumentos derivados y efectivo y equivalentes de
efectivo). Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente
se formalizan con instituciones financieras de solvencia crediticia contrastada,
aceptando Unicamente entidades en las que una reconocida agencia internacional
de rating haya calificado de forma independiente con una categoria minima de
rating “A-". Esta solvencia crediticia se revisa periddicamente con el fin de
asegurar una gestion activa del riesgo de contrapartida.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacién no se excedieron los

limites de crédito y la Direccién no espera que se produzcan pérdidas por
incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

Riesgo de liquidez

El Grupo realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez que implica la
disponibilidad de financiacidn por un importe suficiente a través de facilidades de
crédito comprometidas asi como por la capacidad de liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios del Grupo, la Direccidn
General Financiera tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion
mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito y préstamos no dispuestos:

2011 2010
Tipo variable:
con vencimiento a menos de un afio 421.585 557.348
con vencimiento superior a un afio 1.497.773 702.108
Lineas de crédito no dispuestas 1.919.358 1.259.456

3. Riesgo operacional

Recogen los riesgos de pérdidas potenciales derivados de la no adecuacion de los
procesos de las operaciones clave del Grupo, asi como de las personas, de los
equipos y sistemas que dan soporte dichos procesos.

Estos riesgos se clasifican en: Operativos (laboral, fiscal, obsolescencia de
infraestructuras, seguridad, medioambiente, interrupcién del negocio,
dependencia de proveedores, infraestructuras y calidad de servicio),
organizacionales, de informacién financiera (disponibilidad, integridad,
confidencialidad y relevancia), de fraude y de cumplimiento.
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Abertis efectla un continuo seguimiento y analisis de los riesgos asegurables en
el Grupo y tiene implantado un Programa Internacional Corporativo de seguros
que persigue la consecucién, en unas condiciones favorables por el
aprovechamiento de sinergias y volumen, de un nivel de coberturas adecuado a
las politicas y niveles de riesgo establecidos por los Administradores.

Adicionalmente, el grupo Abertis cuenta con unos sistemas de control que
minimizan los riesgos derivados de las distintas actividades (politicas de gestidn
del fraude, unidades especificas destinadas al control de fraude de las
operaciones, analisis de sensibilidades a las variaciones en las principales
magnitudes de negocio, etc.).

4, Riesgo de variacion de la calificacion crediticia

Los inversores deberan valorar la posibilidad de una evolucién desfavorable de la
liquidez y del precio de cotizacidon de los valores negociables del Grupo Abertis,
en el supuesto que se produjeran variaciones a la baja en la calidad crediticia del
emisor.

Abertis dispone de calificacién crediticia asignada por las agencias Standard &
Poor’s y Fitch Ratings.

Abertis posee la calificacion “BBB+" Investment grade-adequate credit quality,
otorgada por la agencia crediticia internacional Standard and Poor’s Credit Market
Services Europe Limited para el largo plazo. Dicha calificacion fue asignada en
abril de 2010 y ratificada en 30 de abril de 2012 con perspectiva negativa.

Por otra parte, Abertis, posee la calificacion “A-", Investment grade-high credit
quality, otorgada por la agencia crediticia internacional Fitch Ratings Ltd. para el
largo plazo y rating “F2”, high credit quality, para el corto plazo. Dichas
calificaciones fueron asignadas en julio 2009 y ratificadas en 30 de enero de
2012 con perspectiva estable.

Estas agencias estan registradas en ESMA, en fecha 31 de octubre de 2011, de
acuerdo con el Reglamento (CE) N° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de octubre, sobre agencias de calificacion crediticia.

Fitch Ratings y Standard & Poor’s aplican un signo mas (+) 6 (-) a cada categoria
genérica de calificacion a largo plazo desde AA hasta CCC.

Un (+) significa el mejor dentro de cada categoria de rating, y un (-) el peor.
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La escala de calificaciéon de deuda a largo plazo empleada por las agencias es la
siguiente:

Fitch Ratings y Standard & Poor’s

AAA
AA

Categoria de Inversion A
BBB
BB
B
CCC
CC

Categoria Especulativa ¢
DDD
DD
D

La escala de calificacion de deuda a corto plazo empleada por la agencia Fitch
Ratings es la siguiente:

Fitch Ratings

F1
F2
F3
B
C
D

Fitch Ratings aplica un signo mas (+) 6 (-) a cada categoria genérica de
calificacion a corto plazo desde F1 hasta D.

Un (+) significa el mejor dentro de cada categoria de rating, y un (-) el peor.
Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacidon para comprar,

vender o ser titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacién.
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II. DOCUMENTO DE REGISTRO

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informacién que figura en el
folleto y, segun el caso, de ciertas partes del mismo, indicando, en este
caso, las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de
los 6rganos administrativos, de gestion o de supervision del emisor,
indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de personas juridicas,
indicar el nombre y el domicilio social

D. Josep Maria Coronas Guinart Secretario General de Abertis Infraestructuras,
S.A. (en lo sucesivo, indistintamente, “Abertis”, la “Sociedad”, la “"Compafia”, o
la “Sociedad Emisora”), segun facultades otorgadas mediante escritura de fecha
14 de diciembre de 2011 n° protocolo 2.586, autorizada por la notaria de
Barcelona M2 Isabel Gabarrd Miquel, asume en nombre y representaciéon de la
misma la responsabilidad del contenido del presente Documento de Registro.

1.2. Declaracion de los responsables del folleto

D. Josep Maria Coronas Guinart asegura que tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente
Documento de Registro es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo
cubierto por la informacion financiera histérica (asi como su afiliacion a
un colegio profesional)

Las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, correspondientes a
los ejercicios 2011 y 2010 han sido auditadas por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 43 e
inscripcién en el ROAC n° S0242, y se hallan depositadas en los correspondientes
registros publicos de la CNMV.

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus
funciones o no han sido redesignados durante el periodo cubierto por la
informacion financiera historica, deben revelarse los detalles si son
importantes

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante
los dos ultimos ejercicios.
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3. FACTORES DE RIESGO

Ver seccién “I. Factores de riesgo”.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial y evolucion del emisor

4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor
Razdn Social: Abertis Infraestructuras, S.A.
Nombre comercial: Abertis.

C.I.F: A-08209769

CNAE: 0632 (otras actividades anexas a los transportes).

4.1.2. Lugar de registro del emisor y nimero de registro

Abertis Infraestructuras, S.A., fue constituida en Barcelona bajo la denominacién
de “Autopistas, Concesionaria Espanola, S.A.”, numero de protocolo 1.547 e
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 16 de marzo de 1967, en la hoja
n° 12.664, folio 174, tomo 1.529, libro 965, seccidén 22 de Sociedades.

4.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

Abertis Infraestructuras, S.A., fue constituida en Barcelona bajo la denominacién
de “Autopistas, Concesionaria Espanola, S.A.”, ante el Notario D. Antonio Clavera
Armenteros, mediante escritura publica de 24 de febrero de 1967.

La duracion de la vida social se considera indefinida, de acuerdo con el art. 2 de
sus Estatutos, que se transcribe integro a continuacion:

"La duracion de la Sociedad sera indefinida.

La Sociedad dio comienzo a sus operaciones el dia del otorgamiento de su
escritura de constitucion".

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme
a la cual opera, pais de constitucion, y direccion y nimero de teléfono de
su domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es
diferente de su domicilio social)

La Sociedad tiene su domicilio social en Barcelona, Avda. del Parc Logistic, n® 12-
20. Su numero de identificacion fiscal es A-08209769 y su niumero de teléfono el
93.230.50.00.
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Abertis Infraestructuras, S.A. esta constituida bajo la forma juridica de Sociedad
Andnima, por lo que le es de aplicacidn la legislacién correspondiente.

La actividad desarrollada por las sociedades que operan concesiones de
autopistas de peaje esta sujeta a la legislacién especifica para este sector.

Los principales elementos que configuran dicho marco regulatorio son: por un
lado, la sujecion a plazo determinado de las actividades desarrolladas, (fecha de
expiracion de la concesidn administrativa otorgada) y el establecimiento
normativo de las tarifas. Por otro lado, la obligacion existente en todos los casos
para las administraciones concedentes de no alterar dicho marco regulador, o en
caso de hacerlo, de compensar a la Sociedad concesionaria de manera que se
restablezca el equilibrio patrimonial de la misma.

Como cabecera de un grupo de sociedades cuya actividad principal es la
concesion de autopistas, las normas mas relevantes de la legislacidn especifica
sobre concesionarias de autopistas de peaje, siguiendo un orden cronoldgico,
son:

> Ley 8/1972, de 10 de mayo, sobre construccién, conservacién vy
explotacion de autopistas en régimen de concesion.

> Decreto 215/1973, de 25 de enero, de aprobacion del pliego de cldusulas
generales para la construccién, conservacion y explotacién de las
autopistas en régimen de concesion.

> Real Decreto 210/1990, de 16 de febrero, sobre procedimiento de revision
de tarifas de autopistas de peaje.

> Ley 55/1999, de 29 de diciembre, que modifica el articulo 8 de la Ley
8/1972, de 10 de mayo y permite la modificacién del objeto social.

> Ley 14/2000, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales, administrativas y
del orden social, por la que se establece una nueva férmula de revisidon de
tarifas y peajes en las autopistas de peaje de titularidad de Ia
Administracidn General del Estado, y se determina la revisién a aplicar con
fecha 1 de enero de 2001.

> Real Decreto 163/2002, de 8 de febrero. Regula los requisitos y el
procedimiento para la obtencidén, por las sociedades concesionarias de
autopistas nacionales de peaje, de las autorizaciones para la realizacion de
actividades en materia de infraestructuras de transporte y de
comunicaciones

> Ley 13/2003, de 23 de mayo, reguladora del contrato de concesién de
obras publicas.

> Real Decreto 817/2009, de 8 de mayo, por el que se desarrolla

parcialmente la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector
Pablico.
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» Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las
normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas.

> Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible.

> Real Decreto 300/2011, de 4 de marzo, por el que se modifica el Real
Decreto 817/2009, de 8 de mayo, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 30/2007, de 30 de octubre, de contratos del sector publico.

> Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de noviembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico.

4.1.5. Acontecimientos recientes importantes relativos al emisor que
afecten a su solvencia

El ratio de solvencia técnica (efectivo y equivalentes / pasivos corrientes menos
deuda financiera) a 31 de diciembre de 2011 para el balance consolidado bajo
NIIF fue de 0,42, este ratio proviene de las siguientes cifras: efectivo y
equivalentes igual a 391 millones de euros y pasivos corrientes menos deuda
financiera igual a 922 millones de euros. El mismo ratio para el balance
consolidado bajo NIIF auditado a 31 de diciembre de 2010 fue de 0,41 (efectivo y
equivalentes igual a 482 millones de euros y pasivos corrientes menos deuda
financiera igual a 1.165 millones de euros).

Se considera que el Grupo podra seguir haciendo frente, como hasta ahora, a sus
obligaciones a corto plazo, ajustando su endeudamiento a las disponibilidades
generadas y utilizando una amplia gama de instrumentos y plazos de financiacion
en funcion de las condiciones del mercado.

Adicionalmente desde la fecha de cierre del ejercicio 2011 hasta la fecha de
registro del presente documento, se han producido las siguientes operaciones:

Con fecha 12 de enero de 2012 Abertis (actuando a través de su filial espanola
Abertis Telecom S.A.U, de la que es el Unico accionista) inicid un proceso de
colocacion privada entre inversores cualificados de un total de 35.218.237
acciones de Eutelsat Communications, S.A. (Eutelsat), representativas de un
16% de su capital social. Dicha colocacidn se llevd a cabo mediante un
procedimiento conocido como “colocacién acelerada” habiendo finalizado el 13 de
enero de 2012. Como resultado del mismo se completé la venta de la
participacion antes sefalada a un precio de 27,85 €/accién, equivalente a un
importe de 981 millones de euros, resultando en 2012 una plusvalia neta a
efectos consolidados de 394 millones de euros. Como consecuencia de esta
operacién, Abertis mantiene aun una participacion del 15,35% en el capital social
de Eutelsat.

Pag. 15



Con fecha 21 de febrero de 2012 Abertis (actuando a través de su filial espanola
Abertis Telecom S.A.U, de la que es el Unico accionista) ha alcanzado un acuerdo
con Telefénica de Contenidos, S.A.U. para la adquisicion de un 13,23% del
capital social de Hispasat, S.A. por un importe de 124 millones de euros. Esta
operacion, cuyo cierre se encuentra sujeto, entre otras condiciones, a la
aprobacion de la transaccidon por parte del Consejo de Ministros, consolida a
Abertis como principal accionista de Hispasat con una participacidon directa del
46,6%.

Con fecha 2 de abril Abertis comunica que ha llegado a un acuerdo con Telefénica
para la adquisicion de un paquete de 500 torres de telefonia movil por un
importe inicial de 45 millones de euros. El acuerdo, que podria ampliarse hasta
un total de 1.000 torres antes de finalizar 2012, supone la entrada de Abertis en
el mercado de la gestidn de infraestructuras de comunicaciones moviles.

Informacién sobre acuerdos estratégicos con terceros y operaciones corporativas,
comunicadas mediantes Hechos Relevantes, a partir del 24 de abril:

Con fecha 24 de abril Abertis comunica mediante Hecho Relevante que Abertis
Infraestructuras, S.A. (“Abertis”) y Obrascén Huarte Lain, S.A. ("OHL”) han
suscrito un acuerdo de intenciones que prevé una reorganizacion societaria para
la integracidon en Abertis de la filial cotizada de OHL en Brasil, Obrascén Huarte
Lain Brasil, S.A. ("OHL Brasil”), y en cuya virtud OHL se convertiria en uno de los
accionistas de referencia de Abertis.

La reorganizacidon consistiria en una escision parcial de OHL Concesiones S.A. de
la que seria beneficiaria Abertis. OHL Concesiones es la filial de concesiones de
OHL, que es titular del 100% del capital de Participes en Brasil S.L., sociedad que
a su vez ostenta la participacién, del 60%, en la sociedad cotizada OHL Brasil.

La operacidn implicaria la integracidon en Abertis de un patrimonio escindido del
que formarian parte Participes en Brasil, S.L., SPI-Sociedade para Participacoes
em Infraestrutura, S.A. y ciertos pasivos asociados a estas entidades, recibiendo
OHL en virtud de la reorganizacion una participacion en el capital de Abertis del
10%.

Los referidos pasivos se estiman aproximadamente en 530 millones de euros (de
ser otro su importe, se procederia a los ajustes necesarios sin afectar al sefialado
porcentaje de acciones de Abertis). Para llevar a cabo la operacion de escisiéon no
esta previsto que Abertis emita acciones nuevas, ya que entregaria en canje
acciones propias, adquiridas en su caso al efecto con anterioridad al cierre de la
operacién. OHL Brasil se mantendria en todo caso como sociedad cotizada en
Brasil y se seguiria potenciando su desarrollo con nuevos proyectos de
crecimiento en la zona.

El acuerdo de intenciones prevé también, como operacién independiente de la
anterior, la adquisicién por Abertis a cambio de un precio en efectivo de los
activos concesionales de OHL en Chile, que han sido valorados a efectos de la
operaciéon en 200 millones de euros aproximadamente.
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Las operaciones referidas estdn pendientes de diversos requisitos y tramites
habituales en este tipo de procesos, entre ellos la negociacion de los
correspondientes contratos, siendo intencidn de las partes informar con mas
detalle sobre las caracteristicas y condiciones de las operaciones en cuanto
queden definitivamente fijadas. En todo caso, el acuerdo de intenciones subraya
su caracter no vinculante y la necesidad de aprobacién de las operaciones por los
Consejos de Administracién de OHL y Abertis.

En relacién a este hecho relevante enviado en el dia 24 de abril de 2012 sobre
un acuerdo de intenciones que prevé una reorganizacidn societaria para la
integracion en Abertis de la filial cotizada de OHL en Brasil, y en cuya virtud OHL
se convertiria en uno de los accionistas de referencia de Abertis, a cambio de
recibir un 10% de acciones propias, la Sociedad esta autorizada a adquirir hasta
un 5,3% de su capital social.

Como continuacidon de esta operacion, el 25 de abril Abertis comunica mediante
Hecho Relevante la adquisicidn a ACS Actividades de Construccién y Servicios,
S.A. (ACS) de 41.400.000 acciones propias representativas del 5,3% del capital
social de Abertis .Como consecuencia de esta operacién, Abertis ha elevado su
autocartera hasta el 10% de su capital social. Abertis prevé poder entregar todas
sus acciones propias a Obrascon Huarte Lain, S.A. en un plazo maximo de tres
meses, en ejecucion de la operacion de escision parcial de esta Ultima sociedad
prevista en el acuerdo de intenciones entre ambas compafias descrito en el
correspondiente anuncio de hecho relevante del 24 de abril.

Adicionalmente Obrascén Huarte Lain, S.A informé el 25 de abril la firma de un
contrato de equity swap a plazo de 6 meses sobre 36.471.515 acciones
representativas del 4,7% del capital social de Abertis Infraestructuras, S.A.
liquidable, a opcién de OHL, en dinero o en acciones.

Informacién financiera del primer trimestre de 2012:

El 24 de abril Abertis presento los resultados del primer trimestre de 2012 con un
alza en todas sus principales magnitudes, en un entorno econdmico que sigue
siendo muy complejo, especialmente en sus negocios en Espafia. Los resultados
incorporan los impactos por la venta de un 16% de Eutelsat, que se llevd a cabo
el pasado mes de enero, y que generd unas plusvalias netas a nivel consolidado
de 394 millones de euros.

El beneficio neto de abertis crecid un 88% en el primer trimestre de 2012 hasta
los 517 millones de euros.

Por su parte, los ingresos de explotacion crecen en el periodo hasta los 888
millones de euros (+1%) a pesar de la evolucidn negativa del trafico en Espafia y
Francia, y gracias a la buena evolucién de los negocios de autopistas en América
y los aeropuertos. El resultado de las operaciones alcanzo 311 millones un 8%
superior que el mismo periodo del afio 2011.

Aumenta hasta el 54% el porcentaje de los ingresos que se generan fuera de

Espafia -procedentes principalmente de Francia, Chile y Reino Unido- en relacién
con el afio anterior.
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A continuacion se presentan el Balance y la Cuenta de Resultados del primer

trimestre de 2012:

Balance (en millones de euros)

Activo 31/03/2012 31/12/2011
Inmovilizaciones materiales 1.718 1.742
Inmovilizaciones inmateriales 15.341 15.480
Inmovilizaciones financieras 3.646 4,181

Activos no corrientes 20.705 21.403
Deudores 947 856
Otros 1.503 490

Activos corrientes 2.450 1.346

Activos mantenidos para la venta 0 0

Total Activo 23.155 22.749

Pasivo
Capital 2.328 2.328
Reservas y Minoritarios 2.274 2.088

Patrimonio neto 4.602 4.416
Préstamos y obligaciones 13.308 13.452
Otros acreedores 3.005 2.876

Pasivos no corrientes 16.313 16.328
Préstamos y obligaciones 904 820
Otras deudas 1.336 1.185

Pasivos corrientes 2.241 2.005

Pasivos mantenidos para la venta 0 0

Total Pasivo 23.155 22.749
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Cuenta de resultados (en millones de euros)

31/03/2012 31/ 03/2011
Ingresos de operaciones 888 876
Gastos de operaciones -577 -580
Beneficio Operaciones 311 296
Resultado financiero 251 -148
Resultado p. equivalencia 27 33
Beneficio antes de Impuestos 589 181
Impuesto sobre sociedades -62 -46
Beneficio del Ejercicio 527 135
Intereses de los minoritarios -10 -10
Beneficio del Ejercicio 517 125
Resultado reorganizacién societaria 0 150
Beneficio accionistas de la sociedad 517 275

Para mas detalle, los resultados del primer trimestre se pueden consultar en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores y de Abertis.

5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA
5.1. Actividades principales

5.1.1. Breve descripcion de las principales actividades del emisor,
declarando las principales categorias de productos vendidos y/o
servicios prestados

Abertis es actualmente la cabecera de un grupo dedicado a la gestion de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones que opera en
tres sectores de actividad: concesionarias de autopistas, telecomunicaciones y
aeropuertos. Durante el ejercicio 2011 el Grupo ha vendido la participacion de las
sociedades que operaban en los sectores de aparcamientos y parques logisticos,
por lo que sus resultados se han clasificado como actividades interrumpidas de
acuerdo a lo establecido por la NIIF 5.

En el cuadro del apartado 6.1. se muestran las lineas de actividad y estructura
del Grupo Abertis a 31 de diciembre de 2011, asi como las participaciones en
cada una de las sociedades.

Los cuadros siguientes muestran el peso que cada una de las principales lineas
de negocio tienen sobre el total de los ingresos de las operaciones (cuadro I) y
las aportaciones, deducidas las correspondientes amortizaciones de fondo de
comercio, al beneficio atribuido del Grupo (cuadro II):
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Peso de las lineas de negocio sobre el total de los ingresos de las

operaciones:

Cuadro I:
Millones de Euros 2011 % 2010 % Variacion
Autopistas 3.098 79% 3.078 79% 0,7%
Nacional 1.359 35% 1.365 35% -0,4%
Acesa 699 669
Aucat 88 90
Iberpistas 102 109
Aumar 286 308
Otros 184 189
Extranjero 1.739 44% 1.714 44% 1,5%
HIT/Sanef (Francia) 1.505 1.465
GCO (Argentina) 58 53
Otros 176 195
Infr. Telecomunicacioén 512 13% 552 14% -7,1%
Nacional 512 13% 552 14%
Grupo Abertis Telecom 512 552
Extranjero 0% 0 0%
Grupo Abertis Telecom 0
Explotacion aeropuertos 293 7% 277 7% 5,4%
Nacional 3 0% 2 0%
Extranjero 290 7% 275 7%
Codad (Colombia) 8 6
TBI (Reino Unido) 240 226
MBJ (Jamaica) 42 43
0
Servicios Corporativos 12 0% 9 0% 28,3%
TOTAL 3.915 100% 3.917 100% 0,0%
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Peso lineas de negocio sobre beneficio atribuido del Grupo:

~

Cuadro II:

Miles de Euros 2011 (%) 2010 (%) | Variacion
Autopistas 624.764 89% 606.618 97% 3,0%
Nacional 475.533 68% 453.827 72% 4,8%
Acesa 327.404 302.828

Aumar 83.481 116.942

Iberpistas 9.560 16.928

Aucat 32.544 34.707

Castellana 6.425 -14.244

Avasa 691 -12.298

Trados 45 2.892 5.136

Gicsa -4 -13

Autema 8.303 3.089

Tunel del Cadi 2.997 3.216

Aulesa -1.821 -1.986

Ciralsa 0 -1.195

Areamed -718 0

abertis autopistas Espafia 3.779 718

Extranjero 149.231 21% 152.792 24% -2,3%
HIT/Sanef (Francia) 88.136 92.477

abertis Motorways UK & RMG 839 584

Coviandes (Colombia) 23.906 20.665

Coninvial (Colombia) 6.410 1.099

GCO (Argentina) 3.160 4.414

PTY (Sudéafrica) 707 687

Elqui (Chile) 22.995 22.983

Grupo abertis Chile (sin Elqui) -5.101 -2.846

abertis Portugal SGPS 26.465 26.885

Acesa Italia 749 527

Invin (Chile) -13.541 -15.598

Abertis Puerto Rico 1.641 1.030

Metropistas (Puerto Rico) -1.045

Alis/Routalis/Alienor (Francia) -6.090 -26

Otros 0 -89

Infraestr. de Telecom. 129.164 18% 116.544 19% 10,8%
Nacional 40.369 6% 33.468 5%

Grupo Abertis Telecom 40.369 33.468

Extranjero 88.795 13% 83.076 13%

Grupo Abertis Telecom (Eutelsat) 88.795 83.076

Aeropuertos 31.816 5% 17.200 3% 85,0%
Nacional -9.119 -1% -9.306 -1%

Abertis Airports -10.378 -10.285

DCA 1.259 979

Extranjero 40.935 6% 26.506 4%

CODAD (Colombia) 10.478 5.243
MBJ/Aerocali/AMP-GAP 5.190 6.214

TBI (Reino Unido) 25.267 15.049

Servicios Corporativos -83.850 -12% | -112.188 -18% -25,3%
Nacional -84.193 -12% -112.492 -18%

Abertis Infraestructuras -86.207 -115.274

Serviabertis 2.014 2.782

Extranjero 343 0% 304 0%

Al Finance 293 275

Abertis USA 50 29

TOTAL Operaciones 701.894 628.175 11,7%
Continuadas ")

Operaciones 18.200 33.440 -45,6%
Discontinuadas'")

Total abertis 720.094 661.615 8,8%

*

) Estas cifras no incluyen minoritarios.
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Los resultados estdan enmarcados por el negativo entorno econdmico de los
ejercicios precedentes, el ejercicio 2011 también se ha visto afectado por la
situacion de desaceleracion econdmica. Los ingresos de las operaciones han
alcanzado los 3.915 millones de euros manteniéndose practicamente sin
variacién respecto al ejercicio anterior (-0,05%).

En el caso de las autopistas, que contindan representando el principal sector de
actividad por aportacion a los ingresos consolidados, la intensidad media diaria
de trafico (principal indicador de medicion de actividad) del conjunto de
concesionarias ha experimentado un decremento del -1,3% hasta alcanzar los
22.561 vehiculos, basicamente por la negativa evolucién del trafico en las
autopistas en Espafa, si bien se ha visto compensado por las autopistas
francesas y chilenas que han registrado incrementos de la actividad durante el
ejercicio y por la revisién de las tarifas medias en las propias concesionarias de
autopistas.

En el caso del segmento de infraestructuras de telecomunicaciones, el impacto
del “apagdén analdgico” completado en abril de 2010 se ha visto totalmente
compensado por la prestacion de los servicios de la television digital terrestre, asi
como por incrementos en actividad satelital.

Destacar también la positiva evoluciéon de los aeropuertos que forman parte del
Grupo.

A pesar de la ligera reduccion de los ingresos, el beneficio de las operaciones
presenta un incremento del +2,2% debido al descenso de los gastos de
explotacion y por el impacto de las medidas de mejora de la eficiencia y
optimizacién de los costes de explotacidon, en las que el Grupo continta haciendo
hincapié durante este ejercicio.

5.1.2. Se revelara la base para cualquier declaraciéon en el documento de
registro hecha por el emisor relativa a su competitividad

El emisor no ha hecho ninguna declaracién relativa a su competitividad en el
presente Documento de Registro.
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y
de la posiciéon del emisor en el mismo

La sociedad Abertis Infraestructuras, S.A. es la empresa matriz de un Grupo, en
el que ostenta la condicién de accionista Unico (en algunos casos) o accionista
mayoritario (en otros) de las sociedades cabecera de las diferentes actividades
del Grupo. El emisor cotiza en las Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia.

La estructura del grupo Abertis a fecha 31 de diciembre de 2011 es la que se
describe en los cuadros de las paginas siguientes (los porcentajes indicados
dentro de cada recuadro corresponden al control del Grupo y los que se
encuentran fuera del recuadro corresponden al control de la sociedad titular).

Desde esa fecha y hasta la fecha de registro del presente documento de registro,
se han producido los siguientes hechos, que han sido comunicados en tiempo y
forma a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores:

Con fecha 12 de enero de 2012 Abertis (actuando a través de su filial espafola
Abertis Telecom S.A.U, de la que es el Unico accionista) inici6 un proceso de
colocacion privada entre inversores cualificados de un total de 35.218.237
acciones de Eutelsat Communications, S.A. (Eutelsat), representativas de un
16% de su capital social. Dicha colocacion se llevé a cabo mediante un
procedimiento conocido como “colocacién acelerada” habiendo finalizado el 13 de
enero de 2012. Como resultado del mismo se completd la venta de la
participacion antes seflalada a un precio de 27,85 €/accién, equivalente a un
importe de 981 millones de euros, resultando en 2012 una plusvalia neta a
efectos consolidados de 394 millones de euros. Como consecuencia de esta
operacién, Abertis mantiene aun una participacion del 15,35% en el capital social
de Eutelsat.

Con fecha 21 de febrero de 2012 Abertis (actuando a través de su filial espafola
Abertis Telecom S.A.U, de la que es el Unico accionista) ha alcanzado un acuerdo
con Telefénica de Contenidos, S.A.U. para la adquisicion de un 13,23% del
capital social de Hispasat, S.A. por un importe de 124 millones de euros. Esta
operacién, cuyo cierre se encuentra sujeto, entre otras condiciones, a la
aprobacion de la transaccidn por parte del Consejo de Ministros, consolida a
Abertis como principal accionista de Hispasat con una participacidon directa del
46,6%.
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Estructura societaria — Autopistas Espana
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Pag. 24



Estructura societaria — Autopistas Francia
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Estructura societaria — Autopistas América
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Estructura societaria - Telecom
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Estructura societaria — Aeropuertos
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No existe ninguna sociedad del grupo en concurso. En el caso de que la
participacion del Grupo en las pérdidas de una entidad asociada sea igual o
superior al valor de su participacién financiera, incluida cualquier otra cuenta a
cobrar no asegurada, no se reconoceran pérdidas adicionales, a no ser que se
haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada,
siendo éste el caso de las sociedades asociadas Irasa, Alazor y Ciralsa, cuyo valor
por puesta en equivalencia al cierre de 31 de diciembre de 2011 (al igual que
ocurria al cierre de 2010) es de 0.

Cambios en perimetro y métodos de consolidacién:

Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de consolidacion y
en las sociedades que conforman el mismo durante el ejercicio 2011 han sido las
siguientes:

e Con fecha 11 de abril de 2011 constitucion de la sociedad Saba
Infraestructuras, S.A. participada al 100% por Abertis Infraestructuras,
S.A. consolidandose por integracion global.

En el marco de la reorganizacion de la estructura de los negocios de
Abertis, con fecha 18 de mayo de 2011 se han aportado a Saba
Infraestructuras, S.A. los negocios de aparcamientos y parques logisticos a
través de la aportacion de la totalidad de las acciones titularidad de Abertis
Infraestructuras, S.A. en Saba Aparcamientos, S.A. y Abertis Logistica,
S.A. mediante una ampliacién de capital no dineraria.

En junio de 2011, la Junta General de Accionistas de Abertis aprobd el
reparto de un dividendo extraordinario a cuenta de los resultados del
ejercicio de 0,67 euros por accidon canjeable opcionalmente en acciones de
Saba Infraestructuras, S.A. Tras esta distribucion Abertis pasé a ostentar
el 78,06% de la mencionada sociedad.

Finalmente, con fecha 26 de octubre de 2011, se ha producido la venta por
parte de Abertis Infraestructuras, S.A. de la totalidad de la participacién
que a la citada fecha ostentaba sobre Saba Infraestructuras, S.A. Dicha
venta se ha realizado de acuerdo con el contrato de compraventa de
acciones que Abertis mantenia con Criteria CaixaHolding, S.A.U. (y otras
terceras partes). Esta venta generd una minusvalia de 134 millones de
euros.

e Con efecto 31 de diciembre de 2011 la participacién en el 14,61% del
capital de Brisa ha pasado de clasificarse como un activo financiero
disponible para la venta a clasificarse como una participacién en una
entidad asociada, pasandose a registrar por el método de la participacion.

Otras variaciones con un menor impacto en el perimetro de consolidacion han
sido las siguientes:

e Con fecha 18 de mayo de 2011 constitucion de la sociedad Gestora del

Espectro, S.L., participada al 100% por Retevisidon I, S.A. Esta sociedad se
consolida por integracién global.
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e Constitucion de la sociedad Autopistas Metropolitanas de Puerto Rico, LLC
(metropistas), participada al 45% por Abertis y registrada en el Grupo por
el método de la participacion. Esta sociedad ha sido adjudicataria en
septiembre de 2011 de la concesién para la gestién en Puerto Rico de las
autopistas PR-22 y PR-5.

e Incremento, con efecto 1 de abril de 2011, de la participaciéon de Sanef en
Sanef Tolling, Ltd. pasando de un 70% a un 100%.

e Incremento, con efecto 1 de enero de 2011, de la participacién de Sanef
en Bet Eire Flow pasando de un 80% a un 100%.

e Con fecha 30 de diciembre de 2011 venta de la sociedad Tunel del Cadi,
S.A.C., registrada hasta entonces por el método de la participacién, en la
que Abertis tenia una participacién indirecta de un 37,21%, que ha
generado una plusvalia de 20 millones de euros.

e Con fecha 20 de diciembre de 2011 venta de la sociedad Pt Operational
Services Limited (PTY), registrada hasta entonces por el método de la
participacion, en la que Abertis tenia una participacion de un 33,30% y que
ha generado una plusvalia de 3 millones de euros.

e Salida del perimetro de consolidacion en mayo 2011 de la sociedad Acesa
Italia, S.r.L. en la que Abertis tenia una participacion indirecta del 100%
por liquidacion de la misma, tras la venta del 6,68% de participacion en
Atlantia.

e Salida del perimetro de consolidacién en junio 2011 de las sociedades
Aldergrove International Airport Limited, Aldergrove Airport Limited y
Aldergrove Car Parks en las que Abertis tenia una participacion indirecta
del 90% por liquidacién de las mismas.

e Salida del perimetro de consolidacién en agosto 2011 de la sociedad
MB121 Limited en la que Abertis tenia una participacién indirecta del 90%
por liguidacién de la misma.

e Salida del perimetro de consolidacién en noviembre 2011 de la sociedad
TBI Global Limited en la que Abertis tenia una participacién indirecta del
90% por liquidacion de la misma.

e Fusidn por absorcién de las sociedades del Grupo ACDL TBI cargo Inc y TBI
(US) Holdings Limited, esta ultima participada por Abertis (a través de
acdl) en un 90%.

Adicionalmente, con efecto 21 de diciembre de 2011 Abertis Infraestructuras,
S.A. ha vendido a Abertis Autopistas Espana, S.A. (sin impacto en las cuentas
anuales consolidadas por pertenecer ambas sociedades al perimetro de
consolidacién) las participaciones de las sociedades Autopistas Concesionaria
Espafiola, S.A. (Acesa), Infraestructures Viaries de Catalunya, S.A. (Invicat),
Autopistas Aumar Concesionaria Espafola, S.A. (Aumar) y de Iberpistas,
Concesionaria Espafola, S.A. (Iberpistas), con el fin de agrupar todas las
sociedades concesionarias de autopistas espafolas bajo una Unica sociedad,
encargada de la direccion conjunta de todas ellas.
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6.2. Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe declararse
con claridad, junto con la explicacion de esa dependencia

A 31 de diciembre de 2011 no se da la situacién de dependencia de otros grupos
de sociedades.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Incluir una declaracion de que no ha habido ningin cambio
importante en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus ultimos
estados financieros auditados publicados

No ha habido ningin cambio adicional importante en las perspectivas del emisor
desde el 31 de diciembre del 2011, fecha de sus Uultimos estados financieros
auditados publicados.

7.2. Otra informacion relevante

En fecha 27 de marzo de 2012 Abertis celebrd la Junta General de Accionistas, de
la cual cabe destacar la adopcién de los siguientes acuerdos:

e Aprobar las Cuentas Anuales, tanto individuales como consolidadas,
correspondientes al ejercicio 2011 y los respectivos Informes de Gestidn,
verificados por los Auditores de la compaiiia.

e Reparto de un dividendo complementario bruto de 0,36 euros a cada una
de las acciones actualmente existentes y en circulacién con derecho a
percibir dividendo en la fecha de su pago.

Dicho dividendo complementario sumado al dividendo extraordinario y al a
cuenta ya repartidos, comporta un dividendo bruto total por accion por los
beneficios del ejercicio 2011, de 1,33 euros por cada acciéon con derecho a
percibir dividendo en la fecha de su respectivo pago (0,67 euros
correspondiente a un dividendo a cuenta satisfecho en julio 2011, 0,30
correspondiente a un dividendo a cuenta satisfecho en octubre 2011 y
0,36 correspondiente al dividendo complementario satisfecho en abril de
2012).
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e Ampliacién del capital de Abertis, hasta la cifra de 2.444.367.465 euros,
mediante la emisidn y puesta en circulacion de 38.799.483 nuevas
acciones ordinarias.

Dichas acciones tendran un valor nominal de tres (3) euros cada una,
representadas por 38.799.483 unidades de anotaciones en cuenta, y seran
emitidas con cargo a reservas.

Reconocimiento a los accionistas, en los términos legalmente establecidos,
el derecho de asignacién gratuita de las nuevas acciones, en la proporcion
de una (1) accion por cada veinte (20) acciones antiguas que posean.

El desembolso de la ampliacion en su totalidad, que importa 116.398.449
euros, se realizara de la siguiente manera: (i) en cuanto a la cantidad de
11.261.712,06 euros, con cargo a la Cuenta de Prima de Emisién y (ii) en
cuanto a la cantidad de 105.136.736,94 euros, con cargo a la cuenta de
Reservas Voluntarias.

Esta ampliacién a fecha de registro del presente documento no se ha
realizado, se realizara durante el ejercicio 2012, previa comunicacion
pertinente.

El texto integro de los acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas
esta disponible en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
y la de Abertis.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor ha optado por no incluir estimaciones ni previsiones de beneficios en el
presente Documento de Registro.

9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y
ALTOS DIRECTIVOS

9.1. Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de las siguientes
personas, a fecha de inscripcion del presente Documento de Registro
indicando las principales actividades que estas desarrollan al margen del
emisor, si dichas actividades son significativas con respecto a ese
emisor:
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a) miembros de los 6rganos administrativos, de gestion o de supervision

Consejo de Administracion de Abertis a fecha de inscripcion del presente
Documento de Registro:

Nombre

Cargo Consejo de

Administraciéon /Tipo de

Direccion Profesional

Accionista
significativo a quien
representa o que ha

Fecha
nombramiento

consejero propuesto su
nombramiento
Salvador Alemany Mas Presidente / Ejecutivo Avda. Parc Logistic 12-20 11/05/2009
Isidro Fainé Casas Vicepresidente 10 / Diagonal, 621-629 Torre I P1.22 -  Criteria CaixaHolding, 11/05/2009
Dominical 08028 Barcelona SAU (1)
Théatre Directorship Services Delta Vicepresidente 20 / Avenida Monterey, 20 - L-2163 Accion concertada Trebol 24/04/2012
representada por Florentino Pérez Dominical Luxemburgo Holdings/ACS (2)
Rodriguez
G3T, S.L. representada por Carmen  Vicepresidente 3° / Avda. Diagonal 477, Planta 18 - Inversiones Autopistas, 29/11/2005
Godia Bull Dominical 08036 Barcelona S.L. (1)
Théatre Directorship Services Alpha  Vicepresidente 4° / Avenida Monterey, 20 - L-2163 Accion concertada Trebol 25/10/2010
representada por Javier de Jaime Dominical Luxemburgo Holdings/ACS (2)
Guijarro
Francisco Reynés Massanet Consejero Delegado / Avda. Parc Logistic 12-20 08/06/2010
Ejecutivo
Marcelino Armenter Vidal Vocal / Dominical Diagonal, 621-629 Torre I P1.12 -  Criteria CaixaHolding, 18/09/2007
08028 Barcelona SAU (1)
Ricardo Fornesa Ribd Vocal / Dominical Diagonal, 621-629 Torre I Pl.12 -  Criteria CaixaHolding, 24/02/2009
08028 Barcelona SAU (1)
Emilio Garcia Gallego Vocal / Independiente Ganduxer, 96, 4° 12 - 08022 13/06/2007
Barcelona
Gonzalo Gortazar Rotaeche Vocal / Dominical Diagonal, 621-629 Torre I Pl.12 -  Criteria CaixaHolding, 17/05/2011
08028 Barcelona SAU (1)
Miguel Angel Gutiérrez Méndez Vocal / Independiente Avda. del Libertador 1068 P. 4to 30/11/2004
C1112ABN Buenos Aires Ar.
Ernesto Mata Lopez Vocal / Independiente C/ Manzanares 4-32 - 28005 30/05/2003
Madrid
Pablis 21, S.L. representada por Vocal / Dominical Avda. Diagonal, 477, Pl.18 - Criteria CaixaHolding, 24/04/2012
Manuel Torreblanca Ramirez 08036 Barcelona SAU (1)
Ramoén Pascual Fontana Vocal / Independiente C/ Joaquin Costa 12, 1° izquierda 30/05/2003
- 50001 Zaragoza
Leopoldo Rodés Castafié Vocal / Dominical Escuelas Pias, 118 torre 08017 Criteria CaixaHolding, 28/06/2005
Barcelona SAU (1)
Théatre Directorship Services Beta Vocal / Dominical Avenida Monterey, 20 - L-2163 Accion concertada Trebol 25/10/2010
representada por Santiago Ramirez Luxemburgo Holdings/ACS (2)
Larrauri
Théatre Directorship Services Gama Vocal / Dominical Avenida Monterey, 20 - L-2163 Accion concertada Trebol 25/10/2010
representada por Jose Antonio Torre Luxemburgo Holdings/ACS (2)
de Silva Lépez de Letona
Théatre Directorship Services Kappa Vocal / Dominical Avenida Monterey, 20 - L-2163 Accion concertada Trebol 24/04/2012
representada por Angel Garcia Luxemburgo Holdings/ACS (2)
Altozano
Théatre Directorship Services Vocal / Dominical Avenida Monterey, 20 - L-2163 Accion concertada Trebol 24/04/2012
Lambda representada por Pablo Luxemburgo Holdings/ACS (2)
Vallbona Vadell
Antonio Tufidén Alvarez Vocal / Dominical C/ Serrano, 42 - 28001 Madrid Accion concertada Trebol 17/05/2011

Holdings/ACS (2)

Miquel Roca Junyent

Secretario/no consejero

(1) Criteria CaixaHolding, S.A.U. titular del 19,652% e Inversiones de Autopistas, S.L. titular del 7,753%.,
forman parte del grupo Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa” en la fecha de firma del
presente documento.

(2) La acciéon concertada Trebol Holding y ACS, fue extinguida el dia 25 de abril, seguin lo recogido en el Hecho
Relevante remitido por ACS, el dia 26 de abril y disponible en la pagina web de la Comision Nacional del

Mercado de Valores.
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Principales actividades que desarrollan al margen de Abertis, miembros del

Consejo de Administracion:

Nombre

Denominacion Social de la sociedad
donde desarrolla actividad al
margen del emisor

Cargo en la sociedad donde
desarrolla actividad al
margen del emisor

Isidro Fainé Casas

CaixaBank, SA

Criteria CaixaHolding, SAU

Telefonica, SA
Repsol YPF, SA

Presidente

Presidente

Vicepresidente
Vicepresidente 2°

Marcelino Armenter Vidal

CaixaBank, SA

Caja de Ahorros y Pensiones de
Barcelona "la Caixa"

Caixa Capital Risc, S.G.E.C.R., SA

Caixa Capital Pyme Innovacion, S.C.R.
de Régimen Simplificado, SA

Caixa Capital Micro, S.C.R. de Régimen
Simplificado, SAU

Caixa Capital Semilla, S.C.R de
Régimen Simplificado, SA

Caixa Capital Biomed S.C.R. de
Régimen Simplificado, S.A.

Caixa Emprenedor XXI, SA

Director General

Director General Adjunto
Ejecutivo

Presidente y Consejero
Delegado

Presidente y Consejero
Delegado

Presidente y Consejero
Delegado

Presidente y Consejero
Delegado

Presidente y Consejero
Delegado

Administrador Unico

Ricardo Fornesa Ribo Vidacaixa Grupo, SAU Presidente
Vidacaixa, SA de Seguros y Reaseguros Presidente
Gonzalo Gortazar Rotaeche Criteria CaixaHolding, SAU Consejero

CaixaBank, SA

Director General

Leopoldo Rodés Castafié

CaixaBank, SA

Sogecable, S.A.

Consejero

Consejero
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El reglamento del Consejo de Administracién determina los principios de
actuacion de éste. Este reglamento, asi como el Reglamento de Junta General,
estan disponibles en la pagina web de la CNMV y deben leerse conjuntamente
con el Informe de Gobierno Corporativo, también disponible en la pagina web de
la Comision Nacional del Mercado de Valores. Adicionalmente existen tres
comisiones del Consejo, siendo estas: la Comisién de Control y Auditoria, la
Comision de Nombramientos y Retribuciones y la Comisién Ejecutiva. La
composicion de estas comisiones y sus funciones son las siguientes:

Comision Ejecutiva o Delegada

Nombre Cargo

Salvador Alemany Mas Presidente

Théatre Directorship Services Delta repres. por Florentino

Pérez Rodriguez Vocal
Francisco Reynés Massanet Vocal
G3T, S.L. repres. por Carmen Godia Bull Vocal
Isidro Fainé Casas Vocal
Marcelino Armenter Vidal Vocal
Théatre Directorship Services Alpha representado por

Javier de Jaime Guijarro Vocal
Théatre Directorship Services Gama representado por

Jose Antonio Torre de Silva Lépez de Letona Vocal

Nombrada por el Consejo de Administracion. Ejercera las facultades que el
Consejo de Administracion le delegue (facultades decisorias generales).

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Nombre Cargo
Ricardo Fornesa Ribd Presidente
Miguel Angel Gutiérrez Méndez Vocal
G3T, S.L. repres. por Carmen Godia Bull Vocal
Théatre Directorship Services Alpha repres. por Javier

de Jaime Guijarro Vocal
Théatre Directorship Services Kappa repres. por

Angel Garcia Altozano Vocal

Entre otras, las responsabilidades basicas de dicha Comisidon son las siguientes:

e Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del
Consejo de Administracion y la seleccion de candidatos.

e Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros.

e Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las
comisiones.

e Proponer al Consejo de Administracion el sistema y la cuantia de las
retribuciones anuales de los consejeros.
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e Revisar peridodicamente los
adecuacién y sus rendimientos.

programas de

retribucion,

ponderado su

e Informar en relacién a las transacciones que puedan implicar conflicto de

interés.

e Considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente, los miembros del
Consejo, los directivos o los accionistas de la Sociedad.

Comision de Auditoria y Control

Nombre Cargo
Miguel Angel Gutiérrez Méndez Presidente
Emilio Garcia Gallego Vocal
Marcelino Armenter Vidal Vocal

La Comision de Auditoria y Control tendrd que cumplir, entre otras, unas

responsabilidades minimas:

Conocer los procesos de informacion financiera vy los procesos de control
interno de la sociedad.

Proponer la designacién de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria.
Las condiciones de contratacién, el alcance del mandato profesional.

Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de su competencia.

Revisar las cuentas de la Sociedad, vigilar el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Supervisar los servicios de auditoria interna

Emitir anualmente un informe en el que se expresara una opinion sobre la
independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria.
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Miembros alta direccion, no consejeros ejecutivos:

Nombre Cargo

Francisco José Aljaro Navarro Director General Financiero y Desarrollo Corporativo

Antoni Brunet Mauri D|re_ctor 'Corporatlvo de Estudios y Gabinete de
Presidencia

David Diaz Almazan Director General de Autopistas América

Jordi Lagares Puig Director Corporativo de Control de Riesgos y Auditoria
Interna

Sergi Loughney Castells Director Corporativo de Relaciones Institucionales

Josep Maria Coronas Guinart Secretario General

Lluis Deulofeu Fuget Director de Recursos Internos y Eficiencia

Juan Maria Hernandez Puértolas Director Corporativo de Comunicacion

José Luis Giménez Sevilla Director General de Abertis Autopistas Espafia

Frangois Gauthey Director General de Sanef

Tobias Martinez Gimeno Director General de Abertis Telecom

Carlos Francisco Del Rio Carcano Director General de Abertis Airports

Alta Direccién, entendiendo ésta como los directores generales y asimilados del
Grupo Abertis que desarrollan sus funciones de direccion bajo dependencia
directa del Consejo de Administracién, de la Comision Ejecutiva, del Presidente
Ejecutivo o del Consejero Delegado de Abertis Infraestructuras, S.A.

El domicilio profesional de todos ellos es Avenida Parc Logistic, 12-20 en
Barcelona.

Para mas informacion sobre los dérganos administrativos, de gestion o de
supervisién, con fecha 23 de febrero de 2012, Abertis publicé en la pagina web
de la Comisidon Nacional de Valores, el Informe Anual de Gobierno Corporativo,
correspondiente al cierre del ejercicio 2011.

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por
acciones

No aplica.
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9.2. Conflictos de intereses de los 6rganos administrativos, de gestion y
de supervision

Hasta 31/12/2011 y de conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la
Ley de Sociedades de Capital, los consejeros y/o personas vinculadas a los
mismos, han comunicadoque no tienen ninguna otra situacion de conflicto,
directo o indirecto, con el interés de la sociedad, excepto los sefiores Don Isidro
Fainé Casas, Don Marcelino Armenter Vidal, Don Ricardo Fornesa Ribd, Don
Gonzalo Gortazar Rotaeche, Don Manuel Raventés Negra y Don Leopoldo Rodés
Castafié, consejeros dominicales a propuesta de Criteria CaixaCorp, quienes se
han abstenido de intervenir en acuerdos o decisiones relativos a operaciones de
financiacion con la mencionada parte vinculada, asi como Don Angel Garcia
Altozano y Don Pablo Vallbona Vadell, consejeros dominicales a propuesta de
ACS, en operacién de prestacion de servicios con dicha parte vinculada.

El mecanismo establecido para detectar, determinar y resolver posibles conflictos
de interés se detalla el Reglamento del Consejo y el Reglamento Interno de
Conducta en materias relacionadas con el Mercado de Valores. Ambos
documentos estan disponibles en la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. En la medida en que sea del conocimiento del emisor, declarar si el
emisor es directa o indirectamente propiedad o esta bajo control y quién
lo ejerce, y describir el caracter de ese control y las medidas adoptadas
para garantizar que no se abusa de ese control

De acuerdo con cuanto se indica en el presente Documento de Registro, la
Sociedad es la entidad dominante del Grupo Abertis , y no forma parte de un
grupo a efectos de la Ley 24/1988, de 28 de julio.

Ninguna persona fisica o juridica, ostenta directa o indirectamente, aislada o
conjuntamente con otras, el control sobre Abertis a efectos del articulo 4 de la
Ley del Mercado de Valores.

Todas las acciones de Abertis estan admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de
valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y se negocian a través del
sistema de interconexién bursatil espanol. Estas se contratan en la modalidad de
contratacion general (mercado continuo) y estan incluidas en el indice IBEX 35.
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Las acciones de Abertis estan representadas por anotaciones en cuenta y, segun
la informaciéon remitida a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
publicada en su pagina web, las participaciones mas significativas a fecha de
registro del presente folleto son las siguientes:

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa” 27,41%
Trebol International, B.V. @ 15,552%
Autocartera 10%

52,962%

(1) Con la reorganizacion del Grupo “la Caixa”, la participacion indirecta a través de la sociedad Criteria
CaixaHolding, S.A.U. es del 19,652% y a través de la sociedad Inversiones de Autopistas, S.L. del
7,753%. Participacion comunicada por “la Caixa” en fecha 29/02/2012 mediante Hecho Relevante.

(2) Participacién a través de la sociedad Trebol Holdings, sociedad asesorada por CVC Capital Partners y
que pertenece a varios fondos de inversion o instituciones de inversidon colectiva. Participacion
comunicada por con fecha 03/05/2012 mediante Notificacién Derechos de Voto.

Relacionado con las participaciones mas significativas y el punto 4.1.5, a fecha
de registro del presente documento se hace constar que ACS Actividades de
Construccidon y Servicios S.A. (ACS), a través de Admirabilia S.L, sociedad en la
gue ostenta una participacién econdmica del 99%, ha procedido a vender un
paquete de acciones de Abertis representativo del 10,035% (comunicado
mediante hecho relevante el 25 de abril, por parte de ACS.)

También se indica que Abertis tiene un 10% de acciones propias, de acuerdo con
el Hecho Relevante remitido por Abertis el 25 de abril de 2012 (detallado en el
apartado 4.1.5. del presente Documento de Registro). se incorpora por referencia
el Hecho Relevante, enviado por “la Caixa” el 26 de abril, que cita: “A resultas de
la referida adquisicion de acciones propias anunciada por Abertis, el porcentaje
de derechos de voto de Abertis atribuido a “la Caixa” es del 31% a efectos del
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (“"Real Decreto 1066/2007”). Ello no obstante, ni “la Caixa”
ni Criteria CaixaHolding, S.A (“Criteria”, filial de “la Caixa” que canaliza su
participacion en Abertis), tienen intencion de formular una oferta publica de
adquisicion de acciones de Abertis”.

Adicionalmente a los dividendos satisfechos a los Accionistas y a la operacién
detallada en el apartado 6.1 del presente Documento de Registro (la cual ha
supuesto la liquidacion de parte del dividendo extraordinario a cuenta del
resultado del ejercicio 2011 mediante la entrega de acciones de Saba
Infraestructuras, S.A. y la venta del 78,06% de la mencionada sociedad a
Criteria CaixaHolding, S.A.U. y otras terceras partes en base al acuerdo de
compraventa de acciones mantenido), el desglose de los saldos y transacciones
realizados con accionistas significativos durante el ejercicio 2011 es el siguiente:

i) Préstamos y lineas de crédito recibidos y emision de obligaciones,
En miles de euros 2011 2010
Deuda Limite Deuda Limite
Préstamos 114.189 117.879  343.792 352.948
Lineas de crédito 8.907 258.633 25.778  225.080

123.096 376.512 369.570 578.028
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Asimismo durante el ejercicio 2011 se han registrado ingresos y gastos
financieros con entidades vinculadas por 7.748 y 31.745 miles de euros
respectivamente (7.140 y 31.086 miles de euros en 2010). Adicionalmente, al
cierre de 2011 se mantienen emisiones de obligaciones emitidas por Abertis y
mantenidas por accionistas significativos por valor de 280.000 miles de euros
(160.000 miles de euros en 2010).

Adicionalmente, la Sociedad ha utilizado durante el ejercicio financiaciones
transitorias de tesoreria proporcionadas por la entidad vinculada La Caixa para
hacer frente a necesidades de tesoreria derivadas de sus operaciones.

Las condiciones de esta financiacion son de mercado.
i) Permutas financieras contratadas

Las permutas financieras contratadas con entidades vinculadas relativas a
coberturas de tipo de cambio y/o de interés ascienden a 710.807 miles de euros
(860.364 miles de euros en el ejercicio 2010).

iii) Financiaciéon de compromisos de jubilacién

Se han realizado aportaciones por importe de 797 miles de euros (93 miles de
euros en 2010) a varias pélizas de seguro contratadas con una compafia
vinculada para poder hacer frente a las obligaciones de prestacion definida a los
empleados del Grupo, existiendo adicionalmente activos afectos vinculados a las
citadas pdlizas por importe de 5.963 miles de euros (5.600 miles de euros en
2010, que incluian 15 miles de euros correspondientes a las prestaciones a
empleados de las sociedades de aparcamientos), siendo el importe relativo a las
obligaciones de aportacion definida de 6.292 miles de euros (6.758 miles de
euros en 2010).

iv) Compra de activos y prestaciones de servicios recibidas

2011 2010
Compra de activos:

Compras de inmovilizado material 38.691 54.831
Certificaciones de obra - 2.990
Arrendamientos financieros 978 2.977
39.669 60.798

Prestaciones de servicios recibidas:
Recepcidn servicios 7.120 11.545
Comisiones de cobro tarjetas 3.741 3.062
10.861 14.607
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V) Compromisos y contingencias

El limite concedido por entidades vinculadas y no dispuesto de las lineas de
crédito y préstamos vigentes al cierre del ejercicio asciende a 253.416 miles de
euros (208.458 miles de euros en 2010).

Existen lineas de avales con entidades vinculadas con un limite concedido de
120.862 miles de euros (241.759 miles de euros en 2010), que al cierre del
ejercicio estaban dispuestas por un importe de 83.999 miles de euros (135.934
miles de euros en 2010).

Todas estas operaciones se describen con detalle en la Nota 27 apartado b de las
Cuentas Anuales Consolidadas de 31 de diciembre de 2011.

10.2. Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicaciéon
pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del
emisor

La sociedad no conoce ningun acuerdo cuya aplicacién pueda, en una fecha
posterior, dar lugar a un cambio de control.

11. INFORMACIC’),N FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1. Informacion financiera historica consolidada (corresponden a
datos auditados)

Se incorpora por referencia la informacién incluida en las Cuentas anuales
consolidadas e Informe de gestién consolidado de Abertis Infraestructuras S.A. y
Sociedades Dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011. Estas Cuentas anuales consolidadas e Informe de gestion consolidado
fueron publicados el 23 de febrero de 2012 y posteriormente aprobados por la
Junta General de Accionistas que tuvo lugar el 27 de marzo de 2012.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
conforme al Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo del Consejo
del 19 de julio de 2002 y posteriores que estan vigentes al 31 de diciembre de
2011 (en adelante NIIF). Asimismo, la obligaciéon de presentar cuentas anuales
consolidadas bajo NIIF aprobada por la Unién Europea estd regulada en la
disposicién final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social (BOE de 31 de diciembre de 2004).

Las cuentas anuales consolidadas preparadas bajo NIIF han sido formuladas por
los Administradores de Abertis con el objetivo de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre
de 2011, de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados de acuerdo
con la legislacién vigente mencionada anteriormente.
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Balance (en miles de euros)

2011 2010 Variacion
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 1.741.827 1.880.755 -7,4%
Fondo de Comercio 4.263.123 4.397.724 -3,1%
Otros activos intangibles 11.217.068 12.549.808 -10,6%
Inmuebles de inversion - 444,150 -100,0%
Participaciones en entidades asociadas 1.899.059 1.461.077 30,0%
Activos por impuestos diferidos 676.181 798.485 -15,3%
Activos financieros disponibles para la venta 13.577 474.997 -97,1%
Instrumentos financieros derivados 235.186 235.218 0,0%
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.357.140 971.733 39,7%
Activos no corrientes 21.403.161 23.213.947 -7,8%
Activos corrientes
Existencias 21.123 33.581 -37,1%
Deudores y otras cuentas a cobrar 933.389 949.136 -1,7%
Instrumentos financieros derivados 512 862 -40,6%
Efectivo y equivalentes del efectivo 391.010 482.328 -18,9%
Activos corrientes 1.346.034 1.465.907 -8,2%
Activos de grupos enajenables mantenidos para la
venta - 612.325 -100,0%
Activos 22.749.195 25.292.179 -10,1%

Los presentes balances de situacién consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas en las

Cuentas Anuales 2011.

Pag. 42



PATRIMONIO NETO

2011 2010 Variacion

Capital y reservas atribuibles a los
accionistas de la Sociedad
Capital social 2.327.969 2.217.113 5,0%
Prima de emision 11.262 417.733 -97,3%
Acciones propias 411.354 - 258.996 58,8%
Reservas 66.678 - 55.314 20,5%
Ganancias acumuladas y otras reservas 1.203.156 1.699.946 -29,2%

3.064.355 4.020.482 -23,8%
Participaciones no dominantes 1.351.358 1.433.000 -5,7%
Patrimonio neto 4.415.713 5.453.482 -19,0%
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deudas financieras 13.462.360 14.247.781 -5,5%
Instrumentos financieros derivados 280.116 402.311 -30,4%
Ingresos diferidos 28.741 47.226 -39,1%
Pasivos por impuestos diferidos 1.654.197 1.773.729 -6,7%
Obligaciones por prestaciones a empleados 70.576 70.529 0,1%
Provisiones y otros pasivos 832.280 1.003.757 -17,1%
Pasivos no corrientes 16.328.270 17.545.333 -6,9%
Pasivos corrientes
Deudas financieras 1.083.309 1.128.173 -4,0%
Instrumentos financieros derivados 4.466 7.535 -40,7%
Proveedores y otras cuentas a pagar 541.479 633.842 -14,6%
Pasivos por impuestos corrientes 184.647 217.949 -15,3%
Provisiones y otros pasivos 191.311 305.865 -37,5%
Pasivos corrientes 2.005.212 2.293.364 -12,6%
Pasivos 18.333.482 19.838.697 -7,6%
Patrimonio neto y pasivos 22.749.195 25.292.179 -10,1%

Los presentes balances de situacién consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas en las

Cuentas Anuales 2011.
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Los activos totales a 31 de diciembre de 2011 alcanzan los 22.749 millones de
euros lo que supone un decremento del -10% sobre el cierre del ejercicio 2010,
basicamente por el impacto de la enajenacidon en enero 2011 de la participaciéon
del 6,68% del capital de Atlantia S.p.A., y de los segmentos operativos de
aparcamientos y parques logisticos a finales del mes de octubre. Este impacto ha
provocado que queden sin saldo las cuentas de Inmuebles de Inversion y Activos
de grupos enajenables mantenidos para la venta.

En cuanto las variaciones del ejercicio correspondientes a Participaciones en
empresas asociadas y Activos financieros disponibles para la venta, se explican
principalmente a la constitucion de la sociedad Autopistas Metropolitanas de
Puerto Rico, LLC (metropistas) por un importe de 143.713 miles de euros vy, al
igual que en el ejercicio 2010, a ampliaciones de capital realizadas por la
sociedad participada A’Lienor (8.393 miles de euros en 2011).

Las disminuciones del ejercicio 2011 en la partida Participaciones en empresas
asociadas, corresponden principalmente al valor a cierre de ejercicio del 37,21%
de la participacion que hasta entonces Abertis ostentaba en la sociedad Tunel del
Cadi, S.A.C, vendida el 30 de diciembre de 2011 por 45.500 miles de euros,
generando una plusvalia de 20 millones de euros.

Las altas en la partida Participaciones en empresas asociadas del ejercicio 2011
por cambios en el perimetro de consolidacién corresponden al cambio de la
clasificacidon con efecto 31 de diciembre de 2011, de la participacion en el 14,61%
del capital de Brisa, que con motivo de la toma de influencia significativa, ha
pasado a calificarse como una participacion financiera en una entidad asociada,
registrandose por el método de la participacion a partir de esa fecha.

Respecto a la participacion en Brisa, la opinidn del Grupo hasta el cierre de 2011,
habia sido la de considerar que, pese a tener representacién en su consejo de
administracion, ésta no tenia por si sola un caracter participativo suficiente para
poder concluir sobre la presuncién de influencia significativa establecida por la
NIC 28.6, por lo que se venia registrando como una inversion en instrumentos de
patrimonio clasificada como un activo financiero disponible para la venta.

Sin embargo al cierre de 31 de diciembre de 2011 culminan una serie de
circunstancias por las que Abertis estima que, de forma objetiva, existen nuevos
elementos que permiten concluir sobre la presuncion de influencia significativa a
pesar de poseer menos del 20% del poder de voto en la sociedad participada, de
forma que al citado cierre se considera que el Grupo ejerce influencia significativa
sobre la inversidn en Brisa.

En el caso de que la participacion del Grupo en las pérdidas de una entidad
asociada sea igual o superior al valor de su participacién financiera, incluida
cualguier otra cuenta a cobrar no asegurada, no se reconoceran pérdidas
adicionales, a no ser que se haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en
nombre de la asociada, siendo éste el caso de las sociedades asociadas Irasa,
Alazor y Ciralsa, cuyo valor por puesta en equivalencia al cierre de 31 de
diciembre de 2011 (al igual que ocurria al cierre de 2010) es de 0.

El patrimonio neto consolidado ha alcanzado los 4.416 millones de euros, un
-19,0% inferior al existente al cierre del ejercicio 2010, afectado principalmente
por la menor valoracidon registrada en la participacion en Brisa (-234 millones de

Pag. 44



euros), asi como el impacto del dividendo extraordinario a cuenta 2011 y la
devolucion de aportaciones a los accionistas aprobados por la Junta General de
Accionistas de junio 2011 (-791 millones de euros), el dividendo complementario
del ejercicio 2010 (-222 millones de euros), y el dividendo a cuenta del ejercicio
2011 (-233 millones de euros).

La deuda financiera bruta al 31 de diciembre de 2011 (sin incluir las deudas con
sociedades registradas por el método de la participacién ni los intereses de
préstamos y obligaciones) asciende a 14.273 millones de euros y representa el
3,1 veces el patrimonio neto y el 63% del pasivo y patrimonio neto, porcentajes
superiores a los existentes al cierre del ejercicio 2010 por la reduccién del
patrimonio y los activos antes sefialada. Asimismo, siguiendo una politica de
minimizacion de la exposicidon a los riesgos financieros, al cierre del ejercicio
2011, y en linea con el ejercicio 2010, una parte importante de la deuda (84%)
se encontraba a tipo fijo o fijado a través de coberturas.

La citada deuda financiera bruta es un -5,7% menor a la existente al cierre del
ejercicio 2010, afectada principalmente por la venta de la participacién financiera
del 6,68% del capital de Atlantia S.p.A. (-626 millones de euros) y de los
segmentos operativos de aparcamientos y parques logisticos en octubre.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de
apalancamiento, en linea con la practica del sector. Este indice se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de deuda financiera (incluyendo la corriente y no corriente, tal y como se
muestran en el balance consolidado) menos el efectivo y los equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto, tal y como se
muestra en las cuentas consolidadas, mas la deuda neta.

Durante el ejercicio la estrategia del Grupo al respecto no ha variado
significativamente, aumentando ligeramente el indice de apalancamiento
respecto al de 2010 basicamente por el impacto de la distribucién de un
dividendo extraordinario a cuenta de los resultados del ejercicio 2011 de 0,67
euros por accién (495.155 miles de euros) y de una devolucion de aportaciones
de socios con cargo a la cuenta de Prima de Emisién de 0,40 euros por accion en
concepto de devolucidon de aportaciones a los accionistas (295.615 miles de
euros). Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

31 de 31 de
En miles de euros. diciembre de diciembre de

2011 2010
Deuda financiera 14.545.669 15.375.954
Efectivo y equivalentes del efectivo (391.010) (482.328)
Deuda Neta ) 14.154.659 14.893.626
Patrimonio neto 4,415,713 5.453.482
Capital total 18.570.372 20.347.108
indice de apalancamiento 76% 73%

(*) Incluye las deudas con entidades asociadas (registradas por el método de la participacion) y los intereses de
préstamos y obligaciones.
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A continuacidon se muestra la deuda financiera no corriente por vencimiento de
acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de
vencimiento de la misma segun se estipula en los respectivos contratos. Por ello,
el importe que se muestra a continuacion corresponde al de los flujos de efectivo
estipulados en el contrato, los cuales difieren del importe en libros de la deuda
financiera por el efecto de aplicar los criterios contables NIIF establecidos en la
NIC-39 relativos a la deuda contratada.

2011 2010
Entre 1 y 2 afios 1.827.267 1.523.400
Entre 2 y 3 afios 1.120.116 2.574.347
Entre 3 y 4 afios 853.464 1.124.359
Entre 4 y 5 afios 1.640.492 793.230
Mas de 5 afios 7.922.424 8.325.123
Deuda no corriente 13.363.763 14.340.459
Deuda corriente 781.922 640.980
Total deuda 14.145.685 14.981.439

De los 14.145.685 miles de euros,

8.020.471 miles de euros (un 57%)

corresponden a deuda de sociedades dependientes y multigrupo sin recurso a
Abertis Infraestructuras, S.A., es decir que cuentan financiacién propia,
(8.462.595 miles de euros en 2010, en este caso un 56%).

Finalmente, sefialar que en relacién con los principales contratos de financiacion
vigentes a cierre de 2011, no existen (al igual que ocurria en 2010) activos
financieros pignorados de importe significativo en relacién a las presentes
cuentas anuales consolidadas como garantia de pasivos o pasivos contingentes.
Tampoco existen compromisos ni clausulas asociadas a los contratos de
financiacion que, al cierre de las presentes cuentas anuales consolidadas, hayan
supuesto la conversion de los pasivos en exigibles inmediatamente a voluntad del
prestamista.
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Cuenta de resultados (en miles de euros)

2011 2010 Variacién

Prestacion de servicios 3.810.683 3.802.345 0,2%
Otros ingresos de explotacidn 85.467 89.836 -4,9%
Trabajos para el inmovilizado 14.112 16.864 -16,3%
Otros ingresos 4.527 7.521 -39,8%
Ingresos de las operaciones 3.914.789 3.916.566 0,0%
Ingresos por mejora de las infraestructuras 265.239 337.200 -21,3%
Ingresos de explotacion 4.180.028 4.253.766 -1,7%
Gastos de personal 615.334 572.332 7,5%
Otros gastos de explotacion 832.523 926.017 -10,1%
Variaciones provisiones de trafico 12.184 8.343 46,0%
Variacion provision por deterioro de activos 1.678 187 797,3%
Dotacién a la amortizacion del inmovilizado 934.710 922.789 1,3%
Otros gastos 1.002 2.848 -64,8%
Gastos de las operaciones 2.397.431 2.432.516 -1,4%
Gastos por mejora de las infraestructuras 265.239 337.200 -21,3%
Gastos de explotacion 2.662.670 2.769.716 -3,9%
Beneficio de las operaciones 1.517.358 1.484.050 2,2%
Variacidn valoracion instrumentos cobertura 4.213 1.076 291,5%
Ingresos financieros 226.415 169.847 33,3%
Gastos financieros 839.063 836.929 0,3%
Resultado financiero neto 616.861 668.158 -7,7%
Resultado sociedades registradas por el método de la

participacion 124.542 116.919 6,5%
Beneficio antes de impuestos 1.025.039 932.811 9,9%
Impuesto sobre el beneficio 249.628 223.201 11,8%
Beneficio de las actividades continuadas 775.411 709.610 9,3%
Resultado de las actividades interrumpidas 19.100 33.739 -43,4%
Beneficio del ejercicio 794.511 743.349 6,9%
Atribuible a participaciones no dominantes 74.417 81.734 -9,0%
Atribuible a los accionistas de la Sociedad 720.094 661.615 8,8%

La presente cuenta de resultados consolidada debe ser leida conjuntamente con las Notas incluidas en las

Cuentas Anuales 2011.

(*) Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2010 incluyendo el impacto de la clasificacion
de las actividades interrumpidas en aplicacién de la NIIF 5. Como requieren las NIIF, la presente cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2011 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al
ejercicio anterior, las cuales no coinciden con las presentadas en las Cuentas Anuales 2010 y han sido
debidamente reexpresadas, no incluyendo las operaciones de las sociedades que operaban en el sector

aparcamientos y parques logisticos
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Completando lo expuesto en el punto 5.1 del presente documento, sefialar que, si
bien, con caracter general, el grupo Abertis no lleva a cabo actividades de
construccién de activos concesionales dado que incorpora las infraestructuras que
explota mediante concesién administrativa a través de su adquisicién a terceras
empresas que realizan su construccién por cuenta de Abertis, atendiendo a lo
establecido por la CINIIF 12 en su parrafo 14, los epigrafes “Ingresos en mejora
de las infraestructuras” y “Gastos en mejora de las infraestructuras” de la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio incluyen los ingresos y gastos
correspondientes a los servicios de construccidén o mejora de las infraestructuras
realizados durante el ejercicio, no reconociendo margen alguno por dicha actividad
atendiendo al hecho de que el Grupo no realiza actividad de construccién alguna,
adquiriendo la infraestructura al valor razonable de la misma.

Indicar que el gasto financiero asociado al endeudamiento del Grupo se ha visto
reducido como consecuencia, principalmente, de la disminuciéon de la deuda
financiera del Grupo, compensando el impacto negativo sobre la deuda a tipo
variable (16% sobre el importe total de la deuda a 31 de diciembre de 2011)
derivado del incremento de los tipos de interés de referencia (principalmente el
Euribor) durante la mayor parte del ejercicio (presentan una ligera reduccién en
el ultimo trimestre). A pesar de ello, los gastos financieros totales del Grupo se
han visto incrementados basicamente por el impacto de diferencias negativas de
cambio y el impacto de las operaciones de refinanciacion de deuda realizadas en
el periodo.

Asimismo, la favorable evolucién de la aportacion de las sociedades Eutelsat y
Coviandes, permite en gran medida el incremento en el epigrafe de resultados de
sociedades registradas por el método de participacién respecto al cierre de 2010.

Cabe mencionar, también, que la rebaja adicional del tipo de gravamen del
impuesto sobre sociedades en el Reino Unido a partir de abril 2011 del 27% al
26% y del 26% al 25% a partir de abril 2012, asi como otros efectos fiscales
positivos no recurrentes, han favorecido la contencién del gasto por este
concepto a pesar de haberse incrementado el resultado tributable.

Con estas consideraciones y el impacto derivado de la reorganizacion societaria
de las sociedades que operaban en los negocios de aparcamientos y parques
logisticos y su posterior enajenacién (asi como el resultado neto de sus
operaciones) y de la desinversidon realizada en Atlantia S.p.A antes sefialadas
(“Resultado de las actividades interrumpidas”), el resultado consolidado del
ejercicio atribuible a los accionistas ha alcanzado los 720.094 miles de euros, lo
que representa un incremento del 8,8% sobre el mismo periodo del ejercicio
anterior.

En cuanto al peso relativo de las distintas unidades de negocio sobre los
ingresos, el sector de autopistas supone el 79% del total, el de infraestructuras
de telecomunicaciones el 13% y el de aeropuertos el 7%, porcentajes todos ellos
en linea con los del cierre del ejercicio 2010.
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Estados de flujos de efectivo consolidados (en miles de euros)

2011 2010 ) variacién
Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacién:
Beneficio del ejercicio actividades continuadas 775.411 709.610 9,3%
Ajustes en:
Impuestos 249.628 223.201 11,8%
Amortizaciones del ejercicio 934.710 922.789 1,3%
Variacion provisién por deterioro de activos 1.678 187 797,3%
(Beneficio)/pérdida neta por la venta de inmovilizado material,
activos intangibles y otros activos - 3.525 - 4.673 -24,6%
(Ganancias)/pérdidas en instrumentos cobertura 4.213 1.076 291,5%
Variacion provisién por pensiones 16.353 15.298 6,9%
Variacion provisiones CINIIF 12 y otras provisiones 68.681 72.369 -5,1%
Ingresos por dividendos - 27.170 - 27.170 0,0%
Ingresos por intereses y otros - 199.245 - 142.677 39,6%
Gasto por intereses y otros 839.063 836.929 0,3%
Imputacién a resultados de ingresos diferidos - 2.716 - 5.462 -50,3%
Otros ajustes en resultados - 125.279 - 98.333 27,4%
Ingresos por mejora de las infraestructuras - 265.239 - 337.200 -21,3%
Participacion en el resultado de sociedades registradas por el
método de la participacion - 124,542 - 116.919 6,5%
2.142.021 2.049.025 4,5%
Variaciones en el activo/pasivo corriente:
Existencias - 5.439 5.235 -203,9%
Deudores y otras cuentas a cobrar - 50.448 - 71.694 -29,6%
Instrumentos financieros derivados - 2.608 - 3.751 -30,5%
Proveedores y cuentas a pagar - 52.473 26.487 -298,1%
Otros pasivos corrientes - 73.900 60.267 -222,6%
- 184.868 16.544 -1217,4%
Efectivo generado de las operaciones 1.957.153 2.065.569 -5,2%
Impuesto sobre beneficios pagado - 249.284 - 254.421 -2,0%
Intereses y liquidaciones coberturas pagadas - 730.585 - 776.637 -5,9%
Intereses y liquidaciones de coberturas cobradas 96.077 101.241 -5,1%
Aplicacién provisidn pensiones - 15.686 - 12.531 25,2%
Aplicacidn provisiones CINIIF 12 y otras provisiones - 120.478 - 70.266 71,5%
Otros acreedores 17.051 31 54903,2%
Cobros / Devoluciones de subvenciones y otros ingresos diferidos 2.415 811 197,8%
Deudores y otras a cuentas a cobrar no corrientes 24.367 - 54.127 -145,0%
Actividades interrumpidas 9.873 43.388 -77,2%
(A) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de
Explotacion 990.903 1.043.058 -5,0%

Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas
en las Cuentas Anuales 2011.

(*) Flujos de efectivo consolidados del ejercicio 2010 incluyendo el impacto de la clasificacion de las
actividades interrumpidas en aplicaciéon de la NIIF 5. Como requieren las NIIF, la presente cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2011 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior,
las cuales no coinciden con las presentadas en las Cuentas Anuales 2010 y han sido debidamente reexpresadas,
no incluyendo las operaciones de las sociedades que operaban en el sector aparcamientos y parques logisticos.
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Estados de flujos de efectivo consolidados (en

miles de euros)

2011 20104 Variacién
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion:
Combinaciones de negocio y variaciones de perimetro - 3.577
Adquisicion neta de participaciones en entidades asociadas - 152.106 - 24.851 512,1%
Cobros por venta de inmovilizado 7.824 7.589 3,1%
Adquisiciéon de inmovilizado material, activos intangibles, inmuebles
inversion y otros activos concesionales - 263.241 - 333.998 -21,2%
Adquisicion de activos financieros disponibles para la venta - - 275
Dividendos cobrados de participaciones financieras y entidades
asociadas 118.293 96.224 22,9%
Otros 31.076 45.618 -31,9%
Actividades interrumpidas 908.728 - 30.391 -3090,1%
(B) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversion 650.574 - 236.507 -375,1%
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiacion:
Deuda financiera obtenida en el periodo 1.385.603 979.498 41,5%
Devolucién de deuda financiera - 1.935.613 -1.126.883 71,8%
Dividendos pagados a los accionistas de la Sociedad Dominante - 862.102 - 432.865 99,2%
Devolucién prima a los accionistas de la Sociedad Dominante - 295.615 -
Acciones propias - 158.617 2.117 -7592,5%
Devolucién prima / pagos a participaciones no dominantes - 87.575 - 68.326 28,2%
Actividades interrumpidas 250.606 - 5.162 -4954,8%
(C) Total Flujo de Efectivo de Actividades de Financiacion - 1.703.313 - 651.621 161,4%
(D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - 29.482 - 14.371 105,1%
(Decremento) / Incremento neto de efectivo y equivalentes
al efectivo (A)+(B)+(C)+(D) - 91.318 140.559 -165,0%
Saldo inicial de efectivo y equivalentes 482.328 341.769 41,1%
Saldo final de efectivo y equivalentes 391.010 482.328 -18,9%

Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas

en las Cuentas Anuales 2011

(*) Flujos de efectivo consolidados del ejercicio 2010 incluyendo el impacto de la clasificacion de las
actividades interrumpidas en aplicacion de la NIIF 5. Como requieren las NIIF, la presente cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2011 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior,
las cuales no coinciden con las presentadas en las Cuentas Anuales 2010 y han sido debidamente reexpresadas,
no incluyendo las operaciones de las sociedades que operaban en el sector aparcamientos y parques logisticos.
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Los presentes cuadros deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas en
las paginas 8 a 182 en las cuentas anuales consolidadas a 31.12.2011.

Excepto en el caso de Eutelsat Communications, S.A. cuyo cierre de ejercicio
social es el 30 de junio, el resto de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién cierran su ejercicio social el 31 de diciembre.

Las politicas y notas explicativas estan recogidas en la memoria de las cuentas
anuales 2011 y 2010 y estan a disposicidon de cualquier interesado, en la pagina
web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web de
Abertis.

11.2. Estados financieros

Los estados financieros individuales y consolidados de 2011 y 2010 han sido
depositados en la CNMV.

11.3. Auditoria de la informacion financiera historica anual

11.3.1. Informacion financiera historica auditada

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 han sido
auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Todos los informes de auditoria de los citados ejercicios han sido favorables y sin
salvedades.

11.3.2. Otra informacion del documento de registro que haya sido
auditada por los auditores

No aplica.

11.3.3. Datos financieros del documento de registro que no se hayan
extraido de los estados financieros auditados del emisor

Todos los datos financieros incluidos en el presente Documento de Registro se
han extraido de las cuentas anuales auditadas.

11.4. Edad de la informacion financiera mas reciente

11.4.1. El Ultimo afio de informacién financiera auditada no precede en mas de
18 meses a la fecha de registro y corresponde al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre del 2011.
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11.5. Procedimientos judiciales y de arbitraje

Con fecha 16 de febrero de 2012 la Audiencia Nacional ha desestimado el recurso
contencioso administrativo presentado por Abertis telecom frente a la Resolucidn
de fecha 19 de mayo de 2009 del Consejo de la Comisidon Nacional de la
Competencia (CNC) por la que imponia una multa de 22,7 millones de euros a
Abertis telecom, por considerar que ésta ostentaba abuso de posicién de dominio
en determinados contratos del 2006 y 2008. A este respecto Abertis telecom
procederd a interponer recurso de casacién ante el Tribunal Supremo. En
cualquier caso no se estima que de la resolucion final del proceso se derive un
impacto patrimonial significativo para Abertis en relacidon con las cuentas anuales
consolidadas 2011.

Finalmente, indicar que con fecha 8 de febrero de 2012, el Consejo de la
Comisién Nacional de la Competencia (CNC) ha dictado Resolucion imponiendo
una multa de 13,7 millones de euros a Abertis telecom, por considerar que ésta
ha incurrido en estrechamiento de margenes en determinados contratos. Ante
dicha resolucién el Grupo tiene la intencion de interponer recurso contencioso
administrativo ante la Audiencia Nacional por considerar que la sancién es
totalmente improcedente, y considera que las consecuencias que de ello pudieran
derivarse no tendrian que afectar significativamente a las cuentas anuales
consolidadas 2011.

11.6. Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del
emisor

No existen cambios significativos en la posicidn financiera o comercial del emisor.

12. CONTRATOS IMPORTANTES
No existen contratos importantes, al margen de la actividad corriente del emisor,

que puedan afectar significativamente a la capacidad del emisor de cumplir su
compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores emitidos.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1. Informe atribuido a una persona en calidad de experto

No se incluye en este Documento de Registro ninguna declaracion o informe
atribuido a una persona en calidad de experto.

13.2. INFORMACION DE TERCEROS

No se incluye en este Documento de Registro ninguna Declaraciéon o Informe
atribuido a un tercero.

Pag. 52



14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Abertis declara que, en caso necesario, durante el periodo de validez del
Documento de Registro, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o
copias de los mismos) en:

a) la informacién financiera histérica del emisor, individual y consolidada, para
cada uno de los dos ejercicios 2011 y 2010:

- El domicilio social de Abertis : Av. Parc Logistic,12-20 Barcelona
- La pagina web: www.abertis.com

-  En CNMV

- La pagina web de CNMV: www.cnmv.es

- Registro Mercantil

b) el Informe de Gobierno Corporativo, el Reglamento del Consejo de
Administracidon, el Reglamento de Junta General y el Reglamento Interno de
Conducta en materias relacionadas con el Mercado de Valores:

- El domicilio social de Abertis : Av. Parc Logistic,12-20 Barcelona
- La pagina web: www.abertis.com

- En CNMV

- La pagina web de CNMV: www.cnmv.es

c) los estatutos y la escritura de constitucion del emisor:

- El domicilio social de Abertis: Avd. Parc Logistic, 12-20 Barcelona
- Registro Mercantil.

Firma el presente Documento de Registro
Josep Maria Coronas Guinart
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