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PROXIMOS ACONTECIMIENTOS

PLAN ESTRATEGICO y RESULTADOS 9M 2007: 24 de Octubre 2007. Se remitirdn mas detalles proximamente.

IBERDROLA: Produccién Neta de Electricidad (provisional) (1)

Julio-Septiembre 2007

Ano 2007

TOTAL GRUPO GWh % Peso | vs. 2006 GWh % Peso vs. 2006
Hidraulica 3.715 11,6% 65,5% 12.311 14,2% 63,7%
Nuclear 4.999 15,6%| -20,8% 15.829 18,2% -15,5%
Carbén 4.811 15,0% | 181,8% 11.246 13,0% 159,2%
Fuel-Oil 121 0,4%| -87,8% 176 0,2% -90,1%
Ciclos Combinados de Gas 14.153 441% 47,6% 35.251 40,6% 29,5%
Cogeneracion 1.108 3,5%| 132,8% 2.581 3,0% 80,9%
Renovables 3.201 10,0% 97,6% 9.406 10,8% 67,7%
32.108 100,0% 40,0% 86.800 100,0% 30,3%

Energia Distribuida 41.390 30,3% 115.508 21,3%

Julio-Septiembre 2007 Afo 2007
ESPANA GWh % Peso vs. 2006 GWh % Peso vs. 2006
Hidraulica 3.182 19,9% 71,7% 11.002 22,6% 66,4%
Nuclear 4.999 31,2%| -20,8% 15.829 32,6% -15,5%
Carbén 1.779]  11,1%| 4,2% 4695 9,7% 8,2%
Fuel-Oil 121 0,8%| -87,8% 176 0,4% -90,1%
Ciclos Combinados de Gas 3.547 22,2% | -19,2% 9.048| 18,6%| -23,1%
Cogeneracion 452 2,8%| 32,9% 1.287 2,6% 22,0%
Renovables 1.923| 12,0%| 18,7% 6.586| 13,5%| 17,4%
Eélica 1.781 17,2% 6.136 12,6% 18,4%
16003 100,0%

Energia Distribuida 25.024 0,2% 76.094 2,0%
Nivel Reservas Hidraulicas 30.09.07 47% (5.302 GWh)

GWh___ % Peso__vs. 2006
Hidraulica 259 4,6%| N/A 516 4,4% N/A
Carbé6n 3.032 53,6% N/A 6.551 55,6% N/A
Ciclos Combinados de Gas 2.057 36,3%| N/A 4.055| 34,4% N/A
Cogeneracién 183 3,2%| N/A 352 3,0% N/A
Renovables 129 2,3%| N/A 311 2,6% N/A
TOTAL 5.660 100,0% INVZaN 11.785 100,0% N/A
Energia Distribuida (gestionada) 9.037 N/A 17.701
EE.UU. (SPW- PPM) (2)

Cogeneracion (3) 354 23,6% | N/A 582| 18,8% N/A
Renovables (4) 1.149 76,4% | N/A 2.509| 81,2% N/A
TOTAL 1.503 100,0% INVZaN 3.091 100,0% N/A
LATINOAMERICA GWh % Peso vs.2006
Hidraulica 274 31%| -30,1% 793  3,4%| -12,9%
Ciclos Combinados de Gas 8.549 95,6% | 64,6% 22.148| 95,1% 43,3%
Cogeneracion 119 1,3%| -12,5% 360 1,5% -3,2%

Energia Distribuida (gestionada)

100,0%  56,2%

23.301
21.713

100,0% 39,2%

5,4%

(1) Produccién de acuerdo a método de consol

idacién utilizado

(2) Para 2006 no se incluyen datos de SPW. En 2007 se incluye el periodo del 23 de abril al 30 de septiembre.
(3) Incluye produccién de los 238 MW de cogeneracién de Klamath y de los 100 MW de ciclo de gas que se operan de manera conjunta. No se incluye
produccién de los 200 MW restantes de ciclo de gas que estdn en régimen de arrendamiento a Pacificorp. 4

(4) Incluye la produccién derivada de los PPAs
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Balance de Energia Espana (Provisional. Fuente: Red Eléctrica de Espaa, S.A.)

Julio-Septiembre 2007 Afo 2007

Hidrdulica 5.630 36,1% 21.695 36,7%
Nuclear 13330  -10,9% 40.513 -8,6%
Carbén 18.335 0,4% 53.844 4,0%
Fuel-Oil 843|  -63,0% 1.843]  -64,9%
Ciclos Combinados de Gas 17.744 -2,6% 46.646 -6,1%
PRODUCCION BRUTA R. Ordinario 55.882 -3,4%

Consumos en Generacion -2.143 -11,8%
Régimen Especial 12.903 18,7% 41.206 12,8%
PRODUCCION NETA 66.642 0,5%
Consumo de bombeo -1.064 -22,4% -3.250 -14,5%
Intercambios Internacionales -1.450 N/A -2.824 N/A

DEMANDA TRANSPORTE 64.129 -0,3% 193.429 1,7%

Datos Mercado Mayorista

Julio-Septiembre Afo 2007
2007

Total Mercados: precio medio (€ / MWh) (*) 39,90 39,78
Cuota mercado Iberdrola (**) 24,43% 24,63%

(*) No incluye garantia de potencia.
(**) Total Produccién Iberdrola sobre Demanda Total Espafia

-6.245 -8,5%

IBERDROLA: Indicadores Emisiones (provisional)

Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Total 247 280
Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Espafia 210 179
Produccidn libre de emisiones: Total (GWh) 31.862 37.546
Produccion libre de emisiones: Esparia (GWh) 30.952 33.417
Ratio produccién libre de emisiones sobre produccién: Total (%) 47,8% 43,3%
Ratio produccién libre de emisiones sobre produccién: Espaia (%) 62,0% 68,7%
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (MW) 16.546 20.146
Capacidad instalada libre de emisiones: Espafia (MW) 16.239 17.163
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (%) 59,0% 49,4%
Capacidad instalada libre de emisiones: Espana (%) 65,6% 64,7%

Balance de Energia Reino Unido (Provisional. Fuente: Elexon)
Julio-Septiembre 2007

Hidréulica 1.894 8,4%
Nuclear 30.499 -16,5%
Carbén 49.339 -8,2%
Fuel-Oil 758 -10,3%
Ciclos Combinados de Gas 67.796 14,8%
PRODUCCION BRUTA R. Ordinario 150.286

Consumos en Generacion -1.656 -2,6%
Régimen Especial 954 14,1%
Consumo de bombeo -2.503 9,1%
Intercambios Internacionales 2177 -67,4%
DEMANDA TRANSPORTE 149.258 -3,9%
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IBERDROLA: Capacidad Instalada (provisional)

9M 2006 (1)
GRUPO MW % Peso
Hidréulica 9.126 32,5% 9.712 23,8%
Nuclear 3.344 11,9% 3.344 8,2%
Carbén 1.253 4,5% 4.709 11,6%
Fuel-Oil 2.889 10,3% 2.889 7,1%
Ciclos Combinados de Gas 6.897 24,6% 12.168 29,9%
Cogeneracion 480 1,7% 837 2,1%
Renovables 4.076 14,5% 7.090 17,4%
Total Capacidad Instalada 28.065  100,0%
ESPANA MW %peso I MW | %Peso
Hidraulica 8.819 35,6% 8.842 33,4%
Nuclear 3.344 13,5% 3.344 12,6%
Carbén 1.253 5,1% 1.253 4,7%
Fuel-Oil 2.889 11,7% 2.889 10,9%
Ciclos Combinados de Gas 4.000 16,1% 4.800 18,1%
Cogeneracién 387 1,6% 404 1,5%
Renovables (2) 4.076 16,5% 4,977 18,8%
TOTAL 24.768  100,0%
Hidréulica 563 8,8%
Carb6n 3.456 53,9%
Ciclos Combinados de Gas 1.915 29,9%
Cogeneracién 102 1,6%
Renovables 372 5,8%
[TOTAL
Ciclo de gas 300 13,2%
Cogeneracién (PPM)’ 238 10,4%
Renovables (PPM)* 1.741 76,4%
LATINOAMERICA MW | % Peso MW
Hidraulica 307 9,3% 307 5,5%
Ciclos Combinados de Gas 2.897 87,9% 5.153 92,8%
Cogeneracion 93 2,8% 93 1,7%

3.297

5.553 100%

(1) Para 2006 no se incluyen datos de SPW.

100,0%

(2) Incluye para 2007 601 MW internacionales con una produccién de 779 GWh. Para 2006, 348 MW con una produccién de 494 GWh

(3) Incluye 47% de la Cogeneracién de Klamath

(4) Incluye 606 MW de capacidad bajo contrato con Florida Power&Light
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Evolucion Bursatil
Iberdrola Ibex 35 EuroStoxx Utilities

Maximo (Fecha) 42,02 (08/08/07) 15.207,30 (29/07/07) 585,86 (29/09/07)
Minimo (Fecha) 37,81 (14/09/07) 13.696,90 (18/09/07) 530,88 (17/08/07)
Evolucion Trimestral -0,79% 2,12% 2,14%
Méximo (Fecha) 45,20 (15/06/07) 15.501,50 (01/06/07) 589,24 (01/06/07)
Minimo (Fecha) 31,93 (18/01/07) 13.602,40 (14/03/07) 493,22 (05/03/07)
Evolucién Anual 24,40% 3,04% 14,15%

Iberdrola, Ibex35 y EuroStoxx Utilities en 2007
(1 Enero - 30 Septiembre)
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Iberdrola —IBEX 35 ——EUROSTOXX Utilities

Capitalizacion Bursatil 30/09/07) | 51 438 | | Dividendo a cuenta bruto (02/01/07) 0,450
: Dividendo complementario bruto

PER (precio a 30/09/07 / BPA 06) 22,4/ | 020707 0,613

P/Valor en libros (precio a 30/09/07 / Rentabilidad Dividendo 321%

Fondos Propios 06) 4,9 | | (Div. pagado / Precio cierre 06) !

(*) Incluye 0,02 € de prima de asistencia
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Datos Econémicos - Financieros

152007
MME vs. 15 2006 (%)
Margen bruto 3.590,70 +26,2%
EBITDA 2.403,30 +25,4%
EBIT 1697,6 +22,3%
Beneficio Antes de Impuestos 1470,5 +14,9%
Beneficio Neto 1101,4 +34,69%

Activos Totales 74.378 +41.317
Fondos Propios 24.504 +13.937
Deuda Neta Ajustada (2) 23.148 +10.029
Inversiones 1.715 N/A

(1) Incluye SPW desde el 23 de abril hasta el 30 de junio (70 dias)
(2) Incluye las cantidades correspondientes a la insuficiencia tarifaria: 688 millones euros a junio 2007 y 572 millones euros correspondientes

a 2006 acumulados hasta junio 2006.

1S 2007 1S 2006
BPA 118 0,91
Flujo Operativo Neto por Accién 1,79 1,3
Apalancamiento Financiero @) 48,60% 55,40%

(3) Calculos realizados con el numero medio de acciones del periodo, que asciende a 998.347.197
(4) Deuda Neta/(Deuda Neta + Fondos Propios). Incluye la financiacién de la insuficiencia tarifaria. Sin incluir este aspecto, el apalancamiento a
junio 2007 hubiera sido 48% y 54,3% a diciembre 2006.

Calificacion Crediticia
de la Deuda Senior de

Iberdrola Perspectiva
S&P A Negativa
Moody's A2 Negativa
Fitch A+ Negativa

NOTA: Desde el acuerdo de adquisicién de activos firmado con Gas Natural, S&P, Moody’s y Fitch situaron los ratings de la Deuda Senior de

IBERDROLA en “credit watch with negative implications”, “review for a possible downgrade” y “credit watch negative (RWN)”, respectivamente.

En Diciembre de 2006, S&P rebajo el rating de IBERDROLA de A+ a A, tras el anuncio de la transaccién con ScottishPower. Por la misma razén, Fitch
rebajé la calificacion de AA- a A+ en Abril de 2007.

Sostenibilidad

Dow Jones Sustainability World Index 06

Rating / Situacién
Sostenibilidad

76 puntos / Sustainability Leaders Group

Dow Jones Sustainability Stoxx Index 06

76 puntos / Sustainability Leaders Group

Climate Leadership Index

Mejor eléctrica del Mundo

Storebrand Investment SRI

Best in Class, 22 utility global

OEKOM

B- / Grupo de lideres: Top Spanish company. Top 3 en Worldwide Utilities

Global 100 Most Sustainable Corp. in the World

IBERDROLA entre las 100 compaiifas més sostenibles del mundo

Global Roundtable on Climate Change

IBERDROLA entre las promotoras

Pacific Sustainability Index (PSI)

Grupo de lideres: entre las 3 primeras en la categoria £nergy & Ultilities Sectors

Business Week, Climate Group

Grupo de lideres: entre las 3 primeras en el ranking de “most outstanding companies”

INNOVEST

Incluida en el grupo 5 “Best in Class” en el sector utilities

VIGEO

Rating de neutral a positivo en las principales categorfas

Reputacién Corporativa

MERCO

Gobierno Corporativo

FTSE ISS Corporate Governance Index (CGI)

CR- Risk. University Hamburg & SRI Deutsche Bank

30,5 puntos. IBERDROLA en el grupo lider de utilities

Octava
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AVISO LEGAL

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Iberdrola, S.A. (la “Compafiia”),en relacion con la
presentacion de resultados correspondientes al tercer trimestre del ejercicio 2007.

La informacién y cualquiera de las afirmaciones contenidas en este documento, no han sido
verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga
garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacion o de las
opiniones que en él se expresan.

Ni la Compafia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningun tipo,
sea por negligencia o por cualquier otro concepto, por dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso
de este documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de
acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores (Ley 24/1988, en su redaccion actual), en
el Real Decreto Ley 5/2005 y/o en el Real Decreto 1310/2005 y su normativa de desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de
una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o
aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual,
ni podra ser utilizado para integrar o interpretar ningun contrato ni compromiso.

INFORMACION IMPORTANTE

"Esta comunicacién no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de
compra, venta o canje de valores. Las acciones de Iberdrola S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas
en los Estados Unidos, salvo si se efectlia a través de una declaracion de notificacion efectiva de las
previstas en el Securities Act o al amparo de una exencién valida del deber de notificaciéon
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