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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION DE ENTIDADES DE MERCADO DE VALORES
P¢ de la Casteliana, 19

28046 Madrid

Madrid, 14 de abril de 2003

Referencia: Proyecto de Fusién de Fondos
SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA, FIM vy
SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA PLUS, FIM,

Muy sefiores nuestros:

A los efectos de lo previsto en el articulo 23bis de Ia Ley 46/84 de Instituciones de Inversién
Colectiva, se remite Proyecto de Fusién de los fondos SANTANDER CENTRAL HISPANO
SMALL CAPS EUROPA, FIM (Fondo absorbente) y SANTANDER CENTRAL HISPANO
SMALL CAPS EUROPA PLUS, FIM (Fondos absorbido), solicitando autorizacién al indicado
Proyecto de Fusién.

Atentamente,

Teresa Saenz-Diez Rojas
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIliC
Entidad Gestora

-

Jose lgnacieo-Redonds Fernandez
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT. S.A.
Entidad/Depositaria




PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

Fondo Absorbente:
= SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA, FIM

Fondo Absorbido:
= SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA PLUS, FIM
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Identificacién _de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EURCPA, FIM

* Constituido con fecha 26 de mayo de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
numero 2156.

Inversién minima inicial: 1 participacidn.

Inversion minima a mantener: 1 participacion.

Volumen maximo de participacién por participe: No existe.

Régimen de comisiones:

Comisidn de gestion: 2% anual sobre patrimonio.
Comision de depésito: 0,10% anuali sobre el patrimonio. (*)

(*) La comisién asi calculada no podra sobrepasar la que
resultaria de aplicar el 4 por mil anual sobre el patrimonio
nominal en custodia.

Comisién de suscripcién: Exento.
Comisién de reembolso: Hasta 30 dias de antigiedad: 3%

Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad: 1%

Mas de 90 dias de antigiiedad: Exento

» Valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos: el correspondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud. Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de
tas 15:00 horas, se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos de valor liquidativo
aplicable a las mismas.

* la Sociedad Gestora exigird preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando ia suma total de lo reemboisado a un mismo participe, dentro de
un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros, la Gestora exigira para las
nuevas peticiones de reembolso, que se realice en los diez dias siguientes al ditimo
reembolso solicitado, cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

1.2 Fondo Absorbido:
» SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA PLUS, FIM

¢ Constituido con fecha 5 de enero de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
numero 2012,

Inversién minima inicial; 60.000 euros.

Inversion minima a mantener: 60,10 euros.

Volumen méximo de participacién por participe: No existe,

Régimen de comisiones:

Comisiéon de gestion: 1,25% anual sobre patrimonio.
Comisién de depdsito: 0,10% anual sobre el patrimonio. (*)

(*) La comisién asi calculada no podr& sobrepasar la que
resuftaria de aplicar el 4 por mil anual sobre el patrimonio
nominai en custodia.

Comisién de suscripcién: Exento.
Comisién de reembolso; Hasta 30 dias de antigitedad: 3%

Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad: 1%

Mas de 90 dias de antigiiedad: Exento
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1.3 Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANCO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de
la CNMV con el nimero 12.

1.4 Entidad Depositaria

Ejerce las funciones de Depositaria sobre los Fondos objeto del presente Proyecto de Fusion,
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA, (Grupo Santander Central Hispano),
inscrita en el Registro de ia CNMV con el namero 42.

Existe a disposicion del pablico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del
Gltimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de
los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de fa
CNMV.

2. Aspectos juridicos y economicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta
culminar la fusion.

2.1. Aspectos juridicos y economicos de la fusion

2.1.a. La operacion de fusidon consiste en la absorcion por SANTANDER CENTRAL HISPANO
SMALL CAPS EUROPA, FIM de SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA
PLUS, FIM, segun lo dispuesto en el articulo 23 bis de la LIIC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmision por titulo
de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del
fondo absorbente, quedando aquel, como consecuencia de la fusion, disuelto sin liquidacion.

2.1.b. La fusidn encuentra su justificacidn dentro del programa marco de fusiones que ha sido
disefiado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se
pretende racionalizar la oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO, habida
cuenta las duplicidades gue, en el catalogo de Fondos ha tenido lugar, con motivo de las
aperaciones de integracién y reestructuracién dentro del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente;

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notaric de la fusién y
hasta su definitiva inscripcién en los registros de la CNMV se entenderan realizadas por el
fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora, por
lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.
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2.2 Procedimiento de la fusi6n. Fases;

(a) Autorizacion administrativa_previa. El proyecto de fusién es autorizado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. La autorizacién tendra la consideraciéon de hecho relevante, adjuntandose el
proyecto de fusion gue queda a disposicion del publico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacién del proceso de fusién se publicara en el BOE y en
dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion,
se remitira individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el
plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comisién o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicion a los
acreedores de los fondos afectados.

(c) Formalizacion de la fusién. Una vez transcurrido e} plazo de un mes desde la fecha de Ios
anuncios o desde la remision de la notificacién individualizada, si ésta fuera posterior, y
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutaran la fusian
mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura plblica ¥y Su inscripcion en los
Registros que proceda. La ecuacién de canje se determinara sobre la base de los valores
liquidativos y namero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Gestora y del Depositario. Se comunicard como hecho relevante a
la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura plblica (fecha a partir de la cual la fusién tiene
efectos), como la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo
solicitara, asi como a remitir a |os participes los estados de posicién en el fondo resultante.

(d) Inscripcion de la fusion en_ el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusién, se
solicitard la baja en el Registro de la CNMV acompaando la escritura de fusion.

3. Informacién_sobre la_politica de inversiones de los fondos afectados asi_como

composicién de la cartera

3.1. SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA, FIM (Fondo absorbente).

Se describen a continuacién los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.

>-Vocacion inversora: Renta Variable Euro.
El Fondo invertird habitualmente entre el 80%-100% de su patrimonio en valores de emisores
de renta variable europeos de capitalizacién media/baja.

»Politica de inversiones:

- Valores - Emisores: El Fondo invertira habitualmente entre el 80%-100% de su patrimonio en
valores de emisores de renta variable europeos de capitalizacién media/baja
(fundamentalmente entre 15 millones de euros y 1.500 millones de euros). Los emisores
representados en el fondo seran fundamentalmente compafifas residentes en la zona Euro, si
bien se podrd también invertir en compaiias residentes en otros paises Europeos, (como
Reino Unido, Suecia, Dinamarca, Noruega, Suiza...) y sin descartar inversiones en emisores
residentes en Europa Oriental que en cada momento estén autorizados, sin que estas ditimas
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inversiones supongan mas del 10% de la cartera del fondo. En todo caso, el objetivo del fondo
s que la exposicion de la cartera a divisas distintas del euro sea inferior al 30%. La seleccién
de valores por emisor/sector economico/pals se hara por la Sociedad Gestora en funcion de la
relacion rentabilidad/riesgo, seleccionando aquellos valores que presenten una mejor relacion
esperada en e! medio plazo, y prestando especial atencion a la calidad crediticia de las
ermnpresas en las que invierta. En principio la gestora no seguird ningln indice concreto para
llevar a cabo la eleccion de los emisores. Con objeto de procurar una mayor liquidez, se
mantendra en tode momento una adecuada diversificacién por valores/emisores. La restante
proporcion de cartera se invertira en Mercados Monetarios Europeos.

- Mercados: los valores en los que inviete el Fondo se negocian principalmente en los
mercados de valores de los paises de la zona euro, sin descartar mercados de otros paises de
la OCDE que en cada momento estén autorizados por la CNMV.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de |a
Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente, si bien de forma puntual y
excepcionai en el tiempo.

Este Fondo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversion. Asimismo, el Fondo utiliza instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente
como inversion para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la
normativa vigente y en la memoria de medios de la sociedad Gestora.

3.2. SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA PLUS, FIM (Fondo
ahsorbido).

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con ia vocacion inversora
y politica de inversién, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV asi como en los (ltimos informes trimestrales publicados.

> Vocacién inversora; Renta Variable Euro.

El Fondo invertira habitualmente entre el 80%-100% de su patrimonio en valores de emisores
de renta variable europeos de capitalizacion media/baja.

> Politica de inversiones:

- Valores — Emisores: El Fondo invertira habitualmente entre el 80%-100% de su patrimonio en
valores de emisores de renta variable europeos de capitalizacion media/baja
(fundamentaimente entre 15 millones de euros y 1.500 millones de euros). Los emisores
representados en el fondo serdn fundamentalmente compaiiias residentes en la zona Euro, si
bien se podra también invertir de forma més minoritaria en compafias residentes en otros
paises Europeos, (como Reino Unido, Suecia, Dinamarca, Noruega, Suiza...) y sin descartar
inversiones en emisores residentes en Europa Oriental que en cada momento esten
autorizados, sin que estas ultimas inversiones supongan mas del 10% de Ia cartera dei fondo.
En todo caso, el objetivo del fondo es que la exposicién de [a cartera a divisas distintas del euro
sea inferior al 30%. La seleccion de valores por emisor/sector econémico/pais se hara por la
Sociedad Gestora en funci6n de Ia relacién rentabilidad/riesgo, seleccionando aqueilos valores
que presenten una mejor relacién esperada en el medio plazo, y prestando especial atencién a
la calidad crediticia de Ias empresas en [as que invierta. En principio la gestora no seguira
ningun indice concreto para llevar a cabo la eleccion de los emisores. Con objeto de procurar
una mayor liquidez, se mantendra en todo momento una adecuada diversificacién por
valores/emisores. La restante proporcion de cartera se invertird en Mercados Monetarios
Europeos.

- Mercados: los valores en los que invierte el Fondo se negocian principalmente en los
mercados de valores de los paises de la zona euro, sin descartar mercados de otros paises de
la OCDE que en cada momento estén autorizados por la CNMV,
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El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquelios otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la de! Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente, si bien de forma puniual y
excepcional en ef tiempo.

Este Fondo reafiza operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversion. Asimismo, el Fondo utiliza instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con [a finalidad de cobertura y Unicamente
como inversion para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecide en Ia
normativa vigente y en la memoria de medios de la sociedad Gestora.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Se indica a continuacién la actual estructura de cartera de cada uno de los Fondos que
participan en el presente Proyecto de Fusion:

__SCH SMALL CAPS EUROPA PLUS,FIM | SCH SMALL CAPS EUROPA, FIM ~

RFPUBLICA . L 442% S T 7 S
RF PUBLICA EURO T S A4A42% L 444%
REPUBLICANOEURO 1 " (g

RFPRIVADA 1 L000% L 0,00%

'RF PRIVADA EURO e 0,00% 0,00%

'RF PRIVADA NO EURC 0,00% 0,00%
'RENTA VARIABLE N - 92,11% 91,88%
IRVEURO ' , 51,30% 53,35%

'RV NO EURO o 40,81% ! 38,53%
TESORERIA 2,54%, 3,68%

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en
los que se puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como ofra informacicn
econdmica financiera relevante de los fondos.

4. Informacién sobre la politica de inversion que sequira el_fondo absorbente o el
resultante de ia fusién.

Se modificard la vocacién inversora asi como la politica de inversién de SANTANDER
CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA, FIM (Fondo absorbente), para quedar como a
continuacion se indica:

>Vocacién inversora: Renta Variable Internacional Europa.
El Fondo invertird habitualmente entre el 90%-100% de su patrimonio en valores de emisores
de renta variable europeos de capitalizacion media/baja.

>Politica de inversiones:
- Valores — Emisores: El Fondo invertira habitualmente entre el 90%-100% de su patrimonio en

valores de emisores de renta variable europeos de capitalizacion media/baja
(fundamentaimente entre 15 miliones de euros y 3.000 millones de euros). Los emisores
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representados en el fondo seran fundamentalmente compafiias residentes en |a Union
Europea, si bien se podra también invertir en Companias residentes en otros paises Europeos,
(como por ejemplo, Suiza) y sin descartar inversiones en emisores residentes en Europa
Oriental que en cada moemento estén autorizados, sin Que estas Ultimas inversiones Supongan
mas del 10% de la cartera del fondo. En todo Caso, el objetivo del fondo es que la exposicién
lvisas distintas del euro Sea superior al 30%. La seleccion de valores por
emisor/sector econbmico/pais se hara por la Sociedad Gestora en funcién de Ia relacion

- Mercados: los valores en los que invierte el Fondo estan hegociados principalmente en los
mercados de valores europeos, sin descartar mercados de otros pafses de |a OCDE que en
cada momento estén autorizados por la CNMV.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de I3
Union Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de log que
Espafia sea miembro ¥ aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada POr una agencia especializada en calificacién de riesgos de

5.2. Segun los {itimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30 de abril de 2003,
la ecuacién de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el
valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA PLUS, Fit = 33,5265849612
----------- T = (0. 968187417

Valor fiquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO SMALL CAPS EUROPA, FIM = 34,6281973621

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos
al cierre del dia anterior al del otorgamiento de Ia Escritura de Fusién.
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de la fusiéon no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusion
es la suma exacta de ics patrimonios de los Fondos antes de Ia fusién.

6. Informacidn a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La presente fusion se accgera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el capitulo VHI del Titulo VIil de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no
tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcién por este
régimen especial previsto para fas fusiones, de acuerdo con |0 previsto en el articulo 110 de la
LIS y normmas de desarroilo.

7. Informacion sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de

Gestién y en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Se modificara el Reglamento de Gestidn del Fondo absorbente elaborandose un nuevo texto
refundido, a fin de adaptarlo a la normativa vigente.

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente al objeto de recoger, principalimente,
las siguientes modificaciones:

» Se modificara la vocacion inversora —pasa a Renta Variable Internacional Europa- asi como
la politica de inversién del Fondo absorbente, a fin de adaptarla a la prevista en el punto 4
del presente Proyecto.

¢ Se incrementara la comision de gestion fijdndose en el 2,10% anual sobre el patrimonio
efectivo.

» Respecto a la comisién anual de Depositaria, se mantiene en el 0,10% anual sobre el
patrimonio, eliminandose la limitacién del 0,4% sobre el patrimonio nominal custodiado.
8) Otra informacion.

Se incluira informacién relativa al proceso de fusién en los préximos informes trimestrales y en
la memoria anual del Fondo absorbente.

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A., SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT,

sGulC. | SA
\ :
. S \ i

D. Antonio Faz Estano D. ?‘éﬁ}afi\non‘tdya Pérez
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