ECOLUMBER, S.A.
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Informacién contenida en el presente informe:
1.ACTIVIDAD Y ORGANIGRAMA DEL GRUPO
2.ESTADOS FINANCIEROS

3.HECHOS RELEVANTES

1.ACTIVIDAD Y ORGANIGRAMA DEL GRUPO

Se muestran a continuacion los estados financieros consolidados del Grupo del tercer trimestre
del ejercicio 2013-2014, cerrados a 30 de junio de 2014, comparativos con los periodos

anteriores cerrados al 30 de septiembre de 2013 y a 31 de marzo de 2014.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién, sobre las que tiene

poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, son las siguientes:
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Las Sociedades filiales Pampa Grande S.A. y Eccowood Forest S,A., estan domiciliadas en

Argentina, su actividad coincide con la de la sociedad matriz.

Durante el tercer trimestre del ejercicio 2013-2014, la sociedad ha continuado con la
explotacién de las plantaciones de nogal negro americano situadas en las fincas de Luna

(Zaragoza) y Oropesa (Toledo).

En Argentina, en la finca de la region de Rio Negro se ha continuado con las labores de
mantenimiento de toda la explotacion, lo que incluye, las 125 has acondicionadas para nogal
maderero, y las 14,9 has de nogales para la produccion de frutos, todos los caminos, canales

existentes, y demas infraestructura.

Cabe resefiar en éste apartado que el periodo medio estimado de explotacion de la actividad

de explotacion de las plantaciones es de 23/25 afios.
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2.ESTADOS FINANCIEROS

Se muestran a continuacion los estados financieros consolidados del Grupo correspondiente al
tercer trimestre del ejercicio 2013-2014, cerrados a 30 de junio de 2014 presentando la
informacién comparativa con los periodos anteriores, cerrados al 30 de septiembre de 2013 y
al 31 de marzo de 2014.

Tal y como ya se ha comentado en el apartado anterior, se incluyen en la presente declaracion,
los estados financieros de todas las sociedades que forman el perimetro de consolidacion y
que se presentan en éste informe, corresponden al periodo iniciado en fecha 1 de octubre de
2013 hasta el 30 de junio de 2014.

Balance de Situacion

DECLARACION INTERMEDIA TRIMESTRAL A 30 DE JUNIO DE 2014

GRUPO ECCOWOOD

EJERCICIO 2013-2014 EJERCICIO 2012-2013 s/ St sun s e oas
Periodo Periodo ler Anual Periodo i .
BALANCE DE SITUACION trimestral % semestre % 30/09/2013 trimestral Importe Variac. % Importe Variac. %
30/06/2014 31/03/2014 30/06/2013
Inmovilizado Intangible 211.169 2,6% 215.009 2,7% 222.687 -3.840 -1,7% -11.518 #iDIV/0!
Inmovilizado Material 2.684.429 33,2%| 2.696.071 33,3% 2.767.728 2.905.039 -11.642 -0,4%| -83.299 -2,9%|
Activos por Impuesto diferido 4.549 0,1% 4.625 0,1% 6.488| 166.521] -76 -1,2% -1.939 -1,2%
Activos Biologicos 4.763.453 58,9% 4.623.930 57,1% 4.344.884 3.796.675| 139.523 3,2%) 418.569 11,0%
[ACTIVO NO CORRIENTE 7.663.600 94,8% 7.539.635 93,0%| 7.341.787 6.868.235, 123.965 1,7% 321.813 4,7%
Deudores 190.461 2,4% 208.244 2,6% 256.776| 286.669 -17.783 -6,9%| -66.315 -23,1%|
Inversiones Financieras corto plazo 0 0,0% 0 0,0%) 0 0 0 0,0%) 0 0,0%)
Periodificaciones 16.592 0,2%| 13.908 0,2%) 11.454 23.606 2.684 23,4% 5.138 21,8%
Tesoreria 214.189 2,6% 341.267 4,2%) 703.428 882.773 -127.078 -18,1%| -489.239 -55,4%|
ACTIVO CORRIENTE 421.242 5,2% 563.419 7,0% 971.658 1.193.048 -142.177 -14,6% -550.416 -46,1%

8.084.842 100,0% 8.103.054 100,0% 8.313.445 8.061.283 -18.212 -228.604

Capital Social 12.018.288| 148,7%| 12.018.288 148,3%| 12.018.288| 12.018.288 0 0,0% 0 0,0%
Prima de emision 1.621.713 20,1% 1.621.713 20,0% 1.621.713 1.621.713 ) 0,0% 0 0,0%
Reservas 79.982 1,0% 79.982 1,0% -280.661 -2.300.260} 0 0,0% 360.643 -15,7%
Acciones propias -765.000 -9,5%| -765.000 -9,4% -765.000 ~765.000] 0 0,0% 0 0,0%
Rtdo negativos ejerc.anteriores -4.653.698 -57,6%| -4.653.698 -57,4%| -4.162.487| -2.108.398, 0 0,0% -491.211 23,3%
Resultado del periodo -108.457 -1,3%| -102.491 -1,3% -130.568 -268.363 -5.966 4,6%)| 22.111 -8,2%
Diferencias de conversién -388.652 -4,8%| -389.612 -4,8% -322.528 -219.086 960 -0,3% -66.124| 30,2%
PATRIMONIO NETO 7.804.176 96,5% 7.809.182 96,4% 7.978.757 7.978.894 -5.006 -0,1% -174.581 -2,2%
DEUDAS A LARGO PLAZO 206.331 2,6% 202.599 2,5% 194.984 0 3.732 0,0% 11.347 0,0%
Deudas a corto plazo 0 0,0%| 25.061 0,3%) 25.061 0| -25.061 0,0% -25.061 0,0%
Acreedores 74.335 0,9% 66.212 0,8%) 114.644| 82.390 8.123 7,1% -40.309 -48,9%|
Otras deudas con las Admin.Publicas [ 0,0%| [¢] 0,0% 0 0 0 0,0% 0 0,0%
Periodificaciones 0 0,0% o 0,0%) 0| 0| 0 0,0%) [ 0,0%)
ACREEDORES A CORTO PLAZO 74.335 0,9% 91.273 1,1% 139.705] 82.390] -16.938 -12,1% -65.370 -79,3%

8.084.842 100,0% 8.103.054 100,0% 8.313.446 8.061.283 -18.212 -228.604
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Del balance de situacién anterior destacar los siguientes:

» La partida de activos bioldgicos, recoge los costes incurridos por el mantenimiento,set-
up y explotacion que se estan llevado a cabo en las plantaciones.
Al cierre del presente periodo intermedio, a 30 de junio de 2014, la Compafia ha
considerado razonable adoptar los criterios que hasta la fecha se han utilizado en los
informes previos de tasacion del experto independiente (Ibertasa, S.A.) el cual utiliza el
método de actualizacion de flujos de efectivo esperados donde se ha calculado el valor
de mercado de la produccion de madera de nogal en el momento de la tala menos los
costes de comercializacion y explotacién. Todo ello, en la medida en que se han
mantenido para éste periodo las condiciones de explotacién de las fincas y no han
acaecido circunstancias extraordinarias que hagan suponer un cambio en la estimacién
de los flujos de efectivo iniciales.
Al cierre del ejercicio econdmico esta previsto realizar una nueva valoracion por el
experto independiente.
A 30 de junio de 2014, los activos biolégicos han experimentado un incremento de

valor respecto al cierre del ejercicio econdmico anterior, de acuerdo con el siguiente

detalle:

Valor Razonable Fincas LUNA OROPESA | PAMPA GRANDE TOTAL
A 30/9/2013 2.790.060 1.428.458 126.367 4.344.884
A 30/6/2014 3.001.373 1.635.714 126.367 4.763.453
Costes Activados 86.783 67.468 0 154.251
Ingresos por variacion VR 124.530 139.788 0 264.318

» La partida de deudores corresponde a las deudas que mantiene la Administracion
tributaria frente al grupo en concepto de impuesto de sociedades y de impuesto sobre
el valor afiadido.

» En la partida de Tesoreria se incluyen el efectivo en caja, las cuentas corrientes en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento de no mas de tres meses desde la fecha de su contratacion. Al 30 de junio
de 2014el saldo del grupo incluye un depésito en doélares por importe total de 200.000
USD.Un 68,40% de los saldos de tesoreria convertidos a euros se encuentra en
depositos a plazo fijo.

Cabe sefialar, la incidencia del impacto de las diferencias de cambio que afectan al

valor de los activos liquidos, como consecuencia de que la mayoria de ellos estan en
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moneda Ddlar USA. Concretamente al 30 de junio de 2014 el importe de los activos

liguidos en moneda USA, representan el 78,79% de los activos liquidos.

» Del analisis de las variaciones en balance, destacar una vez mas el esfuerzo en
inversion que esta llevando a cabo el Grupo, y que ésta financiado en su totalidad con
recursos propios. No obstante, consecuencia de las pérdidas en las que viene
incurriendo el Grupo, y ante la falta de captacion de nuevos recursos, el saldo de los
activos liquidos del grupo ha disminuido, y ha supuesto para éste periodo trimestral

una minoracion de 127 mil euros respecto al 31 de marzo anterior.

En términos porcentuales, los activos liquidos respecto el activo total del tercer
trimestre representan el 2,6 por ciento, y que comparativamente con el 4,2 por ciento al
cierre del ejercicio anterior, supone una disminucion de los activos liquidos en términos

porcentual de 1,6 puntos.

» Con fecha 15 de abril de 2014 la sociedad matriz Ecolumber, S.A. ha realizado una
aportacion a su Sucursal en Argentina por importe de 49.245 USD. A 30 de junio de
2014 el saldo de la sociedad matriz por aportaciones a su Sucursal en Argentina era de
1.562.476,14 euros.

» La variacion trimestral en Patrimonio Neto, con una reducciéon de 5 mil euros respecto

al periodo anterior cerrado el 31 de marzo de 2014, se origina como consecuencia de:

- Resultadonegativo de la explotacion del periodo por importe de6 mil euros.
- Efecto positivo por importe de 1 mil euros por la conversion de las inversiones

financieras en las filiales en Argentina.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
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VARIACION
EJERCICIO 2013-2014 EJERCICIO 2012-2013 UNDIESIGAL
30 JUN. 2014 S/31
MAR, 2014
) periodo trimestral Periodo ler Anual F_’eriodo % Realiz. 3ER _
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 30/06/2014 semestre 30/09/2013 trimestral T 2014 s/ Importe | Variac. %
31/03/2014 30/06/2013 Anual 2013
Importe neto de la cifra de negocios 0 0 24.576 25.067 0,00% 0| #iDIV/0!
Aprovisionamientos 83.814] 53.953 115.858 106.773| 72,34% 29.861 55,35%
Dotacién amortizaciones -41.279 -27.922 -57.744 -11.012 71,49% -13.357 47,84%|
Otros ingresos de explotacion 264.318] 189.007 298.444] 0 88,57% 75.311 39,85%
Gastos de personal -79.906| -50.545 -114.248| -88.863 69,94% -29.361 58,09%
Otros gastos de explotacion -251.059| -186.699 -319.933| -252.877 78,47% -64.360 34,47%
Otros resultados 238| 0 160 41 148,75% 238|
RESULTADO EXPLOTACION -23.874 -22.206 -52.887 -220.870| 45,14% -1.668 7,51%
Ingresos financieros 1.864 1.752 17.311 15.762 10,77% 112 6,39%
Gastos financieros -11.806 (7.953) (22.589) -61 52,26% -3.853 48,45%|
Diferencias de cambio -74.641 (74.085) (76.289) -63.194 97,84% -556 0,75%
RESULTADO FINANCIERO -84.583 -80.286 -81.567 -47.493 103,70% -4.297 5,35%

RESULTADO ANTES IMPUESTOS -108.457 -102.492 -134.454 -268.363 80,66% -5.965 5,82%

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES L sesel | ] [ |

RESULTADO DEL EJERCICIO -108.457 -102.492 -130.568 -268.363 83,07% -5.965 5,82%

Principales magnitudes de explotacion:

» En la partida de aprovisionamientos se incluye la activacion de los gastos directos por
los trabajos de mantenimiento y explotacion de las plantaciones asi como la activacion
de aquellos gastos indirectos que son imputables a la partida de activos biolégicos. En
concreto, en este cierre trimestral, se han activado gastos que figuran en las partidas
de aprovisionamientos y de otros gastos de explotacion por un importe de 154,1 mil

euros.
» La dotacién por amortizaciones al cierre del periodo, asciende a 41,3 mil de euros.

» La partida Otros Ingresos de explotacién recogen los ajustes al cierre del periodo por
variaciones en el valor razonable menos costes de venta de los activos bioldgicos por

importe de 264,3 mil euros..

» La partida Gastos de personal al cierre del 30 de junio de 2014 que ascienden a 79,9
mil euros. Situdndose éstos, por debajo en un porcentaje del 10 por ciento respecto a

los costes del mismo periodo del afio anterior.

> La partida Otros Gastos de Explotacion, con un importe al cierre de éste periodo de
251 mil euros, se situa por encima del promedio trimestral del afio anterior en
practicamente en 5 puntos. No obstante se mantiene con respecto a los costes del

mismo periodo del afio anterior

» El resultado financiero negativo acumulado del tercer trimestre del ejercicio actual que
asciende a—84,5mil euros, corresponde por un lado a las diferencias de cambio por

importe de -74,6 mil euros, y a los gastos financieros de la financiacion sobre el



ECOLUMBER, S.A.

DECLARACION INTERMEDIA TRIMESTRAL - 3er. TRIMESTRE 2013/14
Periodo 1 de abril 2014 al 30 de junio de 2014

derecho de vuelo por importe de -11,8 mil euros y a los rendimientos financieros

generados por las colocaciones a plazo siendo 1,9mil euros los ingresos financieros.

En éste sentido una vez mas, cabe resaltar que el resultado financiero del Grupo viene
determinado desde el inicio de la actividad por la evolucion del tipo de cambio de
moneda en délares USA.

3.HECHOS RELEVANTES

Durante el tercer trimestre del ejercicio 2013-2014 no han producido hechos relevantes a

comunicar.



