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2009.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificacion que
firmo y sello en Vigo, a 29 dejulio de 2009



NOTA DE VALORES
QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAI XANOVA

La presente Nota de Valores se ha realizado conforme al anexo Xlll del Reglamento nam.
809/2004, inscrita en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
con fecha de junio de 2009y se complementa con el Documento de Registro (Anexo Xl
del Reglamento nimero 809/2004, de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004)
inscrito en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de
febrero de 2009 el cual se incorpora por referencia a la presente Nota de Valores.
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|. FACTORESDE RIESGO DE LOSVALORES

Riesgo de subordinacion y prelacion de losinver sores ante situaciones concur sales:
En caso de producirse una situacion concursal de Caixanova, las obligaciones
subordinadas estaran situados por detrés de los acreedores comunes y de los
privilegiados, y no gozarédn de preferencia entre ellos. En todo caso se situarén por
delante de las cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas o garantizadas
por el Emisor.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren
contrapartida para los valores.

Aungue se vaya a solicitar la admision a negociacién de las Quinta Emision de
Obligaciones Subordinadas Caixanova en el AIAF MERCADO DE RENTA FIJA, no es
posible asegurar que el inversor pueda venderlas con carécter inmediato ya que no
existen garantias de que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.
Tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion
parala presente emision.

Riesgo por fluctuacion del tipo deinterés: Larentabilidad que se pueda obtener por la
inversion en los valores de la presente Emision, estard sometida a fluctuaciones de los
tipos de interés

Riesgo de solvencia: El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro
de la estructura financiera de la entidad o garantia del valor y que puede generar
disminucion en el valor de lainversion o en la capacidad de pago del Emisor.

Riesgo de mercado: es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversion. Las emisiones de obligaciones subordinadas estan
sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion,
principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valor es: Es posible que Caixanova proceda
a amortizar los valores anticipadamente a la par, libre de gastos y comisiones, previa
autorizacion del Banco de Espafia, a partir de los cinco afios a contar desde la fecha de
desembol so.

Riesgo de variacion dela calidad crediticia

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores estan sujetos al riesgo de pérdida
en caso de deterioro de la estructura financiera del Emisor, que puede conllevar ciertos
riesgos en el pago de los intereses y/o el principal de los valoresy por tanto generar una
disminucion del valor de la inversion. No obstante, esta emision esta respaldada por la
garantia patrimonial total del Emisor.

Esta Emision no ha sido calificada por Entidad calificadora alguna.
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Asimismo, a la fecha de registro de la Nota de Valores, Caixanova tiene asignadas las
siguientes calificaciones (ratings):

Corto Largo Per spectiva Fecha ultima revision
Moody’s P2 A3 Negativa 15 de junio de 2009
FITCH F2 A- Negativa 13 de marzo de 2009

Una variacion de los ratings asignados a Caixanova podria afectar al valor de mercado
de laemision.
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II.NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido de la nota
devalores

Asume la responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores, en nombre y
representacion de Caixa de Aforros de Vigo Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA),
con domicilio social en la calle Garcia Barbén, nimero 1, Vigo 36201, con CIF G-
36600369:

D. José Luis Pego Alonso, con N.I.F. n° 32.620.405-B, Director General.

1.2. Declaracion de los responsables del contenido de la Nota de
Valores

D. Jose Luis Pego Alonso, declara, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacion contenida en la presente Nota de Valores es,
seguin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORESDE RIESGO

Los factores de riesgo quedan detallados en la Seccién de Factores de Riesgo de la
presente Nota de Valores.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés delas personasfisicas y juridicas participantes en la oferta

No existe ningun interés particular de las personas fisicas y juridicas que participan en
la oferta que sea importante parala misma.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOSVALORES QUE VAN A
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Importetotal delos valores que se admiten a cotizacion

El importe de los valores para lo que se solicita la admisién a cotizacidn es cincuenta
millones de euros (50.000.000 €), representados por mil obligaciones de cincuenta mil
euros de nominal unitario (50.000 €); las obligaciones se emiten a la par, a un precio del
100% de su valor nominal, siendo por tanto su valor efectivo unitario de cincuenta mil
euros (50.000 €).

4.2. Descripcion del tipoy clase de los valor es

La presente Nota de Valores se formaliza con el objeto de proceder ala admision de mil
Obligaciones Subordinadas de la quinta emision, por un importe de cincuenta millones
(50.000.000 €), en obligaciones subordinadas por un importe de (50.000 €), cada una.

Todas las Obligaciones Subordinadas de la Quinta Emision son de idénticas
caracteristicas, congtituyendo un conjunto de valores homogéneo. La emision esta
garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad emisora con
arreglo a derecho. Estén representadas en anotaciones en cuenta.

El codigo ISIN (Internacional Securities Identification Number) es ES0214958128

La Emision esta dirigida a inversores cualificados.

4.3. Legislacion de los valor es

La presente Emision se efecttia de conformidad con la legislacidn espafiola que resulte
aplicable al Emisor y a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la
Ley 211/1964, de 24 de diciembre que regula la emision de obligaciones, Ley 24/1988
de 28 de julio, del Mercado de Valores, Real Decreto 1310/2005, que desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, en materia de admisién a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible atales efectos, laLey 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras, Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero de recursos propios y
demés legislacion vigente.
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El presente folleto ha sido elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto ala informacion
contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion
de dichos folletos y difusiéon de publicidad

4.4. Representacion de los valor es

Las Obligaciones Subordinadas de la Quinta Emision estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta y se inscribirdn en los correspondientes registros contables a
cargo de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR), entidad domiciliada en Madrid, Plaza
delaLealtad, n° 1, y de sus Entidades Participantes.

4.5. Divisa de la emision

Las Obligaciones Subordinadas de la Quinta Emision estardn denominadas en euros (€).

4.6. Orden de prelacion

La presente emision tiene la consideracion de financiacion subordinada. Se entiende por
financiacion subordinada aquella que por quedar sujeta, legal o voluntariamente, a una
clausula de subordinacion sufre una postergacion en el rango de prelacion de créditos.

Esta emision no goza de preferencia en el seno de la deuda subordinada de la Entidad
Emisora, cualquiera que sea la instrumentacion o fecha de dicha deuda, es decir todas
las emisiones tendrén el mismo rango de prelacion de créditos.

Por las caracteristicas propias de las emisiones subordinadas, en cuanto a orden de
prelacion de créditos, esta emision se sitlia después de todos |0s acreedores comunes de
laEntidad, y antes de las cuotas participativas y de las participaciones preferentes, en su
caso, de conformidad con lo dispuesto en el art. 12.1., apartado h), del Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero. No goza de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada
de la Emisora, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

47. Descripcion de los derechos vinculados a los valores vy
procedimiento para el g ercicio delos mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores
carecerdn para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre Caixanova

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos, precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran recogidas
en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.
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En cada fecha de pago, €l inversor tendr4 autométicamente a su disposicion sus
derechos econémicos, mediante el correspondiente apunte en la cuenta abierta en
cualquier Entidad Participante en IBERCLEAR, actuando como agente de pagos la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO (C.E.CA)

Lostitulares de obligaciones incluidas en la presente Nota de Valores, tendrén derecho a
voto en la Asamblea de Obligacionistas, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11
siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal v disposiciones relativas a los inter eses
pagader os

El titular de las Obligaciones Subordinadas de la Quinta Emision tendra derecho a
percibir una remuneracion predeterminada no acumulativa, pagadera por semestres
vencidos, los dias 15 de mayo y 15 de noviembre de cada afio. Las Obligaciones
Subordinadas de la Quinta Emisién devengaran diariamente, desde su Fecha de Emision
una remuneracion, calculada sobre el importe nominal de las mismas, en Base
Actual/365 de un tipo fijo anual del 5% hasta el 15 de noviembre de 2009 y un tipo
variable referenciado al euribor 12 meses més un diferencial de 395 puntos bésicos a
partir de dicha fecha.

A partir del quinto afio de la fecha de pago del primer cupdn, esto es 15 de noviembre
de 2014, si el Emisor no hubiese gjercitado la opcion de amortizacidon anticipada, el
margen se incrementara en 50 puntos basicos, por 1o que, €l tipo resultante desde el 15
de noviembre de 2014 hasta € 30 de junio de 2019 pasaria a ser Euribor 12 meses mas
un diferencial de 445 puntos basicos.

La Remuneraciéon o pago de cupdn, sera el resultado de aplicar la siguiente férmula. El
cupdn se pagara semestramente durante toda la vida de la emisién, a partir del 15 de
noviembre de 2009, los dias 15 de mayo y 15 de noviembre, sin perjuicio de que el
altimo cupon serdirregular.

NSx Tl xDT

Siendo:

R = Remuneracion.

NS = Nominal suscrito.

Tl = Tipo de interés anual aplicable al periodo en cuestion.

DT = Dias transcurridos de devengo de intereses.
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a) Fechas de pago de cupones:

Como se indicaba en el apartado anterior, existira un cupdn fijo del 5% nominal anual el
15 de noviembre de 2009 y a partir de ahi, el pago de cupones sera semestral,
coincidiendo en las fechas 15 de mayo y 15 de noviembre de cada afio, o dia habil
siguiente posterior en €l caso de que el dia fijado fuera inhabil, segiin calendario
TARGET.

b) Euribor:

La fijacion del Euribor doce meses se realizard anualmente y coincidira con el 15 de
noviembre de cada afio, empezando el 15 de noviembre de 2009, y se tomaran como
referencia los datos publicados en la pantalla Reuters, pagina EURIBOROL1 (o cualquier
otra que la pudiera sustituir) alas 11:00 horas de la mafiana de Madrid del segundo dia
habil inmediatamente anterior a la fecha indicada.

El tipo aplicable a cada periodo anual de Remuneracion, que comprendera el periodo
anual entre los 15 de noviembre de cada afio, empezando en 2009 y terminando en
2019, serd comunicado por € Agente de Pagos a los titulares de las Obligaciones
Subordinadas el primer dia hébil anterior a inicio de cada periodo anual de
Remuneracion mediante anuncio en el Boletin de Operaciones de A.l.A.F. MERCADO
DE RENTA FHJA.

c)Tipo deinterés sustitutivo:

En ausencia de la publicacion del tipo Euribor a doce meses se tomara el Euribor a doce
meses sefiadlado en la pantalla TELERATE, pégina 248 (o cualquier otra que la pudiera
sustituir en el futuro) alas 11:00 horas de la mafiana de Bruselas del segundo dia habil
inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo anual de Remuneracion y se
aplicara al periodo anual de Remuneracion en curso.

Por imposibilidad de obtencién del Euribor a doce meses en la forma determinada
anteriormente, €l tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depositos en euros a doce meses de vencimiento, el segundo
dia habil inmediatamente anterior al dia en que comience el periodo anual de
Remuneracion de que se trate, que declaren las entidades resefiadas a continuacion:
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-CAJA MADRID
.- BANCO SANTANDER
-BANCO BILBAO VIZCAY A ARGENTARIA

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo de interés de referencia
sugtitutivo, por no suministrar alguna de las citadas entidades la declaracion de
cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte al calcular la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de
depdsitos en euros a doce meses de vencimiento declarados por las dos de las entidades
restantes.

En ausencia de los tipos segin lo expuesto en los apartados anteriores, se aplicara el
tipo determinado para el célculo de la Remuneracion en tanto por ciento que se hubiese
aplicado en el periodo de devengo de la Remuneracién anterior.

d) Fechas defijacion del tipo deinterés:

La fijaciobn del Euribor doce meses se realizara para cada periodo anual de
Remuneracion y se tomaran como referencia los datos publicados en la pantalla Reuters,
pagina EURIBOROL (o cualquier otra que la pudiera sustituir) a las 11:00 horas de la
mafiana de Madrid del segundo dia habil inmediatamente anterior a dia en que
comience el periodo anual de Remuneracion de que se trate.

e) Base de calculo para el devengo deintereses:

Act/365.

4.9. Fechay modalidades de amortizacion

La presente emision se efectlia por un periodo de vigencia de 10 afios contados a partir
de la fecha de emision, por lo que la fecha de vencimiento sera el 30 de junio de 2019,
momento en el que se producira la amortizacion final de la misma mediante el
reembolso de las obligaciones y el cupdn correspondiente hasta esa fecha. La
amortizacion serd alapar y libre de gastos.

En el supuesto de amortizacion anticipada por parte del Emisor, cada obligacion
subordinada de la quinta Emision concede a su titular el derecho a percibir un precio de
amortizacion que consigtira en su valor nomina mé&s un importe igua a la
Remuneracion devengada no satisfecha hasta la fecha establecida para la amortizacion.
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La amortizacién se efectuara de forma automética en la fecha de ejercicio de la
amortizacion anticipada o a vencimiento de la emision, mediante el correspondiente
abono en la cuenta abierta en la Entidad o0 através de las Entidades Participantes.

a) Amortizacién anticipada

La Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas se emiten por un periodo de 10 afios.
Sin embargo, podrén amortizarse total o parcialmente en cualquier momento a partir del
guinto afo desde la Fecha de Emision, a voluntad del Emisor (y no a solicitud de los
inversores), con autorizacion previa del BANCO DE ESPARNA., pagandose el nominal y el
cupodn correspondiente hasta dicha fecha seguin la formula de célculo del apartado 4.8.

En el supuesto de amortizacion total, esta sera a la par y libre de gastos para el
suscriptor.

En el caso de amortizacion de un nimero inferior al total de Obligaciones Subordinadas
de la Emision, ésta se realizara mediante una reduccion proporcional del valor nominal
de las Obligaciones Subordinadas.

La decision de amortizacién anticipada debera ser notificada, con caracter irrevocable,
por e Emisor, a los titulares de las Obligaciones Subordinadas entre 60 y 30 dias
naturales antes de la fecha seflalada para la amortizacién. Dicha comunicacion se
realizara mediante hecho relevante remitido a la CNMV y mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin de Cotizaciéon de A.l.A.F. MERCADO DE RENTA
FloA.

En ningun caso la Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas seran amortizables a
solicitud de los inversores.

4.10. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El tipo de interés efectivo del inversor que adquiriese los valores amparados por la
presente Nota de Valores en el momento del desembolso y los mantuviese hasta su
vencimiento, s se cumplen las hipétesis previstas posteriormente, seriade 5,74%

Para el cdlculo de dicho rendimiento se han establecido como hipotesis:

- €l precio de suscripcion es el 100%

- el tipo fijo hasta el 15 de noviembre de 2009 es del 5% anual.

- Como se desconoce cual va a ser la evolucion de los tipos de interés
Euribor 12 meses a partir del 15 de noviembre del 2009 y durante los
siguientes periodos de devengo de Remuneracion, se ha tomado como
referencia para este calculo el Euribor 12 meses del 26 de junio de 2009 (
151%) vy se ha supuesto que este permanece constante durante el
mencionado periodo.
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- El diferencial que se afade al tipo de referencia anterior es de 3,95%, de
manera que el tipo de interés de la emision es de 5,48% anual.

- El emisor no gjerce la amortizacion anticipada a lo largo de la vida de la
emision, por lo tanto tomando como base los datos anteriores se
incrementaria el margen en 50 puntos basicos a partir del 15 de noviembre
de 2014, por lo tanto € tipo de interés de la emision a partir de dicha fecha
serd de 5,98% (suponiendo para el célculo que el Euribor 12 meses
permanece constante durante la vida de la emision.

La tasa interna de rentabilidad para el inversor se calculara mediante la siguiente
formula:

(1+r/100) /B

Donde:

P, = Precio de Emision del valor.

F: = Flujos de cobros y pagos brutos alo largo de lavida del valor.

r = Rentabilidad anual efectivao TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupon y su fecha de pago.

n = Numero de flujos de la Emision

Base = ACT/365

En caso de amortizacion anticipada de la emision por Caixanova a los cinco afios, a
partir de la fecha de emision o desembolso, la TIR para el tomador de los valores ser&
de 5,52%. Para su cdculo se han seguido las hipotesis establecidas anteriormente.

Los inversores no deben basar su decision de inversion en las Obligaciones
Subordinadas en virtud de los anteriores célculos del tipo de interés, ya que éstos
pueden sufrir variacion, dependiendo de las fluctuaciones del tipo de interés que se
produzcan alo largo de lavida de la emision.

Los inversores deberdn tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la
amortizacion anticipada total o parcial de las Obligaciones Subordinadas objeto de esta
Emision en cualquier momento, una vez transcurridos cinco afios desde la Fecha de
Desembolso, previa autorizacion del BANCO DE ESPANA.

4.11. Representacion de los tenedor es de los val or es

El Sindicato de Obligacionistas de la Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas de
Caixanova, asociacion de la que formaran parte todos los tenedores de obligaciones de
esta emision por la Caja, cuyo objeto sera el de unificar y salvaguardar cuantos derechos
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y acciones les correspondan para la mejor defensa de sus intereses frente a la entidad
emisora.

Se ha designado como Comisario del Sindicato de Obligacionistas de la emision, a D.
Eladio Rodriguez Alvarez, con N.I.F. 36.040.513-L, el cual acepta el cargo mediante la
firma de la presente Nota de VValores.

El Reglamento del Sindicato de Obligacionistas de la Caja de Ahorros de Vigo, Ourense
y Pontevedra— Caixanova que se presenta a continuacion, ha sido redactado conforme a
lo que establece la legislacion vigente. El sindicato estara integrado por todos los
tenedores de las obligaciones y quedara constituido una vez se inscriba el Documento
Privdo de la Emision.

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Obligacionistas de la Quinta Emision
de Obligaciones Subordinadas Caixanova” queda constituido un sindicato que tiene por
objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de la Quinta Emision de
Obligaciones Subordinadas Caixanova, de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta
gue gueden cumplidas por Caixanova sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato de fija en Vigo, en la sede de los Servicios
Centrales de la Entidad, Avda. Garcia Barbdn, 1-3, 36201 VIGO.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Obligacionistas y el
Comisario.

La Asamblea de Obligacionistas acordard € nombramiento de un Secretario a efectos
de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario serd el Presidente del Sindicato de Obligacionistas, y ademéas
de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendréa la representacion legal
del Sindicato y podra gjercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere
oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo
caso, el Comisario sera el drgano de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y
como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General
(o Junta General de Accionistas) de la entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos
del Sindicato y requerir de la mismalos informes que asu juicio o al de la Asamblea de
Obligacionistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada por €l
Presidente o por el Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
Obligacionistas, destituir y nombrar Comisario 0 Presidente y Secretario; ejercer,
cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea serédn tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los Obligacionistas que representen dos terceras partes de los Valores de
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emision en circulacion, y vinculardn a todos los Obligacionistas, incluso a los no
asistentes y alos disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42 Capitulo X de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del
Sindicato.

Articulo 9.- Entodo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion:

La Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones
por Sociedades que no hayan adoptado la forma de an6nimas, asociaciones u otras
personas juridicas y la congtitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales se admiten los valor es

Los acuerdos sociales en virtud de los cuales se procede a la admision de la presente
emision, cuya vigencia consta en las certificaciones remitidas a la CNMV, son los que
Se enuncian a continuacion:

Acuerdo de Asamblea General del Emisor de fecha 3 de junio de 2008.
Acuerdo del Consejo de Administracion del Emisor de fecha26 de marzo de 20009.

4.13. Fecha de emision, suscripcion y desembolso

La Fecha de Emision, Suscripcion y Desembolso sera e 30 de junio de 2009.

El Periodo de Solicitudes de Suscripcion ha sido e dia 26 de junio de 2009.

4.14. Restricciones a lalibre transmisibilidad de los valor es

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Obligaciones Subordinadas de
la Quinta Emision. La transmision del derecho de cada inversor sobre las Obligaciones
Subordinadas se instrumentard mediante la pertinente transferencia contable en los
registros de IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Solicitudes de admision a cotizacion

El Emisor solicitara la admision a negociacion de la Quinta Emision de Obligaciones
Subordinadas en A.l.A.F. MERCADO DE RENTA FlJA. Paratal efecto, llevara a cabo las
correspondientes solicitudes, elaborara y presentara todos los documentos oportunos en
los términos que considere convenientes y realizard cuantos actos sean necesarios para
la admision a negociacion de los valores en el plazo maximo de un mes desde su fecha
de emisién y desembol so.

En caso de que no se cumplan estos plazos, la Entidad Emisora dara a conocer las
causas del incumplimiento a la C.N.M.V. y a publico mediante la publicacion de un
hecho relevante, y mediante un anuncio en el boletin oficial del mercado en que vayan a
cotizar los valores, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién a
negociacion, permanencia y exclusién de las Obligaciones Subordinadas segin la
legislacion vigente y los requisitos de sus organismos reguladores, comprometiéndose a
su cumplimiento.

5.1.1. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros “CECA”, con domicilio en la calle Alcala
27 en Madrid, es la Entidad que se encargard del servicio financiero de la Emision.
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6. GASTOSASOCIADOSA LA EMISION Y ADMISION A

COTIZACION
CONCEPTO EUROS

Registro del folleto informativo de admision en la ComMiSION NACIONAL DEL (1.500)
MERCADO DE VALORES ’
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la ComMISION (1.500)
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES ’
Tarifa de admision a cotizacion en A.I.A.F. MERCADO DE RENTA FlJA (1.250)
Inclusién de laEmision en @ registro de anotaciones en cuenta de | berclear 500
Total 4.750
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personasy entidades asesor as de la emision

No aplicable.

7.2. Informacion de la nota de valores revisada por los auditor es

En la presente Nota de Valores no se incluye ninguna informacién que haya sido objeto
de auditoria o revision por los auditores.

7.3. Otras infor maciones aportadas por tercer os

No aplicable.

7.4. VVigencia de las infor maciones aportadas por tercer os

No aplicable.
7.5. Ratings
Esta Emision no ha sido calificada por Entidad calificadora alguna.

Asimismo, a la fecha de registro de la presente Nota de Valores, Caixanova tiene
asignadas las siguientes calificaciones:

Corto Largo Per spectiva Fecha Ultima revision
Moody’s P2 A3 Negativa 15 de junio de 2009
FITCH F2 A- Negativa 13 de marzo de 2009
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8. ACONTECIMIENTOSRECIENTES

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro hasta la fecha de registro de la
presente Nota de Valores, no se han producido hechos que afecten significativamente a
la solvencia de la Entidad Emisora, salvo lo expuesto en las Cuentas Anuales
consolidadas e individuales, lo comunicado como hechos relevantes a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y la informacion trimestral a 31 de marzo de 2009,
que a continuacion se incluye.

El Balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias, presentados siguen los
modelos y los principios contables y las normas de valoracion establecidos por la
Circular 4/2004 del Banco de Espaiia, modificada por la Circular 6/2008.

Balance de situacion consolidado del g ercicio 2008 (datos auditados) y del primer
trimestre del gercicio 2009 (datos no auditados): (en miles de euros)

ACTIVO 1% Trim. 2009 31/12/2008 Variacion

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES .......oiuitiitiiieieieieeieee ettt ittt ettt st s 431.774 392.815 9,92%
CARTERA DE NEGOCIACION 78.895 84.071 -6,16%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS........ 9.667 15.657 -38,26%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA ...t 4.804.782 5.155.429 -6,80%
INVERSIONES CREDITICIAS ............. . 21.438.919 22.173.085 -3,31%
CARTERAS DE INVERSION A VENCIMIENTO.......coovuiieieinieeieceeis e . 295.144 - 100,00%
DERIVADOS DE COBERTURA .........ccccoueaes 117.486 91.040 29,05%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA L. ..ot 427.537 352.142 21,41%
PARTICIPACIONES ..ottt eh e ea et et e et e e e e s st st bbbt sebseereens 177.687 180.985 -1,82%
ACTIVO MATERIAL ..o e e eh e e eb e ea b s e e s ee e sas s s eba e 1.414.679 1.385.627 2,10%
ACTIVO INTANGIBLE ...t e eb e e e sa e e 88.826 92.149 -3,61%
ACTIVOS FISCALES ... e eh e e eh e s ee e sba e e 393.737 291.487 35,08%
RESTO DE ACTIVOS ...t e ettt ee bbb s sh s e e eb et 292.362 278.243 5,07%

TOTAL ACTIVO .ttt 29.971.495 30.492.730 -1,71%

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION .....oiuiititiiteieieteise e tesse et es ettt sttt ss ettt st s en st ettt nnn 73.840 66.951 10,29%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO . 27.889.568 28.321.894 -1,53%
DERIVADOS DE COBERTURA ........cccoceiiiiis . 67.977 42.782 58,89%
PROVISIONES .......ccccoeeeeen . 36.919 42.119 -12,35%
PASIVOS FISCALES ........... . 114.623 65.579 74,79%
FONDO DE LA OBRA SOCIAL. . 76.788 86.966 -11,70%
RESTO DE PASIVOS ..ottt e st s e e eb b . 398.172 451.895 -11,89%

TOTAL PASIVO w.cvvvoveveseesvesesesess e esesss sttt 28.657.887 20.078.186 -1,45%

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS ...ttt ettt ee e e e et e ee e ehe s et e saeeb b ae s 1.309.612 1.277.306 2,53%
AJUSTES POR VALORACION ..ottt ettt ss st -207.078 -78.896 162,47%
INTERESES MINORITARIOS 211.074 216.134 -2,34%

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.313.608 1.414.544 -7,14%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO .....coooiivirmmeiiesssesisssessees e esss oo sessss s 29.971.495 30.492.730 1.71%

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del primer trimestre delos g ercicios
2009y 2008, (datos no auditados): (en milesde euros).

Teniendo en cuenta que la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que recoge la
normativa que determina los formatos que debe adoptar la informacidén contable
consolidada, sufri6 una modificacion importante en noviembre de 2008, tras la
aprobacién de la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, con el fin de poder ofrecer una
informacion comparada homogénea entre los dos periodos se han tenido que reformular
los datos del primer trimestre de 2008.
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1% Trim. 2009 1% Trim. 2008 | Variacion
Intereses y rendimientos asimilados...............cccoevvveeencnnns 331.784| [Intereses y rendimientos asimilados.................c....... 324.937 2,11%
Intereses y cargas asimiladas..... 215.116| [Intereses y cargas asimiladas...............cccoveveiinienne 232.694 -7,55%
MARGEN DE INTERESES.... 116.668| [MARGEN DE INTERMEDIACION... 123.413 -5,47%
MARGEN BRUTO.......cccoeiiiiiiiiiiiiciiiies 284.603| IMARGEN ORDINARIO.........coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiis 202.222 40,74%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION....... 37.639| [MARGEN DE EXPLOTACION............. 100.447 -62,53%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS..........cccovvviiiiiinns 37.259| |RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.... 49.834 -25,23%
Impuesto sobre beneficios.............ccccoiiieie -5.270] [Impuesto sobre beneficios...........ccccvvieiiciciiininnne -4.177 26,17%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 31.989| |RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.... 44.563 -28,22%
Ratio de solvencia:
Ratio Bis **
Miles de euros 31/12/2007 31/12/2008
Total recursos propios 2.624.744 2.796.724
Capital Tier | 1.414.063 1.607.255
Capital Tier 1 1.210.681 1.189.469
Coeficiente de recursos propios(%) 11,40% 11,08%
Tier | (%) 6,14% 6,37%
Tier 11 (%) 5,26% 4,71%
Superavit de recursos propios 782.041* 777.281*

* Es el Superdvit de Recursos Propios sin considerar |os Requerimientos de Recursos Propios Transitoriosy otros.
** Datos Consolidados.

Ratio de morosidad e indice de cobertura

Datos consolidados 31/12/2007 31/12/2008 31/03/2009
Ratio de morosidad (%) 0,73% 3,22% 4,53%
Indice de cobertura (%) 298,34% 79,98% 63,97%

En Vigo a 29 de junio de 2009, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra —
Caixanova.

D. José Luis Pego Alonso D. Eladio Rodriguez Alvarez
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	Los factores de riesgo quedan detallados en la Sección de Factores de Riesgo de la presente Nota de Valores.

