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1. EVOLUCION RECIENTE DEL GRUPO AVANZIT

1.1. INTRODUCCION

Los primeros meses del ejercicio 2006 han estado condicionados, para el Grupo
AVANZIT, por los siguientes factores:

i) La Capitalizacion del Crédito Sindicado de Telson.

Aumento de Capital por un importe de 31.200.000 euros mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en derechos de crédito, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, mediante la emisién de 31.200.000 nuevas
acciones a un tipo de emision de 1 euro por accion, desembolsadas mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en los derechos de crédito poseidos por
determinadas entidades financieras frente a la sociedad Telson Servicios
Audiovisuales S.L en virtud del Crédito Sindicado de fecha 25 de junio de 2002.

ii) LaEntrada de Nuevos Accionistas y Nuevos Consejeros.

Con fecha 20 de enero, la Sociedad comunica la renuncia de los Consejeros D.
Antonio Calderon Forns y D. Jorge Vega-Penichet Lopez y, a propuesta del
Presidente, el Consejo adoptd por coptacion hasta la proxima Junta cubrir las vacantes
nombrando a D. Julio Lépez Castafio y a D. Enrique Lahuerta Traver, este dltimo
como Secretario del Consejo.

Tras sucesivas adquisiciones, con fecha 22 de junio de 2006, D. Javier Tallada
Garcia de la Fuente comunica a la CNMV que su participacion en la sociedad Avanzit,
S.A. alcanza el 13,644%.

iii)  Ampliacién Dineraria.

En Hecho Relevante enviado el 15 de marzo de 2006 la sociedad comunica que el
Consejo de Administracion de la Sociedad Avanzit, S.A., una vez que se ha llegado a
un acuerdo con los Sindicatos de Avanzit Telecom, S.L.U. ha decidido, en ejercicio de
la autorizacién conferida al efecto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de 28 de octubre de 2005, proceder a una ampliacion del capital social mediante la
correspondiente oferta publica de suscripcion y registro en la Comision Nacional del
Mercado de Valores, que deberd cumplir los tramites oportunos de acuerdo con la
legislacion aplicable, en la cuantia de 31.033.082 €, mediante la emisidn y puesta en
circulacion de 31.033.082 acciones nuevas, de la misma serie y con los mismos
derechos de las actualmente en circulacidén y a un precio de suscripcion de 1,60 € (de
los que 1 euro corresponde a valor nominal y 0,60 euros a prima de emision), que
podran ser suscritas por los accionistas en la proporcion de 1 accién nueva por cada 5
acciones antiguas, y todo ello al objeto de proceder a:

1.- Reestructuracion de la division de Avanzit Telecom, S.L.U.
2.- Potenciar el crecimiento de las divisiones de Tecnologia y Media.

3.- Fortalecimiento de la estructura financiera del Grupo.



Con fecha 22 de mayo de 2006 la sociedad comunica mediante Hecho Relevante que
una vez concluido el Periodo Adicional de la ampliacién de capital, esta, se ha
completado con éxito.

iv) Consejo de Administracién de Telson.

En Hecho Relevante enviado el 15 de marzo de 2006 la sociedad comunica que el
Consejo de Administracion de la Sociedad Avanzit, S.A., ha tomado el acuerdo, de
modificar el 6rgano de administracion de su filial Telson Servicios Audiovisuales,
S.L.U. que a partir de ese momento tendrd un Consejo de Administracion.

v)  Acuerdo en Avanzit Telecom.

Con fecha 13 de febrero, la Sociedad comunica que el Consejo ha estudiado férmulas
para mejorar la estructura de los recursos, la organizacion del trabajo y aumentar la
productividad de la filial Avanzit Telecom, con el fin Ultimo de evitar su cierre y
colocarla en una posicion de rentabilidad. Entre las medidas propuestas, se
encuentran:

e La adecuacién de las condiciones laborales de la compafia al entorno
socioecondémico, de competencia y productividad que existe actualmente en su
sector en Espanfa.

e Una reduccion de plantilla estimada en 250 empleados de un total de 830
que trabajan en esta filial espafola.

Con fecha 15 de marzo, el Consejo de Administracién de la Sociedad Avanzit, S.A.,
comunica que ha llegado a un acuerdo con los Sindicatos de Avanzit Telecom, S.L.U. ,
acuerdo que incluye la prejubilacién de 107 empleados el 31 de mayo de 2006, ya
realizada.

vi)  Negociaciones en Avanzit Tecnhologiay Telson.

Dentro del Plan de Optimizacion Operativa que el grupo esta desarrollando en cada
una de sus filiales hay que sefalar que durante el primer semestre del 2006 se
mantienen las negociaciones con los comités de empresa de ambas compafiias con
objetivos muy similares con los objetivos de racionalizar la plantilla y las condiciones
laborales.



1.2. ANALISIS DE LA CUENTA DE RESULTADOS

1.2.1. INGRESOS

Los Ingresos Consolidados del Grupo Avanzit, a 31 de marzo de 2006, han sido de
46.254 miles de euros, un 18,7% superior a los del ejercicio 2005 (38.980 miles de
euros).

La actividad en Espafia crece 1.428 miles de euros, un 4,5%.
La actividad en el Exterior crece 5.846 miles de euros, un 81,0%.

La distribucién de las ventas por areas geograficas y linea de actividad es la siguiente:
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1.2.2. EBITDA

El EBITDA del Grupo Avanzit, a 31 de marzo de 2006 es POSITIVO en 2.361 miles
de euros, mejorando el de 2005 en 1.419 miles de euros, es decir, un 150,5%.

CONSOLIDADO

mar-06 mar-05 Diferencia
EBITDA 2.361 943 1.419
BENEFICIO DE EXPLOTACION 893 -947 1.840
Resultados financieros -519 -718 199
Diferencias de cambio -6 0 -6
Otras ganancias o pérdidas 191 66 125
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 559 -1.598 2.158
Impuesto sobre las ganancias -147 841 -988
Intereses minoritarios -250 -62 -187
BATIPND 163 -820 982

1.2.3. BENEFICIO DE EXPLOTACION

El Beneficio de Explotacién del Grupo Avanzit, a 31 de marzo de 2006 presenta una
mejora de 1.840 miles de euros, un 194,4% comparado con el ejercicio anterior. El
Beneficio de Explotacion es POSITIVO en 893 miles de euros en 2006 y negativo en
-947 miles de euros en 2005.

1.2.4. BENEFICIO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

El BATIPND del Grupo Avanzit, a 31 de marzo de 2006 presenta una mejora de 982
miles de euros, un 120% comparado con el ejercicio anterior. EI BATIPND es
POSITIVO en 163 miles de euros en 2006 y negativo en 820 miles de euros en 2005.



2. PLAN DE NEGOCIO 2005-2008

Los nuevos Administradores de la sociedad estan preparando una actualizacion del
plan de acuerdo a la evolucién del mercado y de los planteamientos estratégicos del
grupo. Se informara oportunamente de los cambios mediante Hecho Relevante, hasta
ese momento se explica seguidamente el Plan de Negocio vigente.

Este Plan de Negocio fue presentado en Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 24
de junio de 2005.

Aunque la informacién contenida en este apartado se corresponde con la mejor
estimacion de la Sociedad en relacion con dichas perspectivas, las mismas se basan
en hechos futuros e inciertos cuyo cumplimiento es imposible determinar en el
momento actual. AVANZIT no se hace responsable de las posibles desviaciones que
pudieran producirse en los diferentes factores externos que influyen en la evolucion
futura del Grupo ni, por tanto, del cumplimiento de las previsiones contenidas en este
apartado. La Sociedad comunicara de forma oportuna cualquier cambio significativo
que se produzca sobre estas previsiones.

Adicionalmente, estas previsiones, estimaciones 0 perspectivas, que por su propia
naturaleza no suponen ninguna garantia de la evolucién futura de los resultados del
Grupo, se realizan en atencion a las siguientes asunciones:

1. Mantenimiento de las actuales previsiones macroecondémicas respecto de la
evolucion de la economia espafiola en la que el Grupo desarrolla de forma
dominante su actividad y especialmente en relaciéon a los mercados TMT en los
gue opera.

2. Inexistencia de cambios de orden regulatorio o fiscal que sean susceptibles de
afectar significativamente a la actividad del Grupo.

3. Ausencia de alteraciones significativas en el entorno competitivo del Grupo.

4. Inexistencia de circunstancias excepcionales, como catastrofes, situaciones de
guerra o cualquier otra equivalente, que puedan alterar significativamente la
situacion de estabilidad social, econdmica y politica generalmente previsible.

Cualquier desviacion relevante y significativa de estos supuestos podria tener un
impacto sustancial en los resultados del Grupo.

Las cuentas de resultados proyectadas adjuntas, se basan en una serie de hipotesis
referentes al entorno particular de las sociedades. Aunque suponen la mejor
estimacion de la Sociedad sobre dichas variables, se basan en hechos futuros
inciertos cuyo cumplimiento es imposible determinar en el momento actual. Cualquier
desviacion sobre las hipétesis consideradas podria tener efectos significativos en la
Sociedad.

Estas hipoétesis, que por su propia naturaleza no suponen ninguna garantia de la
evolucion futura de los resultados, son las siguientes:



(a) RECUPERACION PAULATINA DE LOS MERCADOS DE TECNOLOGIA Y
TELECOMUNICACIONES. ESTABILIDAD DE LOS MERCADOS
INTERNACIONALES EN LOS QUE OPERA EL GRUPO.

(b) MANTENIMIENTO DEL CLIENTE PRINCIPAL Y DIVERSIFICACION DE LA
CARTERA.

(c) REESTRUCTURACION DE LA PLANTILLA Y CAMBIOS EN LOS CONVENIOS
CON ACUERDO SOCIAL.

Volumen de VENTAS Consolidadas estimadas del Grupo AVANZIT hasta el afio 2008:
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La Sociedad ha previsto en sus hip6tesis para los préximos afios un crecimiento en su
volumen de ventas del 74,4%, lo que supone una tasa anual acumulada del 20,4%.
Esto permitird pasar de una cifra de negocio de 160,9 millones de euros en el 2005 a
280,6 en el afo 2008.

EBITDA Consolidado estimado del Grupo AVANZIT hasta el afio 2008:
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La Sociedad ha previsto en sus hipétesis para los préximos afios un crecimiento en su
EBITDA del 540,0% (lo que supone una tasa anual del 101,1%), lo que permitira pasar
de una cifra de EBITDA de 5,5 millones de euros en el afio 2005 a un EBITDA de 35,2
en el afio 2008.

El porcentaje de EBITDA sobre Ventas experimenta un incremento sustancial hasta el

ejercicio 2006, a partir de dicho ejercicio se estabiliza entorno al 11%.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Consolidados estimados del Grupo AVANZIT
hasta el afio 2008:

CONSOLIDADO
30,0
17,8
20,0 A
12,8

10,0 65

0,0

2005 2006 2007 2008
4,0% 6,6% 7,6% 93% |

La Sociedad ha previsto en sus hipotesis para los proximos afios un crecimiento en su
Resultado Antes de Impuestos del 300,0% (lo que supone una tasa anual del 60,7%),
lo que permitira pasar de una cifra de Resultado Antes de Impuestos de 6,5 millones
de euros en el afio 2005 a 26,0 en el afio 2008.



El porcentaje de Resultado Antes de Impuestos sobre Ventas experimenta un
incremento constante hasta el ejercicio 2008, a partir de dicho ejercicio se estabilizara
entorno al 9%.

Por tanto, en la actualidad, los Administradores del Grupo entienden que el
levantamiento de los estados de suspension de pagos, la previsible
recuperacion a medio plazo de los mercados en los que opera la Sociedad y las
medidas de reduccién de costes aplicadas y previstas permitiran la generacién
de fondos en los proximos ejercicios, lo cual, unido a la obtencion de la
financiacion externa para su capital circulante y a la refinanciacion de la deuda
concursal, permitirdn financiar sus operaciones durante los préximos afos,
hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la recuperacion de sus
inversiones en inmovilizado.
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3. PLANES DE INVERSION Y FINANCIACION

3.1. PLANES DE INVERSION

El Plan de Inversiones tanto para AVANZIT como para su Grupo prevé
fundamentalmente la reposicion de maquinarias, siendo TELSON vy sus filiales las que
mayores inversiones realicen, especialmente en adquisicibn de maquinaria
especializada en régimen de arrendamiento financiero.

No existen estimaciones objetivas del coste de estas inversiones debido a las
diferentes variables que entran en juego, como la rapidez con que estas maquinarias
quedan obsoletas debido a la aparicion de nuevas tecnologias, el mayor o menor
grado de reposicién por el deterioro de la maquinaria y el juego de la oferta y de la
demanda en el mercado en que operan, si bien podria estimarse unas inversiones
minimas por reposicion de aproximadamente 2 millones de euros anuales.

3.2. PLANES DE FINANCIACION

Las fuentes de financiacién actuales del Grupo son las siguientes:

» Financiacion de lineas de Factoring con nuestro principal cliente (Telefénica),
gue se mantiene actualmente y se ha prorrogado por un afio mas.

» Eficacia y rapidez en la gestion de cobro a nuestros clientes

» Eficacia y rapidez en la ejecucion de proyectos, primando el criterio de
rentabilidad operativa y de liquidez.

= Gestion optima de los recursos para el pago a nuestros acreedores.

Es importante resaltar que la gestiéon financiera de las sociedades del Grupo es
independiente, lo que implica que para cubrir las necesidades de tesoreria de cada
una de las sociedades del Grupo no pueden traspasarse saldos de unas a otras.

Mediante una gestion de circulante cauta y gracias a los beneficios operativos
proyectados, el Grupo podra financiar al mismo tiempo las inversiones necesarias
tanto para la recuperacion de la actividad como para cubrir los compromisos suscritos
en el convenio.

El Grupo AVANZIT, desde el momento en que se solicitd el estado legal de
suspension de pagos, no ha obtenido fuentes de financiacion ajenas.
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4. PRINCIPALES RIESGOS DE LA SOCIEDAD

4.1. RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS CONVENIOS DE ACREEDORES

Elemento fundamental para el cumplimiento de los diferentes Convenios de
Acreedores del Grupo es el pago de la deuda aplazada. La deuda aplazada pendiente
se distribuye por vencimientos de la siguiente forma:

Ejercicio Miles de Euros
2007 26.616
2008 15.581
2009 16.015
2010 12.429
Total 70.641

4.2. RIESGOS DERIVADOS DE LOS MERCADOS Y ACTIVIDADES EN LAS QUE
INTERVIENE LA SOCIEDAD

Riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo AVANZIT tienen, por razon de su actividad,
una dependencia importante de determinadas compafiias

Asi, el Grupo Telefénica supone en la actualidad, aproximadamente, un 61% de las
ventas (ingresos) del Grupo AVANZIT durante el afio 2006.

Los actuales gestores de la Sociedad estan implantando una serie de medidas en
relacién con la diversificacion de la cartera de clientes de AVANZIT.

Recuperacion de los mercados en los que opera

En los dltimos ejercicios AVANZIT ha llevado a cabo un intensivo proceso de
transformacién buscando el méximo aprovechamiento de las oportunidades de
negocio identificadas como consecuencia de (i) la globalizacién de la economia y (ii) la
convergencia entre las industrias de medios de comunicacion, de tecnologia y de
telecomunicaciones y su clara tendencia expansiva.

En este sentido, y desde el punto de vista de oportunidades concretas de negocio, hay
gue destacar que la actividad en el sector de las telecomunicaciones ofrecia en su
momento unas posibilidades notables de desarrollo debido, en buena medida, a las
siguientes causas:

(@) Actualizacion de las redes de la compaifiia, por entonces, monopolista.

(b) Liberalizaciébn del mercado de las telecomunicaciones y la aparicion de las
empresas cable-operadoras.
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(© Externalizaciébn masiva que todas las operadoras empezaban a realizar de las
tareas de instalacion y mantenimiento de sus redes.

(d) Excelentes perspectivas de crecimiento del sector de telecomunicaciones a
nivel mundial.

(e) Excelentes perspectivas de demanda de servicios globales integrados de TMT.

) Buenas perspectivas de demanda de servicios de infraestructuras de
telecomunicaciones en Latinoamérica.

Consecuentemente, a la vista de cuanto antecede, el Grupo AVANZIT presentaba
excelentes oportunidades de negocio ligadas a la capacidad de proveer servicios
globales de alto valor afiadido y conforme a los mas altos estandares de calidad, que
ayudasen a los operadores de comunicaciones y grandes compafiias de Espafa y
Latinoamérica, a disefar, instalar, desarrollar, integrar, operar, mantener y gestionar
sus sistemas de informacién y redes, asi como ofrecer servicios y contenidos
audiovisuales.

Asi las cosas, los riesgos propios de la actividad se centraban casi de forma exclusiva
en la evolucion del mercado de las telecomunicaciones y en que finalmente se
produjeran las inversiones necesarias para la implantacion de las nuevas tecnologias
que el Grupo AVANZIT proporcionaba.

Igualmente, la efectiva implantacion final de sistemas que, como el UMTS, alin a pesar
de contar con el apoyo de casi todos los operadores, con base en las importantes
inversiones realizadas por estos para la obtencién de las licencias necesarias para su
operatividad, presentaba problemas de puesta a punto.

Sin embargo, la grave caida de la demanda en el sector de las telecomunicaciones y
la ralentizacion del mercado publicitario y audiovisual han incidido de forma
especialmente negativa en el Grupo.

Entre las circunstancias condicionantes hay que tener por tanto en cuenta la
recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo AVANZIT, aspecto éste que
Se presenta como una causa externa, ajena légicamente a la actuacion de las distintas
sociedades que lo integran, pero que encuentra su fundamento en circunstancias
objetivas sobradamente conocidas por el mercado (como por ejemplo, el anuncio de
las principales compafiias de telecomunicaciones sobre la puesta en servicio de la
nueva tecnologia UMTS o telefonia de tercera generacion, recuperacion econémica
general, adjudicacion de importantes contratos al Grupo, etc.).

En cuanto al mercado Latinoamericano, las previsiones de desarrollo y de mayores
tasas de crecimiento a medio-largo plazo que se esperaba excedieran a las del
mercado europeo, como consecuencia de las carencias caracteristicas de esa zona en
términos de infraestructuras y servicios basicos de telecomunicaciones (lo que ofrecia,
en principio, un gran potencial de negocio ligado al despliegue de redes de
comunicaciones fijas, redes de comunicaciones moviles y la provision de servicios de
Internet), no se vieron satisfechas. La incidencia de la notoria crisis latinoamericana en
el Grupo AVANZIT se ha reducido con el cierre de varias sociedades, manteniéndose
las que son rentables por si mismas y no precisan recursos desde la sociedad matriz.
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4.3. RIESGO DERIVADO DE COMPENSACION INCOMPLETA DE CREDITOS
FISCALES POR BASES IMPONIBLES NEGATIVAS E IMPUESTOS
ANTICIPADOS Y OTRAS SALVEDADES DEL INFORME DE AUDITORIA

Punto 1:

En relacién con laincertidumbre recogida en las cuentas anuales consolidadas e
individuales sobre la recuperabilidad de los activos y la capacidad para hacer
frente a sus obligaciones y compromisos, mencién de las medidas a adoptar por
su Sociedad vy calendario de implantacion para que desaparezcan las dudas del
auditor respecto a la continuidad de las actividades de la Sociedad vy su Grupo,
de forma qgue pueda recuperar sus activos vy liquidar sus pasivos por los
importes y sequn la clasificacidon con gue figuran en las cuentas anuales.

En las notas 2.6 y 24.2 y 2-c y 18 de las cuentas anuales consolidadas e individuales,
respectivamente, del ejercicio 2005, se desglosan las explicaciones y razones por las
que los administradores formularon las cuentas bajo el principio de empresa en
funcionamiento y las medidas que permiten estimar la continuidad y viabilidad del
Grupo Avanzit.

Los condicionantes que se recogen en los Informes de auditoria son:

1. Exito de sus operaciones futuras y recuperacion de los mercados en los que
opera

2. Exito de las medidas de reestructuracion, viabilidad y refinanciacion previstas.

A continuacién indicamos los aspectos mas significativos respecto de los
puntos mencionados.

1.1 Exito de sus operaciones futuras y recuperacion de los mercados en los que
opera

La recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit se presenta
como una causa externa, ajena légicamente a la actuacion de las distintas
sociedades que lo integran, pero que encuentra su fundamento en
circunstancias objetivas sobradamente conocidas por el mercado (por ej.,
recuperacion economica general, adjudicacion de importantes contratos al
Grupo y a sus filiales internacionales, pujanza actual del sector audiovisual con
la llegada de las nuevas televisiones, etc.) y la reactivacibon que ha
experimentado la actividad comercial del Grupo en el ejercicio 2005, con un
comportamiento por encima de lo presupuestado y sobre el ejercicio anterior un
aumento del 21,3%.

Se afiaden a ello las medidas que se estan implantando por los actuales gestores en
relaciébn con la diversificacion de nuestra cartera de clientes y la recuperacion de
filiales en el extranjero. Estas medidas se han dejado notar ya en 2005, con un
excelente comportamiento de las filiales ubicadas en Perl, Chile y Argentina. Los
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ingresos conjuntos del &rea internacional de Telecom tuvieron un crecimiento respecto
del 2004 de un 64%, esto permite considerar que esta fase ya esta consolidada y esta
generando y generara a futuro una importante fuente de ingresos y resultados para el
Grupo.

1.2 Exito de las medidas de reestructuracion, viabilidad y refinanciacion previstas.
Reestructuracion.-

El Grupo estd inmerso en la implantaciéon de las medidas y reestructuracion y
viabilidad necesarias para garantizar la continuidad de las operaciones. Se estan
prestando especial atencién a las medidas de reduccion de costes, que permitiran la
generacion de fondos en los proximos ejercicios. En este sentido, inicialmente se dio
especial prioridad al analisis de la reduccién de la estructura duplicada de las filiales, la
unificacion de sistemas contables y departamentos, asi como la obtenciéon de una
mejora de los sistemas de informacion y gestion, objetivo que entendemos esta ya
cubierto.

Entre las medidas de reestructuracién que el Grupo tiene previsto adoptar se incluyen
la adecuacion de la plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual
situacion de mercado, medidas que esté previsto aplicar en el ejercicio 2006, y hay
que tomar en consideracion las medidas que ya se estan aplicando derivadas del
Expediente de Regulacion de Empleo de Avanzit Telecom, S.L.U., que fue aprobado
por el Ministerio de Trabajo el 22 de julio de 2004 y cuyo primer grupo de salidas se
produjo en enero de 2005, habiéndose llegado a un nuevo acuerdo el 15 de marzo de
2006 con los sindicatos de Avanzit Telecom, S.L.U. sobre su aplicacion en el ejercicio
2006, segun se describe en las Notas 24.1 y 18 de las cuentas anuales consolidadas e
individuales y que ha supuesto la salida de 107 empleados a finales de mayo de 2006.

Refinanciacion.-

Durante el ejercicio se han conseguido importantes avances para el Grupo en este
sentido:

e En las memorias consolidada e individual se da toda la informacion de detalle
sobre el acuerdo de fecha 29 de junio de 2005 al que se llegdé con todas las
entidades acreedores participantes en el préstamo participativo suscrito por la
filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. para la capitalizacion en Avanzit,
S.A. del importe total de dicho préstamo que ascendia a 56 millones de euros.
Esta propuesta, que fue aprobada en la Junta General de Accionistas
celebrada el 28 de octubre de 2005, ha incrementado los fondos propios del
Grupo en 56 millones de euros.

e De otra parte, en diciembre de 2005 se obtuvieron las aprobaciones de las
Comisiones de Seguimiento de los Convenios para la prérroga por un afio del
primer vencimiento de los Convenios de Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U.
y Avanzit Tecnologia, S.L.U.

e | Consejo de Administracién obtuvo la delegacion de la Junta General de
Accionistas de fecha 28 de octubre de 2005 de la facultad de acordar la
emisién de acciones 0, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones,
mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con
mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, en al
menos dos rondas, por un importe maximo de aumento de capital de 60
millones de euros. Esto supone que el Consejo de Administracion podra
acometer la propuesta de refinanciacién de la deuda concursal, actualmente
con vencimiento 2007 a 2010 y sin devengo de intereses, para su aceptacion
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por los acreedores. Ya en el ejercicio de esta facultad delegada, el Consejo de
Administracion acordo el 13 de marzo de 2006 la ampliacién del capital social
mediante la correspondiente oferta publica de suscripcion, en la cuantia de
31.033.082 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 31.033.082
nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una y 0,60 euros de prima de
emisién. Esta ampliacion de capital queddé completamente suscrita el 22 de
mayo de 2006 y en la actualidad estan ya admitidas a negociacion.

Viabilidad.-

En la actualidad el Grupo esta trabajando en la actualizacién del Plan de Negocio
vigente que fue presentado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de Avanzit,
S.A. celebrada el 24 de junio de 2005 para el periodo 2005-2008. Las lineas
fundamentales de estrategia son las siguientes:

e Potenciacién de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones,
Tecnologia y Media).

e Aprovechamiento de la posicion privilegiada del Grupo en la recuperacion
paulatina de los mercados de tecnologia y telecomunicaciones.

e Aprovechamiento de la recuperacion econémica en Latinoamérica con el apoyo a
las filiales viables (Argentina, Per( y Chile), asi como consolidacion del negocio en
Ecuador. Se espera entrar en 3 nuevos paises entre 2006 y 2008.

e Diversificacion de la cartera de clientes de telecomunicaciones, manteniendo el
cliente principal, Grupo Telefonica, pero reduciendo la dependencia. Esto sera
posible también a través de una diversificacion de los mercados en los que se
opera, recuperando los negocios de transportes ferroviarios (catenaria) y eléctrico
(instalacion y mantenimiento).

e Crecimiento en el segmento de tecnologia basado en los mercados de
Telecomunicaciones, Administraciones Publicas, Transportes y Comunicaciones,
Defensa, Banca y Sanidad.

¢ Reduccién de las cargas de estructura.

e Obtencién de la financiacion necesaria para sus actividades y recuperacion
progresiva de la financiacion de proveedores.

¢ Reestructuracion de la plantilla de las sociedades del Grupo a la carga de trabajo
previsible y cambios en los Convenios de personal, con acuerdo social.

A estas grandes lineas estratégicas se une el plan que ha sido presentado en la Junta
del 28 de junio de 2006 a los accionistas para la linea de negocio encabezada por
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. (Telson) con la intencién de crear un gran
grupo audiovisual y los planes su segregacion y posterior salida a Bolsa. De esta
forma, nuestras perspectivas para el segmento de media encabezado es seguir
manteniendo sus clientes clave y liderazgo tecnoldgico en el mercado de
postproduccion de imagen y sonido, con la potenciacién del mercado de comunicacion
corporativa y sector publico, incorporando nuevos clientes en television sobre ADSL y
TDT, asi como aumentando la presencia en el mercado de programacién de
contenidos, a través también de la integracién de empresas que permitan a Telson
desarrollarse y crecer.
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De este modo, los Administradores del Grupo tienen absoluta confianza en el éxito de
las medidas en curso y las que tiene previsto acometer, que se han descrito
anteriormente, por tanto, en la actualidad, entienden que la previsible recuperacién a
medio plazo de los mercados en los que opera la Sociedad, las medidas de reduccion
de costes aplicadas y previstas, asi como los planes en relacion con Telson, permitiran
la generacion de fondos en los préximos ejercicios, lo cual, unido a la obtencion de la
financiacién externa para su capital circulante y a los acuerdos de refinanciacion de la
deuda concursal o incluso de pago anticipado de la misma a los que pueda llegarse,
permitiran financiar sus operaciones durante los proximos afios, hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo y permitir la recuperacidn de sus inversiones en
inmovilizado.

Con fecha 28 de junio de 2006 la Junta General de Accionistas aprobd la delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la emisién de acciones o, en
Su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias,
dentro de un plazo de cinco afios y con mantenimiento del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, por un importe maximo del 50% del capital de Avanzit,
S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion.

Por estos motivos, entendemos que no existen dudas sobre la continuidad de las
actividades de la Sociedad y del Grupo, y que, por otra parte, se podran recuperar los
activos y liquidar los pasivos por los importes y segun la clasificacién con que figuran
en las cuentas anuales.

Punto 2:

En relacion con el resto de incertidumbres mencionadas, razones por las cuales,
no obstante la duda sobre el desenlace final de la situacién que, a la fecha del
balance, le genera al auditor las incertidumbres mencionadas, la sociedad no ha
considerado esta circunstancia, de manera que las cuentas anuales individuales
y consolidadas expresen, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel de
su situacion financiera v patrimonial tal y como requiere la legislacion mercantil

vigente.

(Hacemos referencia en este apartado a la incertidumbre en las cuentas anuales
individuales acerca de la recuperabilidad de los activos netos mantenidos con la
filial Avanzit Telecom, S.L.U. gue aparece en el apartado 8 de su informe de
auditoria; la _incertidumbre recogida en el informe de auditoria consolidado
acerca de las guitas de los pagos aplazados se trata en el Punto 3)

El auditor indica en el apartado 8 del informe de auditoria individual de Avanzit, S.A.
gue no es posible determinar a la fecha de su informe la recuperabilidad de los activos
netos mantenidos con Avanzit Telecom, S.L.U. dada la situacion que atraviesa dicha
sociedad dependiente. Estos activos netos ascienden a 5,5 millones de euros (Avanzit,
S.A. ostenta unos créditos de 22,9 millones de euros y hay dotadas provisiones para
cubrir los fondos propios negativos de esta sociedad por 17,4 millones de euros).

Como se indica en la Nota 18 de la memoria individual de Avanzit, S.A. como hecho
posterior, el 13 de febrero de 2006 el Consejo de Administracién de la Sociedad hizo
saber como hecho relevante que para mejorar la estructura de los recursos,
organizacién del trabajo y productividad de la filial Avanzit Telecom, S.L.U., se
contemplaba llevar a cabo una reduccion de plantilla de esta filial en 250 empleados
de un total de 830 empleados que trabajan en la misma, haciendo publico igualmente
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que caso de no llegarse a un acuerdo con los representantes sociales de esta filial, se
veria en la obligacion legal de disolver Avanzit Telecom, S.L.U. Finalmente, se lleg6 a
un acuerdo con los sindicatos el dia 15 de marzo de 2006, que supone modificaciones
de convenio y prejubilaciones en una primera fase, quedando una segunda fase
abierta a la vista del resultado de la primera. En esta segunda fase se acordarian en
caso de que fuera preciso, nuevas medidas, que podrian incluir nuevas
reestructuraciones de plantilla con el objeto de que la empresa se sitle en beneficios.

Obviamente, todas las decisiones adoptadas por el Consejo de Administracion en
relacion con esta filial van encaminadas a conseguir situarla en una posicion de
rentabilidad y eliminar las incertidumbres existentes sobre su actividad y su capacidad
para hacer efectivo el pasivo neto que tiene frente a Avanzit, S.A. y que es objeto de la
incertidumbre del auditor, sin embargo, el auditor considera que al encontrarse todas
esas medidas en curso no existe aun certeza suficiente de que Avanzit Telecom,
S.L.U. pueda hacer frente a sus obligaciones para con Avanzit, S.A.

Punto 3:

En cuanto a las salvedades cuantificadas, razones por las cuales, no obstante la
disconformidad del auditor con los principios y normas contables aplicados, la
Sociedad no _ha considerado esta circunstancia de manera que las cuentas
anuales individuales y consolidadas reflejen la imagen fiel de su situaciéon
financiera y patrimonial v de los resultados de las operaciones tal y como
requiere la legislacion mercantil vigente.

3.2 En relacion con las salvedades cuantificadas derivadas de los créditos fiscales
e impuestos anticipados en las cuentas anuales individuales (201,2 millones de
euros) y en las cuentas anuales consolidadas (200,2 millones de euros),
entendemos lo siguiente:

La salvedad referida a la contabilizacion de créditos fiscales tiene su origen no
en una salvedad propiamente dicha sino en la incertidumbre general, como asi
reconoce el Auditor cuando la describe, que tiene el auditor sobre la viabilidad
del Grupo. Como ya hemos dicho, Avanzit S.A. y sus principales filiales se
vieron abocadas en el afio 2002 a instar la suspension de pagos de cada una
de las sociedades, pues bien en el afio 2004 tales expedientes concluyeron, se
obtuvieron convenios que en el supuesto mas desfavorable contemplan quitas
de deudas del 50%, y durante la tramitacion de tales expedientes las
sociedades continuaron su actividad. En el ejercicio 2005, gracias a las
medidas de reestructuracion y viabilidad realizadas, el Grupo ha consolidado su
actividad, superando lo previsto en el Plan de Negocio para este ejercicio; esto
unido a las medidas que siguen aplicandose, las ampliaciones de capital
obtenidas y la reactivacion del sector en el que el Grupo opera hacen pensar
gue el Grupo va a mantener y seguir creciendo en su actividad.

El Auditor, apoyado en la expresada incertidumbre, considera que el
reconocimiento de los créditos fiscales por bases imponibles negativas e
impuestos anticipados no puede ser contabilizada hasta el momento de su
realizacion efectiva.
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Si bien es entendible el criterio meramente contable de los auditores, no lo es
menos el seguido por los administradores, maxime si no hay ningin dato
objetivo que permita hacer dudar de la viabilidad de la sociedad y su grupo y
con ello la obtencion de beneficios suficientes para compensar los importes
activados en concepto de créditos fiscales e impuestos anticipados, lo que
justifica sobradamente la contabilizacion llevada a cabo por los
administradores.

Se omite por parte del auditor toda referencia a los planes de negocio de
Avanzit S.A. Sin embargo, en opinién de los Administradores, en relacion a la
recuperabilidad de los créditos fiscales, hemos de indicar que:

0 Los beneficios ordinarios que contempla el plan de negocios de la
Sociedad para el periodo 2006-2008 permitiran compensar una parte
adicional muy significativa de los créditos fiscales e impuestos
anticipados. En este sentido, dicho plan de negocio contempla unos
resultados consolidados antes de impuestos para el mencionado
periodo superiores a los 56,6 millones de euros, estimando los
Administradores de la Sociedad que a partir del dltimo ejercicio
contemplado en el Plan de Negocio la fortaleza del Grupo permitira
mejorar significativamente los resultados operativos.

Adicionalmente, conviene destacar que el plan de negocios de la Sociedad
se elabor6 con hipétesis conservadoras y realistas, incluyendo hipotesis
muy moderadas respecto a los previsibles resultados derivados del
proceso de reactivacion de las filiales latinoamericanas del Grupo como
ha podido contrastarse este ejercicio. En el ejercicio 2005 el Grupo
obtuvo un beneficio antes de impuestos de 28,2 millones de euros,
mientras que el Plan de Negocio estaban previstos 6,5 millones de
euros.-

El Auditor no toma en consideracion que tanto la legislacién mercantil, Art. 194
de la Ley de Sociedades Andénimas, como la fiscal, plazo de compensaciéon de
pérdidas, permiten la amortizacion de los créditos fiscales en un plazo superior
a los 10 afios mencionados por el Auditor en su informe individual.

Ademas es importante significar que en los dos Ultimos ejercicios se ha
reducido el importe pendiente de créditos fiscales, asi en la apertura de 2004
eran 241,9 millones de euros, al cierre de 2004 fueron 216,7 millones de euros
y finalmente a diciembre de 2005 quedan 200,2 millones de euros (Nota 16.3
Cuentas Anuales Consolidadas)

Por lo expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en
datos obijetivos, que justifican el mantenimiento del criterio de los
administradores al momento de formular las cuentas anuales del ejercicio 2005.

3.2 En relacién con la salvedad descrita en el apartado 6 del informe de auditoria
individual, derivada de la contabilizacion de la ampliacion de capital no
dineraria inscrita el 14 de febrero de 2005, las quitas relacionadas con los
derechos de capitalizacion y las quitas relacionadas con los aplazamientos de
pago de las deudas concursales.
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Entendemos que por su diferente naturaleza, esta salvedad esta formada por
dos aspectos distintos:

a) Ampliaciones de capital (92,5 millones de euros)

Como se indic6 en la Nota 2-a de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del ejercicio 2004, los Administradores de la Sociedad optaron
por registrar en las cuentas anuales del ejercicio 2004 dichas operaciones por
entender que contribuian a presentar la imagen fiel del patrimonio y la situacion
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2004, dado que las ampliaciones de
capital habian sido aprobadas por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 26 de octubre de 2004 y pudo evidenciarse su formalizacién
mediante hecho posterior anterior a la formulacion de cuentas. Estas
ampliaciones de capital fueron inscritas en el Registro Mercantil el 14 de
febrero de 2005 y la ampliacién de capital dineraria se hizo efectiva el 5 de
enero de 2005.

El estricto criterio del auditor, que ya se puso de manifiesto en las opiniones de
auditoria del ejercicio 2004, basado en pronunciamientos del ICAC, Gnicamente
considera perfeccionadas las ampliaciones de capital una vez inscritas en el
Registro Mercantil. De este modo entiende, como hace constar en sus informes
de auditoria del ejercicio 2005, que al 31 de diciembre de 2005 esta ampliacion
se ha perfeccionado y por tanto, debe incluirse en los fondos propios
individuales y en el patrimonio neto consolidado a dicha fecha. No se trata por
tanto de una salvedad, sino de una aclaracion.

b) Quitas derivadas de los derechos de capitalizacién (59,3 millones de

euros)

De acuerdo con la opcién adoptada por los Administradores de la Sociedad
para la contabilizacion de la ampliacion de capital indicada en el apartado
anterior, se contabilizaron igualmente todos sus efectos, las quitas derivadas
de los pagos aplazados y las quitas derivadas de los derechos de
capitalizacion. En relacion a estas udltimas, se ha de sefialar que segun el
criterio del auditor (basado como se indica en el apartado 3.2.c) posterior en un
borrador de norma del ICAC que no esta en vigor), una vez perfeccionadas las
ampliaciones de capital a las que hemos hecho referencia en el apartado
anterior 3.2.a) anterior, las quitas relacionadas con los derechos de
capitalizacion podrian imputarse en dicho momento.

Quiere esto decir que este importe esta correctamente contabilizado en los
fondos propios individuales y el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre
de 2005, sin embargo, el auditor, reiterandose en su criterio, realiza una
aclaraciéon de que su importe (59,3 millones de euros) deberia haberse
abonado a resultados en el ejercicio 2005 y no en el ejercicio 2004. No se trata
por tanto de un ajuste a los fondos propios individuales o al patrimonio neto
consolidado, si no una reclasificacion de partidas dentro de dichos epigrafes.

c) Quitas derivadas de los pagos aplazados (90,9 millones de euros) en el
informe de auditoria individual

En este punto volvemos a reiteramos en nuestra posicién que les hemos hecho
llegar en comunicaciones anteriores. En relacion con la salvedad relacionada
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con la contabilizacion de las quitas relacionadas con el aplazamiento de pago
de los convenios de las sociedades del Grupo, queremos mencionar que el
criterio de los auditores esta basado en lo establecido en un anteproyecto de
norma del ICAC sobre empresas en suspensiones de pagos, que no esta en
vigor y que establece que las quitas relacionadas con la aplicacion de los
convenios de acreedores deben diferirse y registrarse en los ejercicios en los
gue se realicen los pagos aplazados de las deudas asociadas. Entendemos
que dicho criterio solo es aplicable cuando las quitas se condicionan al
cumplimiento integro del convenio de acreedores pero, en este caso, los
convenios de acreedores de Avanzit, S.A. y de las sociedades de su Grupo
contemplan que la propia firma del Convenio de acreedores supone carta firme
de pago de las deudas anteriores a la suspensién de pagos, lo cual implica
desde el punto de vista del Consejo de Administracion que desde el momento
del levantamiento de las suspensiones de pagos se cumplen las condiciones
para el reconocimiento contable de las quitas.

La contabilizacion de las quitas a la aprobacién del convenio de acreedores y
no cuando lo propone el auditor en su salvedad, es la Unica actuacion que
legalmente pueden realizar los administradores si pretenden que la contabilidad
refleje la imagen fiel y real de la sociedad.

Los convenios de acreedores determinan que las quitas de la parte del crédito
gue aceptan los acreedores, 50%, 75% y hasta 95% dependiendo la sociedad
afectada, se produce desde la aprobacion judicial del convenio como se
concreta en cada uno de los convenios donde se dice: “Respecto de la parte de
deuda que permanece, una vez efectuada la quita, cuyo porcentaje varia en
funcion del tratamiento del resto de la deuda...” (Convenio de Avanzit SA,
Exposicion de Motivos numero 6) y “a) A los créditos de los acreedores que
opten por esta opcién se les aplicara una quita del cincuenta por ciento (50%)
de su importe total la cual serd efectiva y quedara materializada, a todos los
efectos legales, en la fecha de la aprobacién judicial del convenio”,
(Estipulacién tercera del convenio de Avanzit Tecnologia SLU; id. el resto de
los convenios de acreedores suscritos por Avanzit SA y sus participadas en
suspension de pagos).

El convenio de pago suscrito entre Avanzit S.A. y sus filiales con los
acreedores supone una novacién de la deuda originaria que desde aquel pasa
a regirse por el contenido del mismo, el cual es obligatorio, tiene fuerza de ley,
entre las partes. Pues bien, en dicho convenio se consiente de forma
inequivoca que la Unica deuda que permanece entre las partes es el resto una
vez deducido el importe de la quita. Basta leer los términos claros del convenio
para llegar a la anterior conclusion.

La resolucion del ICAC de 20 de diciembre de 1996 (BOICAC n° 28) estima,
como también el auditor de la sociedad a pesar de su salvedad, que las quitas
de créditos derivadas de expedientes de suspension de pagos deben ser
consideradas desde la aprobacién del convenio a fin de determinar la cuantia
de los fondos propios de la sociedad en materia tan sensible como es la fijacion
del valor patrimonial de la sociedad en la aplicacion de los supuestos de
disolucion previstos en el Art. 260 de la Ley de Sociedades Anénimas. Es decir,
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qgue en materia tan relevante como es determinar si una sociedad esta incursa
en causa de disolucion por su desequilibrio patrimonial, se considera que las
quitas constituyen fondos propios admitiéndose su computo, contabilizacion, a
tal fin.

Luego si tales quitas tienen la consideracion de fondos propios en el caso
descrito, con mayor razén deben reconocerse cuando se trata de la continuidad
de la sociedad y la determinacién de su valor patrimonial, concepto juridico,
gue no puede ser cambiante. El valor patrimonial de una sociedad en un
momento dado es siempre el mismo y no es legitimo estimar diferentes
“valores patrimoniales” en funcion de la razon de su determinacion, en todo
caso la misma.

Los convenios con los acreedores, como todo acuerdo que puede otorgarse
entre dos partes, admiten todo tipo de estipulaciones y compromisos siempre
gue no sean contrarios a la ley, a la moral o al orden publico, es el resultado de
una negociacion y plasman cual es el nuevo régimen que regula la relacion
entre las partes. En este contexto el posible contenido de un convenio es
imprevisible e infinito, depende de la voluntad de las partes, de lo que estas
acuerden en cada momento.

La norma que regula la cuestion de las quitas de los créditos en expedientes de
suspension de pagos es el convenio de acreedores suscrito entre las partes. Es
ese el documento que regula la relacién entre las partes y en el presente caso,
como ya hemos mencionado, el convenio suscrito obliga a la contabilizacion de
las quitas desde la aprobacién del convenio como asi consta en el mismo.

d) Quitas derivadas de los pagos aplazados (90,9 millones de euros) en el
informe de auditoria consolidado

En el informe de auditoria consolidado del ejercicio 2005, como bien
puntualizan ustedes en su requerimiento, el auditor realiza un tratamiento
distinto de este asunto, planteando una incertidumbre asociada a la capacidad
del Grupo de cumplir los Convenios de Acreedores asociados a dichas quitas.
En el contexto de las cuentas consolidadas preparadas bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera entendemos que el tratamiento es el
mismo que en el entorno del Plan General de Contabilidad, esos pasivos se
han extinguido completamente. En este caso el auditor no puede apoyarse en
la normativa del ICAC y plantea que existen dudas acerca de la capacidad del
Grupo para hacer frente a los convenios de forma que no existe seguridad
sobre la extincion total de los pasivos asociados. Como ya se ha expresado
anteriormente, los Administradores del Grupo no tenemos dudas sobre esta
capacidad por lo que en nuestro entendimiento el tratamiento realizado es el
adecuado.
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4.4. PLEITOS O LITIGIOS EN CURSO

(A) Area Digital, S.L.

Demanda interpuesta por Area Digital, S.L. frente a TELSON en concepto de
reclamacion de cantidad de 366.639,48 euros mas los intereses y costas que
se devenguen en la tramitacion de dicho procedimiento que trae causa del
supuesto incumplimiento del contrato de prestacion de servicios suscrito entre
las partes. TELSON ha contestado y reconvenido a la demanda al entender
gue no procede el abono de las cantidades reclamadas.

(B) D. Eduardo Velasco

Don Eduardo Velasco (Secretario del Consejo de Administraciéon entre el 26 de
junio de 2000 y el 30 de marzo de 2003) demandé el 3 de octubre de 2003 a la
Sociedad por una cantidad de 405.832,88 euros mas IVA e intereses desde la
interposicién de la demanda.

La seccioén 82 de la Audiencia Provincial de Madrid ha revocado parcialmente la
sentencia dictada en Primera Instancia, condenando Unicamente a Avanzit al
abono de 49.557,92 €, mas los intereses legales desde la fecha de la
interposicién de la demanda.

Tanto el Sr. Velasco como Avanzit, S.A. han anunciado e interpuesto Recurso
de Casacion ante el Tribunal Supremo.

(C) D. Aqustin Fernandez

D. Agustin Fernandez (consejero de AVANZIT entre el 8 de mayo de 1998 y el
6 de mayo de 2002 y Consejero Delegado de la Sociedad entre el 28 de
diciembre de 2000 y el 6 de mayo de 2002) reclama, mediante demanda
ejecutiva de titulos no judiciales interpuesta el 23 de mayo de 2005, 901.518
euros en concepto de reconocimiento de deuda en escritura publica otorgada el
30 de julio de 2003, derivada de indemnizacion pactada en contrato mercantil
entre el propio Sr. Fernandez y AVANZIT. El Juzgado dict6 Auto el 4 de julio de
2005 acordando despachar ejecucion por la cantidad de 968.464,70 euros de
principal mas 116.215,76 euros de intereses y costas. Por este motivo se
encuentran embargadas las acciones de TELSON, hasta el limite del importe
de la reclamacion. AVANZIT formulé oposicién a la reclamacion.

No obstante, el Juzgado ha acordado la suspension del procedimiento por
existir causa de prejudicialidad penal al pender un procedimiento penal que
cuestiona la licitud de la escritura publica de 30 de julio de 2003.

(D) Hernando Padilla Moreno v Asociados Ltada. y Astefi, S.A.

Demanda de juicio ordinario interpuesta por Hernando Padilla Moreno y
Asociados Ltada. y Astefi, S.A. contra AVANZIT presentada el 29 de julio de
2004 (notificada el 10 de septiembre de 2004) en concepto de reclamacién de
cantidad. Solicitan el abono de 209.853 euros en concepto de prestacién de
servicios profesionales. La Sociedad se ha opuesto a la demanda. Celebrado el
acto del juicio, la Sociedad se encuentra pendiente de que se dicte sentencia.
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(E) D. Rafael Martin Sanz

Don Rafael Martin Sanz (Consejero Delegado de la Sociedad entre el 26 de
junio de 2000 y el 30 de abril de 2003) reclamé judicialmente a TELSON, junto
con ASESORIA DIGITAL, S.L., el cobro de 1.064.880 euros en concepto de
indemnizacién por resolucion anticipada unilateral de un contrato de prestacion
de servicios, y 31.320 euros en concepto de pago del precio de los servicios
prestados en el mes de junio de 2003, lo cual hace un total de 1.096.200 euros.
Se ha dictado Sentencia de fecha 3 de mayo de 2006 favorable a ASESORIA
DIGITAL Y RAFAEL MARTIN SANZ condenando a TELSON SERVICIOS
AUDIOVISUALES declarando resuelto anticipadamente el contrato de
prestacion de servicios que vinculaba a las compafiias condenando a TELSON
a satisfacer la precitada cantidad, mas los intereses legales desde la fecha de
interposicién de la demanda y costas procesales.

La sociedad ha preparado Recurso de Apelacion ante la Audiencia Provincial
de Madrid contra la referida sentencia.

(F) Elkargi S.G.R.

A resultas de la demanda ejecutiva presentada por Elkargi el Juzgado
encargado de tramitarla dictamin6 adjudicar los bienes inmuebles hipotecados
(unas naves en el poligono de Manoteras, Madrid) a la ejecutante.

En cumplimiento de la Diligencia de presentacion de 25 de mayo de 2006 se ha
hecho entrega de las citadas naves a Elkargi, S.G.R.

(G) Reclamacién administrativa a instancia de la AFIP (Fisco Argentino)

El Fisco Argentino (AFIP) inicié el 31 de octubre de 1998 una reclamacién
administrativa contra Radiotronica de Argentina, S.A. por el cobro de aportes y
contribuciones con destino a la Seguridad Social correspondientes al periodo
marzo/1993 a septiembre/1998 respecto de presuntos empleados no
registrados como tales en la ndmina de la compafiia. En noviembre de 1998 la
sociedad presenté su descargo y el expediente permaneci6 inactivo durante 7
afnos. En noviembre de 2005, la AFIP decidié reactivar la causa ordenando la
apertura de la prueba. La prueba se produjo y proximamente correspondera
alegar sobre la misma. El monto de capital reclamado en octubre de 1998
ascendia a 1.249.454,90 dolares americanos y se estima con una alta
probabilidad una sentencia condenatoria de la AFIP que podria alcanzar la
suma de 3.624.347,47 délares americanos en valores expresados a 31 de
diciembre de 2005.

En todo caso la compaiiia considera que los posibles riesgos derivados de los litigios
en curso se encuentran adecuadamente provisionados.
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5. COMPROMISOS ADOPTADOS

No existen compromisos adoptados por los accionistas significativos de la Sociedad
relativos a la permanencia en el capital de la misma, su participacion en ulteriores
operaciones de financiacion o su permanencia al Consejo de Administracion.

En Madrid, a 4 de julio de 2006

Firmado:

Julio Lopez Castafio
Consejero Delegado
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