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Asunto: Respuesta a las cuestiones planteadas

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

DIRECCION GENERAL DE MERCADOS

C/ EDISON, 4
28006 MADRID

Muy sefiores nuestros,

Con fecha 17 de abril de 2013 enviamos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores una primera
respuesta al requerimiento de informaciéon sobre los informes financieros anuales individuales y
consolidados del ejercicio 2012 de cuentas anuales consolidadas de Solaria Energia y Medioambiente,
S.A. y sociedades dependientes de fecha 15 de marzo de 2013, con n° de registro de salida 2013040263
(con prorroga concedida de fecha 25 de marzo de 2013 y nimero de registro 2013044940), que le
volvemos a remitir al objeto de ampliar su contenido con aclaraciones adicionales que completan la
primera respuesta.

1. Parrafo énfasis incertidumbre sobre la capacidad para continuar las operaciones

1.1/1.2.1/1.2.2

El Plan Estratégico del Grupo Solaria se estd desarrollando durante el ejercicio 2013, siguiendo
principalmente dos ejes de avance que son la desinversion de activos y la entrada como inversion en
nuevos mercados identificados con mayor potencial de crecimiento e implantacién del sector
fotovoltaico.

En cuanto a la desinversion, el Grupo Solaria ha pasado de gestionar una venta internacional de activos
localizados en paises definidos como maduros a un proceso de venta por paises a inversores nacionales,
de tal forma que se consiga maximizar el valor de las transacciones. Con este objetivo, existen
actualmente dos entidades de inversion con mandato de venta trabajando sobre ello. Cabe destacar que
no se ha procedido a realizar una seleccioén de activos basada en una focalizacion individual, geografica
o por segmentos. Por tanto, dicha desinversidon forma parte intrinseca del plan de rotaciéon, que también
incluye la inversion en otros activos dentro del marco de la actividad ordinaria e histérica del Grupo
Solaria.
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Se estima que se cierren los primeros acuerdos (de inversién y desinversiéon) durante el segundo
semestre del 2013. No obstante, la evolucion y consecucion del plan madurara durante los ejercicios
2014 y 2015. Obviamente, la eleccion y decisiéon definitivas de cierre de dichos acuerdos estaran sujetas
a la maximizacion del valor para el Grupo Solaria y sus accionistas.

Al tratarse de informacion de carécter confidencial y estratégico para el Grupo Solaria, no es posible
detallar el contenido completo del plan estratégico comentado.

1.2.3

El plan de rotacién de activos, tal y como se menciona en la nota 2.6 de la memoria consolidada,
consiste en la desinversion de determinados activos existentes y una posterior inversiéon hacia mercados
potencialmente estratégicos y mas maduros. Dicho plan forma parte de la actividad implicita del Grupo
Solaria, y en este sentido, siempre han existido rotaciones de activos. La memoria consolidada, en su
nota de principios contables 4.13, establece que “las plantas solares fotovoltaicas propiedad de la
Sociedad se clasifican inicialmente como existencias al considerar los Administradores que
normalmente su destino es la venta. En aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la
decision de llevar a cabo la explotacion de la planta, ésta se clasifica como inmovilizado. No obstante, si
una central solar fotovoltaica destinada a la venta ha estado en explotacidon durante mas de un afio y no
existen sobre la misma contratos de compraventa o similares con terceros los Administradores de la
Sociedad consideran que a partir de dicho momento el destino de la planta es la explotacion propia y por
tanto se clasifica como inmovilizado y comienza su amortizacién.”

Asimismo, a la fecha de formulaciéon de las cuentas anuales consolidadas, no existian activos
expresamente identificados, ni ofertas comprometidas en firme al respecto. No se contempla en ningin
caso la desinversién completa de activos, sino una desinversion parcial decidida sobre aquellos activos
con ofertas més rentables y adecuadas a los objetivos impuestos.

Por todos estos hechos y circunstancias, no consideramos la clasificacion de los activos incluidos en el
plan de rotacién como activos mantenidos para la venta.

1.3

Las principales actividades que desarrolla la linea de negocio de Ingenieria son la redaccion de
proyectos y tramitacion de permisos, licencias y autorizaciones con las administraciones
correspondientes, ingenierias basicas, la redaccién y seguimiento de documentacion y especificaciones
para peticion de ofertas, ingenierias de detalle, asesoramiento técnico en fase de construccion, y
recopilacién de ingenierias finales (“as-built”). Dichas actividades se encuentran incluidas en el
segmento de proyectos.
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1.4

La informacién contenida en el plan estratégico del grupo Solaria no ha sido revisada por un tercero
independiente. Las principales lineas del plan de negocio y mercado para el segundo semestre de 2012 y
la estrategia a seguir para el ejercicio 2013 fueron objeto de examen por el Consejo de Administracion
en sesion celebrada con fecha 31 de agosto de 2012.

2. Reconocimiento créditos fiscales

2.1

El Plan Estratégico 2013-2017 incorpora unas premisas consistentes con la situacion econdmica actual y mas
concretamente en el marco del sector fotovoltaico, que reflejan para el Grupo Solaria un desarrollo razonable
del mantenimiento de la actividad en el periodo proyectado, y el plan de rotacion de activos que conllevan la
compensacion de los beneficios necesarios para Ja absorcion de los créditos fiscales activados al 31 de
diciembre de 2012,

El Plan fiscal elaborado por la Direccion del Grupo, soporta que la recuperacion de los créditos fiscales
tendra lugar en los préximos tres afios de acuerdo con las limitaciones legales vigentes en ese momento (31
de diciembre de 2012).

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con un criterio conservador el Grupo sélo ha activado 3.000 miles de
euros de la totalidad de sus bases imponibles pendientes de compensacion (mas de 100.000 miles de euros), y
de sus deducciones pendientes de aplicacion (més de 5.000 miles de euros), los Administradores de la
Sociedad dominante estiman que las previsiones son razonables.

2.2

En relacion con el parrafo de énfasis por incertidumbre incluido en su informe de auditoria, atendiendo a su
solicitud les informamos que hemos recabado de nuestro auditor informacion sobre dicho parrafo de énfasis
y su potencial implicacién en relaciéon con la recuperacion de los créditos fiscales activados a 31 de
diciembre de 2012. Nuestros auditores nos han indicado que:

e Tal y como se indica en su informe de auditoria, el trabajo de auditoria realizado se ha regido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, cuyo objetivo es
expresar una opinién sobre si las cuentas anuales tomadas en su conjunto, presentan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera y de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo, de conformidad con el Marco Normativo de Informacién
Financiera que resulta de aplicacion. En consecuencia, la opinion del auditor se expresa sobre las cuentas
anuales tomadas en su conjunto, lo que excluye una opinion o cualquier tipo de manifestacion sobre
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saldos individuales de cuentas, transacciones o sobre cualquier otra informacion financiera considerada
de manera aislada.

¢ El Grupo, basandose en su plan estratégico que prevé, entre otros, la venta de activos, asi como en su
plan de negocios del ejercicio 2013 y siguientes, ha estimado y calculado la recuperacion de bases
imponibles fiscales, con las limitaciones legales vigentes al 31 de diciembre de 2012, por importe
superior al reflejado en el epigrafe de activo por impuesto diferido del balance consolidado en ese
momento.

e Su informe de auditoria incluye un parrafo de énfasis en el que se indica la existencia de una
incertidumbre significativa sobre la capacidad de la compaiiia para continuar su actividad. El andlisis de
los hechos o condiciones que determinan la existencia de esa incertidumbre asi como de los factores
mitigantes de la misma concluye que si bien con el proceso de desinversion y venta de activos, se podré
generar un beneficio en el ejercicio 2013 que permita disminuir las tensiones financieras existentes; sin
embargo, no se eliminan los riesgos financieros y de negocio que como consecuencia de la entrada en
nuevos mercados harian necesario la obtencidn de financiacion para las nuevas inversiones, motivo por el
cual, aun aceptando el registro del impuesto diferido de activo, se incluye un parrafo de énfasis en su
informe.

3. Riesgo de liquidez

3.1

Los principales pagos financieros que soporta el Grupo Solaria y los recursos financieros para atenderlos se
desglosan como sigue:

- Amortizacién de deuda y sus intereses correspondientes de los pasivos financieros formalizados
mediante la modalidad de Project finance: aproximadamente 4 millones de euros, 1 millén de euros y
4 millones de euros para los plazos indicados de 1 a 3 meses, 3 a 6 meses, y 6 meses a 1 afio,
respectivamente. Dichos pagos quedan atendidos con los cobros procedentes de los contratos de
generacion eléctrica suscritos por el Grupo Solaria para sus plantas fotovoltaicas en propiedad.

- Amortizacion de deuda y sus intereses correspondientes de los pasivos financieros formalizados
mediante la modalidad de arrendamiento financiero: aproximadamente 0,7 millones de euros para
cada uno de los 2 primeros plazos indicados (1 a 3 meses, y 3 a 6 meses), y aproximadamente 1,6
millones de euros para el plazo de 6 meses a | afio. Dichos pagos quedan atendidos con los cobros
procedentes de los contratos de generacién eléctrica suscritos por el Grupo Solaria para sus plantas
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fotovoltaicas en propiedad, y con cobros procedentes de la venta de moédulos fotovoltaicos y
proyectos a terceros.

- Amortizaciéon de deuda y sus intereses correspondientes de los pasivos financieros formalizados
mediante las modalidades de polizas y otros préstamos de circulante: aproximadamente 2 millones de
euros, 1 millon de euros y 2 millones de euros para los plazos indicados de 1 a 3 meses, 3 a 6 meses,
y 6 meses a 1 aflo, respectivamente. Dichos pagos quedan atendidos con los cobros procedentes de de
la venta de modulos fotovoltaicos y proyectos a terceros.

3.2

Con fecha 28 de julio de 2010, la sociedad filial Globasol Villanueva 1, S.L. suscribié un contrato de
préstamo con Caixanova y Dexia Sabadell, por importe total de 26.000 miles de euros, destinados a la
financiacion de la adquisicidn de una planta solar fotovoltaica. La duracion del préstamo se establecié en
16,5 afios, siendo la fecha de vencimiento el 20 de diciembre de 2026.

Con fecha 23 de marzo de 2011, dicha sociedad filial ampli6 el préstamo firmado con Caixanova y
Dexia Sabadell en julio de 2010. La financiacién adicional fue concedida por Bankinter, S.A. por

importe de 5.986 miles de euros, en igualdad de condiciones financieras que el préstamo original.

El detalle de estos préstamos al 31 de diciembre de 2012, asi como su vencimiento es como sigue:

Miles de euros

Largo Plazo
oo Afios
Vencimiento Corto Plazo 2013 2014 2015 2016 X Total
Posteriores

Préstamo Senio

it i 20122026 1.338 1338 1.307 1.438 1.473 17.936 23.582
Dexia Caixa Nova
P anc e 201212026 309 309 322 332 334 4.145 5.442
adicional
Bankinter

1.647 1.647 1.719 1.770 1.807 22.081 29.024

Los intereses devengados pendientes de pago a 31 de diciembre de 2012 ascendian a la cantidad de 32
miles de euros. Asimismo, el importe de los préstamos se agregd en el pasivo consolidado del Grupo
Solaria neto de la comisién de apertura, por importe de 810 miles de euros.

Los préstamos anteriormente mencionados estipulan la amortizacién anticipada en caso de
incumplimiento de determinados ratios financieros o de otras obligaciones. Al 31 de diciembre 2012 la
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sociedad filial Globasol Villanueva 1, S.L. estaba inmersa en un proceso para la obtencién de una
autorizacion de sus entidades bancarias prestamistas para la liberacion de retenciones debido al
incumplimiento de determinadas condiciones contractuales, y de la distribucién de dividendos de 2012.
Teniendo en cuenta estas circunstancias, el saldo de dichos préstamos al 31 de diciembre de 2012 cuyo
vencimiento era superior a un afio y que ascendia a 26.567 miles de euros se clasificé en el pasivo
corriente del balance consolidado.

Confiando que la informacion suministrada resuelva las cuestiones planteadas,

Les saluda atentamente,

En Madrid, a 24 de abril de 2013

SOLARIA
Energia y Medio Ambiente, S.A.
CIF. ES A83511501
¢/, Princesa, 2 - 3* planta
28008 MADRID
Tna.: 91 864 42 72 Fax, 9§ 564 34 40

D. Miguel Angel Velasco Garcia
Director General Corporativo
Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A.
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