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Compainia Espainola de Petréleos, S.A. y
Sociedades Filiales (Grupo Consolidado)

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 de junio de 2010 Y

31 DE DICIEMBRE DE 2009

ACTIVO 30/06/2010 31/12/2009
Activos no corrientes
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 4)
Bienes y derechos inmateriales 513.955 481.012
Provisiones y amortizaciones (246.134) (234.158)
Total inmovilizaciones inmateriaes 267.821 246.854
Fondo de comercio 66.316 61.025
Inmoviizaciones materiales (Nota 5)
Bienes y derechos materiales 10.865.324 10.339.850
Provisiones y amortizaciones (5.638.259) (5.227.585)
Total inmovilizaciones materiales 5.227.065 5.112.265
Inversiones por el método de participacion 94.874 88.926
Activos financieros no corrientes (Nota 8) 93.511 109.434
Activos por impuestos diferidos 92,534 88,837
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5842121 5707341
Activos Corrientes
Existencias (Nota 6) 1.818.734 1.448.512
Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar 2.649.849 2.317.936
Activos por impuesto sobre las ganancias comientes 71.972 -
Otros activos finanderos corrientes (Nota 8) 319.448 266.311
Otros activos corrientes 18.319 8.595
Activos liquidos 895,274 598,537
_TOTAL ACTIVOS CORRIENTES § 4.639.891
~LOTALACTIVO 11.615.717 10,347,232
(Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte de los Balances de Situacion resumidos consolidados)
s
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PASIVO 30/06/2010 31/12/2009
Patrimonio neto (Nota 7)
Fondos propios
*Cepital suscrito 267.575 267.575
Prima de emision 338.728 338.728
Reserva de revalorizacion 90.936 90.936
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 4.362.475 4.201.847
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 280.308 374.688
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - {(107.030)
Total fondos propios 5.340.022 5.166.744
Ajustes por cambio de valor
Diferencias de conversion 187.883 66.050
Otros ajustes por cambio de valor (11.199) 54.762
Total ajustes por cambio de valor 176.684 120.812
TOTAL PATRMONIO NETO ATRIBUBLE A LA SOCIEDAD MATRIZ 5.516.706 5.287.556
Socios Externos
Patrimonio Neto atribuidos a socios externos 65.042 49.119
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos 5.975 16.117
Total Socios Externos 71.017 65.236
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.587.723 5.352.792
Pasivos no corrientes
Deudas con entidades de crédito (Nota 8) 1.544.771 1.109.601
Otras deudas financieras (Nota 8) 142.582 150.926
Pasivos por Impuestos diferidos 338.291 228.572
Subvenciones en capital 122.945 81.451
Provisiones (Nota 9) 145.956 130.349
Otros pasivos no corrientes 25810 31.804
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2.320.355 1.732.703
Pasivos corrientes
Deudas con entidades de crédito (Nota 8) 764.915 740.628
Otras deudas financieras (Nota 8) 110.668 69.647
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.804.983 2.407.498
Pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes 20.249 35.599
Otros pasivos corrientes 6.824 8.365
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.707.639 3.261.737
11.615.717 10.347.232

(Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte de los Balances de Situacion resumidos consolidados)




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 de junio de 2010 Y 2009

Miles de euros

(Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias resumidas consolidadas)

30/06/2010 30/06/2009
Ventas y prestacion de servicios de la actividad ordinaria 9.400.583 7.192.043
Impuesto especial sobre hidrocarburos repercutido en ventas 1.147.493 1.086.083
importe neto de la cifra de negocios (Nota 11) 10.548.076 8.278.126
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 68.841 (303.447)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 24.125 18.040
Aprovisionamientos (7.568.982) (5.492.602)
Otros ingresos de explotacion 16.536 46.717
Gastos de personal (282.978) (265.940)
Variacién de provisiones de trafico (6.603) 454.180
Otros gastos de explotacion:
Impuesto Especial sobre Hidrocarburos (1.148.054) (1.085.778)
Otros gastos (909.599) (893.939)
Amortizacién del inmovilizado (323.170) (300.841)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 35.891 60.393
Deterioro y resultados por enajenacion de inmovilizado 341 (53.685)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION (Nota 11) 454.424 461.224
Participacion en beneficios de sociedades por el método de participacion 16.647 16.678
Ingresos Financieros 17.420 19.971
Gastos financieros (17.244) (16.295)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros (218) (1.543)
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 471.029 480.035
Impuestos sobre beneficios (184.746) (189.376)
RESULTADO CONSOLIDADO DH. EJERCICIO DE LAS EXPLOTACIONES CONTINUADAS 286.283 290.659
RESULTADO CONSOLIDADO DE. EJERCICIO 286.283 290.659
Atribuible a:
Accionistas de la sociedad dominante 280.308 284.402
Intereses minoritarios 5.975 6.257
Beneficio por accion:
Basico 1,05 1,06
Diluido 1,05 1,06




ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 de junio de 2010 Y 2009

Miles de euros

30/06/2010 30/06/2009

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO de la cuenta de pérdidas y ganancias 286.283 290.659
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: 58.210 36.750
Por coberturas de flujos de efectivo (95.588) 22 417
Diferencias de conversion 125.248 20.200
Entidades valoradas por el método de la participacién (970) (70)
Efecto impositivo 29.520 (5.797)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 1.077 (3.426)
Por coberturas de flujos de efectivo 1.549 (4.894)
Efecto impositivo 472) 1.468
TOTAL INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS (A+ B+ C) 345.570 323.983
a) Atribuidos a la entidad dominante 336.180 312.720
b) Atribuidos a intereses minoritarios 9.390 11.263

(Las Notas explicativas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de los estados de ingresos y gastos reconocidos resumidos
consolidados)




ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 de junio de 2010 Y 2009

Miles de euros

. Acciones y Resultado del N
Prima de Particip en ejercicio Otros Ajustes por Intereses
PERIODO ACTUAL Capital emision y . instrumentos de Cambios de R Total PN
Patrimonio atribuido ent. minoritarios
Reservas . PN valor
prop. Dominante
Saldo final al 31/12/2009 267.575 4.524.481 374.688 120.812 65.236 5.352.792
Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores
Saldo Inicial ajustado 267.575 4.524.481 374.688 120.812 65.236 5.352.792
Total ingresos /(gastos) reconocidos 280.308 55.872 9.390 345.570
Operaciones con socios o propietarios 107.030 (214.060) (3.609) (110.639)
Distribucion de dividendos 107.030 (214.060) (3.609) (110.639)
Otras variaciones de patrimonio neto 160.628 {160.628)
Traspaso entre partidas de patrimonio neto
160.628 (160.628)
Saldo final al 30/06/2010 267.575 4.792.139 280.308 176.685 71.017 5.587.723
_ Miles de euros
Prima de ::i‘::: ser!: Re:;’;tr:i‘::i,odel Otros Ajustes por Intereses
PERIODO ANTERIOR Capital emisién y Patri . 3 instrumentos de Cambios de L Total PN
rimonio atribuido ent. minoritarios
Reservas PN valor
prop. Dominante
Saldo final al 31/12/2008 267.575 4.517.311 274.745 79.536 65.905 5.205.072
Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores
Saldo Inicial ajustado 267.575 4.517.311 274.745 79.536 65.905 5.205.072
Total ingresos /(gastos) reconocidos 284.402 28.318 11.263 323.983
Operaciones con socios o propietarios 107.030 (267.575) (12.976) (173.521)
Distribucion de dividendos 107.030 (267.575) (12.976) (173.521)
Otras variaciones de patrimonio neto 7.170 (7.170)
Traspaso entre partidas de patrimonio neto
7.170 (7.170)
Saldo final al 30/06/2009 267.575 4.631.511 284.402 107.854 64.192 5.355.534

(Las Notas explicativas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de los estados total de cambios en el patrimonio neto resumido

consolidado)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS

GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL. 30 de junio de 2010 Y 2009

Fujos de ¢ ia de explotacion -
30/06/2010 30/06/2009
Beneficio neto del gercicio 286.283 290.659
Dotaciones para amortizaciones, deterioro y resultados por enajenacién de inmovilizado 322.829 354.525
Variacién provisiones para riesgos y gastos 42.742 (9.044)
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir traspasadas a resultados (35.891) {60.393)
Variacion impuestos diferidos 116.328 {34.040)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros 220 1.566
Variacién provisiones circulante 4.984 (454.940)
Otras variaciones (4.846) (13.132)
Flujos de tesoreria de explotacién antes de cambio en el capital circulante operacional 731.649 75.201
Variacion del capital circulante operaciona (382.384) 548.359
Total fluj e i on 349.265 623.560
~Bujos de tesoreria de inversion
PAGOS
Inmovilizaciones inmateriales (11.538) (8.740)
Inmovilizaciones materides (346.230) (471.925)
Inmovilizaciones financieras
Empresas asociadas y otra cartera (596) -
Otras inversiones financieras (13.256) (25.809)
Adquisicién de participaciones consolidadas - -
Subvenciones cobradas 752 1.629
Total pagos (370.868) (505.845)
COBROS
Inmovilizaciones inmateriales 941 92
Inmovilizaciones materides 748 1.285
Inmovilizaciones financieras 12.772 9.945
Total cobros 14.461 11.322
Total flujos de tesoreria de inversion (356.407) (494.523)
Aujos de tesoreria de financiacién
DIVIDENDOS SATISFECHOS:
A los accionistas de la sociedad dominante (107.030) -
A los accionistas minoritarios (3.609) (12.976)
Total dividendos pagados (110.639) (12.976)
Variacion neta de las deudas financieras no corrientes 348.886 1356.728
Variacién neta de las deudas financieras corrientes 69.237 (122.135)
Variacion neta de las inversiones financieras remuneradas (16.937)

Pagos por arrendamientos financieros (4.680) (4.978)
Total flujos deuda financiera 396.506 8.615
_Total flujos de tesoretia de financiacién 285.867 (4.361)

ariacion neta de la tesoreria y activos equivalente 278.725 124.676
Efecto de los cambios en el perimetro de consolidacion - -
Eecto de las variaciones de los tipos de cambio 18.012 21.397

i | fa y activ ival 598.537 480.954
aldo final de la te! ri jve uival 895274 627.027

(a) Los pagos netos por impuesto sobre |as ganancias correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009 ascienden a 156.740 y 96.096 miles de euros, respectivamente.

Los pagos netos por intereses correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009 ascienden a 6.067 y 1.902 miles de euros, respectivamente.

(Las Notas explicativas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de los estadog de flujos de, efectivo resumidos consolidados)
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Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales
Resumidos consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010

Compaiiia Espaiiola de Petréleos, S.A.
y Sociedades Filiales (Grupo Consolidado).

1.- Actividad del Grupo CEPSA

Compafiia Espafiola de Petréleos, S.A., (en lo sucesivo CEPSA), se constituy6 el 26 de septiembre de 1929, por
tiempo ilimitado, teniendo fijado su domicilio social en Madrid, Avenida del Partendn, 12 (Campo de las
Naciones). Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 206 de sociedades, Folio 100, Hoja
6045, siendo su C.L.F. A-28003119.

CEPSA junto con las sociedades participadas, (en adelante Grupo CEPSA), configuran un grupo empresarial
integrado que opera en el sector de hidrocarburos, en Espafia y en el exterior, en actividades relacionadas con
la exploracién y extraccion de crudo, fabricacion de productos petroquimicos, energéticos, asfaltos, lubricantes,
polimeros y distribucién y comercializacién de los mismos, asi como distribucion de gas y generacion de energia
eléctrica.

En el Cuadro |, que forma parte de la Memoria Anual, se detallan las principales sociedades dependientes,
multigrupo y asociadas, participadas directa o indirectamente que, junto con CEPSA, integran el Grupo
Consolidado. De dichas sociedades se indica su domicilio social y actividad, asi como los datos econdmico-
financieros més significativos correspondientes al ejercicio de 2009.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de mayo de 2010.

2.- Bases de presentacion y otra informacion

a) Bases de preparacion

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
tulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
su§ cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de
2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera que hayan sido previamente adoptadas
porjla Unién Europea (en adelante, NIIF).
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Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y
criterios de valoracion descritos en las Notas 2 y 3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo
al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC 34
sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 29 de julio
de 2010, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencion de poner al dia el contenido de las Gitimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Por lo
anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros semestrales
resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2009, excepto por las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones nuevas que entraron en vigor con
posterioridad al 1 de enero de 2010 y que se estén aplicando:

Revision de la NIIF 3 Combinaciones de negocios, modificacion de la NIC 27 Estados Financieros Consolidados
y Separados, modificacion de la NIC 39 Elementos designables como partida cubierta, CINIIF 12 Acuerdos de
concesion de servicios, CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles, CINIIF 16 Cobertura de una
inversion neta en un negocio en el extranjero, CINHIF 17 Distribucién de activos no monetarios a accionistas y
CINIIF 18 Activos recibidos de clientes, Proyecto de mejoras 2009 y modificacion de la NIIF2 Pagos basados en
acciones dentro del Grupo. El contenido de estas normas e interpretaciones se recogia en la Nota 2.a de la
memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009 y definitivamente su entrada en vigor no ha supuesto ningin
impacto significativo para el Grupo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

b) Uso de estimaciones e hipétesis

La informacion contenida en estos estados financieros resumidos consolidados es responsabilidad de los
Administradores del Grupo, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en las Notas 2 y 3 de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009.

la elaboracién de los estados financieros resumidos consolidados, de acuerdo a las NIIF, se requieren
eslimaciones e hipétesis por parte de los Administradores. Los resultados finales podrian diferir en funcién de
dighas estimaciones e hipétesis. Basicamente, éstas se refieren a:
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- Determinacion del importe recuperable para el calculo de las pérdidas por deterioro de determinados
activos,

- Estimacion del tipo impositivo medio ponderado esperado para el periodo anual, en base al cual, de
acuerdo a lo establecido en la NIC 34, se determina el gasto por impuesto sobre las ganancias,

- Estimacion de las reservas de crudo que afecta principalmente al célculo de amortizaciones basado en
el método de la unidad de produccién del area de exploracién y produccién asi como a la
determinacion de los importes recuperables en relacion a los anélisis de deterioro sobre los activos del
area de exploracién y produccion,

- Calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo,
- Vida util de los activos materiales e inmateriales,
- Valoracion de los pasivos por provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a la fecha sobre
los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2010 o en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a
lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2009.

c) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan
con un cardcter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2010.

d) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros u
otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con
los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

¢) Moneda funcional

Las partidas incluidas en las presentes cuentas anuales consolidadas de cada una de las sociedades del Grupo
s valoran utilizando su moneda funcional, es decir, la moneda del entorno econdmico principal en que la
enydad opera. Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo Cepsa.
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3. Comparacion de la informacion y cambios en la composicion del grupo

a) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente al
primer semestre del ejercicio 2009 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010.

b) Cambios en la composicion del Grupo

n el Anexo Cuadro | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de\diciembre de 2009 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas
a digha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

No ha habido ninguna adquisicién ni enajenacién de sociedades del grupo durante los seis primeros meses de
2010, ni tampoco durante el primer semestre de 2009.

/
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Variaciones en el perimetro de consolidacién

El perimetro de consolidacion al 30 de junio de 2010 difiere del considerado al cierre de 2009, por la siguiente

variacion:
Sociedad Integracién global/ Inversiones en sociedades por
proporcional método de participacion
Lubricantes Turia, S.A. (LUBRITURIA) _ B
A= Alta; B= Baja

Cabe destacar que la baja del perimetro antes sefialada responde a la derivada de su fusién por absorcion con
sociedad del grupo Compaiia Espafiola de Petréleos Atlantico, S.A. (ATLANTICO).

Por/su parte, el perimetro de consolidacion al 30 de junio de 2009 es igual al considerado al cierre de 2008.
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4. Inmovilizaciones inmateriales

A 30 de junio de 2010 y 2009 las altas del periodo corresponden, basicamente, al valor de los derechos de
emision asignados de forma gratuita dentro del Plan Nacional de Asignacién vigente en cada ejercicio, que
ascienden a 80.390 y 88.575 miles de euros, respectivamente.

Esta asignacion de derechos de emision gratuitos se valora inicialmente al precio de mercado al comienzo del
gjercicio al cual corresponden. Como consecuencia de una disminucién entre éste y el valor de cotizacién
existente en el mercado de los derechos de emisidn a la fecha de presentacién del Balance, el Grupo CEPSA
procedio a registrar el deterioro de valor de dichos derechos por importe de 52.404 miles de euros al 30 de junio
de 2009, no existiendo deterioro alguno al 30 de junio de 2010.

5. Inmovilizaciones materiales

a) Movimientos en el periodo

Las adiciones de activos materiales habidas durante los seis primeros meses de los ejercicios 2010 y 2009,
ascienden a 321.070 y 462.159 miles de euros, respectivamente, entre las cuales cabe destacar:

- En el drea de Exploracién y Produccion las realizadas para el incremento de las actividades de
exploracion en Argelia, Colombia, Egipto y Perd.

- En el drea de Refino y Marketing, inversiones en las unidades de refino destinadas a ampliar,
mejorar y flexibilizar los procesos de produccion, entre los que destaca la construccion de nuevas
unidades en la Refineria La Rdbida incluidas en el plan de ampliacion de la capacidad de
destilacion, de produccién de destilados medios y otros productos petroquimicos cuya finalizacion y
puesta en marcha se ha producido durante el primer semestre de 2010, asi como el inicio también
en el ejercicio de 2010 de la construccion de la nueva unidad de Oxidacion de Asfaltos; y con
cardcter general, a mejoras en instalaciones industriales para minimizar el impacto medioambiental
y aumentar la seguridad en el desarrolio de las actividades del Grupo.

- En el 4rea de Gas y Electricidad destacan las inversiones realizadas en la construccion de las
Plantas de Cogeneracion en la Planta de Lubrisur, Asesa (funcionando desde Mayo) y La Rabida
(prevista su puesta en marcha en Agosto).

Lag bajas y enajenaciones de activos materiales en los seis primeros meses de 2010 y 2009, recogen
bagicamente bajas de instalaciones técnicas. La practica totalidad de estos activos estaban completamente
arportizados.
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b) Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de los ejercicios 2010 y 2009 no se produjeron pérdidas por deterioro de
elementos de Activo Material de importes significativos.

¢) Compromisos de compra de elementos de Inmovilizado Material

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Grupo tenia compromisos de adquisicion del
Inmovilizado Material por importe de 168.251 y 214.323 miles de euros, respectivamente, principalmente
relacionados con las inversiones en curso.

6. Existencias

El detalle de las existencias al 30 de junio de 2010y a 31 de diciembre 2009 es el siguiente:

Mies de eurcs
30/06/2010 31/12/2009
Existencias 1.822.061 1.452.167
Provisiones (3.327) (3.655)
Total 1.818.734 1.448.512

0 de junio de 2010 y 2009 se ha producido una aplicacién de la provisién de existencias por importe de 328 y
465,829 miles de euros respectivamente, como consecuencia de la desaparicion de las circunstancias que
habtan motivado su dotacién debido al incremento de su valor neto de realizacién.
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7. Fondos Propios

a) Capital Social y Prima de Emision

El capital social asciende a 267.575 miles euros, y se encuentra distribuido en 267.574.941 acciones,
totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta, de 1 euro de valor nominal
cada una.

Segun la informacién facilitada por los accionistas miembros del Consejo de Administracion, al 30 de Junio de
2010, Total, S.A. e International Petroleum Investment Company (IPIC), poseian directa e indirectamente el
48,83% y el 47,06%, del capital social de CEPSA, respectivamente.

Durante el segundo semestre de 2009 se produjo la venta a IPIC, de las participaciones que el Banco Santander
y Unién FENOSA ostentaban en CEPSA y que al 30 de junio de 2009 eran del 32,5% y 5%, respectivamente.

Las acciones de CEPSA estan admitidas a contratacion en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas, cotizando
en el mercado continuo.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
cuenta de prima de emisién para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto
a la disponibilidad del saldo. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el saldo de esta cuenta,
asciende a 338.728 miles de euros.

b) Reserva de revalorizacién

En aplicacion de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, CEPSA efectué en 1996 la
actualizacion del valor de los activos materiales, incrementando su patrimonio neto en 58.438; de igual modo
varias sociedades del Grupo Consolidado efectuaron dicha actualizacion por 58.438 miles de euros. En el
proceso de consolidacion, esta Ultima cifra se registré en la ribrica de “Reservas Consolidadas” incluidas en el
epigrafe de Resultados acumulados de ejercicios anteriores.

En la Reserva de revalorizacidn se incluyen, asimismo, 32.498 miles de euros correspondientes a las
actualizaciones practicadas en 1979 y 1981, al amparo de las Leyes 1/1979 y 74/1980, de Presupuestos
Generales del Estado, que ya se pueden destinar a Reservas Voluntarias de libre disposicién. La aplicacién de
la reserva de revalorizacion correspondiente al Real Decreto-Ley 7/1996, puede destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar resultados contables negativos y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del
afo 2007 (transcurridos 10 afios contados a partir de la fecha del balance en que se reflejaron las operaciones

actualizacion) podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
redizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
pradticada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los




c) Reservas en sociedades consolidadas

Incluidas en el epigrafe “Resultados acumulados de ejercicios anteriores” presentan el siguiente desglose, por

sociedades, al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009:

Miles de ewos

30/06/2010 31/12/2009
Integraci6n Global y Proparcional:
Cepsa Estaciones de Servicio, S.A. 220.732 221.652
Cepsa Lubricantes, 8. A 26.512 25.796
Cepsa Portuguesa, S.A. 9.017 984
Proas, S.A. 11.219 11.239
Cepsa Quimica 632.725 656.904
Otras sociedades 158.884 176.611
Suma Integracién Globaly Proporcional 1.059.089 1.093.186
Irversi en iedades por método participacion:
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. (12.723) (12.544)
Otras sociedades 20.012 17.061
Suma Invesiones en sociedades por método participacién 7.289 4.517
TOTAL 1.066.378 1.097.703
d) Diferencias de conversion
El detalle por sociedades del saldo de la rubrica “Diferencias de conversion”, es el que sigue:
Miles de euros

Socledad 30/06/2010 31/1212009

Cepsa International, B.V. 1.852 (4.738)

Deten Quimica, S.A. 46.778 32.943

CEPSA Colombia 136.336 32.495

Resto sociedades 2.917 5.350

Total Diferencias de Conversion 187.883 66.050

La variacion del saldo de este epigrafe responde principalmente a la variacion entre los tipos de cambio inicial y

fingl del délar estadounidense y el real brasilefio.
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e) Dividendos pagados por la Sociedad

El importe expresado como ‘Dividendo a cuenta” en el balance de situacién resumido consolidado a 31 de
diciembre de 2009, recoge el pago realizado con cargo a los beneficios de CEPSA durante el ejercicio de 2009,
que asciende a 107.030 miles de euros.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2010, se acord6 el pago de un dividendo de 0,8
€ por accion con cargo a los resultados de 2009, lo que supuso, tras descontar el dividendo a cuenta ya
abonado, un dividendo complementario de 0,40 € por accién. Este dividendo se haré efectivo a partir del 7 de
julio de 2010.

Asimismo, en la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2009, se acordd el pago de un
dividendo de 1 € por accidn con cargo a los resultados de 2008, lo que supuso, tras descontar el dividendo a
clenta ya abonado, un dividendo complementario de 0,60 € por accion. Este dividendo se hizo efectivo a partir
de julio de 2009.

Denjro del Grupo CEPSA, no es necesario calcular las ganancias por accion diluidas, ya que no existen los
efectos de ciertos instrumentos financieros sobre capital, tales como acciones ordinarias potenciales.

19



8. Composicion y desglose de activos y pasivos financieros

Se indican seguidamente el detalle de activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, presentados por naturaleza y categoria a efectos de valoracion:

30/06/2010 Miles de euros
Activos Activos
ACTIVOS FINANCIEROS financieros financieros Préstamos y partidas  Derivados de
NATURALEZA / CATEGORIA mantenidos dsponibles para la a caobrar cobertura Total
para negociar venta

Instrumentos de patrimonio 16.874 16.874

Valores representativos de deuda 43.514 43.514

Otros activos financieros 33.123 33.123

No corrientes 16.874 76.637 93.511

Valores representativos de deuda 316.989 316.989

Derivados 1.313 137 1.450

Otros activos financieros 1.009 1.009

Corriente s 1.313 317.998 137 319.448

T 1 74 4 7 41
31/12/2009 Miles de euros
Activos Activos
ACTIVOS FINANCIEROS financieros financieros Préstamos y partidas Deirivados de Total
NATURALEZA /| CATEGORIA mantenidos dsponibles para la a cobrar cobertura
para negociar venta

Instrumentos de patrimonio 16.243 16.243

Valores representativos de deuda 73.452 73.452

Otros activos financieros 19.739 19.739
.~ _No corrientes 16.243 93.191 109.434

alores representativos de deuda 262.310 262.310

D¥rivados 3.186 93 3.279

Ottos activos financieros 722 722

ientes 3.186 263.032 93 266.311
3.186 16.243 356.223 93 375.745
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30/06/2010 Miles de euros

Pasivos

. . Débitosy R
financieros R Derivados de
X partidas a Total
PASIVOS FINANCIEROS NATURALEZA /| mantenidos para agar cobertura
CATEGORIA negociar pag
Deudas con ent.crédito 1.544.771 - 1.544.771
Otros pasivos financieros 142.582 142.582
No corrientes 1.687.353 1.687.353
Deudas con ent.crédito 764.915 764.915
Derivados 3.415 516 3.931
Otros pasivos financieros 106.737 106.737
Cormientes 3.415 871.652 516 875.583
TOTAL 3.415 2.559.005 516 2.562.936
31/12/2009 Miles de euros
Pasivos Débitos y .
financieros . Derivados de
. partidas a Total
PASIVOS FINANCIEROS NATURALEZA /| mantenidos para agar cobertura
CATEGORIA negociar pag
Deudas con ent.crédito 1.109.601 1.109.601
Otros pasivos financieros 150.926 150.926
No corrientes 1.260.527 1.260.527
Deudas con ent.crédito 740.628 740.628
Derivados 1.711 45 1.756
Otros pasivos financieros 67.891 67.891
Corrientes 1.711 808.519 45 810.275
TOTAL 1.711 2.069.046 45 2.070.802

9. Provisiones y pasivos contingentes

En las Notas 14, 17 y 21 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009 se describen los principales litigios de naturaleza fiscal y legal que
afectaban al Grupo a dicha fecha.

Durante el primer semestre de 2010 no se han producido variaciones significativas en los mismos ni se han
iniciado contra el Grupo litigios nuevos que se consideren significativos.

Diante el mes de julio de 2010 se han iniciado las actuaciones inspectoras para la revision, entre otros
impliestos, de los ejercicios 2005 a 2008 del Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal CEPSA,; la Direccién
del Grupo no espera que se pongan de manifiesto discrepancias en las declaraciones objeto de inspeccion, que
océsionen pasivos no provisionados.
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10. Partes vinculadas y retribuciones y otras prestaciones al consejb de
Administracion y Alta Direccion

Se consideran ‘partes vinculadas” al Grupo, adicionaimente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y los
Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccién pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

No han existido operaciones relevantes realizadas por el Grupo CEPSA con sus administradores y directivos
durante el primer semestre de 2010.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2010y
2009, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos y otras partes vinculadas.
Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en
transacciones hechas en condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribuciones en

especie.
— Miles de euros
OPERACIONES VINCULADAS 30/06/2010
Personas,
GASTOS E INGRESOS: I_\cc_ic')ms.tas Adminsitr?dores y soc.ledades o Ot.ras partes Total
significativos Directivos entidades del vinculadas
Grupo (*)
Gastos financieros 31 110 141
Arrendamientos 116 115
Recepcibn de servicios 2.078 62.332 64.410
Compra de bienes (terminados o en curso) 446.997 1056.121 552.118
Ofros gastos 428 428
GASTOS 449.106 168.106 617.212
Ingresos financieros 2.146 2.146
Prestacion de servicios 1.024 4.910 5.934
Venta de bienes (terminados o en curso) 298.808 655.990 954.798
Oftros ingresos 113 113
INGRESOS 299.832 663.159 962.991
— Miles de euros
30/06/2010
Personas,
OTRAS TRANSACCIONES: I.\cc.ioms'tas Admmsntr?dores y sociedadeso  Otras partes Total
) significativos Directivos entidades del  vinculadas
Grupo (*)
Dividendos y otros beneficios distribuidos 102.638 102.638

Otrag operaciones

(*) Sociedades consolidadas por el método de consolidacion proporcional o el método de participacion.
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Miles de euros

OPERACIONES VINCULADAS 30/06/2009
. Accionistas Administradores y Personas, sociedades o Otras partes

GASTOS E INGRESOS: significativos Directivos entidades del Grupo (*) vinculadas Total
Gastos financieros 1.819 214 2.033
Arrendamientos 388 135 523
Recepcitn de servicios 5.204 67.227 72.431
Compra de bienes (temminados o en curso) 252.221 78.776 330.997
140 140,
GASTOS 259.632 146.492 406.124
Ingresos financieros 1.321 3.663 4.984
Prestacion de servicios 621 5.259 5.880
Venta de bienes (terminados o en curso) 105.483 474.435 579.918
i 312 110 422
INGRESOS 107.737 483.467 591.204

Miles de euros
30/06/2009
| Accionistas Administradores y Personas, sociedades o Ofras partes

OTRAS TRANSACCIONES: significativos Directivos entidades del Grupo (*) vinculadas Total

Acu'erdos de ﬁpanccac:én: préstamos y aportaciones de 554.766 554.766
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 19.972 19.972
Garantias y avales recibidos 67.500 67.500
Dividendos y otros beneficios distribuidos 151.159 151.159
Ofras operaciones 2.992 2.992

(*) Sociedades consolidadas por el método de consolidacion proporcional o el método de participacion.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Al 30 de junio de 2010 el Consejo de Administracién estaba formado por 13 miembros de los cuéles uno es
mujer y 12 hombres, mientras que al 30 de junio de 2009, estaba formado por 18 miembros de los cuéles uno es

ujer y 17 hombres.

La$ remuneraciones de los consejeros devengadas en el Grupo Consolidado al 30 de junio de 2010 y 2009 son

lag siguientes:
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Concepto retributivo Miles de euros

30/06/2010 30/06/2009
Retribucién fija 405 400
Retribucion variable 170 218
Dietas 166 231
Atenciones estatutarias 2.825 3.603
Fondos y planes de pensiones: Aportaciones, primas seguros
y otros conceptos 483 452
Total 4.049 4.904

Retribuciones y otras prestaciones de la Alta Direccion
El nimero de miembros de Alta Direccién ha pasado de 13 a 30 de junio de 2009 a 15 a 30 de junio de 2010.

La remuneracion a los miembros de la alta direccidn que no son, a su vez, Consejeros ejecutivos en el Grupo
Consolidado al 30 de junio de 2010y 2009 es la siguiente:

Concepto retributivo Miles de Euros
30/06/2010 30/06/2009
Retribuciodn fija 2.340 1.963
Retribucion variable 598 537
tros conceptos 123 92
Foldos y planes de pensiones: Aportaciones y obligaciones
conlraidas 1.231 1.107
Tofal 4.292 3.699
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11. Informacion segmentada

a) Informacion por areas de negocio:

El Grupo CEPSA tiene organizados y gestiona sus negocios a través de cuatro areas:
e Exploracion y Produccion, que incluye las actividades de exploracion y produccion de hidrocarburos.
e Refino y Distribucion, que incluye las de abastecimiento, refino y distribucién.
e Petroquimica, que incluye su produccion, distribucién y comercializacion.

e Gas y Electricidad, que comprende la cogeneracion de energia eléctrica y su distribucién y
comercializacion junto a la de gas natural.

Los precios de venta entre las areas de negocio son similares a los precios de mercado y los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos se han determinado antes de eliminaciones de consolidacion, salvo las

internas de cada area de negocio.

Lds datos financieros que a continuacién se muestran se han obtenido aplicando la misma metodologia y
esfructuras de informacién internas definidas para informar a la Direccién y para la medicion de la rentabilidad
de las 4reas de negocio, de forma uniforme con el ejercicio 2009.
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Informacién por segmentos
al 30 de Junio de 2010 y 2009

Miles de euros
Exploracién y Refino y Gasy Himinaciones Bementos o Total
30/06/10 Preduccion Distribucién __Petmoquimica ___ Heclricidad ___Irtragrupo ____ Total recumentes Consolidado
SOBRE RESULTADOS

IMPORTENETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
Imponte neto de la cifra de negocios a clientes externos 372.147 8.396.566 1.395.498 383.865 - 10.548.076 10.548.076
Importe neto de la cifra de negocios intragrupo 16.725 659.615 28.589 77.083 {782.012) - -
Total Importe Neto de la Cifra de Negocios 388.872 9.066.181 1.424.087 460.948 (782.012) 10.548.076 10.548.076
Impuesto especia repercutido en ventas - {1.147.493) - - - (1.147.493) {1.147.493)
Importe neto de la cifra de negocios sin im puesto espocial 388.872 7908.688 1.424.087 460.948 {782.012) 9.400.583 9.400.583
Aprovisionamientos y var. de exist de productes terminados (14.162) 6.767.650) {1.106.815) {407.993) 648.592 (7.638.028) 137.887 {7 500.141)
Otros Ingresos y gastos de explotacion (68.642) 0923.1583) (222.093) (30.297) 133.420 (1.110.765) - {1.110.765)
Resultado bruto de explotacion 306.068 227.885 95.179 22.658 - 651.790 137.887 789.677
Vasacién Provisiones de Trafico - {6.704) (254) 23 (6.935) 332 {6.603)
Amortizacion del inmovilizado (142.064) {132.435) (41.214) 7.457) (323.170) @23.170)

i i de dlizado no fil y otros 1.327 (4.461) 4.522 {7.209) (5.821) {5.821)
Deterioro y por .1 ion de il (247) 602 (14) - 341 - 341
Resultado explotacitn 165.084 84.887 58.219 8.015 316.208 138.219 454.424

Participacién en icios de -] puestas en i 3 - 14.675 1.872 - 16.647 16.647
Resultados financieros netos 176 176
Deterioroy por -] ion de § (218) {218)
antes de 332.810 138.219 471.029
impuesto scbre sociedades (143.279) {41.467) (184.746)
Resultado del ejercicio de i di - - -
Resultado neto consolidado del glercicio 189.531 86.752 286.283
~INEQRMACION SORRE SEGMENTOS, Informacion sin elementos no recurrentes
Exploracién y Refino y Gasy Eliminaciones Elementos no Total
30/08/09 Produccion, I —fecurrentes _______Consolidade
SOBRE RESULTADOS
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
Importe neto de ia cifra de negocios a clientes externos 305.308 6.938.596 839.533 194.689 - 8.278.126 8.278.126
Importe neto de la cifra de negocios intragrupo 34.440 351.316 16.976 49171 {451.903) - -
Total Importe Neto de [a Cifra de Negocios 339.748 7.289.912 856.509 243.860 {451.903) 8.278.126 8.278.126
Impuesto especial repercutido en ventas - (1.086.083) - - - {1.086.083) (1.086.083)
Importe neto de la cifra de negocios sin impuesto especial 339.748 6.203.829 856.509 243.860 {451.903) 7.192.043 7.182.043
Aprovisionamientos y var. de exist de productos terminados {16.502) (5.119.737) {566.526) (198.088) 340.295 {5.560.558) (235.481) (5.796.049)
Otros Ingresos y gastos de explotacién {118.353) (851.936) {226.984) (22.379) 111.608 {1.108.043) (1.108.043)
Resultado bruto de explotacién 204.894 232.156 62.998 23.393 - 523.442 (235.491) 287.951
Variacidn Provisiones de Tréfico - (4.356) {7.193) (605) {12.154) 466.334 454,180
Amortizacién del Inmovilizado {127.452) (120.935) {42.878) (9.576) {300.841) (300.841)
i i de ili no fi iero y otros (399) 37.767 12.123 24.128 73.619 73.619
Deterioro y por enaj i6n de (ii- 10 (39.817) {6.108) {7.312) {63.227) (458) (53.885)
Resultado explotacion 77.053 104.815 18.943 30.028 230.838 230.385 461.224
Participacién en beneficios de soci puestas en equi i - 14.416 2.327 (65) 16.678 16.678
Resultados financieros netos 3.676 3.876
\aerinw y por enajl de fi i {1.543) (1.543)
antes de 249.650 230.385 480.035
Imjuesto sobre sociedades {120.260) (69.116}) (189.376)
129.390 161.269 290.659
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b) Informacion por areas geograficas:

Seguidamente se indica el detalle del importe neto de la cifra de negocios, de acuerdo a su distribucion por areas

geogréficas:
Ingresos procedentes
de ventas a clientes externos
30/06/10 30/06/09
Espafia (*) 7.438.971 6.244.052
Resto Unién Europea 1.742.615 1.079.356
Africa 335.055 240.359
América 819.716 565.027
Resto del mundo 211.719 149.332
al consolidado 10.548.076 8.278.126

(*

Espafia, los datos de 2010 y 2009 en el apartado "Ingresos procedentes de ventas a clientes

xternos" incluye los Impuestos Especiales
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c) Informacion de elementos no recurrentes:

Seguidamente se indican los principales conceptos que componen este epigrafe, desglosados por areas de

negocio:
Miles de ewos
Blementos no recurrentes
Exploracién y Refino y Gasy
30/06/10 Produccién Distribucién Petroquimica Electricidad Total
Sobre Resuitado de la Explotaci
Diferencia valoracion existencias a Coste de Reposicion - 115.013 20.779 2.427 138.219
Total - 115.013 20.779 2.427 138.219
Sobre Resultado Consolidado Neto
Diferencia valoracion existencias a Coste de Reposicion - 80.508 14.545 1.698 86.752
Total - 80.509 14.545 1.698 96.752

Miles de ewos

Elementos no recurrentes

Exploracién y Refino y Gasy
30/06/09 Produccién Distribucién Petrogquimica Electricidad Total
Sobre Resultado de ia Explotacién
Diferencia valoracién existencias a Coste de Reposicién - 264.840 (28.326) 5.671) 230.843
Deterioros de valor de activos inmovilzados - (458) - (458)
Total - 264.382 (28.326) (5.671) 230.385
Sobre Resultado Consolidado Neto
Diferencia valoracion existencias a Coste de Reposicion - 185.388 (19.828) 3.970) 161.590
Deterioros de valor de actives inmoviizados - (321) - - (321)
_Total - 185.067 {19.828) $3.970) 161.269

ntro de los elementos no recurrentes se incluye el diferencial de valor de las existencias entre los métodos de
Coste Medio Unitario ~empleado en las cuentas anuales- y Coste de Reposicion —utilizado para la medida de los
negocios-, facilitando el andlisis del rendimiento de las areas de negocio, asi como la comparacién entre
ejefcicios.

( %
F!é
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12. Plantilla media

La plantilla media a 30 de junio de 2010 y 2009 distribuida por sexo, presenta el detalle que se indica a

continuacion:

Numero de Empleados

30/06/2010 | 30/06/2009
Hombres 7.845 7.890
Mujeres 3.883 3.876
11.728 11.766

Hechos posteriores

No gxiste a la fecha de la formulacién de estos estados financieros resumidos consolidados ninglin hecho

relgvante significativo posterior al 30 de junio de 2010.
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COMPANIA ESPANOLA DE PETROLEOS, S.A., CEPSA. Y
SOCIEDADES FILIALES (GRUPO CEPSA)

ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS CONSOLIDADOS DEL PRlMER
SEMESTRE DEL EJERCICIO DE 2010

Hasta donde alcanza mi conocimiento, los estados financieros resumidos
consolidados que se presentan, elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidaciéon tomadas en su conjunto.

En Madrid, a 29 de julio de 2010
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Informe de Gestién correspondiente al periodo de seis meses terminado al 30 de
junio de 2010 de Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A. y Sociedades
dependientes (Grupo CEPSA)

iiarco externo.

El primer semestre de 2010 se ha caracterizado por la inestabilidad de los mercados financieros, ésta
situacion ha afectado a la actividad econdémica y se ha seguido reflejando en la atonia en el consumo
de productos petroliferos en Espafia. Mientras, continua la recuperacion econdmica en los paises
emergentes, elevando la demanda mundial al mismo tiempo que la OPEP mantiene sus cifras de
produccién aunque con menores cumplimientos.

En este entorno, el precio del crudo Brent, calidad de referencia en Europa, ha marcado un minimo
en de 67,6 $/b a finales de mayo y un maximo de 86,8 $/b a finales de abril. El promedio de cotizacién
de los primeros seis meses de 2010 es de 77,3 $/b, superior en un 50% al mismo periodo del afio
2009 que estuvo marcado por una subida continua del precio del crudo desde un minimo de 40$/b
hasta cerca de 70$/b a finales de junio. El segundo trimestre de 2010 cierra con un precio medio
superior en un 3% al trimestre anterior y en un 33% al mismo trimestre de 2009, creando un contexto
favorable para una mejora de los resultados de la actividad de exploracién y produccion de crudo.

En el segundo trimestre de 2010 se ha notado un aumento del diferencial de los destilados medios:
queroseno y gaséleos. Este aumento ha compensado parcialmente el deterioro del margen de los
demas productos. El resultado conjunto es una cierta recuperacion del margen de refino sobre los
niveles muy deprimidos de los tres trimestres anteriores. Esta elevaciéon del margen se explica por la
fuerte demanda en Asia, coincidente con paradas de refinerias, en particular en los paises de la
OCDE, por ausencia de margenes suficientes en los meses precedentes.

Los margenes publicados por la Agencia Internacional de la Energia (AIE) para la zona Mediterranea
en la que se ubican las refinerias de CEPSA han tenido el siguiente comportamiento: el margen de
refinerias con poca conversion tipo Hydroskimming (Ural Med) sigue siendo muy negativo, de —3,6
$/b en el segundo trimestre 2010, aunque ligeramente mejor frente al nivel de —4,2 $/b del trimestre
precedente. El margen de conversion (Cracking Ural Med) se mantiene en niveles bajos frente a los
conocidos de 2004 a 2008, 2,5 $/b, aunque aumenta en 1,0 $/b frente al trimestre anterior. En el
primer semestre de 2010 el margen de conversién (Cracking) de 2,0 $/b, es ligeramente superior al
margen de 1,4 $/b del primer semestre de 2009, pero queda muy por debajo del margen medio de los
5 afios anteriores, que fue de 6,3 $/b. El margen de destilacién (Hydroskimming) se sitia en —-3,9 $/b
inferior en —0,5%/b al primer semestre de 2009 y en —2,5 $/b al margen medio de los 5 afios
anteriores.

La demanda de carburantes en Esparia sigue bajando en el primer semestre de 2010. El avance del
Boletin Estadistico de Hidrocarburos de CORES a mayo 2010 (Gltima informacion disponible) indica
una disminucién del consumo de gasolinas del -6% y del —4,6% en variacién anual mdvil. El consumo
de gaséleo de automocién y sus complementos de biodiesel disminuye en —0,6% a mayo y en —1,3%
en los 12 ultimos meses.

En relacion a la Petroguimica, la recuperacion del fuerte crecimiento asiatico ha elevado la demanda
y precios de las materias primas, mejorando este semestre los resultados de esta area en
comparacién con el afio anterior.

Por ultimo, la baja demanda espaiiola de electricidad, los excedentes de capacidad de produccion y
la abundancia del suministro de energia renovable, en este primer semestre del afio han reducido
sustancialmente los precios y margenes del negocio eléctrico. No obstante se observa en los Gltimos
meses una recuperacion de la demanda eléctrica y sus precios. Asimismo, en el mercado del gas

tural la reducida demanda nacional junto con los excedentes de suminisiro existentes lastran en
esle semestre los resultados del area de Gas y Electricidad.

El dblar estadounidense, que comenzo el afio en el entorno de 1,44 $/€, ha registrado en este primer
semnfestre una fuerte apreciacion frente al euro, alcanzando en junio el nivel minimo ligeramente por



debajo de 1,20 $/€. La media de este periodo se ha situado en 1,33 $/€, igualando el nivel del mismo
semestre de 2009, en el que el dolar conoci6é una evolucién inversa de depreciacion frente al euro.

Actividad.

En el area de Exploracion y Produccién:

La produccion de crudo en el primer semestre de 2010, correspondiente a la participacion de CEPSA,
ha alcanzado los 121,8 mil barriles/dia, cifra superior en un 4% al afio anterior. Las producciones
nuevas de Colombia han permitido compensar las consecuencias de las restricciones de la OPEP en
Argelia.

La produccion atribuida a CEPSA en 2010, entendida como la aplicaciéon de las condiciones
contractuales y antes del pago de impuestos, fue de 9,9 millones de barriles, un 4% menos que el afio
anterior. Esta desviacion negativa es consecuencia de los mayores precios de crudo y su aplicacion
en los contratos de reparto de produccién.

Ademas, CEPSA ha continuado, en este primer semestre, desarrollando un importante esfuerzo de
exploracion en Colombia (16 bloques, 11 como operador), Pert (4 bloques, todos como operador) y
Egipto (1 bloque como operador). Hay que resaltar que en los 5 pozos exploratorios perforados en
diferentes bloques en Colombia en lo que va de afio, se han conseguido resultados positivos en 4 de
ellos y se ha previsto realizar pruebas extensas de producciéon en 3 de ellos para confirmar su
comercialidad.

Las inversiones realizadas en esta actividad durante el primer semestre de 2010 han sido de 94
millones de euros fundamentalmente por el aumento del esfuerzo de exploracion en Argelia, Colombia,
Egipto y Pert.

En el area de Refino y Distribucién:

La puesta en marcha de la ampliacion de la capacidad de produccién de destilados medios en la
refineria “La Rabida”, que se ha completado en la parte final del segundo trimestre de 2010, ha
permitido que el conjunto del Grupo alcance los 10,6 millones de toneladas, cantidad igual a la del
primer semestre de 2009, pero claramente mejor, en un 17%, al trimestre anterior en el que se
produjeron reducciones del tratamiento en las refinerias, ajustandose a las muy adversas condiciones
econdmicas de aquel momento.

En linea con la tendencia de mercado comentada anteriormente, las ventas acumuladas a junio han
alcanzado 12,7 millones de toneladas, cifra inferior en un 4% a la del mismo periodo de 2009. En el
segundo trimestre de 2010 continda la tendencia a la baja de las ventas, con una caida del 2%
respecto al frimestre precedente.

El flujo de inversiones del area, que ha alcanzado los 188 millones de euros en estos seis primeros
meses, se ha aplicado, basicamente, a la construccién de las nuevas unidades de Crudo y de
Hydrocracking, que se han puesto en marcha en este periodo, asi como las inversiones en la nueva
unidad de Oxidacion de Asfaltos y la mejora de la Linea Submarina, todo ello, en la refineria “La
Rabida”.

En el area de Petroquimica:
Los precios y margenes de los productos petroquimicos han continuado a niveles similares al

rimestre anterior reflejando un incremento importante sobre las cifras de 2009. A ello ha contribuido
eMuerte crecimiento de la demanda en Asia por efecto de la recuperacion de la actividad industrial en




Las inversiones del area se han situado en 18 millones de euros.

En el area de Gas y Electricidad:

Las ventas de electricidad en este periodo se han situado en 1.583 Gwh, cifra inferior en un 8% a la
del primer semestre del afio anterior si bien se observa un crecimiento mtertnmestral del 6%
alcanzando niveles similares a los de segundo trimestre de 2009.

En cuanto a la comercializacién de gas natural, realizada a través de la sociedad CEPSA Gas
Comercializadora S.A. (participada por CEPSA en un 35%), las ventas se han situado en 12.314
Gwh en el primer semestre de 2010, con un incremento de actividad del 22% con respecto al mismo
periodo de 2009.

Las inversiones del area, 35 millones de euros en el primer semestre de 2010, se han aplicado a la
construccion de las plantas de Cogeneraciéon en Lubrisur (San Roque), Asesa en Tarragona
(funcionando desde mayo) y La Rabida en Huelva (prevista su puesta en marcha en agosto), asi
como en la actividad de Gas a la construccion del gasoducto submarino de Argelia a Almeria por la
sociedad MEDGAZ, que se pondra en servicio a lo largo de este afio.

Resuitados

Los estados financieros consolidados correspondientes al 30 de junio de 2010 se han formulado
aplicando los criterios contenidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS),
obligatorios para la elaboracion de las cuentas consolidadas de ciertos grupos de empresas, segun la
legislacion espariola vigente.

Las cifras mas relevantes de la cuenta de resultados consolidada del primer semestre de 2010,
expresadas en millones de euros son las siguientes:

Informacién por segmentos sin elementos no Exploracién y Refinoy Gasy
recurrentes (millones de €) Produccion Distribucién  Petroquimica __ Electricidad 30/06/2010  30/06/2009
Importe neto de la cifra de negocios a clientes externos
Total 3720 8.397,0 1.395,0 384,0 10.548,0 8.278,0
Total excluido Impuesto especial sobre
hidrocarburos repercutido en ventas 372,0 7.249,5 1.395,0 384,0 9.400,5 7.192,0
Resultado de explotacion de los segmentos 165,0 85,0 58,0 8,0 316,0 231,0
Variacién % respecto al afio anterior 114,3% -19,0% 205,3% ~73,3% 36,9%
Diferencial CMU - Coste Reposicion y otros no recurrentes 138,0 231,0
Otros ingresos y gastos 17,0 18,0
Resultado consolidado antes de impuestos 471,0 480,0
Impuesto sobre sociedades -185,0 -189,3
Resultados de actividades discontinuadas . 0,0 0,0
Resultado neto consolidado del ejercicio (antes de intereses minoritarios) 286,0 290,7
Resultado atribuido a : Accionistas de la s¢ dad dominant 280,0 2844
Intereses minoritarios 6,0 6,3

El Resultado de Explotacion de los segmentos, excluidos los elementos no recurrentes, se elevd a 316
millones de euros, un 37 % por superior al obtenido en el primer semestre de 2009.

El detalle del impacto sobre el Resultado de Explotacion de los “elementos no recurrentes” es el
iguiente:

Elelentos no recurrentes (millones de €) 30/06/2010 30/06/2009

Dif¢rencia de valoracion de existencias (CMU - Coste Reposicién) 138 231



Dentro de los “elementos no recurrentes”, el concepto mas relevante se refiere al diferencial existente
entre la valoracion de las existencias propiedad de la Compaiia a Coste de Reposicidn, criterio
empleado para obtener la informacién por segmentos y la informacion de gestion a los érganos de
Administraciéon de la compaiiia, y a Coste Medio Unitario (CMU), método utilizado para la formulacion de
las cuentas anuales bajo normativa internacional.

El Resultado Consolidado antes de Impuestos se ha situado en 471 millones de euros, un 2 % inferior al
obtenido en el afio anterior. El Beneficio después de Impuestos atribuido a la sociedad dominante ha sido
de 280 millones de euros, equivalente a 1,05 euros por accion, cifra practicamente igual a la de 2009.

Situacion financiera y patrimonial.

A 30 de junio de 2010, el activo consolidado del Grupo CEPSA ascendia a 11.616 millones de euros, con
un incremento del 12,2 % respecto a las cifras de cierre de 20089.

De esta cifra, los activos no corrientes, compuestos por inmovilizaciones materiales, inmateriales y
financieras, se sitGan, al 30 de junio de 2010, en 5.842 millones de euros, 135 millones de euros mas que
en el ejercicio anterior.

El capital empleado del Grupo ascendia al 30 de junio de 2010 a 7.194 millones de euros, con el
siguiente desglose por segmentos de negocios:

Exploracién Refinoy Gasy Total
Informacién por segmentos (millones de €) y Produccién Distribucién Petroquimica Electricidad Consolidado
Capital Empleado al 30-06-10 938 4,736 999 521 7.194
Capital Empleado al 31-12-09 949 4.344 957 491 6.741
Variacién -11 392 42 30 453

Los fondos propios atribuidos a los socios de la sociedad matriz ascendian, al 30 de junio de 2010, a
5.587 millones de euros, financiando, por tanto, el 77,7 % de la cifra de capital empleado a esa fecha.

En el primer semestre de 2010, los flujos de tesoreria de la explotaciéon, mas la variacién del capital
circulante, han ascendido a 349,3 millones de euros, los pagos netos de inversiones han sido de
356,4 millones de euros y los pagos de dividendos fueron de 110,6 millones de euros, lo que unido a
un aumento de los saldos de tesoreria y activos equivalentes por valor de 278,8 millones de euros, ha
supuesto un aumento de la deuda financiera de 396,5 millones de euros.

El volumen total de deuda sigue en niveles muy contenidos, como refleja el indice de autonomia
financiera, expresado como el cociente entre la deuda neta y los fondos propios, que para este
semestre se ha situado en el 28,7%, nivel algo superior al 25,9% con que se cerré el ejercicio
anterior.

Principales riesgos asociados a la actividad del Grupo CEPSA

Las actividades del Grupo CEPSA se desarrollan en entornos en los que existen una serie de factores

externos cuya evolucién puede afectar al modo en que se realizan las operaciones y a los resultados

que de ellas se obtienen. Estas actividades se gestionan aplicando politicas cuyo objetivo principal, de

acuerdo con la estrategia establecida por la Direccién de la Compaiiia, es optimizar la relacién entre
ostes y riesgos cubiertos.

En\os procesos de planificacion estratégica y presupuestaria se estima el efecto de los riesgos en los
negocios y se realiza un anélisis de sensibilidad de las principales variables, con objeto de tener una
visjon integral de su impacto.



CEPSA publica anualmente el Informe de Responsabilidad Corporativa, que contiene, entre otros
aspectos, un amplio detalle de las actuaciones desarrolladas en los ambitos econémico, social y
ambiental, asi como sobre su contribucion al desarrollo sostenible que se elabora siguiendo las
directrices del Global Reporting Initiative (GRI).

El Consejo de Administracion a través del Comité de Auditoria, el Consejero Delegado y los Directores
Generales de las respectivas Areas, supervisan y controlan periédicamente los riesgos, adecuando, si
procede, el perfil de los mismos en funcién de las circunstancias. En el &mbito de la proteccion
ambiental, seguridad y calidad el Comité de PA.S.CAL tiene como funcién béasica la revision periédica
de los riesgos de esa naturaleza y la proposicion, en su caso, de medidas de adecuacién o
modificacion. En el ambito de la Seguridad de la Informacion, existe un Comité de Seguridad
Corporativo cuya funcién basica es controlar e impulsar el cumplimiento de las medidas de seguridad
de la Informacion

El ‘Grupo CEPSA tiene establecidos sistemas de control de riesgos que pueden afectar a las
inversiones y a las actividades que desarrolla, los cuales son adecuados al perfil de riesgo del Grupo.

Los principales riesgos englobados en el “Sistema de control” se refieren a:

Riesgos de mercado

La naturaleza de los negocios que abarca el grupo CEPSA, tienen sensibilidad a la evolucién y
volatilidad de los precios del petrdleo y el gas, asi como a la de los margenes de fabricacion y
comercializacién. El elevado grado de integracion vertical del Grupo, acrecentado en los ultimos
ejercicios, permite minimizar los efectos coyunturales de los ciclos econdémicos y su impacto concreto
en una de las unidades o areas de negocio.

En este sentido cabe precisar que un incremento del nivel de los precios del crudo origina un impacto
positivo en los resultados del area de Exploracién y Produccién, si bien su magnitud puede verse, en
su caso, amortiguada por la aplicacion de las clausulas contractuales de acuerdos del tipo “Production
Sharing Contract” (PSC) y su efecto sobre las cantidades de crudo disponibles para la venta.

Las variaciones en el precio del crudo tienen, asimismo, un efecto sobre las operaciones de refino y
comercializacién, cuya magnitud depende, entre otros muchos factores, de la rapidez con la que los
cambios de precios de la materia prima pueden ser trasladados a los mercados internacionales y
locales de productos terminados.

En relacién con el riesgo de la evolucion del precio del crudo y de los productos en el mercado
internacional, el Grupo CEPSA mantiene y opera un sistema de cobertura que protege de las
oscilaciones de los precios, sobre un nivel de stock previamente definido que cubre las necesidades de
stock estratégico y objetivo minimo y que es revisado anualmente. La cobertura de estas variaciones
se realiza en el mercado de futuros IPE con crudo Brent, compensando con ventas de futuros los
volimenes en exceso del stock objetivo, y con compras de futuros los voliumenes inferiores al stock
objetivo.

Gestion de capital, y riesgos financieros de tipo de cambio, de tipo de interés y otros

Las actividades del Grupo, en diferente graduacion, se encuentran expuestas a los riesgos derivados
de la evolucién de los mercados financieros.

El mantenimiento de una estructura patrimonial saneada y un adecuado control de riesgos son
objetivos prioritarios del Grupo, ya que permiten afrontar solventemente eventuales variaciones en los
escenarios econdémicos y sectoriales y, ante todo, asegurar la disponibilidad de acudir a desarrolios y
nuevas oportunidades de negocio rentables que otorguen un motor de crecimiento adicional y
sibiliten una aportacién de valor significativa para los accionistas.

Las ctividades del Grupo son en general sensibles a la variaciéon del tipo de cambio del euro en
relacipn con el dblar norteamericano, moneda en la que se basan mayoritariamente las cotizaciones de
crudds y productos petroliferos y petroquimicos. El Grupo minimiza el impacto del riesgo de cambio
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sobre las transacciones comerciales realizadas. Operativamente, se centraliza y gestiona el riesgo de
cambio de la posicion neta global de los flujos de caja en divisas de las distintas empresas del Grupo.

Asimismo en el Grupo esta centralizada la contratacion de fuentes de financiacién, de inversion de
excedentes financieros, asi como de instrumentos para la cobertura de riesgos financieros.

En el caso de las inversiones en el exterior en activos a largo plazo que, ademés obtendran flujos de
caja futuros en divisas, el Grupo minimiza la exposicién al riesgo por tipo de cambio obteniendo
financiacion en la misma moneda. Es decir, la deuda en divisa cubre en determinada medida el riesgo
de tipo de cambio asumido en los flujos de caja a generar por dichos activos.

Las actividades son también sensibles a las variaciones de los tipos de interés. El Grupo tiene
contratado a tipo variable la mayor parte de su endeudamiento financiero, al tener en cuenta el
reducido ratio de endeudamiento existente, el entorno general de estabilidad de los tipos de interés en
euros y adicionalmente por entender que este modelo de financiacién supondra el menor coste a largo
plazo.

Para la gestion del riesgo de liquidez, el Grupo CEPSA mantiene un importe de lineas de créditos
disponibles y de Tesoreria disponible que asegure el poder hacer frente a las obligaciones de pago y
poder gestionar eventuales necesidades de fondos.

Las entidades financieras con las que el Grupo trabaja son de reconocido prestigio y de primer nivel
nacional e internacional, si bien, adicionalmente, se analiza el riesgo de contrapartida en la
contratacion de inversiones e instrumentos financieros.

Riesgos relacionados con la evolucion de la normativa aplicable a las actividades y/o el sector

Las actividades del Grupo, ya se desarrollen en Espafia o en ofros paises, se encuentran afectadas
por una variada normativa legal. Los cambios que pudieran producirse pueden afectar a la estructura
con la que se realizan las actividades y a los resultados generados por las operaciones.

Riesgos industriales, prevencién y sequridad

Se aplica un sistema de control de la seguridad reflejado en el “Manual de prevencién de riesgos” y su
“Norma basica”, de acuerdo a la especificaciéon internacional OHSAS 18.001-2.007. Asimismo, se
tienen establecidos procedimientos de actuacion que reflejan los estandares elaborados con las
mejores practicas conocidas, que aseguran los maximos niveles de seguridad posible, prestandose
especial atencién a la eliminaciéon del riesgo en origen. Dicho sistema tiene como objetivo la mejora
continua en la reduccién de los riesgos, que se apoya en diversas actividades, como son la
planificacién de los trabajos, el analisis y seguimiento de las acciones correctoras derivadas de
incidentes y accidentes, auditoria interna, inspecciones periddicas de las instalaciones y supervisién de
los trabajos de mantenimiento y de operacion.

Riesgos ambientales

Algunas de las actividades del Grupo generan impactos sobre el medio ambiente como pueden ser los
producidos por emisiones a la atmoésfera, al agua, al suelo y aguas subterréaneas o también durante la
produccién o gestién de los residuos. Desde el afio 2007 este tipo de impactos esté regulado por la
Directiva de Prevencion y Control Integrados de la Contaminacion (Directiva IPPC) y por la
transposicion de la misma al ordenamiento juridico espariol Ley 16/2002. En este sentido todas las
plantas industriales del Grupo han conseguido sus Autorizaciones Ambientales Integradas lo que
conlleva un control riguroso sobre sus procesos con el fin de minimizar los impactos ambientales. No
obstante esto, CEPSA tiene, desde hace muchos afios, como uno de sus objetivos principales la
realizacion de sus actividades minimizando dichos impactos sobre el entorno en el que operan sus

ntas industriales, cuestion que queda reflejada en su politica interna de Proteccion al Medio
AmYiente y regulada por la Norma Basica de Medio Ambiente.

En sjntesis las medidas adoptadas para la minimizacién de los impactos son las siguientes, por
vecjores:



e Atmésfera.- Se aplican procedimientos internos para la gestién y el control de los impactos y
se han implantado redes de control, tanto en emisi6bn como en inmisién, compuestas por
medidores en continuo. Los datos obtenidos se envian en tiempo real. a la autoridad
competente.

e Vertidos al agua.- Se dispone de Plantas de tratamiento de efluentes industriales en todas las
instalaciones lo que permite el control sobre los vertidos al medio hidrico y disminuye
sensiblemente los impactos sobre el medio receptor. Como en el caso de la Atmésfera los
datos sobre los parametros del efluente industrial se facilitan en tiempo real a la autoridad
competente, realizdndose, adicionalmente, medidas de control del medio receptor, tanto de las
aguas como de los sedimentos.

s Suelos/Aguas sublerraneas.- Todas las instalaciones poseen redes piezométricas de control
que permiten conocer en cada momento el estado de los suelos y de las aguas subterraneas y
lo que permite una rapida actuacién en caso de incidente, minimizando los impactos sobre
este vector.

e Residuos.- En sus actividades, CEPSA ha establecido una politica preventiva en la produccién
de residuos fomentando la reduccion, la reutilizacion el reciclado y la valorizacion de los
mismos con la finalidad de proteger el medio ambiente y ia salud de las personas.

s Proteccién contra la Contaminacion Marina Accidental.- Se llevan a cabo todas aquellas
acciones encaminadas al cumplimiento de lo establecido por los Planes Interiores de
Contingencias por Contaminacién Marina Accidental y lo especificado por los procedimientos
internos para la prevencién y lucha conira este tipo de contaminacién Se realizan todas
aquellas gestiones dirigidas a mejorar la operatividad de los Terminales o Instalaciones
Maritimas, minimizando el riesgo de las actividades.

e Exploracion y produccion de crudo.- En sus operaciones en Argelia, Colombia, Egipto y Per,
el Grupo CEPSA aplica estfrictos criterios ambientales para minimizar el impacto de sus
actividades respetando al maximo, tanto los entornos naturales en los que opera como las
comunidades autéctonas existentes en las zonas.

Desde el afio 1995, CEPSA viene realizando actividades sobre el andlisis y evaluacién de los riesgos
ambientales de sus actividades con el fin de su gestién y control, para conseguir la reduccién de los
posibles incidentes que puedan llevar aparejados impactos significativos sobre el medio ambiente o
sobre la biodiversidad. En este sentido se han realizado los mencionados andlisis en diferentes plantas
del Grupo que finalmente han sido adaptados a la Norma UNE 150008:2008 de Anélisis y Evaluacion
de Riesgos Ambientales como norma de referencia en Espafia.

Adicionalmente, todas las grandes plantas industriales de CEPSA tienen implantados sistemas de
gestion ambiental certificados por entidades externas. Como objetivo prioritario, se pretende completar
la certificacion del escaso nimero de actividades que por el momento no disponen de esta.

En esta materia, el Grupo CEPSA puede recibir reclamaciones de parte interesada por los dafios
ambientales causados por sus operaciones dentro o fuera de sus instalaciones. Con el nivel de
conocimiento actual, la Direccion estima que se encontrarian cubiertas todas las eventualidades con
las provisiones contables creadas a tal efecto y con las pélizas de seguro contratadas. Esta pendiente
de concretarse en funcién de como vaya a ser la legislacion al respecto, las cuantias de la garantia
financiera que pudiera generarse como consecuencia de la aplicacién del Reglamento que desarrolla
parcialmente la Ley de Responsabilidad Ambiental, en algunas de las Plantas del Grupo.

Las cuantias de las garantias financieras se concretaran tan pronto como se desarrolle la normativa
rivada de la ley y el reglamento de la responsabilidad ambiental

Adémas, ciertas instalaciones productivas del Grupo han de cumplir con los requisitos impuestos por la
redlamentacion que afecta a las emisiones de gases efecto invernadero. Tanto en 2008 como en 2009,



las emisiones realizadas por las plantas afectadas por esta reglamentacion, verificadas por AENOR,
han sido, en su conjunto, ligeramente inferiores a los derechos asignados por el Plan Nacional de
Asignacion.

Riesgos patrimoniales

Se tienen asegurados los riesgos de dafios materiales, incluida la averia de magquinaria y el control de
pozos de exploracion y produccion de crudo; de pérdida de beneficios, derivada de dafios materiales;
de responsabilidad civil, tanto de empresas del Grupo CEPSA como de sus empleados o consejeros
en el desarrollo de la actividad, y derivada de dafios materiales o personales, a terceros o a los propios
trabajadores por accidentes laborales; y el de pérdida o dafio en el transporte de crudos, productos y
equipos.

Riesgos de crédito a clientes

Se tiene establecida la gestion del crédito comercial y de cobros mediante "Normas y procedimientos
internos”, actualizados periddicamente. Esta normativa incluye la determinacion de limites de crédito
comercial para cada cliente, el establecimiento de los instrumentos de cobro més adecuados, la
actuacion a seguir para la gestién de impagados v la realizacién del seguimiento y control de los limites
de crédito asignados.

Ademas, se dispone de sistemas informaticos de andlisis de riesgo para el tratamiento integral y
automatizado de datos internos y externos, evaluandose los mismos mediante la aplicacién de
modelos establecidos para la clasificaciéon del riesgo comercial de cada cliente y la asignacién de su
limite de crédito. Adicionalimente, se tienen contratadas pélizas de seguro para cubrir el riesgo de
impagados de clientes en algunas areas comerciales.

Riesgos relacionados con la sequridad de la informacién.

CEPSA dispone de una organizacion de la seguridad cuya misién es garantizar la disponibilidad,
integridad, confidencialidad y auditabilidad de la informaciéon necesaria para el buen desarrollo de las
actividades del Grupo y con el nivel de riesgo y coste adecuados.

Existe un Sistema de Gestion de la Seguridad de la Informacién basado en la disminuciéon del riesgo y
que ha obtenido la maxima certificacion internacional 1ISO 27001.

Otros riesgos

El Grupo CEPSA tiene en curso diversos procedimientos relacionados con su negocio, incluyendo
contenciosos tributarios y de competencia y esta sujeto, asimismo, a inspecciones fiscales por los afios
todavia abiertos a inspeccion.

Aunque no se puede prever el resultado final de estos asuntos, la Direccion del Grupo estima que, con
la informacion actual, las provisiones dotadas cubren razonable y prudentemente los riesgos de esta
naturaleza.

Riesgos materializados en el gjercicio.
Durante el Ejercicio no se han producido siniestros patrimoniales significativos. Por ofra parte, la

evolucién de los créditos de dudoso cobro por ventas a clientes ha mejorado respecto al afio anterior y
se han provisionado adecuadamente.

tividades de investigacion y desarrolio.

El akea de tecnologia contribuye a incrementar continuamente la competitividad de CEPSA, ya sea
medjante la mejora de las instalaciones de produccitn, ya sea por un aumento de la calidad de los
productos. Para ello, se sigue participando en el desarollo y mejoras de la tecnologia de los distintos



procesos de produccion, al tiempo que se contindia colaborando activamente en varios programas de
investigacion entre los que destacan los relacionados con la produccion y utilizacién de biocombustibles o
se estudian nuevas alternativas de aprovechamiento de los productos.

Recursos Humanos

A 30 de junio de 2010, la plantilla activa en CEPSA y sociedades controladas estaba constituida por
11.911 personas, 208 mas que al cierre de 2009. ‘

En esta area, CEPSA entiende como prioritario el desarrollo profesional de las personas integradas en su
organizacion, la mejora de habilidades y la sensibilizacion de toda la plantilla en cuestiones de seguridad,
calidad y respeto ambiental. Las acciones formativas llevadas a cabo han seguido a un nivel similar al de
las impartidas en el mismo periodo del afio anterior, y de las que la mayor parte corresponde a
programas y acciones formativas internas.

Acciones propias.
Al 30 de junio de 2010, ni CEPSA ni las Sociedades que integran el Grupo han adquirido o enajenado, ni

poseen al cierre del mismo, directa o indirectamente, acciones de Compariia Espafiola de Petrdleos, S.A.

Hechos relevantes del periodo

Con fecha 17 de febrero, CEPSA y Endesa presentaron un acuerdo de colaboracién con el
objetivo de desarrollar, integrar, desplegar y probar una red de puntos de recarga en estaciones
de servicio de CEPSA. Las dos sociedades estan interesadas en el desarrollo del vehiculo y
movilidad eléctrica como una de las vias de potenciar la lucha contra el cambio climatico y
contribuir al éxito de los objetivos de sostenibilidad y desarrollo econémico asi como de creacion
de valor para sus accionistas.

o El dia 12 de marzo, CEPSA anuncia, la realizacion de un descubrimiento de petréleo, en
asociacién con Petrobras, en la Cuenca de Los Llanos en Colombia. Ambas compaiiias, a través
de una asociacion conjunta, en la que la compafiia espafiola tiene un 30%, comunican que han
realizado un descubrimiento de petrdleo en el pozo exploratorio Balay-1. El yacimiento se
encuentra en la formacién Mirador, una de las principales areas productoras de la regién.

e EI Consejo de Administracién, en su reunién celebrada el 28 de abril, acordé nombrar, a
propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, por el sistema de cooptacion, como
Administradora externa dominical de la Sociedad en representacion de TOTAL, S.A., a Diia.
Nathalie Brunelle, para proveer la vacante producida por la dimision, a peticion propia, de Diia.
Bernadette Spinoy. La Sra. Spinoy present6é también su dimisién como miembro de la Comisién
Ejecutiva, vacante que no ha sido cubierta.

e El dia 28 de mayo la Junta General de Accionistas de CEPSA aprueba la gestion y cuentas del
afio 2009. Asimismo, acuerda la ratificacion en sus cargos como Consejeros, por un plazo de
cinco afios, de Khadem Al Qubaisi, David Forbes y de Nathalie Brunelle, designados por
cooptacion en los meses de octubre de 2009 y de abril de 2010, respectivamente. También
acuerda reelegir a José Manuel Otero Novas como Administrador Independiente de la Sociedad.

Por otra parte, se fija en 13 el nimero de administradores del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Este Organo societario decidié modificar el articulo 47 de los Estatutos Sociales en lo relativo a la
ision Ejecutiva y al Comité de Auditoria, y reelegir a Deloitte, S.L., por el periodo de un afio,
comY auditor externo para el examen y revisién de las cuentas anuales del ejercicio de 2010 de
Compaiiia Espariola de Petroleos, S.A. y de las sociedades que integran su Grupo Consolidado.

El Consejo de Administracion celebrado el 28 de mayo de 2010 modifico los articulos 15,16 y 17
eglamento del Consejo de Administracion en lo relativo a la Comision Ejecutiva y al Comité



de Auditoria en el mismo sentido que se habia hecho con el articulo 47 de los Estatutos Sociales
por la Junta General. Ademas, en esa misma reunion, se aceptd la dimisién de los miembros de
la Comisién Ejecutiva de la Sociedad, en el ejercicio de sus cargos, disolver este érgano social
delegado del Consejo de Administracion de la Sociedad, y nombrar miembros del Comité de
Auditoria, a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, a Murtadha Al Hashmi
y a Eric de Menten y Presidente de este Comité a D. Humbert de Wendel.

Acontecimientos imporiantes para el Grupo CEPSA después del cierre del primer semestre de
2010.

Hasta la fecha de formulacion de estados financieros resumidos consolidados por parte del Consejo de
Administracion de Compafia Espafiola de Petroleos S.A., no se han producido hechos relevantes o
acontecimientos significativos.

Evolucion previsible.

El Grupo CEPSA tiene definida una estrategia, aplicada ya en los Ultimos afios, que tiene como
primer objetivo equilibrar y diversificar, mediante su crecimiento organico, la generacion de fondos de
las distintas areas del Grupo

El mantenimiento de una estructura patrimonial saneada y un adecuado control de riesgos son
asimismo objetivos prioritarios del Grupo, ya que permiten afrontar solventemente eventuales
variaciones en los escenarios econdmicos y sectoriales y, ante todo, asegurar la disponibilidad de
acudir a desarrollos y nuevas oportunidades de negocio rentables que otorguen un motor de
crecimiento adicional y posibiliten una aportacion de valor significativa para los accionistas.

Dentro de las acciones contempladas para los proximos afios se incluye la realizacién de inversiones
en las diversas areas de negocio que, de forma resumida, consisten en:

En el drea de Exploracion y Produccion se pretende consolidar, en el largo plazo, el nivel de reservas
propias de crudo, con un plan de inversiones a realizar en los yacimientos en produccion, en
programas de exploracion o en adquisiciones de reservas en las distintas areas geograficas objetivo.
En linea con este objetivo CEPSA culminé el proceso de adquisicion de los derechos de exploracién y
produccion del bloque Caracara en Colombia y ha obtenido la prorroga para la explotacion del
yacimiento RKF en Argelia.

En las actividades de fabricacion de productos energéticos y petroquimicos de base se esta
culminando el fuerte programa inversor a fin de mejorar su adaptacion a las demandas del mercado,
reduciendo el déficit de gasdleos y otros destilados medios e incrementando la produccion de
productos petroquimicos. Estas inversiones se estan realizando en todas las instalaciones de refino
pero se han destinado principalmente a la refineria de La Réabida (Huelva), donde la inversién por
estos conceptos supera los 1.000 millones de euros y que se esta poniendo en marcha a finales de
este periodo. Los programas de mejora de eficiencia energética y operacional de las tres plataformas
de refino y el desarrollo de los productos biocarburantes para gasolinas y gaséleos son también
objetivos estratégicos a destacar.

En la comercializacién del area de Refino y Distribucion, las principales acciones se centran en la
consolidacién de la presencia del Grupo en sus mercados naturales, en el impulso a la explotacion de
actividades sinérgicas y de alto valor afiadido y en el desarrollo de politicas activas en la busqueda y
consolidacion de oportunidades de crecimiento en nuestra area de influencia.

En petroquimica, la fusion de las filiales en una Unica empresa, CEPSA Quimica, ha mejorado la
eficiencia y contencién de costes, de imprescindible importancia estratégica, en esta area en los
momentos actuales.

Em\ Gas y Electricidad la estrategia se centra, en lo relativo al gas natural, en establecer fuentes
progias de aprovisionamiento, en incrementar la participacién en el mercado total de gas natural y en
completar la construccion, puesta en marcha y operacion, prevista para este afio 2010, del gasoducto
MEDGAZ que conectara Argelia con Europa, via Espafia, en el que CEPSA participa
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accionarialmente en un 20 %. En el negocio eléctrico, principalmente se pretende aumentar nuestra
actividad en nuevas cogeneraciones con produccion de vapor para las plantas industriales del Grupo.

Otra informacion.
La informacion adicional que obligatoriamente han de incluir las entidades cotizadas en el Informe de

Gestion, de acuerdo a lo establecido en la Ley 6/2007 de reforma de la Ley del Mercado de Valores, se
incluyen en el informe de Gestidn individual de Compafifa Espafiola de Petrdleos S. A.
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COMPANIA ESPANOLA DE PETROLEOS, S.A., CEPSA. Y
SOCIEDADES FILIALES (GRUPO CEPSA)

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL PRIMER SEMESTRE DEL
EJERCICIO DE 2010

Hasta donde alcanza mi conocimiento, el informe de gestion intermedio incluye
un andlisis fiel de la informacion exigida.

En Madrid, a 29 de julio de 2010
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