FOLLETO BASE

DE CEDULAS HIPOTECARIAS Y TERRITORIALES 2017
{seglin Anexo Xlll del Reglamento 809/2004)

7.000.000.000 EUROS
BANCO SANTANDER,S.A.

El presente Folleto Base de valores no participativos ha sitdo inscrito en los Registros Oficlales de la Comision Nacional del Mercado

de Valores con fecha ** de septiembre de 2017, y se complementa con el Documento de Registro (elaborade segin el anexc | del
Reglamento 809/2004, tal y como ha sido modificado por el Reglamente Delegado de la UE n © 486/2012, de la Comisién de 30 de
marzo de 2012 y por el Reglamento Delegado de la UE n® 862/2012 de la Comisién de 4 de junio de 2012), inscrito en la CNMV con 1
fecha 4 de julio de 2017 que se incorpora por referencia.




iNDICE

I FACTORES DE RIESGO

. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES
2. FACTORES DE RIESGO

3. INFORMACION ESENCIAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas en la emisidn / oferta
3.2 Interés para la emision, personas implicadas y naturaleza
4. INFORMACION RELATIVA ALOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE
A COTIZACION
41 Importe total de los valores que se admiten a cotizacion
4.2 Descr.ipcién del tipo v la clase de los valores ofertados y/o  admitidos a
cotizacidn, con el Cédigo ISIN u otro codigo de identificacion del valor
4.3 Legislacion seglin la cual se han creado los valores
4.4 Representacion de los valores
4.5 Divisa de la emision de los valores
4.6 Orden de prelacion de los valores
4.7 Descripcién de los derechos vinculades a los valores y procedimiento para el
elercicio de los mismos
4.8 Tipo de interés nominal
4.9 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion
4.10 Indicacién del rendimiento

4.1 Representacién de los tenedores de |os valores

4.12 Declaracién de rescluciones, auicrizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales se emiten los valores

413 Fecha de emisién de los valores
4.14 Descripcian de cualguier restricciones a la libre transmisibilidad de los valores
5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Indicacion del mercado en el que se negocian los valores y fecha de admisién a cetizacion
63

5.2 Nombre y direccion del agente de pagos y entidad depositaria




GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

INFORMAGION ADICIONAL

[A
7.2
7.3
7.4
7.5

Personas y entidades asesoras en la emision

Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
Ofras informaciones aportadas por terceros

Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

Ratings

APENDICE | - CEDULAS HIPOTECARIAS

APENDICE Ii —~ CEDULAS TERRITORIALES

APENDICE Il - MODELO DE CONDICIONES FINALES




I FACTORES DE RIESGO
1.  FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacién se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracion de los
instrumentos que se emitan amparados en el presente Folleto Base, que los inversores deberan ponderar
antes de optar por la suscripcién en cada emision.

11  Riesgo de mercado

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios

en el mercado en funcién principalmente de la evolucién de los tipos de interés y de la duracién de la
inversion,

Los valores emitidos al amparo de! Folleto Base, una vez admitidos a cotizacién, es posible que sean
negociados a tipos de interés distintos del precio de emisién inicial, al alza o a la baja, dependiendo de los
tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econdmicas generales.

1.2  Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del nominal de los valores en la fecha de
vencimiento o de que se produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para evaluar
ta solvencia de un Emisor suele ser la capacidad que éste tisne para generar beneficios en el futuro y, en
consecuencia, la capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

1.3 Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, estan respaldadas por la garantia patrimonial total
del Emisor.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias
por las agencias que se indican seguidamente:

-
L-aliheaeton : : &
Fitch Ratings F2 A- Abril 2017 Estable
Moody's @ P2 A3 Febrere 2017 Estable
Standard & Poor’s | A-2 A- Junio 2017 Estable
o
DBRS ¢ R-1(bajo) | A Noviembre 2016 Estable
Scope @ 5-1 AA- Abril 2017 Estable

1} Fitch Rafings Espafia, $.A.U. {en adelante Fitch Ratings).

{2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante Moody’s).

(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (en adelante Standard & Poor’s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelante DBRS).

(5) Scope Ratings GmbH (Scope Ratings).

Las agenclas de calificacién mencionadas han sido registradas en la European Securlties and Markets
Autharity (ESMA) de acuerdo con lo previste en el Reglamento (CE) No. 1060/2009 del Parlamento
Europeo y de! Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las agencias de
calificacién de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto Base.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating proviene de
que la calificacion crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencla de calificacion al

alza o a la baja, suspendida o incluso retirada.

La revisidén a la baja, suspension o retirada de la calificacion crediticia por parte de alguna agencia de



rating podria dificultar el acceso de Banco Santander a los mercados internacionales de deuda y por tanto
podria impactar sobre su capacidad de financiacion mayorista. Adicionalmente, el descenso en la
calificacion crediticia de la entidad podria suponer la aparicién de nuevas obligaciones contractuales
ligadas al rating de Banco Santander.

1.4  Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en elmercado

Los valores que se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emisién cuya distribucion
pedria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo
(salvo en el caso de alguna emision en particular fungible con alguna emisién anterior). Dado que para
estas emisiones se va a solicitar la admisién a negociacién de los valores emitidos al amparo del Follsto
Base en el Mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién
activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrolio o liquidez de los mercados de
hegaciacion para cada emision en particular.

1.5  Riesgo de subordinacion y prelacién de los inversores en caso de situaciones concursales

En caso de producirse una situacién concursal de Banco Santander, ef riesgo de los inversores dependera
del tipo de valores:

a) En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de
acreedores con preferencia especial de acuerdo con el articulo 1923.3 del Cédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios
inscritos a favor del Emisor, salvo los que sirviesen de cobertura a favor de los Bonos Hipotscarios
y Participaciones Hipotecarias, y con relacion a los activos de sustitucion v los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen,
y gozaran del privilegio especial establecido en el articulo 90.1.1° de la Ley 22/2003 de 9 de julio,
Concursal (en adelante "Ley Cancursal")

b) Los tenedores de Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22
de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre
los derechos de crédito de “Banco Santander” frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los
Entes Locales, los Organismos Autbnomos y las entidades publicas empresariales dependientes
de elios y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro
de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del articulo
1922 del Codigo Civil.

1.6. Riesgo por amortizacién anticipada

El Emisor podra proceder a la amortizacion anticipada de las Cédulas Hipotecarias, durante la vida de la
Emision, hasta el importe excedido del limite que se establezca en cada momento por la normativa aplicable
{actualmente el volumen establecido de cédulas hipotecarias, emitidas por la entidad y no vencidas, no podra
superar del 80% de los capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera
que resulten elegibles de acuerde con lo previsto en la Seccidn 1l de la Ley 2/1981 y en el Capitulo 1] del Real
Decreto 716/2009, excluidos el importe integro de cualquier préstamo o crédito afecto a bonos hipotecarios y
la porcién participada de los que hubieran sido objeto de participacién hipotecaria).

El Emisor podré proceder a la amortizacion anticipada de las Cédulas Territoriales, durante la vida de la
emision, hasta el importe excedido del Iimite que se establezca en cada momento por la normativa aplicable
(actualmente el volumen establecido de cédulas territoriales, emitidas por la entidad y no vencidas, no pedra
superar del 70% del impotte de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones Plblicas, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero).

En relacion con la amortizacion anticipada de las cédulas hipotecarias y territoriales, se procedera segin lo
establecido en los apéndices | y Il del presente programa.




. NOTADE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES
11 Personas responsables de la informacion del Folleto Base

D2, Silvana Borgatti Casale, en virtud de las facultades expresamente conferidas por la Comisién Ejecutiva
de faecha 4 de septiembre de 2017, y en nombre y representacion de Banco Santander, S.A. (en adelante,
indistintamente, "Banco Santander”, el "Banco"”, la "Entidad Emisora™ o el "Emisor”), asume la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto Base cuyo formato se ajusta al Anexo Xl del
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, tal y como ha sido modificado por
el Reglamento Delegado de la UE n® 486/2012 de Ja Comision de 30 de marzo de 2012 y por el
Reglamento Delegado de la UE n°® 862/2012 de la Comisién de 4 de junio de 2012, relativo a ia aplicacion
de |a Directiva 2003/71/CE del Parlamentc Europeo v del Consejo an cuanto a la informacién contenida en
los folletos asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de
publicidad.

1.2  Declaracion de las personas responsables sobre la informacion contenida en el Folleto Base

D2, Silvana Borgatti Casale asegura qus, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, la informacién contenida en el presenie Folleto Base es, seglin su canocimiento, conforme a
los hechos y na incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO
Véase seccion "Factores de Riesgo".

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

31 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta que
pudiesen ser relavanies a efectos del presente Folleto Base.

3.2 Intereses importantes para la emisidn, personas implicadas y naturaleza del interés

No existen intereses importantes para la emision o para las persenas implicadas que pudiesen ser
relevantes a efectos del presents Folleto Base.

4, INFORMACIQN RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE
A COTIZACION

4.1, Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El importe nominal méximo a emitir bajo el presente Folleto Base serd de SIETE MIL MILLONES
(7.000.000.000) de euros. El importe nominal y &l nimero de valores a emitir no esta prefijado de
antemano y estara en funcion del importe nominal de los valores individuales de cada una de las
emisiones gue se realicen al amparo del Folleto Base y dsl importe nominal total de cada una de dichas
emisiones singulares. Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base podran estar o no
aseguradas, extremo gue se concretara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision. En
el primer caso, el importe no colocado al final del periodo de suscripcién se suscribird el Ultimo dia del
misma por las Entidades Aseguradoras.

Banco Santander S.A. podra realizar emisiones de valores que podran tener la consideracion de fungibles.
En tal caso, las Condiciones Finales especificaran las caracteristicas correspondientes.

El valar nominal unitario de las cédulas que se emitirdn al amparo del presente Folleto Base seré de cien
mil {100.000 €). Las cédulas se destinaran inversores institucionales tanto nacionales como extranjeros.




4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion, con el
Cédigo ISIN u otro cddigo de identificacién del valor

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse Cédulas Territoriales y Cédulas Hipotecarias. La suma del
nominal de las distintas emisiones que se efectlien al amparo del Folleto Base no podré superar los
7.000.000.000 millones de euros.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del Folleto Base, la Entidad
Emisora publicara unas "Condiciones Finales" conforme al modelo que figura incluido en el Apéndice lll
del Folleto Base en las que se detallaran los términos y condiciones particulares de la emision. Estas
"Condiciones Finales" se depositaran en la CNMV, en AIAF Mercado de Renta Fija y en lberclear. Esta
previsto que la publicacion de las "Condiciones Finales" de cada emision particular se realice en Ia pagina
web del Banco Santander y en la pagina web de la CNMV.

a) Cedulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias se recogen en el Apéndice | del presente Folleto
Base.

b) Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales se recogen en el Apéndice 1l del presente Folleto
Base.

Los mencicnados valores no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depésitos.

Todos y cada uno de los valores gue se emitan al amparo del presente Folleto de Base contaran con la
garantia personal y universal del Emisor, respondiendo este con su total patrimonio del integro y puntual
pago debido por cualquier concepto con respecto a las emisiones realizadas.

La informacion relativa al Codigo ISIN (Infernational Securities Identification Number o numero
internacional de identificacién de valor), u otros codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las
emisionas realizadas al amparo del Folleto Base aparecera recogida en las "Condiciones Finales" de Ia
emision correspondiente.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision, se refleje en
las "Condiciones Finales" de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base o en las Notas de
Valores correspondientes a emisiones realizadas al margen del presente Folleto Base y proceda de
acuerdo con la naturaleza y régimen juridico de los valores, los valores de una misma naturaleza podrén
tener la consideracién de fungibles entre si con otros de posterior emision. A tales efectos ¥ con ccasién
de la puesta en circulacion de una nueva emision de valores fungibles con otra u otras anteriores de
valores de igual naturaleza, en las respectivas "Condiciones Finales" o Nota de Valores se hara constar la
relacion de las emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

En caso de realizarse emisiones fungibles, los tenedores de la emision original no tendran prioridad como
acreedores en el orden de prelacion frente a los tenedores de la emision fungida, con los cuales tendrian
el mismo derecho, en caso de disolucion voluntaria o concurso de! Emisor y las mismas obligaciones que
los tenedores de la emisién original (mismo valor nominal unitario, mismo pago de cupones, misma fecha
de vencimiento...).

4.3. Legislacion segn la cual se han creado los valores

Los valores se emitirén de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al Emisor y a los
mismos. -

En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarfal, ¢l Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de jullo, por el que se aprusha el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y de su normativa de desarrollo, el Texto Refundido de la Ley de
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre (en adelante “La
Ley del Mercado de Valores”),y conforme con aquellas otras normas de desarrollo.

Asimismo, las cédulas territoriales emitidas al amparo del Folleto Base estarén sometidas al régimen legal
aplicable a las emisiones de cédulas territoriales por entidades de crédito previsto en la Ley 44/2002, de
22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (modificada por la Ley 14/2013, de 27
de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacién), y se emiten de conformidad con
lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores;; y en el Real Decreto 1310/2005, de
4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, en materia
de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta o
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suscripcion y del folleto exigible a tales efectos y posteriores modificaciones de todas las citadas
disposiciones.

Y en lo que respecta a las cédulas hipotecarias, se emiten de conformidad con lo dispuesto en el Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores; en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripciénh y del folieto exigible a tales efectos; en la Ley 2/1981, y en el Real Decreto 716/2009.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, modificado por el Reglamanto Delegado de la UE n°
486/2012 de la Comision de 30 de marzo de 2012, sobre la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asf como al
formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos foiletos y difusion de publicidad, y por el
Reglamento Delegado de la UE n° 862/2012 de la Comision de 4 de junio de 2012.

4.4. Indicacion de sl los valores estan en forma registrada o al portador, y si los valores estan en
forma de titulo o de anotacién en cuenta. En el tltimo caso, nombre y direccién de la entidad
responsable de la llevanza de las anotaciones en cuenta

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta de conformidad con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobade por el Real Decreto Legislativa 1/2010, de 2 de julio y el Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre, sobre compensacién, liquidacion y registro de valores negociables representados mediante
anctaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y sobre
requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario
oficial.

Se solicitara la admisién a negociacion de las emisiones realizadas ai amparo del presente Folleto Base
en et Mercado AIAF de Renta Fija,

En este caso, la entidad encargada dei registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y
liquidacion, serd la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A., Unipersonal (Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1 y sus entidades
participantes.

4.5, Divisa de 1a emision de los valores
Estas emisiones se emitiran en euros.

46. Orden de prelacién de los valores admitidos a cotizacion, incluyendo resimenes de cualquier
clausula que afecte a la prelacién o subordine el valor a alguna responsabilidad actual o futura del
emisor

En caso de situaciones concursales de Banco Santander, el orden de prelacion sera el siguiente:

a} Para los tenedores de Gédulas Hipotecarias tendréan el carécter de acreedores con preferencia
especial de acuerdo con el articulo 1923.3 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores,
con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del Emisor,
salvo los que sirviesen de cobertura a favor de los Bonos Hipotecarios y Parlicipaciones
Hipotecarias, y con relacion a los activos de sustitucion y los flujes econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen, y gozaran del
privilegio especial establecido en el articulo 80.1.1° de la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal {en
adelante “Ley Concursal”)

b) Para los tenedores de Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002,
de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendrén derecho preferente
sobre los derechos de crédito de ‘Banco Santander” frente al Estado, las Comunidades
Auténomas, los Entes Locales, los Organismos Auténomos y las entidades publicas empresariales
dependientes de ellos y otras entidades de naturaleza anéloga del Espacio Econémice Europeo,
para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los
términos del articulo 1922 del Cédigo Civil.




En caso de concurso, los titulares de los valores gozaran de privilegio especial de cobro sobre los créditos
hipotecarios del Emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal
{en adelante, la “Ley Concursal™).

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7° de la Ley Concursal, se
atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e
intereses de los valores emitidas y pendientes de amortizacion a la fecha de solicitud del concurso, hasta
el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos que respalden los
valores.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluyendo resiimenes de cualquier
clausula que afecte a la prelacién o subordine el valor a alguna responsabilidad actual o futura del
emisor

Conforme a la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier
derecho politico presents y/o futuro scbre el Emisor.

Los derechos economicos y financiercs para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los
mismos, seran los derivados de las condiclones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8, 4.9 y 4.10 sigulente y que se
concretaran en las "Condiciones Finales" que se publiquen con motive de la emisién de valores que se
realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como Agente de Pagos de cada
una de las emisiones que se realicen. En el caso de emisiones de valores cuyo registro contable esté a
cargo de |berclear, el servicio financiero del pago de intereses y rendimientos se realizara a través ds una
Entidad participante en lberclear, de acuerdo con lo establecido en la normativa sobre anotaciones en
cuenta que se indicara en las corraspondientes "Condiciones Finales".

Aungue para las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales no existe obligacién legal de constituir
un sindicato, el Emisor podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de Cédulas
Hipotecarias o de Cédulas Territoriales siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonos y
obligaciones en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Rea! Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, segun lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente, teniendo en dicho caso
los titulares de Cédulas Hipotecarias o Cédulas Territoriales derecho a voto en la Asamblea. En las
Condiciones Finales se hara constar, en su caso, la existencia del sindicato.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
corrgspondientes "Condiciones Finales" de la emision.
4.8. Tipo deinterés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1. Tipo de interés nominal

El rendimiento de los valotes no participativos a emitir podra determinarse, para cada emisién, de las
formas que se recogen a continuacion y en aquellos casos en que sea preceptivo, Banco Santander
obtendra la correspondiente autorizacién administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.

B. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, o a la referencia de mercado de ofros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho
margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia
de mercado.

En el supuesto de que el tipo de interés nominal resultara negativo, los titulares de las cédulas
territoriales o hipotecarias, dada la naturaleza Juridica de los mismos no vendran obligados a
realizar pago alguno.

En las "Condiciones Finales” de cada emisién se especificara el modo de dar a conocer el tipo de interés
resultante para cada periodo de devengo.




Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia).

Los precios, valores o niveles de los tipos se publicaran, tras la fijacion del rendimiento para el plazo
correspondiente y de acuerdo con la legislacion vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas o
mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un periddico de difusion nacional yo en los
tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor. Se indicara en las "Condiciones Finales" este
aspecto para cadaemision.

Las intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan mediante la
aplicacion de las siguientes formulas bésicas:

c= N-i-d
Base -100

donde:

C = Importe bruto del cupdn periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de
Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida
y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimerc de dias en que se

divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual

4.8.2. Disposiciones relativas a log intereses a pagar

El importe bruta de los cupones se calculard de conformidad con la férmula recogida en el apartado
anterior.

La compensacion y liquidacién de los pagos serd a través de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de los valores (Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de la
Lealtad, 1.

4.8.3. v 4.8.4.Fecha de devengo v vencimiento de losinteresss

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base, cuande proceda, se especificaran en las
"Condicicnes Finales" de cada emision, y se sujetaran a los sigulentes términos y condiciones generales:

e Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emision, o la que
especificamente s& establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada caso se
determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la emisidn, todo ello
de conformidad con los términos contenidos en las "Condiciones Finales". El Gltimo cupdn se
abonaré ceincidiendo con el vencimiento de {a emision.

s La base de célculo de los intereses devengados y liguidados se determinara en las "Condiciones
Finales".

« En las Condiciones Finales correspondientas se concretara la convencion de dia habil que se
vaya a designar para determinar las fechas de pago de intereses, pudiendo elegir entre: la
Convencian del Tipo Variable (Floating Rate Convention), la Convencién del Dia Siguiente Habil
(Following Business Day Convention), la Convencién del Dia Siguiente Modificado (Modified
Following Business Day Convention), la Convencién del Dia Habil Anterior (Preceding Buisiness
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Day Convention}, la Convencion de No Ajuste (No Adjustment Covention) o cualquier otra que en
las mismas se especifique.

A estos efectos, se entendera por;

Convencion det Tipo Variable, la convencion ufilizada para ajustar una fecha que deba recaer an
el correspondiente correlativo numérico del mes de que se trate respecto de una fecha de
referencia, cuando: (a) el correlativo numeérico no existiese en el mes correspondiente, en cuyo
caso la fecha pasard a ser el Ultimo Dia Habil de dicho mes; (b) el comrespondiente correlativo
numerico no recayese en un Dia Habil, en cuyo caso la fecha sera el siguiente Dia Habil salvo
que recayese en el siguiente mes en cuyo caso sera el anterior Dia Habil;, o (¢} la fecha de
referencia hublese recaido en el dlfimo Dia Habil del mes, en cuyo caso, todas las fechas
pasaran a ser el Ultimo Dia Habil del mes que corresponda;

Convencion del Dia Siguiente Habil, la convencién utilizada para ajustar una fecha que sea un
Dia No Habil, pasando a ser el primer Dia Habil siguiente;

Convencién del Dia Siguiente Modificado, la convancion utilizada para ajustar una fecha que sea
un Dfa No Habil, pasando a ser el primer Dia Habil siguiente, salvo que pertenezca al mes natural
siguiente, en cuye caso se entendera como Dia Habil, el inmediatamente anterior;

Convencién del Dfa Habil Anterior, la convencién utilizada para ajustar una fecha gue sea un Dia
No Habil, pasando a ser el primer Dia Habil anterior; y

Convencion de No Ajuste, la convencién en la que no hay ajuste v por tanto, respecto de una
fecha de referencia, se aplicara el correlativo numérico del mes que corresponda aungue
recayese en un Dia no Habil,

Las posibles bases de célculo para el devengo de intereses podran ser Act/Act, Act/Act (ICMA),
Actual/Actual (ISDA), Actual/365 (fijo), Act/360, Act/365, 30/360, 30E/360 Eurcbond Basis, 30E/360 (ISDA)
y se designaran en las Condiciones Finales correspondientes a la emisién de que se trate. En este sentido,
téngase en cuenta las siguientes definiciones:

Base de céalculo Act/Act: Todos los meses y afios se computan con base en el nimero real de
dias naturales del pericdo de célculo dividido entre 365 (o, si cualquier parte del periodo de
célculo acaece en un afio bisiesto, la suma da (a} el nimero real de dias de esa parte del periodo
de célculo que acaece en un afio bisiesto dividido entre 366 y (b) el niimero real de dias de esa
parte del periodo de calculo que acaece en un afic no bisiesto dividido entre 365);

Base de célculo Act/Act (ICMA): El nimero de dias de cada afio se computan de conformidad con
la definicion de la Regla 251 de los estatutos, reglas y recomendaciones de la Asociacién
Internacional de los Mercados de Capitales (International Capital Market Assaciation — [CMA);

Base de calculo Actual/Actual (ISDA}: El nimere de dias devengados es igual al nliimero de dias
gue median entre la fecha efectiva y la fecha de terminacién. El calculo es la suma de dias
devengados en un afio no bisiesto dividos por 385 vy los dias devengados en un afio bisiesto
divididos entre 366,

Base de célculo Actual/365 (fijo): El nimero de dias devengados es igual al nimero de dias entre
la fecha efectiva vy la fecha de terminacién. El calculo es el nimero de dias devengadaos dividido
entre 365.

Base de cdlculo Act/360: Todos los meses se computan con base en el nlmero real de dias
naturales y los afios como si tuvieran 360 dias;

Base de cdlculo Act/365; Todos los meses se computan con base en el nlimero real de dias
naturales y los afios como si tuvieran 365 dias; y

Base de céleulo 30/360: Todos los meses se computan como sl tuvieran 30 dias y los afios como
sl tuvieran 380 dias. El calculo sera de acuerdo con la siguiente férmula:

Base de célculo para el devengo de intereses =

[360 x (Y2 - Y1)] + [30 x (M2 - M1)] + (D2 - D1) / 360
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Donde:

"Y1" es el primer afio en el que se fija un periodo de calculo;

"“Y2" es el afio correspondiente al dia inmediatamente siguiente al dltimo dia del periodo de calculo,
"M1" es el primer mes en el que se fija un periodo de pago de interés;

"M2" es el mes correspondiente al dia inmediatamente siguiente al Glitimo dia del periodo de calculo,

"D1" es el primer dia naiural del periodo de calculo, salvo que dicho dia sea el dia 31, en cuyo caso D1
sera el dia 30; y

"D2 " es el dia natural inmediatamente siguiente al Ultimo dia del periodo de calcule, salvo que dicho dia
sea el 31 y D1 sea mayor al dia 29, en cuyo caso D2 sera el dia 30.

» Base de calculo 30E/380 Eurcbond Basis: Todos los meses se computan como si tuvieran 30 dias y
° afios camo si tuvieran 360 dias. El célculo sera de acuerdo con la siguiente formula:
Base de calculo para el devengo de intereses =
[360 x (Y2 - Y1)] +[30 x (M2 - M1)] + {D2 - D1)}/360
Donde:
"Y1" es el primer afic en el que se fija un periodo de calculo;
"Y2" es el afo correspondiente al dia inmediatamente siguiente al dltimo dia del periodo de calculo;
"M1" es el primer mes en el que se fija un periodo de calculo;

"M2" es el mes correspondiente al dia inmediatamente siguiente al dltimo dia del periodo de calculo;

"D1" es el primer dia natural del periodo de calculo, salve que dicho dia sea el 31, en cuyo caso D1 sera el
30;y

"D2 " es el dia natural inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo de calculo, salvo que dicho dia
sea el 31, en cuyo caso D2 seré el dia 30.

s Base de calculo 30E/380 (ISDA): Todos los meses se computan como si tuvieran 30 dias y los afios
como si tuvieran 360 dias. El célculo sera de acuerdo con la siguiente férmula:

Base de calculo para el devengo de infereses =

[360 x (Y2 - Y1)] + [30 x (M2 - M1)] + (D2 - D1)/360

Donde:

"Y1" es el primer afio en &l que se fija un periodo de calculo;

"Y2" es el afio correspondiente al dia inmediatamente siguiente al (ltimo dia del periode de célculo;
"M1" es el primer mes en el que se fija un periodo de calculo;

"M2" es el mes correspondiente al dia inmediatamente siguiente al ltimo dia del periodo de calculo;

"D1" es el primer dia natural del periode de calculo, salve que (i) dicho dia sea el Gltime dia de febrero o (ii)
dicho dia sea el 31, en donde en cualquiera de los supuestos {i) y (i} D1 sera el dia 30; vy
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"D2 " es el dia natural inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo de calculo, salvo que dicho dia sea
(i) el ultimo dia de febrero y dicho dia no coincida con la fecha de vencimiento o (iij el dia 31, en donde en
cualquiera de los supuestos (i) y (i) D2 sera el dia 30.

4.8.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar losintoreses v ef reembolso def principal.

Segln establece el articulo 22 del RD 716/2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del cédigo de
comercio el reembolso tanto de las Cédulas Terriforiales, como de las Cédulas Hipotecarias, asl como el
pago de sus intereses y primas, dejaran de ser exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.

4.8.6. Declaracion que establezca el tipo de subyacente
No aplicable

4.8.7. Descripcién del Subyacenie en gue se basa
No aplicable

4.8.8. Descripcion del método empleado para refacionar ambos
No aplicable

4.8.9. Descripcion de foda perturbacion del mercado o de fa liquidacion gue afecte al subyvacente
No aplicable

4.8.10. Agente de Calculo.

En las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se podra designar un Agente de Calculo, que serd
una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser Banco Santander o cualquiera de sus
filiales, los cuales desempeiiaran, come minimo, las funcienes que a continuacién se detallan mediante la
firma del correspondiente contrato de Agencia de Calculo.

En las "Condiciones Finales" se especificara la identidad del Agents de Calculo, su domicilio social o el
domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de Calculo.

El Agente de Calculo asumira las funciones correspondientes al calculo, determinacion y valoracién de los
derechos econémicos que cotrespondan a los titulares de los valores de la emision de que se trate, de
conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los generales contenidos en el Folleto
Base. Para ello el Agente de Célculo:

a) Calculard o determinara los tipos de interés o los precios, conforme a lo establecido en las
"Condiciones Finales".

b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de liquidacion
previstas resulten, en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion
correspondientes.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto independiente y sus célculos y determinaciones
seran vinculantss, tanto para Banco Santander como para los tenedores de los valores de la emisién.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de Calculo lo
subsanara en el plazo méxdimoe de cinco dias habiles desde que dicho error u omision fuese conocido.

La Entidad Emisora se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo  considere
oporfuno,

En el caso de que el Agente de Calculo renunclase a actuar o no pudiera realizar los calculos, Banco
Santander, en su condicién de Emisor nombrara una nueva entidad Agente de Calculo en un plazo no
superior a quince dias habiles, desde la nofificacidn de renuncia del anterior Agente ce Calculo,
comunicandose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucién del Agente de
Calculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de la designacion y entrada en vigor de las funciones de
una nueva entidad Agente de Calculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido objeto de
comunicacion, como hecho relevante, a la CNMV y al organismo rector del mercado secundario que
corresponda.




La Entidad Emisora advertird a los titulares de los valores, con al menos cinco dias habiles de antelacion,
da cualquier sustitucion y de cualguier cambio que afecte al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como Agente de la Entidad Emisora y no asumird ninguna
obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de os valores,

4.9. Fecha de vencimiento y acuerdos para laamortizacion.

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto
Base, seran especificados convenientemente en las "Cendiciones Finales” de acuerdo con las siguientes
reglas generales:

4.9.1. Fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento se determinara en las Condiciones Finales.

4.9.2, Modalidades de amortizacion

Las condiciones aplicables para la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales,
ge recogen en el Apéndice | y Apéndice Il, respectivamente, del presente Folleto Base.

4.10. Indicacidn del rendimiento.

Interés efectivo previsto para el suscriptor

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisidn se especificaré en las "Condiciones Finales"
de la correspondiente emisién, y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha
emision.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del Folletc Base, la tasa interna de rentabilidad para
el suscriptor se calculara mediants la siguiente férmula:

F,

[
PO = Z d
J=l

i) Base
1+ —
(100]

donde:

Po = Precio de Emision del valor

F) = Fiujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
i = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Ndmero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupén y
su fecha de pago

n = Numero de flujos de la emisién
Base = Base para el cdlculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
"Condiciones Finales".

411. Representacidn de los tenedores de los valores.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias y para las Cédulas Territoriales no es legalmente obligatorio,
cuando asi se acuerde en la emisién y se difunda a través de las "Condicicnes Finales" de éstas, se
constituira un sindicato de titulares de Cédulas, segun sea el caso.




Las reglas aplicables a este sindicato se detallarén en las Condiciones Finales de cada emision, en caso
de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario se determinara en Ias "Condiciones Finales" de cada emision.

4.12. Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los
valores han sido creados ¢ emitidos.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede al establecimiento de un Folleto Base del Programa
de Emision de cédulas hipotecarias y Tenitoriales 2017, cuya vigencia consta en certificacién remitida a la
CNMV, son los que se enuncian a continuacién:

- Acuerdo de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 7 de abril de 2017
- Acuerdo del Consegjo de Administracién de fecha 7 de abril de 2017,
- Acuerdo de la Comision Ejecutiva de fecha 4 de septiembre de 2017,

4.13. Fecha de emisidon de los valores
En lag "Condiciones Finales” de la emisién se estableceran las fechas previstas de emisién de los valoras,

4.14. Descripcion de cualquier restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales, no existen restriccicnes
particulares a la libre circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real
Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencidon de fedatario piblico segun lo dispuesto en el
articulo 37 del citado Real Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 del Real Decreto
716/2009, el volumen de titulos hipotecarios propios que el Emisor podra tener en cartera, en caso de
emisicnes cuya distribucion se haya realizado entre el pliblico en general, sin limitacién de permanencia,
no podrd sobrepasar el 50% de cada emision.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Indicacién del mercado en el que se negociaran los valores y para el que se ha hecho
publico un folleto

Banco Santander solicitaré la admision a negociacién de los valores que se emitan al amparo del presente
Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija de forma que la efectiva admisién a negociacién se
obtenga en un plazo maximo de 30 dlas a contar desde la Fecha de Desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la CNMV o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin
perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho caso de resultar imputable al Emisor la causa
del incumplimiento del citado plazo.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién,

permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacién vigents,
asi como los requerimientos de sus Organos Rectores, y acepta cumplir todo ello.

5.2 Nombre y direccidon de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en las que
los valores se admitiran a cotizacién

521 Agente de Pagos v Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto Base sera atendido por el
Agente de Pagos que se determinard en las "Condiciones Finales" de la emisién y que necesariamente
debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacién con el mercado donde
vaya a tener lugar la admisién a cotizacién de los valores. Asimismo, en su caso, se indicaran las
comisiones a recibir por el Agente de Pagos.
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6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION
Previsién de todos los gastos relacionados con la admisién

Los gastos del registro del Folleto Base seran los siguientes:

Importe

Concepto

Tasas supervision CNMV™ 0,01% scbre el volumen de cada emision, con un
minimo de 3.00C euros y un maximo de 60.000
euros.

Admisidn a cotizacion en AIAF* 55.000 euros

Tasas de alta en lberclear 500 euros

Total 55.500 eurcs

*Q'05 por 1.000 soore e volumen méximo del programa, con un maximo de 55.000 euros por programa
** A partir de la emisién 117 se cobrard una cuota fija de 500 euros por cada emision.

7. INFORMACION ADICIONAL

8.
8.1 Personas y entidades asesoras en la emision
No procede.

8.2 Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores
No procede.

8.3 Otras informaciones aportadas porterceros

No procede.

8.4 Vigencia de las informaciones aportadas porterceros

No pracede.

8.5 Ratings

A la fecha de registro de! Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones ("ratings")
por las agencias de calificacién de riesgo crediticio:

Fitch Ratings F2 A- Abril 2017 Estable
Moady’s @ P-2 A3 Febrero 2017 Estable
Standard & Poor’s | A-2 A- Junio 2017 Estable
)

DBRS ¥ R-1{bajo) | A& Noviembre 2016 Estable
Scope & §-1 AA- Abril 2017 Estable

{1) Fitch Ratings Espafia, 3.A.U. (en adelante Fitch Ratings).

{2) Moody’s Invester Servico Espafia, S.A. {en adelante Moody’s).

(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (en adglante Standard & Poot”s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelante DBRS).

(5) Scope Ratings GmbH {Scope Ratings}.

Las calificaciones crediticias (definitivas o provisionales) gue, en su caso reciban los valores emitidos al
amparo del presente Folleto Base, se incluiran en las "Condiciones Finales" relativas a dicha emision.

Las agencias de calificaclon mencionadas anteriormente han sido registradas en la European Securities
and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) No. 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion
crediticia.
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9. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

El 28 de julio de 2017 se publico la informacién financiera del primer semestre de 2017 de Banco
Santander, que incluye el informe de auditoria, los esiados financieros intermedios resumidos
consolidados y el informe de gestion intermedic de Banco Santander, documentos todos ellos que se
incorporan por referencia, y que estan disponibles en la pagina web del Grupo Santander
(www.santander.com) y la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), y directamente en este enlace.
Respecto de [a informacién incluida en el Documento de Registro, se informa de que la estimacion sobre
beneficios publicada mediante hecho relevante el dia 3 de julio e incluida en el Documento de Registro ha
guedado superada por dicha informacion financiera correspendiente al primer semestre del gjercicio 2017
de Banco Santander.

Desde el 28 de julio de 2017, hasta la fecha de inscripcion del presente Folleto de Base, los Unicos
aspectos significativos relativos a Banco Santander que puedan afectar a fa evaluacién por parte del
inversor lo constituyen los siguientes, que fueron oportunamente informados al mercado mediante hecho
relevante, disponibles en la pagina web del Grupo Santander (www.santander.com) y la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es), y que se incorporan por referencia:

Hecho relevante de fecha 31 de julio {n° de registro 255458) por el que Banco Santander anuncié el
calendario previsto para la aplicacion del programa "Santander Dividendo Eleccion”;

Hecho relevante de fecha 8 de agosto (n°. de regisiro 255747) por el que Banco Santander comunicd que
Banco Popular habia formalizado con el fondo Blackstone los contratos para la adquisicion por el fondo
del 51% del negocio inmobiliaric de Banco Popular;

10 DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA

Los siguientes documentos se incorporan por referencia, no se incluyen como documentos adjuntos, y se
puede acceder a ellos desde la pagina web del Grupo (www.santander.com), y desde la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es). Se incluyen a continuacion los enlaces a dichos documentos:

= Informe de auditoria y cuentas anuales consclidadas correspondientes al gjercicio 2015.

Informe de auditoria y cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014,

Informe de gestidn correspondiente al gjercicio 2015,

Informe de gestion correspondiente al gjercicio 2014,

Informacién adicional en respuesta a requerimientos de la CNMY refativa a las cuentas de 2015 v

2014.

= Informacién adicional en respuesta a requerimientos de la CNMV relativa al informe anual de
gobierno corporativo cotrespondiente al ejercicio 2015.

= Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestién Intermedio del
primer semestre de 2017.

* Hecho relevante de fecha 31 de julio {n°. de registro 255458} por el que Banco Santander anuncié el
calendario previsto para la aplicacién del programa “Santander Dividendo Eleccion”.

*  Hecho relevante de fecha 8 de agoslo {(n®. de registro 255747) por el que Banco Santander comunicé
que Banco Popular habia formalizado con el fondo Blackstone los contratos para la adquisicion por el fondo
del 51% del negocio inmobiliario de Banco Popular.

Ademas, s& adjuntaron los siguientes documentos al Documente de Regisfro de Acciones:

» Informe de auditorfa y cuentas anuales consoclidadas correspondientes al ejercicio 2018,
Informe de gestién correspondiente al ejercicio 2018.

Informe anual de gobierno corporativo correspondients al ejercicic 2016.

Balance y cuenta de resultados de Banco Santander, S.A. correspondientes al ejercicio 2016,
Informe anual sobre remuneraciones de los consgjeros corespondiente al ejercicio 2016.Los

Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prusba de conacimiente y conformidad con el contenido del Folleto Base fimo en Madrid a 11 de
septiembre de 2017.







APENDICE 1
CEDULAS HIPOTECARIAS
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Toda la informacién descrita anteriormente en el Folleto Base es comin a las Cédulas Hipotecarias
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1 Bescripcidn del tipo y la clase de los valores

lLas Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos que en cualquier momento consten inscritos con garantia
hipotecaria de inmuebles por la Entidad Emisora conforme a la leglslacién vigente al efecto y no estén
afectos a Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la Entidad Emisora y, si existen, por los activos de sustitucién aptos para servir de
cobertura y por los flujos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién,
Se podran emitir valores a la par o por un importe superior ¢ por un importe inferior, segun se establezca
en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningin caso pueda haber
rendimientos negativos.

4.2 Legislacion segin la cual se han creado los valores

Las emisiones de Cedulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercade Hipotecario, en la redaccién dada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre y en el Real Decreto 716/2002 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981; vy Real al Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre de 2005, modificado por el Real
Dacreto 364/2007 de 16 de marzo, en materia de abuso de mercado.

4.5 Orden de prelacién

El capital y los iniereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas
a favor del Emisor y no estén afectas a Bonos Hipotecarios o Patticipaciones Hipotecarias, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad Emiscra vy, si existen, por los activos de sustitucion
aptos para servir de cobertura y por los flujos generados por los instrumentos financieros derivacos
vinculados a cada emision, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, en el Real Decrete 716/2009 de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

El Emisor de las Cedulas Hipotecarias llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos
gue sirven de garantia a las emisiones de Cédulas Hipotecarias vy, si existen, de los activos de sustitucion,
asi como de los flujos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién.
Dicho registro contable especial debera asimismo identificar, a efectos det calculo dal limite establecido en
el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y que se
menciona mas adelante, de entre todos los préstamos y créditos registrados, aquellos que cumplen las
condiciones exigidas legalmente. A las emisiones de cédulas no les serd de apficacidn el Titulo XI del
Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de Julio, por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital

Los préstamos y creditos hipotacarios que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias
estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas
hipotecadas sujetas a los préstamos gue servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias
se encontraran vigentes y sin condicidn alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacién o
por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 5 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias no
excederan de los limites establecidos en el articulo 18 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario. El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por el Emisor no superara el 80%
del importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera, que
retinan los requisitos de la Seccion Il de la ley 2/1981 en su redaccion vigente, deducido el importe integro
de cualquier préstamo o crédito afecte a Bonos Hipotecarios © Participaciones Hipotecarias. Las Cédulas
Hipotecarias podran estar respaldadas hasta un Iimite del 5% del principal emitido por activos de
sustitucidn aptos para servir de coberiura.
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De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario, las Cédulas Hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la Entidad
Emisora y llevan aparejada ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento. Los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores con preferencia especial, de
acuerde con lo sefialado en el nimero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacién a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del
Emisor, salvo los que sirvan de cobertura a los Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, y con
relacién a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los instrumentos financisros
derivados vinculados a las emisiones, si éstos existen. Todos los tenedores de cédulas, cualguiera que
fuese su fecha de emision tendran la misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan y
si existen, sobre los activos de sustitucion y sobre los fiujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivades vinculados a la emisiones.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor salvo los afectos a los Bonos Hipotecarios o
Participaciones Hipctecarias, de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal,

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 y la Disposicién Final
decimonovena de la Ley Concursal asi como con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Hipotecarias emitidas y pendientes
de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el imporie de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, por los activos de sustituciéon que
respalden las Cedulas Hipotecarias y por los flujos econdémicos generados por los instrumentos
financieros vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibides por el concursado sean insuficientes
para atender los pagos mencichados en el parrafo anterfor, la administracién concursal debera
satisfacerlos mediante la liquidacién de los actives de sustitucidn afectos a la emisién vy, si esto resultase
insuficiente, deberd efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas
o tenedores de bonos, subrogandose el financiador en la posicion de éstos. En caso de gue hubiera de
procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares
de cédulas emitidas por el Emisor se efectuara a promrata, independientemente de las fechas ds emision
de sus titulos. Si un mismo crédito estuviere afecto al pago de cédulas y a una emisién de bonos se
pagara primero a los titulares de los bonos.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacidn

Las emisiones de Cédulas Hipotecatias podran tener un vencimiento maximo de hasta 30 afios, no
obstante el Emisor podré amortizar anticipadamente las Cédulas Hipotecarias, si asi se ha establecido en
las condiciones Finales de la emision de que se trate.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de marzo que regula el mercado Hipotecario, en su
version actual, el Emisor no podra emitir Cédulas Hipotecarias por importe superior al 80 por 100 de los
capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que retinan los requisitos
establecidos en la propia ley deducido el importe del préstamo o crédito afecto a Bonos Hipotecarios o
Participaciones Hipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias podran estar respaldadas hasta un Iimite del 5 por
100 del principal emitido por los activos de sustitucion. El Emisor esta obligado a no exceder en ningln
momento los porceniajes establecidos por la Ley 2/1981. Si por razdn de la amortizacion dz los préstamos
o créditos, el importe de las Cédulas Hipotecarias emitidas excediera de los limites sefialados por la Ley
2/1981, el Emisor podréd adquirir sus propias Cédulas Hipotecarias hasta restablecer la proparcién. De
optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizara en |la forma prevista en la ley
abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.
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En el supuesto de producirse amartizaciones anticipadas de Cédulas Hipotecarias éstas se anunciaran a
la CNMYV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacidn los valores,
a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos dltimos,
exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigents, mediante la publicacion del
correspondients anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde

coticen los valores, o en un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas del Emisor.

En caso de producirse la amortizacidn anticipada, y slempre que existiese cupdn explicito, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al cupén corride asi como el importe del principal.
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Toda la informacion descrita anteriormente en el Folleto Base es comln a las Cédulas Territoriales
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1 BPescripcion del tipo y la clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la Entidad Emisora al Estadeo, a las Comunidades
Autdnomas, a los Entes locales, asi como a los organismos autdonomos y a las entidades plblicas
empresariales dependientes de los mismos o a ofras entidades de naturaleza andloga de! Espacio
Econdémicoe Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

Se podran emitir valores a la par o por un imperte superior 0 por un importe inferior, segin se establezca
en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningln caso pueda haber
rendimientos negativos.

4.2 Legislacién segun la cual se han creado los valores

Las emisiones de Cedulas Territoriales estan sujetas a lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.3 Representacion de los valores

Las emisiones de Cédulas Territariales segln lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

4.5 Orden de prelacidn

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Territoriales estan especialments garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedides por la Entidad Emisora al
Estado, a las Comunidades Auténomas, a los Entes locales, asf como a los organismos autdnomos y a
las entidades plblicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza
anéloga del Espacio Econdmice Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la respensabilidad patrimonial
del mismo.

De conformidad con el arficulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma def
Sistema Financiero, los tenedores de las Cédutas Territoriales tendran derecho preferente sobre los
derechos de credito del Emisor frente ai Estado, a las Comunidades Auténomas, a los Entes locales, asi
como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos
0 a ofras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1922 del Cédigo Civil.
El mencionado tituio tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cedulas Territoriales gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito del Emisor frente a los entes publicos de conformidad con el articulo
90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicic de lo anterior, durante el concurso, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amoriizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales emitidas y pendientes
de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y crédifos que respalden las Cédulas Territorigles de acuerdo con lo
establecido en |la Ley Concursal,
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4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacién

Las emisiones de Cédulas Territoriales podran tener un vencimiento maximo de hasta 30 afios, ho
obstante el Emiscr podra amortizar anticipadamente las Cédulas Territoriales, si asi se ha establecido en
las condiciones Finales de la emision de que se trate.

En caso de producirse ta amortizacién anticipada, y siempre que existiese cupdn explicite, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido, asi como el importe del principal.

Por lo que se refiere a las Cédulas Territoriales, de acuerde con lo establecido en el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el importe total de las
mismas emitidas por la Entidad, no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos y créditos no
amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Pablicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercade o mediante la amortizacién de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depdsito de efectivo o
de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Tetritoriales, ésta se realizara en la forma prevista en la lay
abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Ceédulas Territoriales estas se anunciaran a la CNMV, a
la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a
criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercadeos secundarios donde coticen los valorss, o
en un periddico de difusién nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor.
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CONDICIONES FINALES
[Denominacion de la EMISION]

Banco Santander, S.A.

[Volumen total de la emision]

Emitida bajo el Folleto Base de
Emisidn de Cédulas Hipotecarias y Territoriales 2017 de Banco Santander S.A,, registrado
enla
Comisién Nacional de Mercado de Valores el dia ** de septiembre de 2017 [y su
Suplemento registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el [*] de [*] de
2017]

Se advierte:

a) que las "Condiciones Finales” se han elaborade a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado
4, de |la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacion con el Folleto de Base' y el suplemento o
suplementos al mismo que pudieran publicarse?;

b) que el folleto de base y su suplemento o suplementos® se encuentran publicados en la pagina web
de Banco Santander, www.santander.com, y en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE;

¢) qus, afin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el folleto de base y las
condiciones finales;

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales" se emiten por Banco Santander, S.A., con domicilio
social en Santander, Paseo de Pereda 9-12, 38004 y N.LF. nimero A39000013 (en adelante, el "Emisor”
o la "Entidad Emisora™).

1. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION (Véase términos v condiciones generales
del tipo de valor emitido en el Folleto de Base)

1.1 Emisor: Banco Santander, S.A.

1.2 Garante y naturaleza de la garantia: [NA / En su casc, nombre y tipologla de la garantia/ Si la
emisién de cédulas hipotecarias fuvieran activos de sustitucion o instrumentos financieros derivados
vinculados a la emision, indicarlo]

1.3 Naturaleza y denominacién de los valores:

[Cédulas Hipotecarias / Cédulas Territoriales - en su caso, serie o tramo de la emision] (Eliminar fo
que no proceda segun fa emision concrefa)

[Cdédigo [SIN / u otros codigos utilizados internacionalmente]

[Si la emision es fungible con otra previa o puede serlo con una futura indicarlo]

Divisa de la emision: EURO

1.4 Representacion de los valores: [Anotaciones en Cuenta]

'El Folleto de Base incorpora por referencia el Documento de Registro de Bancoe Santander, registrado en CNMVY el 4 de julio de
2017.

* A la fecha de las presentes Candiciones Finales, [no se han publicado suplementos al Follete de Base / se han publicado los
siguientes suplementos al Folleto de Base...]. (efiminar o completar segtin proceda)
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1.5 Importe nominal y efectivo de la emision:

Naminal; [e]

Efectivo: [e]

1.6 Importe nominat y efectivo de los valores / nimero de valores:

Naminal unitario; [e]
Precio de Emisién: [¢] %
Efectivo inicial: [¢] por valor

NUumero de valores: [s]

1.7 Fecha de emision y desembolso: [¢] de [¢] de 20[#]

1.8 Fecha de vencimiento: [¢]

1.9 Tipo de interés fijo: [N.A./[#%] pagadero [anualmente/ semestralmente/ trimestralmente/otros]

Base de calculo para ef devenge de intereses: [+]

Convencion -dia habil: [e]

Fecha de inicio de devengo de intereses: []

Importes Irregulares: [En su caso se sefialardn las fechas y los importes irregulares que existan}

Fechas de pago de los cupones: [»]

1.10 Tipc de interés variable: [N.A/ [EURIBOR / LIBOR / otro], +/- [«%)] pagaderc [anualmente
/semestralmeante / trimestralmente/otros]

Férmula de Calculo: []

Margen aplicable; [s]

Fechas de determinacién del tipo de interés aplicable: [#]

Especificaciones del redondeo: [#] (inciuido el ntimero dedecimales)
Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos tipos de interés: [e]
Base de calculo para el devengo de intereses: [o]

Conveancidn dia habkil; [e]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [el [¢] de [+] de20[s]]

Fechas de pago de los cuponegs: []

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran las fechas y los impartes irregulares que existan]
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2,

21

2.2

2.3

24

2.5
26
2.7
28
2.9

— Tipo Minimo: [N.A./ [¢%]]

— Tipo Maximo: [N.A./ [#%0]]

Disposiciones Comunes.

Opciocnes de amortizacidn o cancelacion anticipada:

— Obligateria: [si / no]

— Importefs de la amortizacién: (Total/Parcial - % sobre nominal y/0 valor nominal a amortizar en
euros)

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:

— Facha: [[»] de [#] de 20[«]]

— Precio de amoriizacién final: [100 % sobre nominal]

TIR para el tomador de los Valores: [#] (inciuir hipdtesis de calculo cuando los rendimientos no estén

prefifados)
- RATING

Rating de la Emision:

- DISTRIBUCION Y COLOCAGION

Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: [s]

Impoite de suscripcidn minimo / maximo: (N.A.; detallar)

Periodo de solicitud de Suscripcion; [»]

Agente de Calculo: [»]

Agente de Pagos: [Nombre y Direccidn]

2,10 Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision: [TARGET2 /Otro]

2.11 Entidades Depositarias: [Nombre y Direccion]

2.12 Entidades Aseguradoras: []

2.13 Entidades Colocadoras: [«]

2.14 Entidades de liquidez (N.A. / Nombre y caracteristicas principales def Contrato de Liquidez)

2.15 Liguidacién de los valores: Iberclear

- INFORMACION ADICIONAL

2.16 Gastos de la emision:

Comisiones: [#] % para cada entidad sobre el importe total colocado.
Gastos CNMV, AIAF, Iberclear: [¢]

Otros gastos: [e]




Total gastos de la emision: [s]

2.17 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion los valores de la misma clase emitidos
por Banco Santander: []

2.18 Pals donde se solicita la admisién a cotizacién: Espafia, AIAF

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
TENEDORES DE CEDULAS

Las rescluciones y acuerdos por les que se procede a la realizacion de la presente emision, los cuales se
encuentran plenamente vigentes a la fecha de las presentes Condiciones Finales, son los que se
ehuncian a continuacion:

—~  Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha ** de *** de 2017.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha ** de *** de 2017.
- [OTROS]

[De conformidad con el epigrafe 4.11 de! Folleto Base al amparo del que se realiza la presente emision de
valores se procede a la constitucion del Sindicato de Tenedores de Cédulas denominado "Sindicato de
Tenedores de Cedulas {indicar descripcion de ia emisiénj, segun las siguientes reglas.

SINDICATO DE TENEDORES DE CEDULAS [/ndicar descripcién de la emision]

Constituir un sindicato entre todos los tenedores de las cédulas de la emisidn [Indicar descripcion de la
emision], sindicato que se regira por sus esiatutos, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital {en adelante, la “Ley de
Sociedades de Captital”), y en su defecto, en lo que fuera aplicable por las disposiciones del Codigo Civil.

Asimismo, se designa como Comisario del sindicato de tenedores de las Cédulas a D/D#[...], mayor de

edad, con domicilio a estos efectos, calle [...] y can DNI [...]. Las reglas fundamentales que regirén las
relaciones juridicas entre la sociedad y el sindicato, son las que se contienen en [os siguientes estatutos:

TITULO PRIMERO

Articulo 1°.- OBJETO. El Sindicato tendra per objeto la defensa de los legltimos intereses de los tenedores
de las Cedulas frente al Emisor, mediante el ejercicio de los derechos que les reconocen las Leyes y este
Reglamento, para usarlos y conservarlos en forma colectiva y bajo |a representacion que determinen las
presentes normas..

Arficulo 2°%-  DOMICILIO. El domicilio del Sindicato se fijla en Beadila del Monte, Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28680 Madrid. La Asamblea General podrd, sin embargo, reunirse
por conveniencias del momento, en ofro lugar de esa capital, expresandolo asi en la convocatoria
correspondiente.

Articulo 3°.- DURACION. El Sindicato durard hasta que los tenedores de las Cédulas se hayan
reintegrado en cuantos derechos les correspondan por principal, intereses o cualquier otro concepto. El
Sindicato quedara automaticamente disuelto por cumplimiento de todos estos requisitos.

TITULO SEGUNDO

REGIMEN DEL SINDICATO

Articulo 4°.- REGIMEN. El gobierno del Sindicato corresponde a la Asamblea y al Comisario.

TITULO TERCERO

DE LA ASAMBLEA GENERAL

Articulo 5°.-  NATURALEZA JURIDICA. La Asamblea General debidamente convocada y constituida es



el organo de expresién de la voluntad del Sindicato y sus acuerdos, adoptados de conformidad con el
presente Reglamento, vincularan a todos los tenedores de las Cédulas en la forma establecida en las
Leyes.

Articulo 6°.- LEGITIMACION PARA CONVOCARLA. La Asamblea General sera convocada por el
Consejo de Administracion de BANCO SANTANDER, S.A. o por el Comisario, siempre que lo estime
conveniente. No obstante, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrite y expresando en
el mismo el objeto de la convocatoria, tenedores de las Cédulas que representen, cuando menos, la
vigésima parte de las Cédulas emitidas y no amortizadas. En este caso, la Asamblea debera canvocarse
para su celebracion dentro de los freinta dias siguientes a aquel en que el Comisario hubiere recibido la
solicitud.

Articulo 7°.-  FORMA DE LA CONVOCATORIA. La convocatoria de la Asamblea General se hara (i)
mediante anuncio publicado en uno de los diarios de mayor circulacidn en la provincia de Madrid y
mientras las Cédulas estén admitidas a cotizacién en AIAF y dicho mercado asi lo requiera, mediante la
publicacién en su pagina web; (ii) por correo, o por correo electrénico, a lberclear; en cada caso con
guince (15) dias de anticipacion a la fecha fifada para su celebracion.

No obstante lo dispuesto en el presente articulo, la Asamblea se entenderd convocada y quedara
validamente constituida para tratar de cualquier asunto, siempre que estén presentes todas las Cé&dulas
en circulacion y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo 8°.~ DERECHQ DE ASISTENCIA. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los tenedores,
como minimo, de un valor no amortizado inscrito a su nombre en el correspondiente registro contable con
al menos cinco dias de antelacion, a aquél en que haya de celebrarse la reunion. Los Consejeros de
BANCO SANTANDER, S.A. tendran derecho a asistir a la Asamblea, aunque no hubieran sido
convocados pero en ningun caso atribuirse la representacion de los cedulistas.

El Comisario o el Emisor podran aprobar la asistencia de aquellos expertos y asesores que estimen
necesario. [El comisario debera asistir a la Asamblea General de cedulistas, aungue no la hubiera
convocado.

Articulo 9°.- DERECHO DE REPRESENTACION. Todo poseedor de Cédulas que tenga derecho de
asistencia a la Asamblea podra hacerse representar en la misma por un tercero, que podra ser o ho
tenedor de Cédulas. No obstante, en ningin caso podra hacerse representar por los adminisiradores de
la saciedad, aunque sean cedulistas. La representacion deberd conferirse por escrito y con caracter
especial para cada Asamblea.

Articulo 10°.- ADOPCION DE ACUERDOS. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los
votos emitidos. Por excepcion, las modificaciones del plazo o de las condiciones del reembolso del valor
nominal, requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de las cédulas en circulacién.

Los acuerdos adoptados en la forma prevista en este ariculo vincularan a todos los poseedores de
Cedulas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 11°.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA. La Asamblea General sera presidida por el Comisario
que dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y dispondra,
en su caso, que los asuntos sean sometidos a votacion.

Articulo 12°.- CELEBRACION DE LAS SESIONES. Las Asambleas se celebraran en Madrid, en el lugary
dias sefialados en la convocatoria.

Articulo 13°- LISTA DE PRESENCIA. El Comisario formara antes de enirar en el Orden del Dia la lista
de asistentes, expresando el caracter o representacidn de cada uno y el nimero de cédulas propias o
ajenas coh que concurran, totalizandose al final de la lista el nimero de cedulistas presentes o
representados, asi como el de Cédulas que se hallan en circulacion.

Articulo 14°.- DERECHO DE VOTO. Cada cédulas conferira al cedulista un derecho de voto proporcional
al valor nominal no amortizado de las cédulas de que sea titular.

Articulo 15°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA. La Asamblea podra acordar lo necesario a la mejor
defensa de los legftimos intereses de los tenedores de las Cédulas frente al Emisor, modificar, de acuerdo
con el Emisor y, previa la autotizacién oficlal que proceda, si es necesario, los términos y condiciohes
establecidas de la emisién y adoptar acuerdos sobre otros asuntos de transcendencia analoga; destituir y




nombrar al Comisario; ejercer, cuanda proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los
gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 16°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS. Los acuerdos de la Asamblea podran ser
impugnados por los poseedores de las Cédulas conforme a lo dispuesto la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 17°.- ACTAS. El acta de la sesion podra ser aprobada por |la propia Asamblea, acto seguido de
haberse celebrado ésta o, en su defecto, dentro del plazo de quince dias siguientes al dia de su
celebracion, por el Comisario y dos tenedores de Cédulas designados al efecto por la Asamblea,

Articulo 18°- CERTIFICACIONES. Las certtificaciones del lbro de actas seran expedidas por el
Comisario.

TiTULO CUARTO
DEL COMISARIO

Articulo 19°.- AMBITO COMPETENCIAL DEL COMISARIO. Incumbe al Comisario, sin perjuicio de las
facultades previstas en el articulo 21 siguiente, ostentar la representacion legal del Sindicato y actuar de
Organo de relacién entre éste y el Emisor.

Artfculo 20°.- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO. El Comisaric serd nombrado por la
sociedad una vez acordada la emisidn y ejercera su cargo en tanto no sea sustituido por la Asamblea.

Articulo 21°.- FACULTADES. Seran facultades del Comisario:

Tutelar los intereses comunes de los tenedores de las Cédulas.

Convocar y presidir las Asambleas Generales.

Poder asistir, con vaz y sin voto, a las deliberaciones y reuniones de la Junta general de accionistas de
BANCO Santander, S.A.

Informar al Emisor de los acuerdos del Sindicate.

Requerir al Emisor los informes que, a su juicio o al de la Asamblea, interesen a los poseedores de las
Cédulas.

Vigilar el pago de los intereses y del principal.

Ejecutar los acuerdes de la Asamblea General.

Cuando la Sociedad, por causa a ella imputable, retrase en mas de seis meses la amortizacién del
principal y el pago de los intereses, proponar al Consejo de Administracion de BANCO SANTANDER, S.A
la suspensién de cualqulera de los administradores y convocar la Junta general de accionistas, si aquéllos
no lo hicieran, cuando estimen que deben ser sustituidos.

Artfoulo 22°.- RESPONSABILIDAD. El comisario respondera frente a los cedulistas y, en su caso, frente a
la sociedad de los dafios que cause por los actos realizados en el desemperio de su cargo sin la diligencia
profesional con que debe ejercerle

TITULOC QUINTO

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 23°.- GASTOS DEL SINDICATO. Los gastos normales gue ocasione el sostenimiento del
Sindicato correran a cargo de BANCO Santander S.A. sin que en ningun caso puedan exceder del dos por
ciento del importe bruto de los intereses anuales devengados por las Cédulas emitidas.

Articulo 24° - CUENTAS. El Comisario llevara las cuentas del Sindicato y las sometera a la aprobacion de
la Asamblea General y del Consejo de Administracién de BANCO Santander S.A.

Articulo 25°.- LIQUIDACION DEL SINDICATO. Disuelto el Sindicato por alguna de las causas
establecidas en el articulo 3° el Comisario que estuviera en ejercicio continuara sus funciones para la
liquidacion del misme vy rendira cuentas definitivas del Sindicato a la tltima Asamblea y al Consejo de
Administracion de BANCO Santander S.A.

Articulo 26°- SUMISION A FUEROQ. Para cuantas cuestiones se deriven de este Reglamento, los

tenedores de las Obligaciones, por el sélo hecho de serlo, se somaten con renuncia expresa de su propio
fuero a la jurisdiccidn de los Juzgados y Tribunales de Madrid.




Articulo 27°.- (ADICIONAL). En todo lo que no se halle expresamente previsto en las presentss reglas, se
estara a lo dispuesto por la Legislacidn sobre la materia.

Para |a presente Emisidn, no se ha constituido un Sindicato de Tenedores.] (Efiminar fo que no proceda)

Banco Santander, S.A. P.p.

D. /Diia.
(Cargo)









