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| RESULTADOS 1T 2011: 05 Mayo 2011. Se remitirdn mds detalles préximamente.

IBERDROLA: Produccién Neta de Electricidad (provisional)

ero-Marzo
O RUPO
Hidraulica 6.690 16,9% -24,4% 6.690 16,9% -24,4%
Nuclear 6.092 15,4% -3,1% 6.092 15,4% -3,1%
Carbén 3.569 9,0% -5,8% 3.569 9,0% -5,8%
Fuel-Oil 0 0,0%| -100,0% 0 0,0%| -100,0%
Ciclos Combinados de Gas 13.889 35,2% -5,3% 13.889 35,2% -5,3%
Cogeneracion 1.635 4,1% -19,0% 1.635 4,1% -19,0%
Renovables 7.636 19,3% 12,1% 7.636 19,3% 12,1%
Energia Distribuida 52.054 -1,6% 52.054 -1,6%
ero-Marzo
Hidraulica 6.074 32,1% -24,7% 6.074 32,1% -24,7%
Nuclear 6.092 32,2% -3,1% 6.092 32,2% -3,1%
Carbén 398 2,1% 139,3% 398 2,1% 139,3%
Fuel-Oil 0 0,0%| -100,0% 0 0,0%| -100,0%
Ciclos Combinados de Gas 2.198 11,6% -20,2% 2.198 11,6% -20,2%
14761 7800  147%
Cogeneracion 723 3,8% 8,7% 723 3,8% 8,7%
Renovables 3.430 18,1% -8,4% 3.430 18,1% -8,4%
Eélica 3.210 -9,0% 3.210 -9,0%
TOTAL 18.915 100% -12,9% 18.915 100% -12,9%
Energia Distribuida 26.313 -1,5% 26.313 -1,5%
Nivel Reservas Hidrdulicas 31.03.11 77,1% (8.697 GWh)
Hidraulica 217 3,3% -49,3% 217 3,3% -49,3%
Carbén 3.171 47,7% -12,5% 3.171 47,7% -12,5%
Ciclos Combinados de Gas 2.725 41,0% -2,6% 2.725 41,0% -2,6%
Cogeneracion 77 1,2% -71,1% 77 1,2% -71,1%
Renovables 453 6,8% 23,0% 453 6,8% 23,0%
100% -11,2% 6.642 100% -11,2%
Energia Distribuida (gestionada) 9.868 -3,0% 9.868
EE.UU.
Hidraulica 80 2,1% 45,5% 80 2,1% 45,5%
Ciclos Combinados de Gas 6 0,1%| -35,9% 6 0,7% -35,9%
Cogeneracion 687 17,8% -28,5% 687 17,8% -28,5%
Renovables 3.090 80,0% 47,9% 3.090 80,0% 47,9%
TOTAL 3.863 100% 24,0% 3.863 100% 24,0%
Energia Distribuida (gestionada) 7.967 1,9% 7.967
Hidraulica 319 3,3% 8,1% 319 3,3% 8,1%
Ciclos Combinados de Gas 8.961 93,9% -1,7% 8.961 93,9% -1,7%
Cogeneracion 148 1,5% 17,4% 148 1,5% 17,4%
Renovables 112 1,2% 8,7% 112 1,2% 8,7%
TOTAL 9.540 100%  -1,0% 9.540  100% -1,0%
Energia Distribuida (gestionada) .906 -3,5% .906 -3,5%
RESTO DEL MUNDO
5571 T00% 8,5% 55T 100% 8,5%
TOTAL 551 100% 8,5% 551 100% 8,5%
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IBERDROLA: Capacidad Instalada (Provisiona
0 010
2 UPO
Hidraulica 9.950 21,9% 9.838 22,5%
Nuclear 3.373 7,4% 3.344 7,6%
Carbén 4.709 10,4% 4.709 10,8%
Fuel-Oil 157 0,3% 157 0,4%
Ciclos Combinados de Gas 13.172 29,0% 13.172 30,1%
Cogeneracion 1.229 2,7% 1.214 2,8%
Renovables 12.834 28,3% 11.294 25,8%
Hidraulica 8.847 34,3% 8.847 34,7%
Nuclear 3.373 13,1% 3.344 13,1%
Carbén 1.253 4,9% 1.253 4,9%
Fuel-Oil 157 0,6% 157 0,6%
Ciclos Combinados de Gas 5.893 22,9% 5.893 23,1%
Cogeneracién 399 1,6% 399 1,6%
Renovables 5.841 22,7% 5.566 21,9%
Hidraulica 566 8,1% 566 8,3%
Carbén 3.456 49,3% 3.456 50,5%
Ciclos Combinados de Gas 1.914 27,3% 1.914 28,0%
Cogeneracion 100 1,4% 100 1,5%
Renovables 978 13,9% 802 11,7%
Hidraulica 116 2,0% 116 2,4%
Ciclos Combinados de Gas 212 3,7% 212 4,4%
Cogeneracion 636 11,2% 621 13,0%
Renovables 4.727 83,1% 3.827 80,1%
Hidraulica 420 7,2% 309 5,4%
Ciclos Combinados de Gas 5.153 88,3% 5.153 90,7 %
Cogeneracion 93 1,6% 93 1,6%
Renovables 166 2,8% 129 2,3%
Renovables 1.122 100% 970 100%
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de Energia Espana (Provisional. Fuente: Red Eléctrica

Enero-Marzo 2011 Ano 2011

Hidraulica 11.254.414 -21,5% 11.254.414 -21,5%
Nuclear 13.920.157 -4,9% 13.920.157 -4,9%
Carbén 7.630.067 80,5% 7.630.067 80,5%
Fuel-Oil 311.014 -11,2% 311.014 11,2%
Ciclos Combinados de Gas 13.938.696 -4,0% 13.938.696 -4,0%
Consumos en Generacion -1.706.119 12,7% -1.706.119 12,7%
Régimen Especial 25.265.584 2,1% 25.265.584 2,1%
Consumo de bombeo -1.098.350 -39,1% -1.098.350 -39,1%
Intercambios Internacionales -1.750.255 27,7% -1.750.255 27,7%

Datos Mercado Mayorista Espafna

Enero-Marzo 2011 Ano 2011

Precio Medio Sistema (€/MWh) (*) 52,90 52,90
Cuota mercado Iberdrola (**) 27,49% 27,49%

(* Incluye pool, SS.CC., VPP, Cesur. No incluye garantfa de potencia.

(*¥) Total Produccién Iberdrola sobre Demanda Total Espafia

IBERDROLA: Indicadores Emisiones (Provisiona

1T 2011 1T 2010

Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Total 237 236
Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Espaiia 92 80
Produccioén libre de emisiones: Total (GWh) 20.418 21.944
Produccién libre de emisiones: Espaiia (GWh) 15.596 18.098
Ratio prod.libre de emisiones sobre produccién: Total (%) 52% 52%
Ratio prod.libre de emisiones sobre produccién: Espafia (%) 82% 83%
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (MW) 26.156 24.477
Capacidad instalada libre de emisiones: Espafia (MW) 18.061 17.758
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (%) 58% 56%
Capacidad instalada libre de emisiones: Espafia (%) 70% 70%
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Evolucion Bursati

perarolid DE O O >
Maximo (Fecha) 6,474 (17/02/2011) 11.113 (17/02/2011) 364 (17/02/2011)
Minimo (Fecha) 5,452 (10/01/2011) 9,437 (10/01/2011) 323 (16/03/2011)
Evolucion Trimestral 6,40% 7,30% 3,50%
Maximo (Fecha) 6,474 (17/02/2011) 11.113 (17/02/2011) 364 (17/02/2011)
Minimo (Fecha) 5,452 (10/01/2011) 9,437 (10/01/2011) 323 (16/03/2011)
Evolucion Trimestral 6,40% 7,30% 3,50%
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IBERDROLA +6,4% Ibex35 +7,3% Eurostoxx Utilities +3,5% Eurostoxx50 +4,2%
RATIOS DIVIDENDOS PAGADOS
Capitalizaciéon bursatil (31/03/11) 35.725 Dividendo a cuenta bruto (22/12/10) (*) 0,146
PER (precio a 31/03/11 / BPA 10) 11,80 Dividendo complementario bruto (01/07/10) (*) 0,191
P/Valor en libros 1.13 Prima de asistencia 0,005
(precio a 31/03/11 / FFPP 10) ! Rentabilidad Dividendo 5 6%

(Div. Pagado**/Precio cierre 10)

(*) Precio de recompra del derecho por Iberdrola
(**) Dividendos pagados ultimos 12 meses
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Datos Econémicos - Financieros

010
Margen bruto 11.645 7,9%
EBITDA 7.528 10,5%
EBIT 4.830 7,1%
Beneficio Antes de Impuestos 3.841 5,0%
Beneficio Neto 2.871 1,6%
Activos Totales 93.701 87.012
Fondos Propios 31.663 29.030
Deuda Neta Ajustada™ 29.460 28.512
Inversiones 5.099 4.071

(1) Incluye importes correspondientes a insuficiencia tarifaria de 2006, 2008, 2009 y 2010. Excluye TEI. Cifra 2009, excluye importe dividendo a

cuenta del aio 2009 pagado en Diciembre 2009

FY 2010 FY 2009

BPA 0,52 0,54
Flujo Operativo Neto por Accién 1,0 0,94
Apalancamiento Financiero? 48,2% 49,6%

(2) Deuda Neta/Deuda Neta+FF.PP. Incluye la financiacién de la insuficiencia tarifaria.Si no se incluyese la misma, el apalancamiento a diciembre

2010 se situaria en el 43,3%.

S&P

Calificacién Crediticia de

la Deuda Senior de
Iberdrola
A- Negativo

Perspectiva

Moody's

A3 Negativo

Fitch IBCA (unsecured debt)

A Estable

Sostenibilidad

Rating / Situacién
Sostenibilidad

Dow Jones Sustainability World Index 10

Unica utility seleccionada por undécimo afio consecutivo

Dow Jones Sustainability Stoxx Index 10

Unica utility seleccionada por undécimo afo consecutivo

FTSE 4Good

Unica utility con activos nucleares seleccionada en el indice

Carbon Performance Index ( CPI 2010)

Lider con Categoria A, entre las mejores 48 empresas en el
mundo en su estrategia de lucha contra el cambio climatico

Storebrand Investment SRI

Segunda eléctrica mundial

Global 100 Most Sustainable Corp. in the
World 2011

IBERDROLA entre las 100 compafifas més sostenibles del mundo
por sexto afio consecutivo

Global Roundtable on Climate Change

IBERDROLA entre las promotoras

Business Week, Climate Group

Grupo de lideres: Top 3 en el ranking de empresas mas
destacadas en la gestion de gases de efecto invernadero (GEl) y
Top 10 en empresas que mas han contribuido a la reduccién de

GEls y han liderado la gestién ambiental en los Gltimos diez afios

Sustainability Yearbook 2011

Reputacién Corporativa

MERCO 2010 Empresa lider en Espafia del sector utilities: electricidad, gas y agua.

Responsabilidad Social Corporativa
Corporate Responsibility Index 2009
(Publicado el 7 de junio de 2010)

Clasificada como "Silver Class" en el sector electricidad

ScottishPower logra el Platinum Status (07 junio 2010)
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AVISO LEGAL:
EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Ilberdrola, S.A. en relacion con la presentacion de
resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio 20711.

La informacion y cualesquiera de las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no
han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni explicitamente se
olorga garantia alguna sobre /la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de /a informacion
o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan.

Ni lberdrola, S.A., ni sus filfales u otras compariifas del Grupo Iberdrola o sociedades participadas
por lberdrola, S.A. asumen responsabilidad de ningdn tipo, con independencia de que concurra o
no negligencia o cualquier otra circunstancia, respecto de los dafios o pérdidas que puedan
derivarse de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza
contractual, ni podrdn ser utilizados para integrar o interpretar ningdn contrato o cualquier otro
tipo de compromiso.

La informacion contenida en este documento sobre el precio al cual han sido comprados o
vendidos los valores emitidos por Iberdrola, S.A., o sobre el rendimiento de dichos valores, no
puede tomarse como base para interpretar el comportamiento futuro de los valores emitidos por
lberdrola, S.A.

INFORMACION IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de
acuerdo con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real
Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo y/0 en el Real Decreto 1370/2005, de 4 de noviembre y su
normativa de desarrollo.

Ademds, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una
solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto
alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

Las acciones de lberdrola, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de
Ameérica, salvo si dicha oferta o venta se efectia a través de una declaracion de notificacion
efectiva de las previstas en el Securities Act o al amparo de una exencion vdlida del deber de
notificacion.
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