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Jazztel P.L.C.

ESTADOS DE LOS RESULTADOS GLOBALES CONSOLIDADOS SEMESTRALES
(Miles de euros)

NOTAS 30 junio 2011 30 junioe 2010

Importe neto de la cifra de negocios 354.663 285.441
Otros ingresos 784 989
Total ingresos 5 355.447 286.430
Aprovisionamientos (214.722) (176.205)
Gastos de personal (23.812) (22.022)
Dotaci6n a la amortizacién (40.658) (30.332)
Otros gastos de explotacién 6 (50.563) (51.458)
Resultado de explotacién 25.692 6.413
Ingresos financieros 154 346
Gastos financieros (10.448) (10.395)
Diferencias de cambio (gastos) / ingresos (432) 925
Resultado antes de impuestos procedente de las operaciones

continuadas 14.966 2.711)
Impuesto sobre los beneficios 7 19.168 -
Resultado del periodo 4 34.134 (2.711)
Otro Resultado Global:

Diferencias de conversion 36 32
Resultado Global total

Beneficio / (pérdidas) del periodo 34.170 (2.679)
Ganancia / (pérdida) atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 34.134 (2.711)
Resultado Global atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 34.170 (2.679)
Resultado por accion atribuido a los accionistas de la Sociedad

Dominante Beneficio / (pérdidas) en Euros

Bésico 4 0,139 0,011

Diluido 4 0,137 (0,011)



Jazztel P.L.C

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS (Miles de euros)

NOTAS 30 junio 2011 31 diciembre 2010

Activos no corrientes

Activos intangibles 8 20.782 20.723
Inmovilizado material 9 445.705 450,751
Activos financieros no corrientes 10 985 951
Activos por impuestos diferidos 7 19.168 -
486.640 472.425
Activos corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 103.503 100.798
Otros activos financieros corrientes 12 18.531 19.121
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 32.110 24.627
154.144 144.546
Total activos 640.784 616.971
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 135.159 141.895
Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 14 34.782 33.399
Deudas con entidades de crédito 14 35.123 35.921
Obligaciones por arrendamientos financieros a corto plazo 14 25.094 19.252
230.158 230.467
Pasivos no corrientes
Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 15 50.098 66.798
Provisiones a largo plazo 96 66
Obligaciones por arrendamientos financieros a largo plazo 15 115.880 114.195
166.074 181.059
Total pasivos 396.232 411.526
Patrimonio neto atribuido a los accionistas de la
sociedad dominante
Capital suscrito 18 197.424 195.734
Prima de emisi6n 1.311.825 1.307.023
Reservas (1.278.619) (1.312.753)
Otros instrumentos de patrimonio 18 14.086 15.641
Diferencias de conversion (164) (200)
244.552 205.445
640,784 616.971

Total pasivos y patrimonio neto




Jazztel P.L.C,

ESTADOS DE LOS RESULTADOS GLOBALES INDIVIDUALES SEMESTRALES
(Miles de euros)

NOTAS 30 junic 2011 30 junio 2010

Total ingresos - -

Gastos de personal (674) (895)
Otros gastos de explotacién (1.259) (1.379)
Beneficio (Pérdidas) por deterioro de participaciones 10 38.097 159.083
Resultado de explotacién 36.164 156.809
Ingresos financieros 8.342 16.513
Gastos financieros (4.622) (6.316)
Diferencias de cambio (gastos)/ingresos (13) (119)

Resultado antes de impuestos procedente de las operaciones

continuadas 39.871 166.887
Impuesto sobre beneficios - -
Resultado del periodo 39.871 166.887
Otro Resultado Global - -
Resultado total del periodo 39.871 166.887




Jazztel P.L.C.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUALES (Miles de euros)

NOTAS 30 junio 2011 31 diciembre 2010

Activos no corrientes
Activos financieros no corrientes 10 1.112.115 1.094.825

1.112.115 1.094.825

Activos corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 1.806 1.950
Otros activos financieros corrientes 12 129 129
Créditos a empresas del grupo 12 49.778 40.000
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 6.499 3.873
58.212 45.952
Total actives 1.170.327 1.140.777
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 4.334 4275
Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 14 34.782 33.399
39.116 37.674
Pasivos no corrientes
Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 15 50.098 66.798
Provisiones a largo plazo 17 777 777
50.875 67.575
Total pasivos 89.991 105.249
Patrimonio neto
Capital suscrito 18 197.424 195.734
Prima de emision 1.311.825 1.307.023
Reservas (442.999) (482.870)
Otros instrumentos de patrimonio 18 14.086 15.641
1.080.336 1.035.528
1.170.327 1.140.777

Total pasivoes y patrimonio neto




Jazztel P.L.C.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
SEMESTRALES (Miles de euros)

Otros
instrumentos

Capital - Prima de Diferencias de

suscrito emision Reservas  de conversién ~patrimonio Total
Saldo inicial al 1 de enere de 2010 195262 1.302.354 (1.339.504) (169) 32,378 190,321
Ejercicio de opciones sobre acciones 18 23 - - - 41
Ejercicio de warrants (Nota 18) 307 921 - - (538) 690
Concesion de opciones sobre acciones (Nota 18) - - - - 474 474
Plan Extraordinario de Retribucion Variable (Nota 18) - - - - 1.277 1.277
Warrants vencidos (Nota 18) - - 66 - (66) -
Otros moyimientos de patrimonio (Nota 18) (145) 3.058 an - - 2.842
Resultado Global Semestral - - @711 32 - (2.679)
Saldo a1 30 de junic de 2010 195,442  1.306.356  (1.342.220) 137) 33.525 192.966

Otros
instrumentos

Capital  Prima de Diferencias de

suserito emisién Reservas  de conversién patrimonio Total
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 195734  1.307.023  (1.312.753) (200) 15.641 205.445
Ejercicio de opciones sobre acciones 155 193 - - - 348
Ejercicio de warrants (Nota 18) 1.535 4.609 - - (2.688) 3.456
Concesion de opciones sobre acciones (Nota 18) - - - - 440 440
Plan Extraordinario de Retribucion Variable (Nota 18) - - - - 693 693
Resultado Global Semestral - - 34.134 36 - 34.170
Saldo al 30 de junio de 2011 197.424 1.311.825 (1.278.619) (164) 14.086 244,552




Jazztel P.L.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS SEMESTRALES
(Miles de euros)

30 junio de 2011 30 junio de 2010

Resultado antes de impuestos procedente de Jas operaciones

continuadas 14.966 (2.711)
Ajustes al resultado:

Amortizaciones del Inmovilizado Intangible y Material 40.658 30.332

Variacién de provisiones 30 8.612

Remuneracion no monetaria (stock options) 1.133 1.751

Ingresos y gastos financieros 10.294 10.049

Otros conceptos no monetarios 4 3 (186)

52.151 50.558

Cambios en el circulante:

Variacion de clientes y deudores (2.666) (14.770)
Variacion de proveedores, acreedores y personal 4.263 (12.182)
1.597 (26.952)
Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién 68.714 20.895
Flujos de Efectivo de las actividades de inversién
Intereses y dividendos cobrados 152 346
Inversiones financieras a largo y corto plazo 557 (2.753)
Compra de activos intangibles (5.036) (4.976)
Compra de activos materiales (22.591) (17.993)
Flujos de efectivo netos utilizados en las actividades de inversién (26.918) (25.376)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Pagos por intereses (9.065) (16.285)
Patrimenio:
Ejercicio de stock options 348 41
Ejercicio de warrants 3.456 690
Devolucién impuestos pagados sobre el capital - 3.060
Pasivo:
Emision:
Deuda con entidades de crédito 59 12.534
Devolucion y amortizacion de:
Deuda con entidades de crédito (855) (1.650)
Deuda con arrendamientos financieros (11.989) (3.881)
Obligaciones y Bonos (16.699) -
Flujos de efective netos de las actividades de financiacion (34.745) (5491
Variacién neta de efectivo y otros actives liquidos equivalentes 7.051 (8.972)
Diferencias de cambio 432 (925)
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes al inicio del periodo 24.627 38.144
Efective y otros activos liquidos equivalentes al final del periodo 32.110 27.247



Jazztel P.L.C.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUALES

SEMESTRALES
(Miles de euros)

Saldo inicial al 1 de enero de 2010

Ejercicio de warrants (Nota 18)

Concesion de opciones sobre acciones (Nota 18)

Plan Extraordinario de Retribucion Variable (Nota 18)
Ejercicio de opciones sobre acciones (Nota 18)
Warrants vencidos (Nota 18)

Otros movimientos de patrimonio (Nota 18)

Resultado Global Semestral

Salde al 30 de junio de 2010

Saldo inicial al 1 de enero de 2011

Ejercicio de warrants (Nota 18)

Concesion de opciones sobre acciones (Nota 18)

Plan Extraordinario de Retribucion Variabie (Nota 18)
Ejercicio de opciones sobre acciones (Nota 18)

Resultado Global Semestral

Saldo al 30 de junio de 2011

Otros
Capital Prima de instrumentos de

suscrito emisién Reservas patrimonio Total
195.262 1.302.354 (770.888) 32.378 759.106
307 921 - (538) 690
- - - 474 474
- - - 1277 1.277
18 23 - - 41
- - 66 (66) -
(145) 3.058 147 - 3.060
- - 166.837 - 166.887

195.442 1.306.356 (603.788) 33.525 931.535
Otros
Capital Prima de instrumentos de

suserito emisién Reservas patrimonio Total
195.734 1.307.023 (482.870) 15.641 1.035.528
1.535 4.609 - (2.688) 3.456
N - - 440 440
- - - 693 693
155 193 - - 348
- - 39.871 - 39.871
197.424 1.311.825 (442.999) 14.086 1.080.336




Jazztel P.L.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUALES SEMESTRALES

(Miles de euros)

Resultado antes de impuestos procedente de las operaciones continuadas

Ajustes al resultado:
Variacién neta de provisiones
Remuneracion no monetaria (stock options)
Ingresos y gastos financieros

Intereses de créditos de empresas del grupo

Cambios en el circulante:
Variacion de clientes y deudores

Variacién de proveedores, acreedores y personal

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién

Flujos de Efectivo de las actividades de inversién
Intereses y dividendos cobrados

Inversiones:

Otros activos

Desinversiones:
Inversiones financieras

Flujos de efective netos utilizados en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Gastos financieros
Patrimonio:
Ejercicio de stock options
Ejercicio de warrants
Devolucién impuestos pagados sobre el capital
Pasivo:
Amortizacion de obligaciones y bonos

Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacién

Variacién neta de efective y otros activos liquidos equivalentes
Diferencias de cambio

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al inicio del perfodo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al final del periodo

30 junio 2011 30 junio 2010
39.871 166.887
(38.097) (159.083)
492 712
(3.719) 6.076
- (16.273)
(41.324) (168.568)
144 (75)
47 (98)
191 (173)
(1.262) (1.854)
10 240
- (6.000)
- (6.000)
20.000 1.618
20.010 (4.142)
(3.239) (12.206)
348 41
3.456 690
- 3.060
(16.699) -
(16.134) (8.415)
2.614 (14.411)
12 119
3.873 21.668
6.499 7.376



Jazztel P.L.C.

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Intermedios Individuales y
Consolidados

1. INFORMACION GENERAL

Jazztel P.L.C. (en adelante la “Sociedad”) se constituy6 el 8 de julio de 1998 en el Reino
Unido bajo la Ley de Sociedades Inglesa (Companies Act 1985), siendo su actividad
principal la propia de una sociedad de cartera que controla un grupo de sociedades dedicadas
a la prestacion de servicios de telecomunicaciones e incluye Jazz Telecom, S.A., Banda 26
S.A., Jazzcom, Ltd., Jazzplat, S.A.y Jazzplat Chile LTDA. (El “Grupo™). El domicilio social
de la Compaiifa estd en el Reino Unido, por lo tanto estd sujeta a la Ley de Sociedades
Inglesa. Las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Continuo Espafiol y la Sociedad
estd sujeta al control y a la supervision de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
(CNMYV), el organismo regulador de la Bolsa en Espafia.

Desde su constitucion, la actividad de la Sociedad se ha centrado principalmente en la
obtencion de fondos para financiar las actividades comerciales de sus participadas, en
particular Jazz Telecom, S.A., que presta servicios de telecomunicaciones en Espafia.

La moneda del informe y a efectos de presentacién de la Sociedad y del Grupo es ¢l euro. El
euro es la moneda en la que la Sociedad y el Grupo son més dependientes en su estructura de
operaciones y financiacién. Los estados financieros estdn presentados en miles de euros,
salvo indicacion en contrario.

La principal actividad del Grupo consiste en la prestacion de servicios telemadticos y de
telecomunicaciones y la explotacion de redes telefonicas en Espafia.

Desde su constitucion y hasta el 30 de junio-de 2010 el Grupo ha obtenido resultados
negativos debido a que el lanzamiento de un servicio de telecomunicaciones implica
habitualmente, como consecuencia de los requisitos de inversidn, la generacion de pérdidas
durante los primeros aflos de funcionamiento hasta que se alcanza un ntimero suficiente de
clientes. En el segundo semestre del 2010 el Grupo alcanzd por primera vez beneficio ,
arrojando una cifra para el acumulado de afio de 7,2 millones de euros.

En marzo de 2010, el Grupo present6 su Plan de Negocio 2010-2012. El objetivo principal de
dicho plan es continuar con el crecimiento durante los tres ejercicios para poder lograr la
rentabilidad y la generacidn de caja.

Los Administradores del Grupo consideran que los aspectos principales de dicho Plan de
Negocio estan cumpliéndose al 30 de junio de 2011.

Como con cualquier prevision futura, algunas de las hipétesis contempladas en dicho Plan de
Negocio estan sujetas a riesgos e incertidumbres tales como la evolucién de la competencia,
el desarrollo del mercado, temas regulatorios, etc.



Jazztel P.L.C.

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Intermedios Individuales y
Consolidados

Las lineas bésicas del desarrollo del negocio contempladas para el ejercicio 2011 son las
siguientes:

-]

Crecimiento de los ingresos de aproximadamente el 19% (excluyendo otros ingresos)
durante el ejercicio 2011 frente al ejercicio 2010. Este crecimiento serd impulsado
principalmente por los nuevos clientes de ADSL adquiridos durante 2010 y 2011,
alcanzando la base contratada entre 1.030.000 y 1.050.000 de clientes ADSL activos al
final de 2011.

Contencién de los gastos de aprovisionamiento, gastos de personal y otros gastos de
explotacion derivados de una estructura operativa optimizada, lo que permitird al Grupo
aumentar el EBITDA (resultado de explotacién méas amortizacién) en el 2011 frente al
ejercicio 2010; y

Generacidon de un EBITDA positivo de entre 120 y 130 millones de euros en el
ejercicio 2011. El equipo directivo es consciente de que un crecimiento més rapido de
clientes que el esperado podria aumentar significativamente los costes totales de
adquisicion de nuevos clientes y podria causar que las previsiones no se cumplan. No
obstante, el crecimiento de clientes puede ser controlado por la Direccion de la
Sociedad a través del control de sus politicas de publicidad y comercializacion.

Se prevé una generacion de beneficio antes de impuestos para el gjercicio 2011 de entre

25 y 35 millones de euros.

Acometer las inversiones necesarias para soportar el crecimiento de la base de clientes,
principalmente ADSL. El volumen de inversion total en el ejercicio 2011 serd de entre
70 y 80 millones de euros,

E!l Grupo prevé generar flujo de caja operativo positivo durante el ejercicio 2011 como
resultado del crecimiento significativo de las ganancias operativas, las cuales superan
ampliamente las inversiones realizadas.

Los principales logros alcanzados en los seis primeros meses de 2011 incluyen los siguientes:

La base de clientes ADSL activos aumentd hasta los 964.542 servicios al 30 de junio de
2011, en linea con las previsiones del Grupo de contar con una base de entre 1.030.000
y 1.050.000 clientes ADSL activos a finales del ejercicio 2011.

Los ingresos del Grupo ascendieron hasta los 355,4 millones de euros en el primer
semestre de 2011, lo que supone un incremento del 24% respecto a los ingresos
obtenidos en el mismo periodo del gjercicio anterior, que ascendieron a 286,4 millones
de euros.

Incremento significativo de las ganancias operativas (EBITDA") del Grupo hasta los
66,3 millones de euros frente a los 36,8 millones de euros obtenidos en el mismo
periodo del ejercicio anterior.

" EBITDA se corresponde con el resultado de explotacion excluyendo amortizaciones.

10



Jazztel P.L.C.

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Intermedios Individuales y
Consolidados

En los primeros seis meses del 2011, el beneficio el periodo del Grupo es de 34,2
millones de euros frente a las pérdidas de 2,7 millones de euros generadas durante el
mismo periodo del ejercicio 2010.

Durante los primeros seis meses del 2011 las inversiones del Grupo han ascendido a
35,8 millones de euros, lo que supone una disminucion del 32% frente a los 52,5
millones de euros invertidos en el mismo periodo del ejercicio anterior. Esta reduccion
se genera debido a la culminacion durante el ejercicio 2010 del proyecto “network
2010” cuyo fin era aumentar la capacidad de la red. Igualmente, tras unas mejoras en
los costes regulados que influyen en la apertura de nuevas centrales, El Grupo realizo
la apertura de 140 centrales nuevas que le han permitido aumentar la cobertura bajo su
propia red. Las inversiones realizadas durante el primer semestre del afio en curso se
encuentran en linea con las previsiones de entre 70 y 80 millones de euros para la
totalidad del ejercicio 2011.

“Principio de empresa en funcionamiento”

A 30 de junio de 2011 el Grupo presentabaunfondo de maniobra negativo de
aproximadamente 76 millones de euros (85 millones al 31 de diciembre de 2010). No
obstante, al 30 de junio de 2011, el Grupo se encuentra al corriente de pago de todas las
obligaciones y espera hacer frente a todos los vencimientos de deuda a corto plazo.

Los Administradores consideran que la deficiencia de capital circulante se ve mitigada por
los siguientes factores:

Los pasivos corrientes con vencimiento determinado corresponden fundamentalmente
a los bonos y cupén devengado (por importe de 34,8 millones), las obligaciones por
arrendamientos financieros a corto plazo (por importe de 25 millones de euros), asi
como al factoring (por importe de 35 millones de euros). El resto de pasivos
corrientes corresponden fundamentalmente a pasivos con proveedores comerciales,
cuyo periodo medio de pago es de 60 dias desde la fecha de la factura, mientras que el
periodo medio de cobro de clientes es de aproximadamente 25 dias desde la fecha de
emision de la factura, lo que permite al Grupo atender a los pagos a proveedores con
la liquidez obtenida de los cobros a clientes.

El Grupo ya esta generando flujos de caja operativa positiva (*), habiendo generado al
30 de Junio de 2011 un total de 38,8 millones de euros (14,5 millones de euros
negativos en el mismo periodo del 2010). Los principales objetivos del Plan de
Negocio se estan cumpliendo.

’ Flujo de Caja Operativo corresponde a EBITDA menos pagos de activos.
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Jazztel P.L.C.

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Intermedios Individuales y
Consolidados

Durante los seis primeros meses del 2011 el Grupo ha firmado una nueva linea de
financiaciéon para financiar la compra de equipos a Huawei para despliegue y
actualizacién de red mediante contratos de arrendamiento financiero, por un importe
de hasta 60 millones de euros, en términos similares a la anterior. La linea se utilizara
para contratos de arrendamiento financiero por un importe minimo de 10 millones de
euros por contrato, que podrd ser utilizada durante un plazo maximo de 2 afios y se
amortizard en un periodo de 3 afios. Asi, por tanto, con este nuevo acuerdo, a 30 de
Junio de 2011 el Grupo cuenta con la capacidad de efectuar contratos de
arrendamiento financiero para comprar equipos de Huawei de hasta 60 millones de
euros, dado que el anterior contrato de otros 60 millones de euros se ha utilizado en su
totalidad (42 millones de euros estaban utilizados al 31 de diciembre de 2010).

° Mediante el ejercicio de los Warrants pendientes emitidos tras la reestructuracion de
la deuda, el Grupo podria generar hasta 5,9 millones de euros de financiacién
adicional, y

° El Grupo mantiene efectivo y recursos financieros disponibles para hacer frente a los
pagos derivados de su actividad normal.

En consecuencia, y teniendo en cuenta los factores mencionados anteriormente, el equipo
directivo considera que el efectivo no restringido y las inversiones financieras a corto plazo al
30 de junio de 2011, que ascienden a 47,7 millones de euros, evitardn cualquier problema de
liquidez para los préximos 12 meses y proporcionaran recursos suficientes para llevar a cabo
su Plan de Negocio, incluso si no se cumplen las previsiones financieras para 2011, ya que
muchos de los gastos operativos e inversiones previstas no estan comprometidos y dependen
del crecimiento de clientes, que es controlable por la Direccion.

El equipo directivo es consciente de que si se alcanzara un crecimiento més rdpido de lo
esperado y consumiera parte del efectivo no restringido y las inversiones temporales, la
Sociedad tendria que conseguir recursos financieros adicionales. Esta financiacién adicional
podria venir de diferentes fuentes, tales como la financiacion del capital circulante, la emision
de nuevos instrumentos en los mercados de capitales, o la financiacién bancaria.

Las previsiones del Grupo, teniendo en consideracién las implicaciones de un crecimiento
mayor del esperado, tal y como se ha descrito anteriormente, demuestran que el Grupo podria
operar con los recursos financieros actualmente disponibles durante el periodo de 12 meses
desde la fecha de cierre de estos estados financieros. Esto se fundamenta tanto en la
existencia de recursos financieros para llevar a cabo el plan de negocio durante el proximo
ejercicio como en la naturaleza y capacidad de gestién sobre los riesgos de negocio descritos
en esta nota, no siendo necesaria ni previsible la adopcidn durante los proximos doce meses
de ninguna medida adicional a las mencionadas en esta nota.

Por consiguiente, los administradores estdn aplicando el principio contable de empresa en
funcionamiento en la preparacién de sus estados financieros semestrales intermedios
individuales y consolidados.
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Jazztel P.L.C.

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Intermedios Individuales y
Consolidados

2. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES INTERMEDIOS
INDIVIDUALES Y CONSOLIDADOS

Principios Contables Significativos

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del
19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro
de la Unidén Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los
Estados que la conforman, deberdn presentar sus estados financieros consolidados
correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido
previamente adoptadas por la Unién Europea. La Sociedad esté sujeta a la Ley de Sociedades
Inglesa (Companies Act 1985), y bajo dicha legislacién adopté la opcién de formular estados
financieros individuales a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las NIIF que hayan sido
previamente adoptadas por la Union Europea.

Los estados financieros individuales y consolidados correspondientes al ejercicio 2010 del
Grupo fueron formulados por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unidén Europea, aplicando los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de
valoracion descritos en la Nota 2 de la memoria de dichos estados financieros individuales y
consolidados, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio individual y consolidado
y de la situacién financiera individual y consolidada al 31 de diciembre de 2010 y de los
resultados globales individuales y consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto individual y consolidado y de sus flujos de efectivo individuales y
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichos estados financieros correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2011.

Los presentes estados financieros semestrales intermedios individuales y del grupo
consolidado se presentan de acuerdo con la NIC 34 sobre Informacion Financiera Intermedia
y han sido elaborados por los Administradores del Grupo el 27 de julio de 2011, todo ello
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.
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De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara
unicamente con la intencién de poner al dia el contenido de los tltimos estados financieros
individuales y consolidados formulados poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacion publicada
previamente en los estados financieros individuales y consolidados del ejercicio 2010. Por lo
anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados
financieros semestrales intermedios individuales y consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con los estados financieros individuales y consolidados correspondientes al
gjercicio 2010,

Adopcion de las nuevas normas internacionales y de las normas modificadas

a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea que son aplicables
en este periodo

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de los estados financieros consolidados
correspondientes al periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2011 son las mismas que
las aplicadas en los estados financieros consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010, excepto por las siguientes modificaciones e interpretacion:

e NIC 32 “Clasificacién de las emisiones de derechos”.

° NIC 24 “Desgloses sobre partes vinculadas™.

e CINIIF 19 “Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”.

e CINIIF 14 “Pagos anticipados cuando existe la obligaciéon de mantener un nivel

minimo de financiacion”.

® Mejoras a las NIIF: en mayo de 2010, el IASB publicé por tercera vez modificaciones
a las normas en el marco del proceso anual de mejora destinado a eliminar
inconsistencias y clarificar la redaccion de algunas normas, incluyendo disposiciones
transitorias especificas para cada norma. La adopcién de las siguientes modificaciones
supone un cambio en las politicas contables, pero no tiene ningin impacto en la
posicion financiera ni en los resultados del Grupo. Las normas que sufrieron
modificaciones como consecuencia de estas mejoras fueron la NIF 3
“Combinaciones de negocios”, la NIIF 7 “Instrumentos Financieros”, la NIC 1
“Presentacion de estados financieros” y la NIC 34 “Estados financieros intermedios”.

La aplicacion de estas modificaciones e interpretacién no ha tenido un impacto significativo
sobre estos estados financieros consolidados intermedios.
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b) Normas e interpretaciones publicadas por el IASB y todavia no aprobadas por la
Uni6n Europea

A la fecha de publicacion de estos estados financieros consolidados, las siguientes normas y
modificaciones habian sido publicadas por el IASB pero no eran de aplicacidn obligatoria y
no habian sido aprobadas por la Unién Europea:

e Enmienda a la NIIF 7 “Desgloses — Traspasos de activos financieros”: Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2011.

® Enmienda a la NIC 12 “Impuestos - diferidos— Recuperacion de los activos
subyacentes”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

e Enmiendas a la NIC 1 “Presentacién de partidas de otro resultado global”: Aplicable a
los ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2012.

® NIIF 9 “Instrumentos financieros™: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir
del 1 de enero de 2013.

e NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™: Aplicable a los ejercicios que se inicien
a partir del 1 de enero de 2013.

® NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos™: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2013.

® NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Intereses en Otras Entidades™: Aplicable a los

gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

e NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable™: Aplicable a los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2013.

e NIC 19 revisada “Beneficios a los Empleados”: Aplicable a los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2013.

® NIC 27 revisada “Estados Financieros Separados™: Aplicable a los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2013.

® NIC 28 revisada “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™: Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

El Grupo estd actualmente analizando el impacto de la aplicacién de estas normas y
modificaciones. En base a los andlisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que la
aplicacién de estas normas y modificaciones en el periodo de aplicacion inicial no tendrd un
impacto significativo sobre los estados financieros consolidados de 2011.
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El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, interpretacion o modificacion,
publicada que todavia no esta vigente.

Glosario

NIIF o IFRS. Norma Internacional de Informacion Financiera

NIC o IAS. Norma Internacional de Contabilidad

CINIIF o IFRIC. Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Comparacion de la informacion

La comparacién de los estados financieros semestrales intermedios individuales y
consolidados estd referida a los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2011 y
2010, excepto los estados de situacion financiera individuales y consolidados que comparan
el 30 de junio de 2011 con el 31 de diciembre de 2010.

Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad
Dominante y de las sociedades controladas por ésta (sus filiales). El control sobre una
sociedad se alcanza cuando la Sociedad Dominante tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas de una sociedad participada, lo que le permitird obtener beneficios de
sus actividades.

La Sociedad Dominante tiene inversiones en las siguientes filiales:

Capital Social

Ordinario

Incluidas en el perimetro de Pais de controlado
consolidacion incorporacién Actividad principal por el Grupo
Jazz Telecom, S.A. () Espafia Servicios de Telecomunicaciones 100,00%
Banda 26, S.A. Espafia En disolucién 91,00%
Jazzplat, S.A. Argentina Servicios de telemarketing y call center 100,00%
Jazzplat Chile Call Center, S.L. Chile Servicios de telemarketing y call center 100,00%
Jazzeom Limited O Reino Unido Servicios de Telecomunicaciones 100,00%
Jazztel Jazznet Internet Services, S.I.  Espafia Inactiva 100,00%
Movilweb 21, S.A. Espafia Inactiva 100,00%

Participadas directamente por Jazztel P.L.C.
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Estimaciones realizadas

Los resultados individuales y consolidados y la determinacién del patrimonio individual y
consolidado son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y
estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracion
de ‘los -estados financieros semestrales intermedios individuales 'y consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2 de
la memoria de los estados financieros individuales y consolidados correspondientes al
gjercicio 2010,

En los estados financieros semestrales intermedios individuales y consolidados se han
utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para
determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los
desgloses de los pasivos contingentes. Los juicios y estimaciones mds significativos que los
Administradores han utilizado en la aplicacion de los principios contables del Grupo y de la
Sociedad, y que llevan asociadas un riesgo importante de suponer cambios significativos en
el valor de los activos o pasivos, son los siguientes:

® El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio
ponderado que el Grupo espera para el periodo anual;

e Los activos por impuestos diferidos, que se registran para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y
deducciones pendientes de aplicar, para las que es probable que la Sociedad o el Grupo
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion;

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de los activos no corrientes;

® Pérdidas por deterioro en la valoracién de las inversiones en empresas del grupo (véase
Nota 10);

e Revisidn de la vida util de los activos materiales e intangibles;
e El valor de mercado de determinados instrumentos financieros;

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacion disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) al cierre del ejercicio 2011 o en ejercicios posteriores; lo que se harfa, en el caso de ser
preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacidn en la cuenta de pérdidas y ganancias individual y/o en su
caso consolidada de los ejercicios afectados.
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Durante el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no se han producido
cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2010, salvo por la
reversion parcial de la provisién por deterioro de la inversién en Jazz Telecom, S.A. en los
estados financieros semestrales intermedios individuales que se describe en la Nota 10 y el
registro de los activos por impuestos diferidos en los estados financieros semestrales
intermedios consolidados que se describen en la Nota 7.

Correccion de errores

En los estados financieros semestrales intermedios de la Sociedad individual y del Grupo
consolidado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no se ha producido
ninguna correccién de errores.

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del
mismo no cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros
semestrales intermedios individuales y consolidados correspondientes al periodo de seis
meses terminado €l 30 de junio de 2011.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con los estados financieros semestrales intermedios
individuales y consolidados del semestre.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2011 hasta la
fecha de elaboracion de estos estados financieros semestrales intermedios individuales y
consolidados, salvo por la aprobacién por parte del Consejo de Administracion en su reunioén
celebrada el 27 de julio de 2011, de un Plan de entrega de Acciones a favor del Consejero
Delegado de la Compaiiia y los miembros del Comité Ejecutivo de Jazz Telecom, S.A.U., con
vigencia desde el 27 de julio de 2011 y hasta el 31 de mayo de 2014, siendo el mismo,
complementario al Plan Extraordinario de Retribucién Variable, y consistente en el
otorgamiento a los Beneficiarios, de forma extraordinaria, de una Retribucién Variable
consistente en la entrega, en la fecha de su vencimiento, de un paquete individual de acciones
de la Sociedad prefijado por el Consejo de Administracién, que serdn como maximo 768.823
acciones de la sociedad. Dicha cantidad supone en la fecha de emisidén de estos Estados
Financieros Semestrales Intermedios un 0,311% del capital de la Sociedad. Este Plan estd
pendiente de aprobacion y ratificacién en la préxima Junta General de Accionistas.
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3. DIVIDENDOS PAGADOS POR LA SOCIEDAD

No se han producido pagos por dividendos por la Sociedad durante los seis primeros meses
de 2011y 2010.

4. RESULTADO POR ACCION

30 junio 20611 - 30 junio 2010
Miles de euros

Resultado del periodo (Beneficio / (Pérdida)) 34.134 (2.711)
Ajustes al Resultado - -
Resultado basico y diluido del periodo (Beneficio / (Pérdida)) 34.134 (2.711)

Nimero de acciones

Media ponderada del nimero de acciones (Bésico) 245.565.810 244.116.242
Acciones ordinarias potenciales con efectos dilutivos:

Opciones sobre acciones empleados 1.009.380 761.300

Warrants 3.258.764 5.394.708

Media ponderada diluida del nimero de acciones 249.833.954 250.272.250

Eures por accién

Resultado Bésico por accidn tras la agrupacion de acciones (Beneficio / (Pérdida)) 0,139 (6,011)
Resultado diluido por accién tras la agrupacién de acciones (Beneficio / (Pérdida)) 0,137 (0,011)

El resultado por accién se calcula como el cociente entre el resultado del ejercicio del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo.

El resultado por accidn diluido se calcula de manera similar al resultado por accién basico
con la excepcién de que el nimero medio de acciones en circulacidén se incrementa para
incluir el niimero adicional de acciones ordinarias que hubieran estado en circulacién si las
acciones ordinarias dilutivas potenciales se hubieran emitido.
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5. INGRESOS Y SEGMENTOS DE NEGOCIO

En la Nota 3 de los estados financieros individuales y consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 se detallan los criterios utilizados por la
Direccidn para definir los segmentos.

La siguiente tabla presenta los ingresos y gastos por segmentos a reportar por el Grupo para
los periodos de seis meses finalizados al 30 de junio:

Miles de euros

30 junio 2011 30 junio 2010

Minoristas Mayoristas - Total - Minoristas  Mayoristas Total
Importe neto de 1a cifra de negocios
Voz 57212 - 57.212 52.209 - 52.209
Datos 222.806 - 222.806 166.733 - 166.733
Carrier - 74.645 74,645 - 66.499 66.499
Otros ingresos - 784 784 - 989 989
Total ingresos 280.018 75.429  355.447 218.942 67.488 286.430
Margen bruto 192.519 8.384  200.903 152.536 6.766 159.362
Gastos de explotacion no asignables por
segmento - - (175.211) - - (152.889)
Resultado de explotacién - - 25.692 - - 6.413
Ingresos financieros - - 154 - - 346
Gastos financieros netos de diferencias de
cambio - - (10.448) - - (10.395)
Diferencias de cambio - - (432) 925
Resultado del periedo N - 14.966 2711
Impuesto sobre el beneficio - - 19.168 -
Diferencias de conversion - - 36 - - 32
Resultado Global total del periodo - - 34170 - - (2679

El margen bruto es la medida mas adecuada para evaluar el resultado de los segmentos, ya
que el CEO considera que es la mas representativa para determinar la asignacién de recursos
y evaluar su desempefio. La estructura de direccion del Grupo y su organizacién interna
refleja el objetivo del Grupo de ser un proveedor integral de servicios de telecomunicaciones
en el mercado espafiol. En consecuencia, la amortizacién de la red (40,7 millones de euros al
30 de junio de 2011 y 30,4 millones de euros al 30 de junio de 2010), otros gastos operativos
(134,5 millones de euros al 30 de junio de 2011 y 122,5 millones de euros al 30 de junio de
2010) y los gastos € ingresos financieros no pueden ser asignados a los segmentos mayoristas
y minoristas.
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Igualmente, el Grupo no realiza la asignacién de las cifras del estado de situacion financiera,
por lo que no desglosa los activos netos por segmentos.

6. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El detalle de otros gastos de explotaciéon del Grupo para los periodos de seis meses
finalizados al 30 de junio es como sigue:

Miles de euros
30 junio 2011 30 junio 2010

Gastos por mantenimiento 8.499 7.467
Medios y relaciones publicas 10.778 9.217
Gastos por alquiler 4.708 5.647
Suministros 7.128 9.227
Variacién de las provisiones de trafico 6.993 8.482
Servicio atencidn al Cliente 4.221 3.399
Consultoria, asesoria 3.693 3.695
Otros 4.543 4.324
Total 50.563 51.458

7.  SITUACION FISCAL

Grupo

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 Gltimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables.

En opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, no existen contingencias de
importes significativos que pudieran derivarse de la revision de los afios abiertos a
inspeccion. La informacién incluida en esta Nota debe leerse conjuntamente con la Nota 8
incluida en los estados financieros individuales y consolidados correspondientes al ejercicio
2010.
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Durante el ejercicio 2011, el Grupo por primera vez espera generar bases imponibles
positivas como consecuencia del cambio de tendencia observado en los resultados operativos
de la sociedad operadora. Por esta razdn, los Administradores de la Sociedad dominante han
considerado razonable registrar por primera vez parte de los créditos fiscales a 30 de junio de
2011, siendo el importe de 19.168 miles de euros. El importe total activado se corresponde
con las bases imponibles negativas y las diferencias temporarias imponibles que esperan ser
compensadas durante los ejercicios 2011 y 2012, siendo éste el periodo cubierto por el actual
Business Plan del Grupo, al considerar los administradores que dada la evolucién actual del
negocio se considera altamente probable su cumplimiento y, en consecuencia, la
compensacion de estos créditos fiscales.

Sociedad Individual

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los 4 ultimos
gjercicios.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, no existen contingencias de importes
significativos que pudieran derivarse de la revision de los afios abiertos a inspeccion. La
informacién incluida en esta Nota debe leerse conjuntamente con la Nota 8 incluida en los
estados financieros individuales y consolidados correspondientes al ejercicio 2010.

8. ACTIVOS INTANGIBLES

Las altas de activos intangibles del Grupo ascendian a 30 de junio de 2011 a 5.036 miles de
euros (4.972 miles de euros al 30 de junio de 2010), y se corresponden en ambos casos
principalmente con la adquisicién de aplicaciones informaticas.

Las politicas del analisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos intangibles se
describen en la Nota 2 de los estados financieros individuales y consolidados del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Durante los seis primeros meses de 2011 y 2010 no se han producido pérdidas por deterioro
de activos intangibles del Grupo.
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9. INMOVILIZADO MATERIAL

Durante los seis primeros meses de 2011 se realizaron adquisiciones de elementos de activo
material por el Grupo por 30.774 miles de euros (47.534 miles de euros al 30 de junio de
2010) que se corresponden principalmente con equipos de red (DSLA’m, Softswich)
necesarios para la ampliacién de red asi como necesarios para la nueva tecnologia desplegada
(VDSL), registrados bajo el epigrafe de Instalaciones técnicas, 17.875 miles de euros de las
cuales son adquisiciones de activos en régimen de arrendamiento financiero, mediante el
acuerdo inicial formalizado con Huawei en el 2009 (29.995 miles de euros a 30 de junio de
2010).

Durante los seis primeros meses de 2011 y 2010 no se han producido pérdidas por deterioro
de elementos de activo material del Grupo.

A 30 de junio de 2011 el Grupo mantenia 10,4 millones de euros de compromisos de compra
de elementos de inmovilizado material.

De acuerdo con los célculos de valor recuperable de activos segtin se describe en la Nota 10,
al cierre del ejercicio 2010 y al 30 de junio de 2011 no se ha detectado la necesidad de
efectuar saneamientos de los activos no corrientes al ser el valor recuperable, entendido
como valor en uso, superior al valor contable.

Asimismo, se ha realizado un andlisis de sensibilidad sobre cambios razonablemente posibles
en las principales variables de valoracién, y el valor recuperable se mantiene por encima del
valor neto contable.
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10. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Individual
Miles de curos
A coste A coste amortizado
Préstamos
Participacion en Opeiones Total Inversién en = e intereses
empresas del sobre acciones el patrimonio de a filiales
Grupo concedidas empresas del grupo - del Grupo Total
Coste
A 1 de enero 2010 792.515 15,107 807.622 668.534 1.476.156
Adiciones - 1.038 1.038 - 1.038
Traspaso intereses - - - 151.886 151.886
A 30 de junio de 2010 792.515 16,145 808.660 820.420 1.629.086
A1 de enero 2011 1.364.191 17.391 1.381.582 213.947 1.595.529
Adiciones - 640 640 - 640
Reclasificaciones a corto plazo - - - (21.447) (21.447)
A 30 de junio de 2011 1.364.191 18.031 1.382,222 192.500 1.574.722
Correcciones por deterioro
A 1 de enero de 2010 (754.518) - (754.518) - (754.518)
Reversiones 159.083 - 159.083 - 159.083
A 30 junio 2010 (595.435) - (595.435) - (595.435)
A1 de enero de 2011 (500.704) - (5006.704) - (500.704)
Reversiones 38.097 - 38.097 - 38.097
A 30 junio 2011 (462.607) - (462.607) - (462.607)
Valor neto
A 1 de enero de 2010 37.997 15.107 53.104 668.534 721.638
A 30 de junio de 2010 197.080 16.145 213.225 820.420 1.033.645
A 1 de enero de 2011 863.487 17.391 880.878 213.947 1.094.825
A 30 de junio de 2011 901.584 18.031 919.615 192,506 1.112.115

El importe registrado como inversion en el patrimonio de empresas del Grupo se corresponde
principalmente con la inversion realizada en Jazz Telecom, S.A. El importe registrado en
préstamos a empresas del Grupo se corresponde con el capital e intereses devengados de
préstamos participativos concedidos.
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Préstamos v partidas a cobrar

Al 30 de junio de 2011 Jazztel, P.L.C. habia concedido préstamos participativos a Jazz
Telecom, S.A. para financiar sus operaciones por 232.500 miles de euros, de los cuales
40.000 miles de euros se encuentran clasificados en el corto plazo por tener vencimientos
inferiores a los proximos doce meses. El resto de préstamos tienen vencimientos en los
ejercicios 2012 (20.000 miles de euros) y 2013 (172.500 miles de euros).

Los Administradores de la Sociedad dominante llevaron a cabo el 20 de diciembre de 2010,
una capitalizacion de parte de los préstamos participativos que Jazztel, P.L.C. tenia
concedidos a Jazz Telecom, S.A., por un importe nominal de 406.034 miles de euros, junto
con la totalidad de los intereses devengados acumulados a 1 de diciembre de 2010 de todos
los préstamos participativos, que ascendfan 165.642 miles de euros. Adicionalmente, se
procedid a la amortizacién de un préstamo por un importe de 10.000 miles de euros. En
consecuencia, al 31 de diciembre de 2010 Jazz Telecom, S.A. tenia concedidos por parte de
Jazztel, P.L.C. préstamos participativos para financiar sus operaciones por importe de
252.500 miles de euros. Durante los primeros seis meses del ejercicio 2011 se ha procedido a
la amortizacién de préstamos por 20.000 miles de euros de principal.

Dichos préstamos devengan un interés fijo del 2% sobre el principal y un interés variable del
12% en el caso de obtencion de beneficios antes de impuestos e intereses de la filial. El
importe de intereses devengados durante el ejercicio pendientes de pago asciende a 8.331
miles de euros. La totalidad de intereses pendientes a 30 de junio de 2011, que asciende a
9.778 miles de euros, se encuentran clasificados en el corto plazo, puesto que se espera que
sean liquidados en los proximos 12 meses (Nota 12).

Inversiones en empresas del grupo

La inversién de Jazztel, P.L.C., en la filial operativa Jazz Telecom, S.A., se valora a valor
recuperable teniendo en cuenta los requerimientos y exigencias de la NIC 36. El valor
recuperable toma como base las estimaciones de negocio de la filial que abarca un periodo de
cinco afios. A partir del quinto afio se utilizan proyecciones aplicando una tasa de crecimiento
perpetio de un 1,5%. Las principales variables que afectan a la determinacion del valor
recuperable incluyen el crecimiento de clientes, el ARPU (Average Revenues Per User-
ingresos medios por cliente), los costes de captacién y retencion de clientes, las inversiones
en activos no corrientes, las tasas de crecimiento y las tasas de descuento, entre otras.

La tasa de descuento aplicada es del 11,64% (11,24% fue la tasa aplicada en la valoracion a
31 de diciembre de 2010).

Para obtener el valor recuperable de la inversion, el valor en uso obtenido en base a las
hipétesis anteriores ha sido ajustado en el importe de la deuda neta de Jazz Telecom, S.A.,
entendido este como las deudas con entidades de crédito y las obligaciones por arrendamiento
financiero, menos las inversiones financieras a corto plazo y el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes.
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Como resultado y de acuerdo con la NIC 36, la Sociedad ha registrado una reversién de
pérdida por deterioro por importe de 38.097 miles de euros al 30 de junio de 2011 (253.814
miles de euros de perdida por deterioro revertidos en el ejercicio 2010).

Principales hipotesis utilizadas en los cdlculos de valor en uso
EBITDA estimado

El EBITDA estimado ha sido calculado utilizando tendencias pasadas ajustadas de la
siguiente manera:

J El continuo crecimiento de la base de clientes ADSL continuard impulsando el
crecimiento de los ingresos;

o Se espera que el ingreso medio por cliente (ARPU) contintie experimentando
presiones negativas debido al aumento de la competencia;

® El margen total de la Compaiifa se beneficiard del aumento del peso de los ingresos
del segmento minorista dentro de los ingresos totales;

° Continuo apalancamiento operativo, al crecer los costes a un ritmo mds lento que los
ingresos y los margenes, debido a los importantes activos de red propios;

Inversiones estimadas

Las inversiones estimadas reflejan el continuo esfuerzo necesario para expandir y mejorar la
red de la Compafiia. Dicho esfuerzo incluye las inversiones necesarias para aumentar la
capacidad en las centrales ULL y las inversiones en equipos de cliente (CPEs) necesarios
para hacer frente al crecimiento esperado de la base de clientes, la implantacion de nuevas
tecnologias en la red, la expansion y mejora de las plataformas de telecomunicaciones y la
apertura de nuevas centrales ULL para aumentar la cobertura de la red DSL de la Compaiiia.

Las estimaciones de inversiones se han realizado teniendo en cuenta los desarrollos actuales y
las tendencias futuras que se han observado en el mercado de las telecomunicaciones. Sin
embargo, dichas estimaciones no tienen en cuenta los cambios de tecnologia que se puedan
producir en el futuro en el mercado y que no hayan podido ser previstos por el equipo
directivo de acuerdo con las tendencias de negocio actuales, como se explica mas
detalladamente en la seccion de riesgos del Informe de Gestidén. Estos cambios podrian
resultar en que estas estimaciones de inversién sean insuficientes y que el equipo directivo se
vea obligado aumentarlas en proximos ejercicios.

Como con cualquier prevision futura, las estimaciones de la Compafiia estan sujetas a riesgos
e incertidumbres tales como la evolucion de la competencia, el desarrollo del mercado, temas
regulatorios, etc.
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Tasa de crecimiento a largo plazo

En los cédlculos de valor en uso se han utilizado estimaciones a cinco afios. Una tasa de
crecimiento perpetuo ha sido utilizada para calcular el valor terminal. La tasa de crecimiento
perpetuo ha sido estimada teniendo en cuenta las estimaciones de crecimiento del PIB
nominal espafiol a largo plazo.

Tasa de descuento

La tasa de descuento aplicada a los flujos de caja de la Compaiifa estd basada en la tasa libre
de riesgo de los bonos a diez afios emitidos por el gobierno espafiol, ajustada por una prima
que refleja el mayor riesgo de invertir en los mercados de valores. A la hora de hacer este
ajuste, las variables necesarias son la prima de riesgo del mercado (esto es, el retorno
adicional a la tasa libre de riesgo que requiere un inversor que invirtiese en todo el mercado
de valores) y el ajuste por riesgo, la beta, que se aplica para reflejar el riesgo de una compaiiia
determinada en relacion a la totalidad del mercado de valores. El equipo directivo ha
utilizado una prima de riesgo del mercado que tiene en cuenta la prima de riesgo del mercado
media de los ultimos 30 afios.

Sensibilidad a cambios en las variables

El valor recuperable estimado de la inversion en Jazz Telecom, S.A. (como accionista Uinico)
es igual a su valor contable y, de esta manera, cualquier cambio adverso en una variable
clave, resultarfa, por si sola, en una provision de pérdida por deterioro adicional (menos
reversion de pérdida por deterioro).

La siguiente tabla muestra las variables clave utilizadas en el célculo de valor en uso:

%

Tasa de crecimiento a largo plazo ' 1,5
Tasa de descuento 11,643
Inversiones estimadas (*) 8,79

Los cambios en las variables clave utilizadas en el test de deterioro resultarian, por si solas,
en un (aumento)/disminucion de la reversién de la pérdida por deterioro que se ha reconocido
en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011:

Millones de euros Efecto en la pérdida por deterioro
Estimaciones Rango utilizado Rango - Rango +
Tasa de descuento (-1%-+1%) (134.244) 111.058
Tasa de crecimiento a largo plazo (-0,5%-+0,5%) 41.004 (45.233)
Inversiones estimadas (*) (-1%-+1%) (96.296) 96.296

*) Las inversiones estimadas se expresan como porcentaje de los ingresos del Gltimo periodo de la valoracion, que es

el que se utiliza para calcular el valor terminal.
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Grupo

Todos los activos financieros no corrientes del Grupo consolidado corresponden a
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, principalmente por Depoésitos y fianzas a
recuperar a largo plazo.

11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

Miles de euros
Grupo Individual
30 jurio 2011 .. 31 diciembre 2010 30 junio 2011 31 diciembre 2010

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 90.277 87.936 - -
Deudores empresas del grupo - - 1.772 1916
Administraciones pablicas 1.665 1.563 - -
Deudores varios 6.267 6.072 34 34
Gastos anticipados 5294 5227 - -

Otros deudores 13.226 12.862 1.806 1.950

Total deudores comerciales y otras cuentas a

103.503 100.798 1.806 1.950

cobrar

El deterioro acumulado de las cuentas a cobrar al 30 de junio de 2011 asciende a 91,2
millones de euros (84,2 millones de euros al 31 de diciembre de 2010). La dotacién
correspondiente al primer semestre de 2011 asciende a 7,0 millones de euros (8,5 millones de
euros en el primer semestre de 2010).

Los Administradores consideran que el coste registrado de los deudores comerciales y de
otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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12. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS
LIQUIDOS EQUIVALENTES

Miles de euros
Grupo Individual
30 junio 2011 31 diciembre 2010 30 junio 2011 31 diciembre 2010

Inversiones financieras 17.994 18.558 129 129
Otros depdsitos y préstamos 537 563 - -
Otros activos financieros corrientes 18.531 19.121 129 129
Crédites a empresas del grupe - - 49.778 40.000
Activos financieros corrientes mantenidos

hasta el vencimiento 18.531 19.121 49.907 40.129
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 32.110 24.627 6.499 3.873
Total 50.641 43,748 56.406 44.002

Individual y Grupo

Otros activos financieros corrientes

Las inversiones financieras a corto plazo al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010
son inversiones en deuda o imposiciones a plazo con vencimiento a mas de 3 meses e inferior
a 12 meses con el objeto de generar ingresos financieros de la liquidez del Grupo. El tipo de
interés medio de estas inversiones esté referenciado a Euribor a fecha de vencimiento. Todas
las inversiones financieras son inversiones mantenidas al vencimiento y el Grupo puede
disponer de estas inversiones en cualquier momento, si fuera necesario.

Créditos a empresas del grupo

Bajo este epigrafe se recogen 40.000 miles de euros de nominal, correspondientes a
préstamos participativos con vencimiento inferior a 12 meses a 30 de Junio de 2011 (40.000
miles de euros a 31 de diciembre de 2010), junto con los intereses devengados a dicha fecha
por la totalidad de préstamos participativos suscritos por importe de 9.778 miles de euros, que
se encuentran clasificados en el corto plazo puesto que se espera que sean liquidados en los
proximos 12 meses.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2011 se han amortizado 20.000 miles de euros
de nominal, habiéndose traspasado la misma cuantia de nominal desde el largo plazo
correspondiente a los préstamos con vencimientos en los préximos doce meses.
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Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

Este epigrafe incluye depositos con vencimiento inferior a 3 meses con el objeto de cumplir
los compromisos de pago a corto plazo por importe de 16.215 miles de euros a 30 de junio de
2011 y 6.159 miles de euros a 31 de diciembre de 2010. La Sociedad Dominante y el Grupo
reciben ingresos financieros generando ingresos de la liquidez disponible. El tipo de interés
medio de estas inversiones es Euribor a plazo de vencimiento. El Grupo puede disponer de
estos depositos en cualquier momento, si fuera necesario.

Adicionalmente, el Grupo dispone de efectivo en cuentas corrientes que ascendia a 15.895
miles de euros a 30 de junio de 2011 y 18.468 miles de euros a 31 de diciembre 2010. El
importe de la caja restringida del Grupo a 30 de junio de 2011 es de 2.989 miles de euros,
3.329 miles de euros a 31 de diciembre de 2010. La caja restringida corresponde a garantias
bancarias.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

A continuacion se indica el desglose de estos pasivos financieros al 30 de junio de 2011 y 31
de diciembre de 2010:

Miles de euros
Grupo Individual
30 junio 2011 31 diciembre 2010 30 junio 2011 31 diciembre 2010

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar 122.170 116.066 451 425
Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 3.838 3.837
Hacienda publica acreedora por diversos
conceptos 3.087 4.024 45 13
Organismos de la seguridad social 845 1.139 - -
Otras deudas 9.057 20.666 - -
Otros acreedores 12.989 25,829 3.883 3.850

Total acreedores 135.159 141.895 4334 4275

Los Acreedores comerciales corresponden principalmente a los saldos a pagar por costes y
gastos correspondientes a las operaciones corrientes. Los Administradores consideran que el
importe registrado de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es similar a su valor
razonable.
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14.  DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO

Todos estos pasivos financieros corrientes de la Sociedad Dominante y del Grupo
consolidado corresponden a Débitos y Partidas a Pagar, excepto los instrumentos financieros
derivados, que clasifican como Pasivos financieros mantenidos para negociar. A continuacién
se indica el desglose de estos pasivos financieros al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010:

Miles de euros

Grupo Individual
31 diciembre 31 diciembre
30 junio 2011 2010 30 junio 2011 2010

Bone 9,75% (Nota 15) 34.782 33.399 34782 33.399
Total obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 34.782 33399 34.782 33.399
Préstamo al 8% - 873 - -
Créditos dispuestos (factoring) 35,046 35.048

Instrumentos financieros derivados a corto plazo 77 - - -
Total deudas con entidades de crédito 35.123 35.921 - -
Obligaciones por arrendamientos financieros a corto plazo (Nota

15) 25.094 19.252 - -
Teotal 94,999 88.572 34,782 33.399

Factoring

Bajo el epigrafe de créditos dispuestos se recoge el importe a pagar a diversas entidades de
crédito relacionado con lineas de financiacion de recibos (factoring con recurso). A 30 de
junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene dos lineas de financiacion, una de
ellas con un limite maximo de 15,5 millones de euros con un plazo de 12 meses, referenciada
a Euribor a un mes y con vencimiento en diciembre de 2011 y la segunda, con un limite de
hasta 20 millones de euros con un plazo de 12 meses, con un coste referenciado a Euribor a
un mes y con vencimiento en diciembre de 2011.

Deudas con entidades de crédito - Préstamo 8%

Como resultado del contrato firmado con RENFE el 31 de octubre de 2002, el Grupo asumid
un préstamo, cuyo saldo vencidé en enero de 2011 (el saldo a 31 de diciembre de 2010
ascendia a 0,87 millones de euros).

Instrumentos financieros derivados a corto plazo

Durante el ejercicio 2011, Jazz Telecom, S.A.U. ha contratado un instrumento derivado de
moneda extranjera (forward) de cara a cubrir el riesgo econdmico de tipo de cambio al que
estd sujeta, por su exposicién a las fluctuaciones del peso argentino (ARS), como
consecuencia de las transacciones que realiza con su filial Jazzplat, S.A., situada en
Argentina, cuya moneda funcional es el peso argentino.
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El contrato incluye la compra de 89 millones de pesos argentinos por su contravalor en euros
a un tipo de cambio fijo de 5,8820 EUR/ARS, mediante diez liquidaciones fijas mensuales de
8,9 millones que se han comenzado a efectuar en abril de 2011 y finalizardn en enero de
2012.

Al 30 de junio de 2011, la posicién abierta de dicho instrumento se ha valorado a su valor
razonable, que asciende a pérdidas por 77 miles de euros, siendo su contrapartida el epigrafe
de Gastos Financieros, debido a que dicho contrato no cumple con los requisitos establecidos
por la IAS 39 para poder ser designado como instrumento de cobertura, y ha sido, por tanto,
designado como instrumento especulativo.

Adicionalmente, el efecto en los resultados financieros como consecuencia de las operaciones
ya liquidadas ha supuesto unos gastos de 27 miles de euros.

15. DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO

Todos los pasivos financieros no corrientes de la Sociedad Dominante y del Grupo
corresponden a Débitos y Partidas a Pagar. A continuacién se indica el desglose de los
pasivos financieros no corrientes al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010:

Miles de euros

Grupo Individual
31 diciembre
30 junio 2011 2010 30 junio 2011 31 diciembre 2010
Bono 9,75% 50.098 66.798 50.098 66.798
Total obligaciones a largo plazo 50.098 66,798 50.098 66.798
Obligaciones por arrendamientos financieros a largo plazo 115.880 114.195 - -
165.978 180.993 50.098 66.798

Total

Bono 9,75 %

El 5 de mayo de 2009 Jazztel, P.L.C. firm6 un acuerdo con los principales tenedores de los bonos convertibles
para la reestructuracién de la deuda correspondiente a dichos bonos, que ascendia a 251,3 millones de euros.
Con esta operacion, Jazztel redujo el importe nominal de deuda de 251,3 millones de euros a 111,3 millones de
euros, su vencimiento se extendié durante 3 afios hasta abril de 2013 y se emitieron 200 millones de warrants
ejercitables en 20" millones de acciones ordinarias de la Compaiifa.

*
(') La agrupacion de acciones realizada en 2010 en una proporcién de 10 a 1, no afecté al numero de warrants emitidos, sino al numero de
acciones a las que dan derecho en el momento de su gjecucion, siendo necesario ejecutar 10 warants para la emision una accién nueva tras
la agrupacion.
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Como resultado de la operacidén de reestructuracion del Bono convertible, los bonos no
recomprados dejaron de ser bonos convertibles en acciones, pasando a ser Bonos
remunerados al 9,75% de interés fijo anual.

La amortizacién de estos bonos, cuyo valor nominal es de 111,3 millones de euros, se
estructurd de la siguiente forma: el 10% en diciembre de 2010, el 30% en el ejercicio 2011
(15% en abril y 15% en octubre), el 30% en el ejercicio 2012 (15% en abril y 15% en
octubre) y el 30% restante en abril de 2013. Estos bonos devengan un tipo de interés del
9,75% anual, pagadero semestralmente. Asf, por tanto, durante el primer semestre de 2011 la
Sociedad ha procedido a la amortizacién de principal por 16,7 millones de euros,
correspondientes al 15% del valor nominal. Igualmente, ha procedido a clasificar en ¢l corto
plazo los vencimientos de los proximos 12 meses, que se corresponden con el 30% del valor
nominal (15% en octubre 2011 y 15% en abril 2012).

El acuerdo de reestructuracion de deuda firmado con los bonistas prevé ademés el
cumplimiento de ciertas cldusulas o condiciones (“covenants”) que figuran detalladas en el
folleto de ampliacion de capital publicado en el Organismo Regulador (CNMV) con fecha 18
de junio de 2009 (Apartado 10.3) e incluyen entre otras:

- Limitaciones al endeudamiento: el endeudamiento de la compaiifa y sus filiales no
podré superar en ningln caso, y bajo ciertas condiciones y excepciones descritas en
detalle en el acuerdo de reestructuracién, la mayor de las dos cifras siguientes: 180
millones de euros o un 3 veces las ganancias operativas (EBITDA) anualizadas de la
compafifa, con un maximo de 300 millones de euros. Dentro de la cifra de
endeudamiento se excluyen ciertas partidas, entre otras las derivadas de factoring,
leasing y arrendamientos financieres de red.

- Limitaciones al pago de dividendos: la compaififa, ni ninguna de sus filiales, podrén
repartir dividendo salvo en ciertas condiciones y excepciones descritas en el acuerdo de
reestructuracion.

- Limitaciones a las transacciones con empresas afiliadas (operaciones vinculadas).
- Limitaciones a operaciones de adquisicién de compaiiias.

- Limitaciones al endeudamiento de las filiales. Las filiales tendrdn las mismas
limitaciones que la compafiia matriz.

- Limitaciones a la venta de activos y a la constitucion de prendas sobre activos.

Ademds, Jazz Telecom S.A. se convierte en garante de dicha emision de bonos.
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Tal y como se ha mencionado anteriormente, en el marco de este acuerdo de reestructuracion,
Jazztel emitidé en el mes de Julio de 2009, 200 millones de warrants (100 millones de
warrants de la serie A y 100 millones de warrants de la serie B) gjercitables en 20 millones de
acciones ordinarias de la Compaiifa a un precio de gjercicio de 1,8 euros por accion.

Vencimiento de los pasivos financieros

La distribucion contractual de los vencimientos de los pasivos financieros del Grupo a largo
plazo a 30 de junio de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 es como sigue:

Miles de euros
360 junio 2011 31 diciembre 2010

Bono 9,75%
En mas de un afio pero menos de dos afios 50.098 33.399
En més de dos afios pero menos de cinco afios - 33.399
50.098 66.798
Deudas por arrendamiento financiero
En més de un afio pero menos de dos afios 26.458 18.432
En mds de dos afios pero menos de cinco afios 22.813 29.006
En més de cinco afios 66.609 66.757
Total Deudas 115.880 114.195
En més de un afio pero menos de dos afios 76.536 51.831
En més de dos afios pero menos de cinco aflos 22.813 62.405
En més de cinco afios 66.609 66.757
165.978 180.993

Total pasives financieros no corrientes

Valores razonables de los activos y pasivos financieros

A continuacion se detalla los valores en libros y valores razonables de los activos y pasivos
financieros de todo el Grupo por categoria. Los Administradores consideran que deudores y
acreedores a corto plazo tales como deudores comerciales, pagos anticipados y acreedores
comerciales y provisiones a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 tienen valor
razonable muy similar al valor contable.



Jazztel P.L.C.

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Intermedios Individuales y
Consolidados

Los principales instrumentos financieros mantenidos o emitidos para financiar las
operaciones del Grupo son los siguientes:

Millones de euros

30 junio 2011 31 diciembre 2010
Valor en Valor Valor en Valor

Pasivos libros razonable fibros razonable
Obligaciones por arrendamientos financieros 141,0 141,0 1334 1334
Bono 9,75% 84,9 87,0 100,2 102,7
Préstamo al 8% - - 0,9 0,9
Fact()ring 35.0 35,0 35,1 35,1
Activos

Inversiones financieras a corto plazo (Nota 12) 18,5 18.5 19,1 19,1
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ( Nota 12) 321 32,1 246 24,6

Al 30 de junio de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, el valor razonable de los bonos
existentes ha sido calculado en funcién de los datos de la Gltima transaccion realizada en el
mercado antes del cierre.

A continuacioén se detallan los pagos futuros de las obligaciones por arrendamiento financiero
a 31 de diciembre:

Miles de euros

Obligaciones arrendamiento financiero 30 junio 2011 31 diciembre 2010
En més de un afio pero menos de dos afios 29.113 26.882
En mds de dos afios pero menos de cinco afios 51.734 65.144
En més de cinco aflos 131.286 114.774
212.133 206.800
Intereses financieros (71.159) (73.353)

Valor actual de pagos futuros 140.974 133.447

16. PASIVOS CONTINGENTES

Otros pasivos contingentes

En la Nota 22 de la memoria de los estados financieros individuales y consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 se describen los
principales litigios de naturaleza fiscal y legal que afectaban al Grupo a dicha fecha. A 30 de
junio de 2011, la situacion de las demandas y litigios que afectan al grupo es la siguiente:
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Denuncia interpuesta por antiguo empleado ante el Juzgado n° 3 de Instruccion de
Alcobendas.

La situacién permanece tal y como aparece descrita en la memoria de los estados financieros
individuales y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010, sin que se hayan producido variaciones en los seis primeros meses del ejercicio 2011.

Jazztel entiende que no existe ninguna discrepancia en su contabilidad relativa a aquellos
afios por lo que estima que la denuncia serd archivada.

17.  PROVISIONES A LARGO PLAZO

Individual Miles de euros
Otros
A 31 de diciembre de 2010 777

Dotacion provision -

A 30 de junio de 2011 777

La provisién para riesgos y gastos se corresponde con la inversién asociada a la filial
Jazzcom, Ltd., que se encuentran provisionados por Jazztel, PLC.

18. PATRIMONIO NETO

Acciones admitidas a cotizacién

Miles de euros

30 junie 2011 30 junio 2010
Numero de Numero de
aceiones Capital acciones Capital
Capital autorizade
Acciones ordinarias de 0,80 euros cada una 327.500.000 262.000 327.500.000 262.000
Capital emitido
Acciones ordinarias de 0,80 euros cada una 246.780.464 197.424 244.667.173 195.734

En la Nota 20 de la memoria de los estados financieros individuales y consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 se describen las
caracteristicas de las acciones de la Sociedad.
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Durante el primer semestre de 2011 se han emitido 1.919.894 acciones ordinarias, con un
valor nominal de 1.535.915 euros por ejercicio de warrants de la Serie A, y 193.397 acciones
ordinarias con un valor nominal de 154.718 euros por gjercicio de opciones sobre acciones.

Durante el primer semestre de 2010 se emitieron 383.557 acciones ordinarias, con un valor
nominal de 306.846 euros por ejercicio de warrants de la serie A, y 22.500 acciones
ordinarias con un valor nominal de 18.000 euros por ejercicio de opciones sobre acciones.

Asimismo, el pasado 14 de mayo de 2010, la Sociedad procedié a la amortizacion de
5.000.000 de acciones sin voto denominadas en libras y con un nominal de 0,01 libras cada
una. Dichas acciones, emitidas en la constitucién de la Sociedad y que se encontraban
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
obedecian a una obligacion legal en el Reino Unido, obligacion superada con la aprobacién
de la nueva Ley de Sociedades inglesa en 2006 (UK Companies Act). De acuerdo con lo
estipulado en los estatutos de la Sociedad, dichas acciones fueron recompradas por un valor
en conjunto de un penique.

Accionista Significativo:

El 25 de septiembre de 2004 la Sociedad alcanzé un acuerdo con un nuevo inversor para
adquirir una participacion del 24,9% del capital de Jazztel P.L..C. El 18 de octubre de 2004 la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) registré el folleto abreviado de la
transaccion en el que D. Leopoldo Ferndndez Pujals, empresario y fundador de Telepizza,
habia adquirido el 24,9% del capital de la Sociedad. El acuerdo era cerrado el 24 de
septiembre de 2004 por 61,9 millones de euros. La inversién se realizé el 18 de octubre de
2004, por medio de una ampliacion de capital y de una emisién de bonos convertibles sin
derecho de adquisicidn preferente por parte de los accionistas.

Al 30 de junio de 2010 la participacidn del accionista significativo, a través de la sociedad
Prepsa Traders, S.A., era del 19,200 % de los derechos de voto de la Sociedad (46.904.829
acciones).

Al 30 de junio de 2011 la participacion del accionista significativo, a través de la sociedad
Prepsa Traders, S.A., es de 15,044% de los derechos de voto de la Sociedad (37.126.096
acciones).

El pasado 29 de julio de 2010, finalizé el proceso de colocacion privada realizado a través de
entidades de inversion, mediante el proceso de “colocacion acelerada” o accelerated
bookbuilding, de un paquete de 9.770.000 acciones de Jazztel, P.l.c. representativas de un 4%
del capital de dicha sociedad, titularidad de Prepsa Traders, S.A. Tras la venta referida,
Prepsa Traders, S.A. mantenia 37.126.096 acciones de Jazztel. P.l.c. que eran representativas
de un 15,174% del capital de la Sociedad.

37



Jazztel P.L.C.

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Intermedios Individuales y
Consolidados

Este cambio en la consideracion de la titularidad de las acciones en base a los derechos de
voto sobre la Sociedad es consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 2/2007, de 19 de
diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban los
modelos de notificaciéon de participaciones significativas, de los consejeros y directivos, de
operaciones del emisor sobre acciones propias, y otros modelos y el Real Decreto 1362/2007,
de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en relacion con los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los
emisores cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial o en
otro mercado regulado de la Unién Europea.

El pasado 4 de marzo de 2011, la gestora de fondos de inversién Governance For Owners
LLP comunico una participacion significativa en Jazztel, P.L.C., de 3,101% de los derechos
de voto de Jazztel, P.L.C. (7.664.701 acciones). El pasado 13 de julio de 2011, Governance
For Owners LLP realizaba una nueva comunicacion a la CNMV, indicando un aumento de su
participacion significativa en Jazztel, P.L.C. hasta el 4,073% de los derechos de voto de la
compafifa (10.052.297 acciones).

Otros instrumentos de patrimonio

En la Nota 20 de la memoria de los estados financieros individuales y consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 se describen los
otros instrumentos de patrimonio vigentes. El desglose de Otros instrumentos de capital del
Grupo, asi como de la Sociedad, es como sigue:

. . . Opciones sobre
Otros instrumentos de patrimonio

acciones Warrants Total
Saldo al 1 de enero de 2010 4.466 27912 32.378
Concesidn de opciones sobre acciones 474 - 474
Plan Extraordinario de Retribucidn variable 1.277 - 1.277
Warrants vencidos - {66) (66)
Ejercicio de warrants - (538) (538)
Saldo al 30 de junio 2010 6.217 27.308 33.525
Saldo al 1 de enero de 2011 8.391 7.250 15.641
Concesion de opciones sobre acciones 440 - 440
Plan Extraordinario de Retribucién variable 693 - 693
Ejercicio de Warrants - (2.688) (2.688)
Saldo al 30 de junio 2011 9.524 4.562 14.086
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Warrants

El detalle de los warrants pendientes de ejecutar al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010 es el siguiente:

30 junio 2011 31 diciembre 2010

Emitidos en mayo 2009 — Serie A 32.587.639 51.786.579

En Julio de 2000 se realizé una emision de bonos de alto rendimiento al 14%, por la que se
emitieron 225 mil warrants. Su valor razonable era de 87,81 euros/warrant (19,8 millones de
euros aproximadamente). La totalidad de dichos warrants vencieron el 15 de julio de 2010 sin
haber sido ejercitados, por lo que se anularon y cesaron todos los derechos para los titulares
de los mismos.

Tal y como se explica en la Nota 15, como resultado del acuerdo de refinanciacion de la deuda
por ¢l Bono convertible al 5%, la Sociedad emitié en julio de 2009 200 millones de warrants
(100 millones de Warrants Serie A y 100 millones de Warrants Serie B) ejercitables en 20
millones de acciones ordinarias de la Sociedad a un precio de ejercicio de 1,8 euros por
accion. La fecha de vencimiento de los Warrants Serie A, como los Warrants de la Serie B, es
el 29 de abril de 2013. El valor razonable de la Serie A y la Serie B en la fecha de emision fue
de 0,14 euros y 0,1041 euros respectivamente.

La diferencia entre la Serie A y la Serie B, consiste en que los Warrants de la Serie B incluyen
para sus tenedores, y a favor de la Sociedad, una cldusula mediante la cual la Sociedad
notificaria una fecha de vencimiento anticipado de los Warrants de esta serie, para el caso de
que el precio de la accion de la Sociedad, en cualquier momento de la vida de los mismos, se
mantuviera durante veinte sesiones de cotizacion de un total de treinta en un nivel igual o
superior a 0,27 euros. Dicha condicién se cumplié el 16 de octubre de 2009 y estos warrants
vencieron el 13 de noviembre de 2009.

La agrupacién de acciones realizada en 2010 en una proporcién de 10 a 1, no afectd al
numero de warrants emitidos, sino al niimero de acciones a las que dan derecho en el
momento de su ejecucidn, siendo necesario ejecutar 10 warrants para la emision una accién
nueva.

Durante el ejercicio 2010 se ejecutaron 5.996.074 warrants de la serie A, con un valor de 8§39
miles de euros. Durante el primer semestre de 2011 se han ejecutado 19.198.940 de la serie
A, con un valor de 2.688 miles de euros.

Los métodos utilizados para determinar el valor razonable de los warrants, asi como las
principales hipdtesis se describen en los estados financieros individuales y consolidados del
ejercicio 2010.
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Plan de opciones sobre acciones

En la nota 20 y en el “Informe de Gestidn. Informe de Retribucién de los Administradores” de
los estados financieros individuales y consolidados a 31 de diciembre de 2010 se detallan los
planes de opciones sobre acciones en vigor a dicha fecha. Actualmente la Sociedad
Unicamente tiene en vigor el Plan 2008-2012.

Al 30 de junio de 2011 no se han aprobado nuevos planes, excepto por lo comentado como
Hecho Posterior en la Nota 2. No obstante, se han concedido nuevas 36.000 opciones sobre
acciones al amparo del Plan 2008-2012. El impacto total en resultados durante el primer
semestre de 2011 de los planes de opciones y del plan de incentivos a largo plazo es de 0,4
millones de euros que han sido abonados en Otros instrumentos de patrimonio (0,5 millones
de euros a junio 2010). El movimiento de opciones vivas durante los semestres terminados el
30 de junio de 2011 y 2010 est4 resumido en la siguiente tabla:

Namero de acciones sujetas al plan 30 junio 2011 30 junio 2010
Opciones pendientes de gjercicio a 1 de enero 2.427.725 2.008.787
Concesion de opciones 36.000 230.337
Ejercitadas (193.397) (22.500)
Opciones canceladas / perdidas {65.000) (15.000)

2.205.328 2.201.624

Opciones pendientes de ejercicio a 30 de junio

Ejercitables a 30 de junio 1.009.380 761.300

El precio de ejecucién de las opciones sobre opciones es de 1,8 euros por opcién. El periodo
de ejecucion para dicho plan comprende desde el afio 2009 hasta el afio 2013.

Plan Extraordinario de Retribucion Variable

En la nota 20 y en el “Informe de Gestion. Informe de Retribucién de los Administradores” de
los estados financieros individuales y consolidados a 31 de diciembre de 2010 se detallan
todos los detalles del Plan Extraordinario de Retribucién Variable.

Dicho Plan daba el derecho de los beneficiarios a percibir una retribucién variable
extraordinaria mediante la concesién total de 34.630.000 opciones, que han pasado a ser
3.463.000 acciones nocionales tras la consolidacion de acciones efectuada por la Compaiiia el
18 de enero de 2010, que se consolidaria de forma parcial en cinco tramos los dias 31 de
diciembre de 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013 respectivamente, a razoén de un 20% del total de
la retribucién variable en cada una de ellas.

A 30 de junio de 2011 se han consolidado un total de 1.385.200 acciones nocionales (692.600
en 2009 y 692.600 en 2010). La fecha de inicio de liquidacion comenz6 el | de julio de 2010y
la fecha limite de liquidacion serd el 31 de mayo de 2014, sin perjuicio de los supuestos de
consolidacion y liquidacion anticipada previstos en el Plan conforme a la practica habitual en
este tipo de sistemas retributivos.
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El gasto de personal devengado en el Grupo durante el primer semestre de 2011 por la
totalidad de planes de opciones existentes asciende a 1.133 miles de euros, siendo la
contrapartida el epigrafe de Otros instrumentos de patrimonio.

Otros movimientos de patrimonio neto

Con fecha 1 de octubre de 2009 el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas, en el
marco del caso C-569-07 de HSBC contra el HMRC (Her Majesty’s Revenue & Customs),
declaro el stamp-duty contrario a la normativa comunitaria en referencia a la libre circulacion
de capitales.

A raiz de esta sentencia la Sociedad, que estaba pagando la tasa en disconformidad, procedi6
a solicitar la devolucion de los importes pagados més los intereses de demora oportunos. El
HMRC resolvioé a favor de la Sociedad y procedid a abonar las cantidades reclamadas
referidas a los Gltimos seis afios. Esto ha supuesto un movimiento en el epigrafe de prima de
emision por valor de 3.058 miles de euros en el primer semestre del ejercicio 2010.

19.  PARTES VINCULADAS

El Grupo considera como sus “partes vinculadas™ las entidades dependientes, el “personal
clave” de la Direccion de la Sociedad y del Grupo (miembros de su Consejo de
Administracion y otros directivos clave no consejeros miembros del Comité Ejecutivo que
tienen responsabilidad sobre decisiones consideradas estratégicas para el Grupo, junto a sus
familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccion
pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

Durante el primer semestre de 2011 y 2010 la Sociedad y el Grupo realizaron fransacciones
con partes vinculadas por los siguientes conceptos:

e Por la financiacion a filiales (Nota 10);

® Por los servicios de management realizados por Jazz Telecom., S.A.U., y facturados a
Jazztel, P.L.C. por el importe de 1.040 miles de euros a junio de 2011 (1.040 miles de
euros a junio de 2010);

e Por las remuneraciones de los Administradores y Alta Direccién (Nota 20).

El Grupo no realizé transacciones con otras partes vinculadas excepto por la remuneracion de
los Administradores y Alta Direccion, detallada en la Nota 20.
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20. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION

En el “Informe de Gestién. Informe de Retribuciéon de los Consejeros™ de los estados
financieros individuales y consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2010 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y ofras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta
Direccion.

A continuacién se incluye un resumen de los datos més significativos de dichas
remuneraciones y prestaciones.

Participaciones de los Administradores

Al130 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el nimero de acciones de la Sociedad que
poseian los Administradores era el siguiente:

30 junio 2011 31 diciembre 2010

Leopoldo Ferndndez Pujals 37.134.829 37.134.829
José Miguel Garcia Fernéndez 77.028 77.028
José Ortiz Martinez 35.185 35.185
José Luis Diez Garcia 7.058 7.058
Pedro Angel Navarro Martinez 37.603 37.603
Maria Luisa Jorda Castro 500 500
Elena Gil Garcia 20.000 20.000
Maria Antonia Otero Quintés 11.920 9.720
Mireia Pérez Sales 10.264 6.389
Total 37.334.387 37.328.312

Ningtin Consejero u Otro Directivo Clave tiene participacion alguna en la Sociedad ni en el
Grupo que no sean las relativas a opciones sobre acciones.

Retribucién total de los Consejeros

La retribucién total de los Consejeros ascendid a 427.415 euros al 30 de junio de 2011
(434.913 euros en el primer semestre 2010).
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Las cantidades de los distintos conceptos de los que se compone la retribucion total a 30 de
junio de los Consejeros son las siguientes (todas las cantidades estédn en euros):

Beneficios

sujetos a  Asistencia - Total 30 junio - Total 30 junio
Consejeros Ejecutivos Salario Bonus  impuestos al Consejo 2011 2010
José Ortiz Martinez 75.000 35.625 3.120 21.000 134,745 134.802
José Miguel Garcia Fernandez 100.449 37.668 7.553 21.000 166.670 174.111
Total 175.449 73.293 10.673 42.000 301.415 308.913

Asistencia al Consejo

Consejeros No Ejecutivos Total 30 junio 2011 Total 30 junio 2010
Leopoldo Fernandez Pujals - -
José¢ Luis Diez Garofa 21.000 21.000
Pedro Angel Navarro Martinez 21.000 21.000
Elena Gil Garcia 21.000 21.000
Maria Luisa Jord4 Castro 21.000 21.000
Maria Antonia Otero Quintas 21.000 21.000
Mireia Pérez Sales 21.000 21.000
Total 126.000 126.600

Retribucién mediante acciones

A continuacidn se detallan los distintos programas de remuneracion mediante acciones que, a
dia de hoy, ostentan los Consejeros de la Sociedad.

A efectos meramente informativos se adjuntan, acumulados, el total de opciones sobre
acciones, acciones nocionales y cualquier otro instrumento que ostentan los Consejeros a

fecha 30 de junio de 2011.
A 30 junio 2011

Leopoldo Fernandez Pujals -
José Miguel Garcia Fernandez 1.580.000

José Ortiz Martinez 450.000
José Luis Diez Garcia 60.000
Pedro Angel Navarro Martinez 60.000
Elena Gil Garcia 37578
Maria Luisa Jorda Castro 37.578
Marfa Antonia Otero Quintés 37.578
Mireia Pérez Sales 37.578
Total 2.300.312

El anterior cuadro es meramente informativo ya que los distintos esquemas retributivos en
vigor tienen distinta naturaleza juridica.

43



Jazztel P.L.C.

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Intermedios Individuales y

Consolidados

A continuacion pasamos a detallar cada uno de los esquemas, de manera independiente y

detallada:

Opciones sobre acciones de los Consejeros

A continuacién se recoge informacion detallada sobre las opciones de los Consejeros que han
ejercido su cargo durante el periodo:

Leopoldo Femandez Pujals

José Miguel Garcfa Fernandez "
José Ortiz Martinez

José Luis Diez Garcia

Pedro Angel Navarro Martinez
Elena Gil Garela

Maria Luisa Jorda Castro

Maria Antonia Otero Quintas

Mireia Pérez Sales

Total

Beneficio Beneficio

latente latente
A 30 A 30 en en
A lenero Concedidas Ejercitadas Jjunio junio Precio de ejercicio  ejercicio
2011 junio 2011 junio 2011 2011 2010 ejercicio 2011 2010

180.000 - 180.000 180.000 - - -
450.000 - 450.000 150.000 1,8 - -
60.000 - 60.000 60.000 1,8 - -
60.000 - 60.000 60.000 1,8 - -
37.578 - 37.578 37.578 1,8 - -
37.578 - 37.578 37.578 1,8 - -
37.578 - 37.578 37.578 1,8 - -
37.578 - 37.578 37.578 1,8 - -
900.312 - 900312 600312 - -

(1) José Miguel Garcia Ferndndez cuenta ademés con un Plan Extraordinario de Retribucion Variable, que puede gjercitar la potencial
revalorizacion de 1.400.000 acciones nocionales hasta el 31 de mayo del 2014.

Las opciones seran ejercitables de la siguiente manera:

Consejeroes

Leopoldo Fernandez Pujals

José Miguel Garcia Ferndndez (2)
José Ortiz Martinez

José Luis Diez Garcia

Pedro Angel Navarro Martinez
Elena Gil Garcia

Maria Luisa Jordé Castro

Mireia Pérez Sales

Maria Antonia Otero Quintas

Total

Plan 2008-2012

A partir de A partir de A partir de A partir de A partir de
Precio de
1 enero 1 enero 1 enero 1 enero 1 enero ejercicio
2009 (1) 2010 (1) 2011 (1) 2012 2013 (euros)
36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 1,80
30.000 30.000 210.000 50.000 90.000 1,80
12.000 12.000 12.000 12.000 12.000 1,80
12.000 12.000 12.000 12.000 12.000 1,80
- 1.578 12.000 12.000 12.000 1,80
- 1.578 12.000 12.000 12.000 1,80
- 1.578 12.000 12.000 12.000 1,80
- 1.578 12.000 12.000 12.000 1,80
90.000 96.312 318.000 198.000 198.000

(1) Estas opciones concedidas pueden ser ¢jecutadas por los consejeros hasta marzo 2013.

(2) José Miguel Garcia Fernandez cuenta ademés con un Plan Extraordinario de Retribucion Variable, que puede ejercitar la potencial
revalorizacion de 1.400.000 acciones nocionales hasta el 31 de mayo del 2014,
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No se han realizado modificaciones en los términos y condiciones ni en los criterios de
productividad en relacidén con las opciones sobre acciones durante el primer semestre del
ejercicio 2011. Las opciones concedidas a tenor de los Planes de Opciones sobre Acciones no
estaran sujetas a los criterios de productividad.

No se han concedido opciones durante el afio 2011 a Consejeros anteriores y que ya no
ocupaban el cargo de Consejero en el momento de la concesidn, ni a ningtin otro Consejero.

El precio de mercado de la accién a 30 de junio de 2011(dltimo dia de cotizacion en junio de
2011) fue de 4,430 euros y la horquilla de precio durante los primeros 6 meses de 2011 fue de
3,54 a 4,60 euros.

Las opciones se pueden ejecutar a partir del afio en que son ejercitables hasta la fecha del
vencimiento del plan de opciones, a no ser que exista un periodo de ejecucion cerrado segiin
el cédigo interno de conducta. En este caso se ejecutaran al finalizar el periodo de ejecucion
cerrado aunque el periodo haya finalizado.

Plan Extraordinario de Retribucion Variable

El 5 de noviembre de 2009, el Consejo de Administracién aprobd un Plan extraordinario de
Retribucion Variable ligado a la revalorizacién de la accion de Jazztel en el periodo
2009/2014. En la nota 20 y en el “Informe de Gestion. Informe de Retribucién de los
Administradores” de los estados financieros individuales y consolidados a 31 de diciembre de
2010 y se encuentran todos los detalles del Plan Extraordinario de Retribucion Variable.

El Plan nace con el doble propdsito de, por un lado, reconocer y retribuir, la positiva labor
realizada por el Consejero Delegado y los miembros del Comité Ejecutivo, y por otro lado, de
retener ¢ incentivar a dichos directivos cuya permanencia y motivacion es estratégica para
afrontar los retos a los que la Sociedad habra de hacer frente en la nueva etapa que inicia la
misma.

Dicho Plan daba el derecho de los beneficiarios a percibir una retribucion variable
extraordinaria mediante la concesién total de 34.630.000 acciones nocionales que han pasado
a ser 3.463.000 acciones nocionales trasla consolidaciéon de acciones efectuada por la
Compaiifa el 18 de enero de 2010. Dicho Plan da lugar a percibir la potencial revalorizacion
que experimenten, un nimero méaximo de 3.463.000 acciones nocionales de la Sociedad,
sobre los que el Consejo de Administracién podré otorgar derechos retributivos al amparo del
Plan, que se consolidaria de forma parcial en cinco tramos los dias 31 de diciembre de 2009,
2010, 2011, 2012 y 2013 respectivamente, a razdén de un 20% del total de la retribucion
variable en cada una de ellas.

El ntimero nocional de acciones asignadas al Consejero Delegado (D. José Miguel Garcia
Ferndndez), es de 1.400.000 acciones nocionales que se consolidaran de forma parcial en
cinco tramos iguales, y que podré ejercitar hasta el 31 de mayo de 2014. El resto de acciones
nocionales hasta las 3.463.000 antes mencionadas han sido entregadas a los miembros del
Comité Ejecutivo de Jazztel.
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Participaciones de los directivos clave

A 30 de junio de 2011, las acciones de la Sociedad que tenian los directivos clave eran
185.471 acciones (176.970 acciones a 31 de diciembre de 2010).

Ningun otro Directivo Clave tiene participacion alguna en la Sociedad ni en el Grupo que no
sean las relativas a opciones sobre acciones.

Retribucion de Jos directivos clave

Un analisis de la retribucion total a 30 de junio de los directivos clave del Grupo, se muestra
a continuacion:

Beneficios sujetos Total 30 junio  Total 30 junio

Salario Bonus a impuestos 2011 2010
Personal directivo clave (1) 473.272 172.974 116.817 766.063 688.753
€3] Como consecuencia de la aplicacién de la recomendacion de la CNMV para el Informe de Gobiemo Corporativo, se han

incluido en este epigrafe a los altos directivos que reportan directamente al primer ejecutivo, que se cifran en ocho directivos y
el director de auditorfa interna. En afios anteriores la composicion de Otros Directivos Clave, solo estaba compuesto por cinco
directivos.
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Opciones sobre acciones de los directivos clave

Las remuneraciones totales sefialadas anteriormente no incluyen cantidad alguna por el valor
de las opciones para adquirir acciones ordinarias de la Sociedad concedidas a los directivos
clave o de las que éstos sean titulares.

A continuacion se recoge informacién detallada sobre las opciones de los directivos clave que
han ejercido su cargo durante el primer semestre de 2011:

Beneficio Beneficio

Total a latente en latente en
Ejercitado Expiradas 30 junio Totala30 Preciode ejercicio ejercicio
1 enero Concesién 30 junio 30 junio 2011 junio ejercicio 2011 2010
2011 (1) junio 2011 2011 2011 2)(3) 2010(2)}3) (euros) (euros) (euros)
659,000 - (34.000) - 625000 559.000 1,8 - -
¢)] O fecha de nombramiento si es posterior
2) O fecha de dimision si es anterior
3) Del grupo de Otros directivos clave, oche de ellos, que componen el comité ejecutivo, estdn dentro del Plan Extraordinario de

Retribucion Variable que le otorga el derecho a percibir ja potencial revalorizacion de 2.063.000 de acciones nocionales que les
han sido asignadas.

Las opciones serdn ejercitables de la siguiente manera:

Plan 2008-2012

Precio de
01 enero 01 enero 01 enero 01 enero 01 enero ejercicio
A partir de 2009 (1) 2016 (1) 2011 (1) 2012 2013 (euros)
Directivos clave 79.000 94.000 146.000 153.000 153.000 1,8
(D Las opciones concedidas por este Plan 2008-2012 pueden ser ejecutadas por los directivos clave hasta marzo 2013,
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21. PLANTILLA MEDIA

La plantilla media del Grupo para los semestres terminados el 30 de junio de 2011 y 2010 es

la siguiente:

30 junio 2011 30 junio 2010
Directivos clave 9 9
Directivos 13 12
Supervisores 137 140
Técnicos y mandos intermedios 418 419
Administrativos 1.727 1.788
2.304 2.368

La distribucién del ntimero de personal contratado en relacion a su género y categoria a 30 de

junio de 2011 y 2010 es la siguiente:

30 junio 2011
Hombres %o Mujeres % Total
Directivos clave 8 1% 1 0% 9
Directivos 10 1% 3 0% 13
Supervisores 91 8% 49 5% 140
Téenicos y mandos intermedios 242 20% 167 17% 409
Administrativos 835 70% 744 T7% 1.579
Total 1.186 100% 964 100% 2.150
30 junio 2010
Hombres Y% Mujeres %o Total
Directivos clave 8 1% 1 0% 9
Directivos 8 1% 4 0% 12
Supervisores 86 7% 49 5% 135
Técnicos y mandos intermedios 253 20% 165 15% 418
Administrativos 930 71% 864 80% 1.794
Total 1.285 100% 1.083 100% 2.368

Respecto al Consejo de Administracion, estd formado por 5 hombres y 4 mujeres a 30 de

junio de 2011y 2010.
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