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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversion: Se invierte entre un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicién total en renta variable
ylo renta fija (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos), sin que
exista predeterminacién en cuanto a porcentajes de inversion en cada uno de ellos. No existe objetivo predeterminado ni
limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating, ni duracion, ni por
capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econdmico, ni por paises (incluidos emergentes), aunque en renta
variable se invertira mayoritariamente en emisores y mercados de EEUU. No obstante, respecto a la inversion directa en
renta

fija, se invertira en emisiones con al menos calidad crediticia media (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating del Reino
de Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas, se atenderd al rating del emisor. En caso de bajadas
sobrevenidas de rating los activos podran mantenerse en cartera.Se podra tener hasta un 100% de la exposicién total en
renta fija de baja calificacién crediticia a través de la inversion en otras IIC (inferior a BBB-). La exposicion maxima al
riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,36 -0,36 -0,36 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 66.678,26 55.660,59
N° de Participes 519 426
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.034 90,4882
2020 5.110 91,8047
2019 14.855 88,6460
2018 2.672 88,3880
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,43 -1,43 1,12 1,55 -0,17 3,56 0,29 -7,45

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,87 25-02-2021 -0,87 25-02-2021 -4,73 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,00 01-03-2021 1,11 01-03-2021 7,87 06-02-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : .
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,18 6,18 4,96 5,94 0,28 4,00 2,37 18,64

Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,51 0,14 0,80 0,41 0,25 0,29
VaR histérico del

T 3,76 3,76 2,45 4,05 0,17 2,45 1,40 11,34

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,04 0,04 0,05 0,13 0,15 0,25 1,52 1,74

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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1053
1052

1081

1050
1049

\or Ligicktvo
® @
2

5 1048 'g

i
5

1047

1048

1045

note T

Kronos FlKronos FI — Letra Tesoro 1 Afo

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,82

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.005 82,95 4.240 82,97
* Cartera interior 299 4,96 341 6,67
* Cartera exterior 4.705 77,97 3.897 76,26




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,02 1 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.028 17,04 898 17,57
(+/-) RESTO 1 0,02 -27 -0,53
TOTAL PATRIMONIO 6.034 100,00 % 5.110 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.110
17,98
0,00
-1,28
-1,23
0,00
0,05
-2,62
0,00
0,00
0,00
1,33
0,01
0,00
-0,05
0,00
-0,02
-0,01
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
6.034

3.296
40,91
0,00
0,91
0,99
0,02
0,24
0,30
0,00
0,00
0,00
0,47
-0,04
0,00
-0,08
0,00
-0,03
-0,02
-0,01
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
5.110

5.110
17,98
0,00
-1,28
-1,23
0,00
0,05
-2,62
0,00
0,00
0,00
1,33
0,01
0,00
-0,05
0,00
-0,02
-0,01
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
6.034

-43,87
0,00
-280,20
0,00
-111,37
-72,67
-1.235,62
0,00
0,00
0,00
256,86
-149,07
0,00
16,63
0,00
-25,44
-3,00
55,48
-71,52
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 299 4,98 341 6,66
TOTAL RENTA FIJA 299 4,98 341 6,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 299 4,98 341 6,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.368 22,67 1.233 24,14
TOTAL RENTA FIJA 1.368 22,67 1.233 24,14
TOTAL IIC 3.337 55,30 2.664 52,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.705 77.97 3.897 76,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.004 82,95 4.238 82,95

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

W DP +1aext. =2267%
@ IC ext. = 55,3%
Otros = 17,05%
RF repos=4,98%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FONDOS|ISHARE
ISHARES CORE MSCI EM S CORE MSCI 280 Inversion
EM
Total otros subyacentes 280
TOTAL OBLIGACIONES 280

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X[X]|X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

J| Madificacién del lugar de publicacion del valor liquidativo.

Se comunica la modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo de la IIC. El nuevo lugar de publicacion del valor
liquidativo es: en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid

Numero de registro: 292040

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 1.195.966,37 euros con
unos gastos de 47,40 euros.

(H) Otras informaciones u operaciones vinculadas. Gastos financieros por intereses: 1256,78€

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,
han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacion en renta variable, con flujos desde los
sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.




Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacioén sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afio lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos historicos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Se ha mantenido el peso objetivo de los diferentes tipos de activo.

c) indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
+0,16% frente al -1,43% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha aumentado un 18,08% y el nimero de participes ha subido un 21,36%. Durante el
primer trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad negativa del -1,43% y ha soportado unos gastos de 0,042426% sobre
el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 8,98%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se han realizado compras de los ETF PR1W, 4GLD e IBCI asi como compras de deuda gubernamental de los paises
bajos con el objetivo de mantener sus objetivos de peso en la cartera.

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre han sido:

- AMUNDI I.S.-A.PRI.GL.DRDL

- HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

- HSBC FTSE E./N.D.U.ETF DL

-ISH.7-C.MSCI E.U.E EO ACC

-ISEO I.L.GO.BD U.ETF EOA

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

- ETFS Physical Swiss Gold Securities

- INVESC.PHYS.MKT.ETC00 XAU

- BON DBR 1.25 15-08-2048

- BON DBR 0 15-08-2050

- EUWAX GOLD I

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.




Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 2,95%, principalmente generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 55,31% y las posiciones mas significativas son:
-LU1931974692- AMUNDI I.S.-A.PRI.GL.DRDL (11,51%)

- DEOOOAL1DCTL3- ETFS PHYSICAL SWISS GOLD SECURITIES (7,45%)

- IEO0B4X9L533- HSBC MSCI WORLD UCITS ETF (6,92%)

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 6,18% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histdrico es
una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo médximo que se podria perder, con un nivel de
confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento
determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 3,76%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La Cartera Permanente de Harry Brown supone un sistema de inversién que se basa en repartir nuestras inversiones
entre cuatro grandes categorias: Acciones, Oro, Bonos y efectivo. Esta combinacién de activos tiene una caracteristica
que la hace Unica: Son los activos que mejor se comportan durante cada uno de los cuatro climas econémicos posibles.
Esperamos que, pase lo que pase, al menos uno de los activos de la cartera se ve estructuralmente favorecido,
compensando con sus beneficios las eventuales pérdidas que sufren los otros. Las acciones se revalorizan durante
periodos de crecimiento econdmico, sufren cuando hay inflacion, durante recesiones y deflacion, pero a largo plazo seran
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el mayor generador de rentabilidad de la cartera. Los bonos de maxima calidad crediticia se ven favorecidos del
crecimiento econémico, pero su mayor aporte vendra en periodos de recesion deflacionaria con las caidas de tipos de
interés, haciéndolo peor mientras haya inflacion. El oro reacciona ante las subidas de tipos de interés reales, y su precio
se dispara cuando también lo hace la inflacion. Puede protegernos en recesiones, aunque tendera a obtener malos
resultados durante periodos de prosperidad o deflacién. El efectivo, nuestra pélvora seca, sera de maxima utilidad cuando
el dinero escasea, y da algo de rentabilidad cuando los tipos de interés suben. Se revalorizard en términos reales con
deflacion, seré neutral cuando haya fuerte crecimiento econdémico, y se devaluara con inflacién.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128X2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2021-01-04 EUR 0 0,00 57 1,11
ES0000012C46 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,58]|2021-04-01 EUR 50 0,83 0 0,00
ES0L02102124 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,57|2021-01-04 EUR 0 0,00 57 1,11
ES0L02103056 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,57|2021-01-04 EUR 0 0,00 57 111
ES0L02201140 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,58|2021-04-01 EUR 50 0,83 0 0,00
ES00000122E5 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,58]2021-04-01 EUR 50 0,83 0 0,00
ES00000123U9 - REPOIBONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,57|2021-01-04 EUR 0 0,00 57 1,11
ES00000126Z71 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,58|2021-04-01 EUR 50 0,83 57 111
ES0000012F84 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,58|2021-04-01 EUR 50 0,83 0 0,00
ES0000012F92 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,58|2021-04-01 EUR 50 0,83 57 1,11
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 299 4,98 341 6,66
TOTAL RENTA FIJA 299 4,98 341 6,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 299 4,98 341 6,66
DE0001102432 - RENTA|BUNDESREPUB. DEUTSCH]|1,250|2048-08-15 EUR 408 6,76 450 8,81
DE0001102481 - RENTA|BUNDESREPUB. DEUTSCH|-0,181|2050-08-15 EUR 746 12,36 731 14,31
NL0010721999 - RENTAINETHERLANDS GOVERNME|2,750|2047-01-15 EUR 168 2,79 0 0,00
US912810SL35 - RENTA|US TREASURY N/B|2,000[2050-02-15 UsD 46 0,76 52 1,02
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.368 22,67 1.233 24,14
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.368 22,67 1.233 24,14
TOTAL RENTA FIJA 1.368 22,67 1.233 24,14
DEOOOAO0S9GBO - FONDOS|DEUTSCHE BOERSE COMM EUR 416 6,90 39 0,76
DEOOOA1DCTL3 - FONDOS|ETFS METAL SECURITIE EUR 449 7,45 474 9,27
DEOOOEWG2LD7 - FONDOS|BOERSE STUTTGART SEC EUR 196 3,25 208 4,06
FR0013416716 - FONDOS|AMUNDI ETFS/FRANCE UsD 39 0,64 41 0,81
IEO0BOM62X26 - FONDOS|ISHARES EUR INFLATIO EUR 138 2,29 105 2,05
IE00B3VVMM84 - FONDOS|VANGUARD FTSE EMERGI EUR 54 0,90 0 0,00
IE00B4X9L533 - FONDOS|HSBC MSCI WORLD UCIT EUR 417 6,92 478 9,35
IE00B53QG562 - FONDOS|ISHARES CORE MSCI EM EUR 295 4,88 0 0,00
IE00B579F325 - FONDOS|SOURCE COMMODITY MAR EUR 413 6,84 487 9,54
IE00B5L01S80 - FONDOS|HSBC FTSE EPRA/NAREI EUR 225 3,72 203 3,97
LU1931974692 - FONDOS|AMUNDI PRIME GLOBAL EUR 694 11,51 631 12,34
TOTAL IIC 3.337 55,30 2.664 52,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.705 77,97 3.897 76,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.004 82,95 4.238 82,95

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultdneas con el depositario (CACEIS BANK SPAIN S.A.) para la
gestion de la liquidez de la 1IC, de compra por 1.195.966,37 euros Yy vencimiento de 1.195.918,97 euros.
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