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San Sebastian, 19 de Septiembre de 2008

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana n° 15, 2° IZDA.
28046 - MADRID

Asunto: Soporte Informatico de Folleto Base de Emisién de Valores de
Renta Fija y Estructurados , Banco Guipuzcoano, S.A. Septiembre 2008

El documento contenido en el soporte informdtico que se adjunta para

su depdsito en la Comision Nacional del Mercado de Valores, se
corresponde en todos sus términos con el Folleto Base de Emision de

Valores de Renta Fija y Estructurados , Banco Guipuzcoano, S.A., Septiembre
2008, en soporte papel, que ha sido verificado e inscrito por la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores, el dia 19 de Septiembre de 2008.

Se autoriza la difusion del contenido del presente documento a través
de la pdgina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Sin otro particular,

Fdo.: D. Ifaki Azaola Onaindia
Director General Adjunto
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(Nota de Valores redactada segun Anexos V y Xl Reglamento (CE) N°

809/2004 de la Comision de 29 de abril de 200Aarporado por referencia, el
Documento de Registro redactado segun Anexo | dgjldfento (CE) N°
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Este Folleto Base de Valores de Renta Fija y Bstrados ha sido redactado
segun los Anexos V y Xll del Reglamento (CE) N° /2094, de 29 de abril de
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. RESUMEN

A continuacion se describen las principales carestieas a tener en cuenta para una adecuada
comprension de la emision. Para una mayor compnensi inversor debera leerse el presente
Folleto Base (que contiene los Factores de Riesda Mota de Valores), asi como el
Documento de Registro.

= Este Resumen debe leerse como introduccion altéolle

» Toda decision de invertir en los valores debe dxtaada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto.

= Cuando una demanda sobre la informacion contemidg Eolleto se presente ante un
tribunal, el inversor demandante podria, en videtiDerecho nacional de los Estados
miembros, tener que soportar los gastos de ladcaniu del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

= No podra exigirse responsabilidad civil a ningurexspna exclusivamente por el
Resumen a no ser que el mismo sea engafoso, inexantoherente en relacién con
las demas partes del Folleto.

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. tiene en los Registros de CNMV un Documento de
Registro inscrito con fecha 17.04.2008, que se @wedsultar tanto en la pagina de Internet
del Emisor (www.bancogui.cojncomo en la pagina de la CNMV_(www.cnmv)es

1 FACTORES DE RIESGO

1.1 Factores de riesgo relativos a los valores:

1.1.1 Riesgos de mercado

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base, vez admitidos a negociacion, es posible
que sean negociados por debajo del precio de emisidal, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, del mercado para valores sinsikaae las condiciones econdémicas generales.
1.1.2 Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto ,Bastin respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor. A la fecha de registiel Folleto Base, Banco Guipuzcoano tiene

asignadas las calificaciones crediticias mencionadeel epigrafe 7.5 de la Nota de Valores.

No obstante, no existen garantias de que estdieagibbnes vayan a mantenerse durante todo
el plazo de vigencia del Folleto Base.

1.1.3 Pérdidas de liquidez o representatividad de los vates en el mercado
Los valores que se emitan al amparo del Folletce B&#san valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para losles actualmente puede no existir un

mercado de negociacion activo, y en caso de existires posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en mismo.
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1.1.4 Posibilidad de amortizacion anticipada de los valas con anterioridad a la fecha
de vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finalesilgiena emisién establezcan la posibilidad
de amortizacién anticipada a opcion del Emisor ientas circunstancias, es posible que el
Emisor proceda a amortizar los valores anticipaddéed=n dichas circunstancias, un inversor
podria no ser capaz de reinvertir el resultado ideadamortizacién anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.

1.1.5 Prelacion

En caso de producirse una situacién concursal méddt, el riesgo de los inversores dependera
de si se trata de bonos y obligaciones simpleshbordinados, obligaciones subordinadas
especiales, cédulas hipotecarias y valores estadis.

1.1.6 Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal pe las obligaciones
subordinadas especiales

Riesgo de que se produzcan diferimientos en el pleglos intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especialesaso de ser utilizados por el Emisor para
la compensacion de pérdidas conforme con las disposs legales previstas al efecto. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del dajpiteertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

1.1.7 Riesgo de pérdida de principal para los valores asicturados

Los valores estructurados son valores con un riedgeado, e incorporan una estructura
compleja que, en muchos casos, implica operar eanatios. Operar con derivados requiere
conocimientos técnicos adecuados. En aquellos esslos que exista la posibilidad de que, en
la fecha de amortizacién, los valores tengan uni@me amortizacion por debajo del nominal
pagado por el inversor, las Condiciones Finalesaa&n de manera expresa de la posibilidad de
pérdida por parte del suscriptor de parte o hastatalidad del importe invertido.

1.2 Factores de riesgo relativos al Emisor:
1.2.1Riesgo crediticio

El riesgo de crédito surge de la eventualidad gugeseren pérdidas por incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditadbsano pérdidas de valor por el simple
deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

1.2.2Riesgo de mercado

Se considera al riesgo que proviene de la variagioel precio de los diferentes productos y
mercados en los que opera Banco Guipuzcoano, siesdactores fundamentales:
* Riesgo de interés
El riesgo de interés estructural hace referenciafetto que tiene sobre el margen
financiero y el valor patrimonial del grupo, unaigeaién en la pendiente de la curva de
tipos de interés.
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* Riesgo de liquidez
Es el riesgo derivado de la mayor o menor adecnaaifre el grado de exigibilidad del
pasivo y liquidez del activo. Se concreta en laslidéds en que puede incurrir una entidad
por no disponer de fondos liquidos suficientes aeer frente al cumplimiento de sus
obligaciones a su vencimiento.

* Riesgo de cambio
El riesgo de cambio viene generado por la incertiohe sobre el valor efectivo de un
ingreso futuro o el coste de pago en una divisaaepdra que se debe realizar en el
futuro, motivado por las volatilidades de los tiglgscambio.

* Riesgo en la actividad de Negociacion

La principal herramienta del Banco en la medicigastion y control del riesgo de

negociacion es la utilizacion de la metodologiavaédr en riesgo (VaR) en su modalidad
de simulacién histérica. El Valor en Riesgo (VaBamtifica la maxima pérdida esperada
ante movimientos adversos del mercado en un hadzimporal de un dia y con un

nivel de confianza del 99%. Los riesgos de mer@dque incurre el Banco se controlan
diariamente y estan sujetos a limites en términ@sVdR, autorizados y revisados
periddicamente por los 6rganos de gobierno.

1.2.3Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como el riesgonderiir en pérdidas directas o indirectas
como consecuencia de procesos internos, sistemaersonal inadecuados o sistemas
defectuosos

1.2.4Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de practicas maierque pudieran causar una percepcion
negativa de los distintos grupos de interés (@gnproveedores, administraciones publicas, o
entorno local).

2 INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FO LLETO BASE
2.1 Clase de valores.

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse bonosbjigaciones simples, bonos y
obligaciones subordinadas, cédulas hipotecariasalgras estructurados. Asimismo, podra
emitirse deuda subordinada especial. Las cardatadsgarantias y orden de prelacion de los
valores se recogen en el epigrafes 4 del Follese§ en los apéndices correspondientes.

Siempre que asi se convenga en los términos ya@onds de los valores objeto de la emision,
se refleje en las “Condiciones Finales” y procedaaduerdo con la naturaleza y régimen
juridico de los valores, los valores de una mishasec podran tener la consideracion de
fungibles entre si.
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2.2 Representacion de los valores.

Las distintas clases de emisiones amparadas per Fedleto Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.

2.3 Precio de amortizacion.

Los valores se amortizaran a la par o por un ingpguperior segun se establezca en el acuerdo
de emision y segun se especifique en las "Condisidfinales”. Las emisiones de valores
emitidos con cargo a este Folleto Base, con exémpde las obligaciones subordinadas
especiales y de los valores estructurados, no pugeeerar rendimientos negativos para el
inversor.

En caso de obligaciones subordinadas especiafasdsé@n producir diferimientos en el pago de
intereses y minoraciones en el principal en cassedeitilizados por Banco Guipuzcoano para
la compensacién de pérdidas conforme con las disposs legales previstas al efecto. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del dajpiteertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

En valores estructurados, el riesgo de que ercleafde amortizacion el precio de amortizacion
esté por debajo de la par dependera del subyacknta,evolucion de este subyacente y de la
férmula que se aplique para la liquidacién final.

2.4 Fecha de emisioén.

En las "Condiciones Finales" de la emision se éstaban las fechas previstas de emision de
los valores.

2.5 Tipo de interés.

El interés efectivo previsto para el suscriptotatevalores se especificara en las “Condiciones
Finales” y sera el que resulte de aplicar las coodés particulares de dicha emision. En
emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran padbp, se detallaran en las “Condiciones
Finales” respectivas las hipoétesis de calculo dedadimientos.

Se determinara para cada emisién, pudiendo gemsasarendimientos mediante el pago de
cupones periodicos (fijo o variable de acuerdo woa determinada referencia), el pago de un
cupodn Unico a vencimiento, o en forma de cupdn @egando su rendimiento de una sola vez
a vencimiento, mediante la diferencia entre el irg@acsatisfecho de la emisién y el
comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediagit pago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Las fechas, lugares y procedimientos para el pagougones de los valores se especificaran
para cada emision.

2.6 Representacion de los tenedores.

En las emisiones de bonos y obligaciones simplesulmrdinadas, asi como en las de
obligaciones subordinadas especiales, se procedeta constitucion del Sindicato de

Pagina 7



BANCO

(G| Guipuzcoano

Obligacionistas o Bonistas, de conformidad constkatdecido en la legislacion relacionada en
el punto 4.10 de la Nota de Valores del Folleto.

En las emisiones de cédulas hipotecarias y deesabkstructurados el emisor podra optar por la
constitucion o no del Sindicato. Si optase por eptEdn, se especificara en las “Condiciones
Finales” y se realizaria asimismo de conformidach ¢o establecido en la legislacion
relacionada en el punto 4.10 de la Nota de Valdet§olleto.

2.7Precio de los valores. Gastos para el suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al avgelrFolleto Base aparecera reflejado en las
"Condiciones Finales" de la emision.

El importe efectivo de los valores para cada uneslemisiones dependera de las condiciones
existentes en el mercado en el momento de su laezmPor ello, el precio de emision podra
ser a la par, exceder el 100% de su nominal, g b@&rinferior a éste. En cualquier caso, en las
"Condiciones Finales" de cada emision apareceraruknte reflejado el importe efectivo de
los valores.

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Baskan estar sujetas a comisiones y gastos
para los suscriptores por parte del Emisor, siengpceando dichas comisiones y gastos se
indiguen en las correspondientes “Condiciones Esial

Las Entidades Colocadoras podran establecer camisio gastos a los suscriptores por la
suscripcién y amortizacion de los valores pertearges a la emisiones a realizar dentro del
programa de emisién, siempre y cuando dichas condsi y gastos se indiquen en las
correspondientes “Condiciones Finales”.

El mantenimiento de los valores a favor de los rjpisces y de los tenedores posteriores,
estaran sujetos a las comisiones y gastos regaesutjue, en cada momento, dichas entidades
tengan establecidos de acuerdo con la legisladgente y hayan sido comunicadas al Banco
de Esparfia y/o CNMV, y correran por cuenta y caegtod titulares.

Las operaciones de compra o venta de los valotegrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las iooessy gastos de intermediacién que el
intermediario financiero que medie en la operadétermine, de acuerdo con la legislacion
vigente y hayan sido comunicadas al Banco de EspaifaNMV como organismo supervisor.

2.8 Categorias de inversores a los que se ofertaran lealores.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Besiran estar dirigidas al publico en
general o bien a inversores cualificados espeaifécae y en ambos casos, tanto nacionales
como extranjeros, en funcion de las caracteriséspscificas de cada emision o realizarse con
un tramo minorista y un tramo para inversores ticatios. En este Ultimo caso, el porcentaje
de emision y numero de valores inicialmente asignadcada tramo se indicara en las
"Condiciones Finales" correspondientes.
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2.9 Admision a cotizacion.

Para las emisiones realizadas al amparo del FoBese, podra solicitarse la admision a
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, en cugeccel Emisor solicitara la inclusién de
cada emision en dicho mercado para que cotice @faan no superior a 30 dias desde la fecha
de desembolso, segun se establezca en las Cordidtomales. Ademas, para todos los valores,
se podra también solicitar admisién a negociacionteos mercados secundarios, para lo cual
el Emisor se compromete a cumplir las normas dpksapara la cotizacion de los valores en
dichos mercados. El mercado o los mercados esgafi@xtranjeros a los que se solicitara la
admisién a negociacion de los valores se espegifican las Condiciones Finales. De la misma
forma, en caso de cotizar en un mercado secundariespariol el plazo para la admision a
cotizacion a computar desde la fecha de emisi@etsEminara en las Condiciones Finales.

2.10 Condiciones de las Ofertas Publicas.

Al amparo del presente Folleto Base se podran penetirculacién distintas emisiones de
valores cuya emision, indistintamente para cadadgvalor, tendra lugar en los proximos 12
meses a contar desde la publicacion del Follete Bas

2.11 Importe nominal maximo del presente Folleto Base.

El importe nominal méximo del presente Folleto Bsesg de 1.500 millones de euros, o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas endtiaas.

2.12 Importe nominal de los valores.

El importe nominal y el nimero de valores a emmitiresta prefijado de antemano y estara en
funcion del importe nominal de los valores indiates de cada una de las emisiones que se
realicen al amparo del presente Folleto Base, yng@brte nominal total de cada una de dichas

emisiones singulares.

2.13 Ratings.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banene asignadas las siguientes calificaciones
(“rating”) por las agencias de calificacion de ge<rediticio :

Agencia de Calificacidn Fitch Ratings

Fecha ultima revision: Junio 2008

Largo plazo: A

Corto Plazo: F1

Perspectiva: Estable

Agencia de Calificacidn Moody’s

Fecha ultima revision: Marzo 2008

Largo plazo: A2

Corto Plazo: P1

Perspectiva: Estable (en proceso de revision aadal fecha de publicacion del

presente Folleto)
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3 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

La Entidad Financiera emisora de los valores es®guipuzcoano, S.A., con domicilio social
en la Avenida de la Libertad, 21 de San Sebas?ad0od).

Los Estatutos Sociales y demas informacién pulpigade ser consultados en el domicilio
socialde Banco Guipuzcoano asi como en la pagina wed eletidadwww.bancogui.es

Los datos correspondientes a los ejercicios 20@60# que se muestran a continuacion, han
sido extraidos de las cuentas anuales consoliddda8anco Guipuzcoano, que fueron

auditadas y elaboradas de acuerdo con lo estableridia Circular del Banco de Espafia
4/2004, de 22 de diciembre, sobre Normas de InfoidnaFinanciera Publica y Reservada y

Modelos de Estados y Financieros. Copia de estangemtacion esta depositada ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMVpuede ser consultada en la pagina web
de la CNMV. Los datos correspondientes a 30 dejdri 2008, elaborados de acuerdo con lo
establecido en la misma circular, no han sido addg.
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Balances de situacion consolidados del Grupo B&uipuzcoano (Cifras en miles de euros)

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos central
Cartera de negociacid

Otros activos financieros a valor razonable con cabios en pérdidas y ganancic

Activos financieros disponibles para la vent
Inversiones crediticias
Dep6sitos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través diaeles de contrapartida

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Otros activos financieros

Pro memoria: Prestados o en garantia
Cartera de inversion a vencimient
Ajustes a activos financieros por macro-coberture
Derivados de cobertur:
Activos no corrientes en vent
Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensior
Activos por reaseguro
Activo material
Activo intangible
Activos fiscale:

Periodificaciones
Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Cartera de negociaciol

Otros pasivos financieros a valor razonable con camts en pérdidas y gananci:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios eafpimonio neto

Pasivos financieros a coste amortizar

Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través ittaeles de contrapartida

Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberture
Derivados de cobertur:
Pasivos asociados con activos no corrientes en ve
Pasivos por contratos de segurn
Provisiones
Pasivos fiscale
Periodificaciones

Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financier

TOTAL PASIVO
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% VAR

jun-08 2007 2006 07/06
228,67° 247,47 171,41( 44.4%
32,33( 26,90¢ 153,45( (82.5%)
342,68 102,43( 533,89! (80.8%)
9,058,44. 9,238,16 7,851,88I 17.7%
943,851 1,397,975 1,218,637 14.7%
8,057,401 7,784,257 6,529,290 19.2%
57,191 55,929 103,959 (46.2%)
728,795 896,518 996,629 (10.0%)
66,54¢ 66,65¢ 75,73( (12.0%)
2,59¢ 6,47¢ 3,65¢ 77.1%
14,85¢ 7,52C 1,61¢ 364.8%
47,09: 44,88¢ 34,17¢ 31.3%
119,43t 123,42t 121,60t 1.5%
51,34 34,28¢ 32,63¢ 5.1%
5,54 4,82¢ 3,93¢ 22.5%
64,89¢ 12,65: 30,62( (58.7%
10,034,44 9,915,70: 9,014,62! 10.0%

% VAR

jun-08 2007 2006 07/06
87,82¢ 38,98¢ 22,45¢ 73.6%
9,099,95 9,056,60: 8,229,02 10.1%
0 0 441,784  (100.0%)
257,676 171,690 974,818 (82.4%)
5,139,610 5,268,432 4,142,461  27.2%
3,219,503 3,190,302 2,136,419  49.3%
309,156 310,270 384,440 (19.3%)
174,006 115,910 149,104 (22.3%)
9,771 3,712 77,52¢ (95.2%)
108,61! 106,04 100,25: 5.8%
44,01( 35,64 54,37¢ (34.4%)
49,93« 44,19¢ 44,68¢ (1.1%)
40 41 2,07 (98.0%)
62 0 0 -
9,400,20' 9,285,23 8,530,39 8.8%
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PATRIMONIO NETO

Intereses minoritarios
Ajustes por valoraciér
Fondos propios

Capital o fondo de dotacion

Prima de emision

Reservas

Menos: Valores propios

Resultado del ejercicio
Menos Dividendos y retribucion:

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA

Riesgos contingente
Compromisos contingente

% VAR

jun-08 2007 2006 07/06
3,88¢ 1,00 807 (36.9%)
10,51 18,88 34,43¢ 56.5%
619,84( 610,57t 448,98t 8.2%
37,378 37,440 34,320 0.0%
219,896 219,896 98,216 0.0%
337,245 304,975 274,901 11.1%
(3,774) (4,254) (4,541) (3.9%)
29,095 61,506 54,313 17.0%
- (8,987 (8,224 20.5%
10,034,44 9,915,70: 9,014,62! 25.1%
962,14¢ 1,005,89! 867,48t 16.0%
1,615,201 1,707,891 1,560,171 7.5%

Cuentas de resultados consolidadas del Grupo Bangmzcoano (Cifras en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilado
Intereses y cargas asimilada
Rendimiento de instrumentos de capit

MARGEN DE INTERMEDIACION

Resultados en entidades valoradas por el método Beparticipacion
Comisiones percibidas

Comisiones pagade

Actividad de seguro:

Resultados por operaciones financieras (net

Diterencias de cambio (netc

MARGEN ORDINARIO

Ventas e ingresos por prestacion de servicios nmdincieros
Coste de venta

Otros productos de explotacié

Gastos de personi

Otros gastos generales de administracit

Amortizacion

Otras cargas de explotacio

MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro de activos (netc
Dotaciones a provisiones (net

Ingresos financieros de actividades no financier.
Gastos financieros de actividades no financier
Otras ganancia:

Otras pérdidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficio:
Dotacion obligatoria a obras y fondos socialr

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA

Resultado de operaciones interrumpidas (net
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la minorie
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO
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% VAR

jun-08 2007 2006 07/06
259,52! 446,28( 305,12( 46.3%
(176,526 (289,184 (172,813 67.3%
g 6,40( 4,31¢ 48.2%
83,77¢ 163,49t 136,62¢ 19.7%
4,52¢ 5,52¢ 4,88¢ 13.1%
33,36¢ 70,67¢ 63,45¢ 11.4%
(1,701 (4,286 (3,801, 12.8%
9,69¢ 23,373 15,67( 49.2%
302 331 377 (12.2%
129,97 259,12: 217,21¢ 19.3%
633 6,147 8,72( (29.5%)
(223 (3,581 (5,538, (35.3%)
2,62¢ 7,14¢ 6,90 3.5%
(44,192 (81,416 (73,659 10.5%
(20,514 (37,907 (37,048 2.3%
(6,688 (12,861 (12,257 4.9%
(1,247 (1,987 (2,105, (5.6%
60,36¢ 134,66: 102,23¢ 31.7%
(23,260 (65,147 (28,587 127.9%
(2,674 (7,967 (19,164 (58.4%)
- - 9 (100.0%)
- - (37) (100.0%)
5,801 5,017 10,56 (52.5%)
(688, (678, (350; 93.7%
39,54¢ 65,88t 64,67 1.9%
(10,203 (3,578 (9,840, (63.6%)
29,34¢ 62,30¢ 54,83¢ 13.6%
29,34¢ 62,30¢ 54,83¢ 13.6%
(250, (802 (521 53.9%
29,09 01,50t o4,51: 13.2%
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Il. FACTORES DE RIESGO

1.FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

1.1Riesgos de mercado

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base, wez admitidos a negociacion, es posible
gue sean negociados por debajo del precio de amigidal, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, del mercado para valores sinsibaie las condiciones econémicas generales.
1.2Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Bastn respaldadas por la garantia

patrimonial total del Emisor. A la fecha de registiel Folleto Base, el Banco tiene asignadas
las siguientes calificaciones (“rating”) por lagagias de calificacion de riesgo crediticio:

Agencia de Calificacian Fitch Ratings

Fecha ultima revision: Junio 2008

Largo plazo: A

Corto Plazo: F1

Perspectiva: Estable

Agencia de Calificacian Moody’s

Fecha ultima revision: Marzo 2008

Largo plazo: A2

Corto Plazo: P1

Perspectiva: Estable (en proceso de revision aaual fecha de publicacion del

presente Folleto)

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detddla caracteristicas de estas calificaciones.
No obstante, no existen garantias de que las argsrtalificaciones otorgadas por las agencias
de calificacion de riesgo crediticio vayan a maatea durante todo el plazo de vigencia del
Folleto Base.

1.3Pérdidas de liquidez o representatividad de los vates en el mercado

Los valores que se emitan al amparo del Folletee Basan valores de nueva emisién cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para losles actualmente puede no existir un
mercado de negociacion activo. Aunque se proceatlsdicitar la admision a negociacion de

los valores emitidos al amparo del Folleto Baselévlercado AIAF de Renta Fija y/o en otros

mercados secundarios espafoles o extranjeros, posdde asegurar que vaya a producirse
una negociacion activa en el mercado. Asimismoptam es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para cauisidn en particular.

1.4Posibilidad de amortizacion anticipada de los val@s con anterioridad a la fecha de
vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finalesilgiena emision establezcan la posibilidad

de amortizacién anticipada a opcion del Emisor ientas circunstancias, es posible que el
Emisor proceda a amortizar los valores anticipadéed-n dichas circunstancias, un inversor
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podria no ser capaz de reinvertir el resultado ideadamortizacién anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.

1.5Prelacién

Los bonos y obligaciones simples, asi como losrealestructurados, se situaran a efectos de
la prelacién debida en caso de situaciones corlesrda Banco Guipuzcoano por detras de los
créditos con privilegio y delante de los acreedstdmrdinados que tenga Banco Guipuzcoano.

Los bonos y obligaciones subordinadas, se sitefiecios de prelacion de créditos tras todos
los créditos con privilegio y ordinarios. En todmso, se situaran por delante de las acciones,
acciones preferentes y participaciones preferamntedas o garantizadas por el Emisor.

El capital y los intereses de las emisiones de laédhipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regisb@r hipoteca, sobre todas las que en

cualquier tiempo consten inscritas a favor del Bmikos tenedores de las cédulas hipotecarias
tendran el caracter de acreedores singularment@egrados frente a cualesquiera otros

acreedores, con relacién a la totalidad de losito®thipotecarios inscritos a favor de Banco

Guipuzcoano, salvo los que sirvan de coberturas démos hipotecarios, y con relacion a los

activos de sustitucion y a los flujos econémicosegados por los instrumentos financieros

derivados vinculados a las emisiones, si estostegxisTodos los tenedores de cédulas
hipotecarias tendran la misma prelacién cualqdisrea su fecha de emision.

Las obligaciones subordinadas especiales, se sitééartos de prelacion de créditos, detras de
las restantes deudas subordinadas no consideradwas deudas subordinadas especiales, en
igualdad de prelacién con cualquier otra finandiacubordinada especial emitida y delante de
cualquier clase de recursos asimilables al cap#ationes preferentes y participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por Banco Gadgauno.

1.6 Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal pea las obligaciones subordinadas
especiales

Riesgo de que se produzcan diferimientos en el pleglos intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especialesaso de ser utilizados por el Emisor para
la compensacion de pérdidas conforme con las digposs legales previstas al efecto. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del dajpiteertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

1.7Riesgo de pérdida de principal para los valores asicturados

Los valores estructurados son valores con un riedgeado, e incorporan una estructura
compleja que, en muchos casos, implica operar eomatios. Operar con derivados requiere
conocimientos técnicos adecuados. En aquellos esslos que exista la posibilidad de que, en
la fecha de amortizacién, los valores tengan uni@me amortizacion por debajo del nominal
pagado por el inversor, las Condiciones Finalesaa&n de manera expresa de la posibilidad de
pérdida por parte del suscriptor de parte o hastatalidad del importe invertido.

Pagina 14



BANCO

(G| Guipuzcoano

2.FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

Los principales riesgos inherentes en los negodelsgrupo son los de crédito, mercado,
operacional y reputacional.

2.1Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es el mas usual de las erdgglfidancieras y surge de la eventualidad que
se generen pérdidas por incumplimiento de las abtiligmes de pago por parte de los
acreditados asi como pérdidas de valor por el sirdpterioro de la calidad crediticia de los
mismos.Al 30 de junio de 2008, el riesgo crediticio conghlé es de 9.099.292 miles de euros. La
tasa de morosidad a la misma fecha alcanza el lyn@%asa de cobertura de los créditos morosos
es el 115,13%. El coeficiente de solvencia de Ba&wipuzcoano, S.A. al 30 de junio de 2008 es
de 11,59%, obtenido en base a la Circular 3/20022dde mayo, del Banco de Espaiia.

En materia de concesion de riesgos, el Banco testablecido un sistema formal de
atribuciones para la concesion de riesgos, segtunatlios diferentes niveles jerarquicos de la
organizacién tienen asignadas facultades delegaaas la autorizacion de operaciones que
varian en funcion de la naturaleza, la cuantiaieggo y el plazo.

En este sentido, la Comision Delegada PermanenteCdesejo concede un Nivel de
Atribuciones de Riesgo a la Direccion General Atjuirea de Inversiones). Las unidades de
Seguimiento y Control del Riesgo y de Andlisis yriNas, dependientes de la Direccion
General Adjunta (Area de Inversiones), asignarrelifies niveles de atribuciones a toda la Red
de Sucursales del Banco.

El Banco viene utilizando sistemas internos deficatiion (rating) para evaluar el riesgo
asignado a las empresas y sistemas de decisiomatizados (scoring) para la concesiéon de
riesgos a particulares, que permiten tomar deasiodpidas y ajustadas al nivel de riesgo
establecido en cada momento.

En materia de seguimiento y control de riesgos,Bahco viene utilizando diversos
instrumentos como el Sistema de Seguimiento degBsesa través de un sistema de alertas,
con la finalidad de evidenciar sintomas de futuraumplimientos en los pagos de los
acreditados, de modo que permita anticiparse aeuaatual pérdida y modificar la politica
crediticia con los mismos.

Banco Guipuzcoano efectia un seguimiento contimligrdido de concentracion de las carteras
de riesgo crediticio, estableciendo politicas qo@tdn las exposiciones en la delegacion de
atribuciones.

Por lo que hace relacidon al riesgo de contrapadataentidades financieras, el Banco tiene
asignados diversos limites segun la naturalezasdeferaciones, de dentro y fuera de balance.
El control de estos limites se realiza a travégndsistema integrado y en tiempo real.
2.2Riesgo de mercado

Se considera al riesgo que proviene de la variaeioel precio de los diferentes productos y
mercados en los que opera Banco Guipuzcoano, slesdactores fundamentales: el riesgo de
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tipo de interés y riesgo de liquidez, el riesgaige de cambio y el riesgo de mercado de las
actividades de negociacion.

Riesgo de interés

El riesgo de interés estructural hace referenciafetto que tiene sobre el margen
financiero y el valor patrimonial del grupo, unaigeaién en la pendiente de la curva de
tipos de interés. Este efecto econdmico se analidiendo el impacto que tienen las
variaciones en la pendiente de la curva de tiposntigés en las repreciaciones de
activos, pasivos y operaciones fuera de balancsildes a dichas variaciones, en las
fechas de vencimiento o repreciacion.

El Banco tiene formalmente constituido un ComitéAgévos y Pasivos, con la funcion
de planificar y gestionar el balance del Grupo.hbi€omité toma las posiciones mas
adecuadas en funcion de las expectativas existeggpscto a las variaciones de tipos de
interés, con el fin de aprovechar las oportunidatigs/adas de los movimientos de los
mismos en el mercado, o asegurar el margen financie determinadas posiciones,
utilizando para ello los instrumentos financierassmdecuados.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo derivado de la mayor o menor adecnaaidre el grado de exigibilidad del
pasivo y liquidez del activo. Se concreta en lasglidéds en que puede incurrir una entidad
por no disponer de fondos liquidos suficientes aeer frente al cumplimiento de sus
obligaciones a su vencimiento.

Con la finalidad de mitigar este riesgo, el Banuernta con una presencia activa en los
distintos mercados de financiacién y con una carntiversificada de activos liquidos o
autofinanciables.

Las emisiones realizadas de diversos instrumenioandieros, asi como las
titulizaciones, se originan desde una Optica derdificacion de instrumentos, mercados
y plazos de las fuentes de financiacion.

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio viene generado por la incertiohe sobre el valor efectivo de un
ingreso futuro o el coste de pago en una divisaaepdra que se debe realizar en el
futuro, motivado por las volatilidades de los tiglgscambio.

Debido a la orientacion estratégica de Banco Guiparzo, las posiciones en divisas son
poco significativas y la politica actual es la dérir las posiciones estructurales en
divisas, siempre que ello sea posible.

Riesgo en la actividad de Negociacion

La principal herramienta del Banco en la medicigastion y control del riesgo de

negociacion es la utilizacion de la metodologiavadédr en riesgo (VaR) en su modalidad
de simulacion historica. El Valor en Riesgo (VaBaatifica la maxima pérdida esperada
ante movimientos adversos del mercado en un hadz@mporal de un dia y con un

nivel de confianza del 99%. Los riesgos de mer@adque incurre el Banco se controlan
diariamente y estdn sujetos a limites en términ@sVdR, autorizados y revisados
periodicamente por los 6rganos de gobierno.

Pagina 16



BANCO

(G| Guipuzcoano

2.3Riesgo operacional

El riesgo operacional, que se define como el rigsgmcurrir en pérdidas directas o indirectas
como consecuencia de procesos internos, sistemaersonal inadecuados o sistemas
defectuosos, es motivo de seguimiento dentro dec®aon el fin de evitar resultados no
deseados.

El Banco tiene contratadas diversas pélizas dergegie responsabilidad y dafios con la
finalidad de reducir la probabilidad de incurrirggrdidas no deseadas.

2.4Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de practicas materque pudieran causar una percepcion
negativa de nuestros grupos de interés (clientesjepdores, administraciones publicas, o
entorno local).

Se han establecido diferentes niveles de contrblridego reputacional, basandose en el
establecimiento de los siguientes mecanismos deoton

* Prevencion del Blanqueo de Capitales

Atendiendo las recomendaciones del Servicio Ejecutie Prevencion del Blanqueo de
Capitales (SEPBLAC) del Banco de Espafia, el Bangsenta con una Unidad de
Prevencion del Blanqueo de Capitales, cuyas fuesigrobligaciones entre otras consisten
en coordinar y cumplimentar la operativa diarial@melacionado con la prevenciéon del
blanqueo de capitales, analisis de operacionesslgpas comunicadas por las oficinas /
filiales, comunicacion sistematica de operacionésSEPBLAC (o declaracion de
inexistencia de operaciones) y comunicacion deamp@nes sospechosas al SEPBLAC,
control de peticiones del Banco Espafia y Organissuperiores, el mantenimiento de la
herramienta de analisis y deteccion de operacisogsechosas, y el seguimiento y control
de los perfiles de riesgo de blanqueo de los dgent

e Cumplimiento Normativo
Una unidad especifica de la Organizacion es largada de velar por el cumplimiento
normativo, asi como el mantenimiento del inventdeaormativas y legislacién bancaria.

* Cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta
Las operaciones en los mercados de valores de augsleafectados, administradores y
otros, son objeto de declaracion sistematica yrobpor el Organo Ad-hoc, encargado de
vigilar que se cumplan dentro del Grupo los coeBoéstablecidos por la normativa
aplicable relativa a los mercados de valores.
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NOTA DE VALORES
1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1Personas responsables de la informacion de la Nala Valores

D. Ifaki Azaola Onaindia, Director General Adjunt® Banco de Guipuzcoano, S.A., en virtud
de facultades expresamente conferidas por el Gouagepdministracion de fecha 17 de julio
de 2008, y en nombre y representacion de Banco uipu@oano, S.A. (en adelante,
indistintamente;Banco Guipuzcoano”, el"Banco", la"Entidad Emisora" o el"Emisor" ),
asume la responsabilidad por el contenido del pteseolleto cuyo formato se ajusta a los
Anexos V y Xll del Reglamento (CE) N° 809/2004, 22 de abril de 2004, asi como del
Documento de Registro de Banco Guipuzcoano, Sdarporado por referencia y redactado
segun el Anexo | de dicho Reglamento en el Regasrta Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 17 de Abril de 2008.

1.2 Declaracion de las personas responsables sobre tdormacién contenida en la Nota
de Valores

D. Ifaki Azaola Onaindia asegura que, tras compseteon una diligencia razonable de que asi

es, la informacion contenida en el presente Folleformativo es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna @migue pudiera afectar a su contenido.

2.FACTORES DE RIESGO
Véase seccion "Factores de Riesgo".
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1Interés de las personas fisicas y juridicas partipantes en la emision/ oferta

No existen intereses particulares.

3.2Motivo de la oferta y destino de los ingresos

El destino del importe neto de las emisiones aizaall amparo del Folleto Base es su
aplicacion para usos generales y financiacién dmicB Guipuzcoano y, en su caso, para
reforzar la base de fondos propios del Banco Guiparzo.

Los gastos derivados del registro del Folleto Basén los siguientes:

Concepto Importe
Registro en la CNMV (0,014% sobre el nominal 40.609,93 €
emitido, con un maximo de 40.609,93€)

Tasas AIAF (0,005% sobre el nominal emitido, 45.000 €
con un maximo de 45.000€)

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una deetaisiones realizadas al amparo del
presente Folleto soportaran los siguientes gastos:

Concepto Importe

Tasas CNMV (admisién a cotizacion) 0,03 por milnam maximo
Gnico por la totalidad de
programa de 9.363,60 euros

Tasas AIAF 0,01 por mil, con un maximp
de 45.000 euros
Iberclear 500 euros
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTA RSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores otados y/o admitidos a cotizacion, con
el Codigo ISIN u otro codigo de identificacion devalor

Con cargo al presente Folleto Base, podran emhinses y obligaciones simples. Los bonos y
obligaciones simples son valores que representamemnda para el Emisor, devengan intereses
y son reembolsables por amortizacion anticipada@naimiento. Se podran emitir valores a la
par o por un importe superior o por un importeriofe segun se establece en cada caso en las
Condiciones Finales correspondientes.

Respecto de los bonos y obligaciones subordindasgsbligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias y los valores estructgrade estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

La informacién relativa al Codigo ISINInternational Securities Identification Number
namero internacional de identificacion de valorptios cédigos utilizados internacionalmente,
de cada una de las emisiones realizadas al amphieolieto Base aparecera recogida en las
"Condiciones Finales" de la emision correspondiente

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la lagién esparfiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitir@rconformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada sucesigata por la Ley 37/1998 de 16 de
noviembre y por la Ley 44/2002 de 22 de noviemleeMedidas de Reforma del Sistema
Financiero. Y ademas por el Real Decreto 1564/19@922 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedadésnimas, por el Real Decreto Ley 5/2005
de 11 de marzo, por el Real Decreto 1310/200% de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, defdddo de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarioglefic de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efecyade acuerdo con aquellas otras normativas que
las han desarrollado.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguidslonodelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y dehsgjo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como al formato, iipotacion por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusion de publicidad.

Respecto de los bonos y obligaciones subordindaaspligaciones subordinadas especiales y
las cédulas hipotecarias, se estara a lo dispaastbcorrespondiente Apéndice.

Cuando las emisiones se realicen adicionalmenpaises de la Unidn Europea o los valores se

negocien en mercados de estos paises, estararidasragtemas a la normativa reguladora de
los mercados de valores de tales paises.
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4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas per Fedleto Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.

En las "Condiciones Finales" de cada emision seyui@s la entidad encargada del registro
contable de anotaciones en cuenta y de la compénsatiquidacion. En el caso de emisiones
admitidas a negociacion en AIAF Mercado de Renad-ien las bolsas de valores espariolas,
Banco Guipuzcoano solicitara la inclusion en elsteg contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidnqyidacion de Valores, S.A.,
Unipersonal (Iberclear), domiciliada en Madrid,Z3lale la Lealtad 1 28014 Madrid.

Adicionalmente a la admision a cotizacion en messadacionales se podra solicitar la
admisién a negociacion de las emisiones realizatlasnparo del Folleto Base del que la
presente Nota de Valores es parte integrante emaoh@s regulados extranjeros que, en
cualquier caso, apareceran determinados para cad#&e que se realice en sus respectivas
"Condiciones Finales". En estos casos, la comp@&rsacla liquidacién corresponderan al
depositario designado, en su caso, por la sociestddra del mencionado mercado secundario
extranjero y su funcionamiento sera el que dichmodiario tenga establecido en sus normas
de actuacioén particulares.

4.4Divisa de la emision de los valores
Estas emisiones se podran emitir en EUROS o es divasas.

La divisa de las emisiones que cotizaran en el aderdIAF de Renta Fija sera el euro, el
dolar, la libra, el franco suizo o el yen (o, eralquier caso, cualquier otra divisa que pueda
aceptar el mercado AIAF de Renta Fija en un futugm) cualquier caso, en las "Condiciones
Finales" de cada emisién se detallara clarament®lagda en la que estaran denominados los
valores particulares que se emitan al amparo dedtéd@ase.

4.50rden de prelacion

Las emisiones de bonos y obligaciones simples,casio las de valores estructurados,
realizadas al amparo del presente Folleto Bassjtuisan a efectos de prelacion y, en su caso,
gozaran de las siguientes garantias:

En general, salvo términos particulares establecidon motivo del lanzamiento de una
emision concreta y que se especificaran en las diCimmes Finales" de los valores, las
emisiones de deuda simple y valores estructuradalizadas por Banco Guipuzcoano no
tendrdn garantias reales ni de terceros. El capitlds intereses de los valores estaran
garantizados por el total del patrimonio de BanogGzcoano.

Los inversores se situaran a efectos de la prelatgdida en caso de situaciones concursales
de Banco Guipuzcoano por detrds de los créditospdeiiegio que a la fecha tenga Banco
Guipuzcoano, conforme a la catalogacion y ordeprdtacion de créditos establecidos por la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal ("Ley Conallds en su versidon vigente en cada
momento.
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Siempre que asi se convenga en los términos ya@onds de los valores objeto de emision y
se refleje en las "Condiciones Finales" de las iem&s que se realicen al amparo del Folleto
Base los valores de una misma clase podran tereemkideracion de fungibles entre si. Esta
circunstancia se mencionara en las "Condicioneslésh de los valores susceptibles de
fungibilidad con otros de posterior emision. En @nsecuencia, la prelacion crediticia
correspondiente a los valores vendra determinaddgpde la Ultima de las emisiones de
valores de entre todas las que tuvieran la coraidar de fungibles entre si. A tales efectos y
con ocasion de la puesta en circulacion de unaanaevsion de valores fungible con otra u
otras anteriores de valores de igual clase, endggectivas "Condiciones Finales" se hara
constar la relacion de las emisiones anterioredaque la nueva resulta fungible.

Respecto de los bonos y obligaciones subordingamaspligaciones subordinadas especiales y
las cédulas hipotecarias, se estara a lo dispaastbcorrespondiente Apéndice.
4.6 Descripcion de los derechos vinculados a loslmas y procedimiento para el ejercicio

de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores car&n para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sa@rEmisor.

Los derechos econdmicos Y financieros para el sovesisociados a la adquisicion y tenencia
de los mismos, seran los derivados de las condiside tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizaciéon con que se emitan, que se encuoergcdgidas en los epigrafes 4.7 y 4.8

siguientes y que se concretaran en las "Condicibimedes” que se publiquen con motivo de la

emision de valores que se realice al amparo d&tbdBase.

El servicio financiero de la deuda sera atendiddgentidad que actie como Agente de Pagos
de cada una de las emisiones que se realicen, rabms®directamente por el Agente de Pagos
en cada fecha de pago en las cuentas propias erads, segun proceda, de las entidades
participantes en Iberclear las cantidades correipotes.

En caso de existir alguna limitacion a los deredrdsriormente citados se hara constar en las
correspondientes "Condiciones Finales" de la emisio

Respecto de las cédulas hipotecarias, se estardispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas s intereses pagaderos

El rendimiento de los valores emitidos con cargst@ Folleto Base podra determinarse, para
cada emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero pgicamente.

B. Emisiones cupon cero.
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C. Mediante un tipo de interés variable, que podrérdeharse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, ya sea directantecon la adicion de un margen
positivo o negativo, pudiendo determinarse dichagera como un margen fijo o
variable.

Cuando no se especifique otra cosa, la base d&dRefa sera Euro Interbank Offered
Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicadoan”Condiciones Finales"”, tomado de la
Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la systien el futuro como "Pantalla
Relevante"). Si dicha pagina (o cualquiera queulstittiya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomard como "Pantalla Relevante'l, ggte orden, las paginas de
informacion eléctronica que ofrezcan los tipos EB®R (publicados por British
Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, oquiata creada que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancariced#RO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:66ak de dos dias habiles TARGET antes
de la fecha de inicio de cada periodo de interd#lspsgue se indique otra cosa en las
"Condiciones Finales" (la "Fecha de DeterminaciénTdpo de Interés").

Las emisiones podran generar sus rendimientos ntedéh pago de cupones periodicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referemdippgo de un cupdn Unico a vencimiento,
o en forma de cupodn cero (pagando su rendimientmdesola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisyoel comprometido a reembolsar al

vencimiento) o mediante el pago de cupones penddiombinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

El calculo de los cupones o cantidades a pagaddgla los tenedores de los valores emitidos
al amparo del Folleto Base se realizara de la faiguaente:

Los intereses brutos a percibir en cada una déetdms de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacion de las siguientes formuéasdas:
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(@) Sila emision genera Unicamente cupones penédi

N*i*d
[ O —
Base * 100
donde:

C = Importe bruto del cupoén periédico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de InieldP&riodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, congnga tales dias de acuerdo

con la Base establecida y teniendo en cuenta leocion de dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cadsiG@mindicando el nUmero de
dias en que se divide el afio a efectos de caleuilotereses en base anual

(b) Si la emisién genera el pago de un cupon Uaia@ncimiento, la formula para
calcular el importe efectivo seré la misma que pacaso (a) anterior.

(c) Si la emision es cup6n cero la formula pareutar el importe efectivo es la
siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior @io:

(1 +i)™(n / baseg
donde:
E = Importe efectivo del valor
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandalses dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convedei@ias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cadsiG@mindicando el nUmero de
dias en que se divide el afio a efectos de caleuilotereses en base anual

Respecto de los valores estructurados, se esladispuesto en el correspondiente Apéndice.
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4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar iosereses y el reembolso del principal.

La accion para reclamar el pago de los interessscpbe por el transcurso de cinco anos,
a contar desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principakspribe a los quince afios desde la
fecha de vencimiento

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion hdéica del mismo y de cualquier
episodio de distorsion de mercado del subyacente

Las "Condiciones Finales" de cada emision incluithformacion de los activos
subyacentes respecto de los que se indicien lasmeantos de las mismas, incluyendo
informacion sobre su evolucion histérica y otramiacion relevante, a fin de permitir a
los suscriptores y titulares de los valores tenas idea sobre las expectativas de
rentabilidad y riesgo de los valores que se emiftdo. obstante, se advierte que
rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidatess.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion gl &stablecido, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés pseilte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios @etafpara operaciones de depdsito no
transferibles, en la divisa de la emisién, al plaaoespondiente, en la fecha de fijacion
del tipo de interés, que declaren cuatro (4) edédaancarias de reconocido prestigio
designadas para cada emision por el Agente de IG@awcaso de que lo hubiese, y si no
por Banco Guipuzcoano.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion ighel tle interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadasdades, de forma continuada,
declaracion de cotizaciones, sera de aplicacidip@lde interés que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos de interédadados por al menos dos (2) de las
citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de losstipstablecidos en los parrafos
anteriores, sera de aplicacion el ultimo tipo derés de referencia aplicado al ultimo
Periodo de Devengo de Intereses y asi por PerdmBgvengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

Respecto de los valores estructurados, se esladispuesto en el Apéndice D.

4.7.4Agente de Calculo.
En las emisiones a realizar al amparo del FolBstee se podra designar un Agente de

Célculo, que sera una entidad financiera o unadadide valores, que podra ser Banco
Guipuzcoano o filial del mismo, la cual desempefiedno minimo, las funciones que a
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continuacion se detallan mediante la firma del espondiente contrato de Agencia de
Calculo.

En las "Condiciones Finales" se especificara Entidad del Agente de Célculo, su
domicilio social o el domicilio relevante a los effles del contrato de Agencia de Calculo.

El Agente de Calculo asumira las funciones cooedgentes al calculo, determinacion y
valoracion de los derechos econémicos que corrégooa los titulares de los valores de
la emision de que se trate, de conformidad contéasinos y condiciones de cada
emision y los generales contenidos en el FollegeBRara ello el Agente de Célculo:

a) Calculara o determinara los tipos de interésagta Fecha de Valoraciéon en que
éstos se deban calcular o determinar, conformeeatéblecido en las "Condiciones
Finales".

b) Determinara el rendimiento de los valores quéadaplicacion de las férmulas de
liquidacion previstas resulten en su caso, endakas de pago de intereses o de
amortizacién correspondientes.

c) Determinard los tipos de interés aplicables en dasdiscontinuidad, interrupcion
del mercado, defecto de publicacion de indicesoips de referencia, y los ajustes
y valoraciones a realizar de acuerdo con lo estalnleen el Folleto Base y en las
"Condiciones Finales" correspondientes.

El Agente de Calculo actuard siempre como exp@dependiente y sus célculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para BdBaipuzcoano como para los
tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuaddetectase error u omision, el Agente de
Célculo lo subsanara en el plazo maximo de cinas Héabiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.

La Entidad Emisora se reservara el derecho at@wustl Agente de Calculo cuando lo
considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renuna@asgtuar, Banco Guipuzcoano, en su
condicion de Emisor nombrard una nueva entidad #&gde Calculo en un plazo no

superior a quince dias habiles, desde la notificadie renuncia del anterior Agente de
Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMWY. t&do caso, la renuncia o

sustitucion del Agente de Calculo no serd efecsimb hasta la aceptacion de la
designacion y entrada en vigor de las funcionesngenueva entidad Agente de Calculo
sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sigjeto de comunicacién, como hecho
relevante, a la CNMV vy al organismo rector del mdsecundario que corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares de Valores, con al menos cinco dias

habiles de antelacion, de cualquier sustituciore ycuhlesquiera cambios que afecten al
Agente de Calculo.
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El Agente de Calculo actuara exclusivamente comgente de la Entidad Emisora y no
asumird ninguna obligacion de agencia o represiéntaon respecto a los titulares de los
valores.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas &encimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacion de los valale las emisiones que se realicen al amparo
del Folleto Base, seran especificados conveniemtEmen las "Condiciones Finales" de
acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un inepsuperior segun se establezca en el
acuerdo de emision y segun se especifique en lasdi€iones Finales". Las emisiones
de valores emitidos con cargo a este Folleto Bam®,excepcion de las obligaciones
subordinadas especiales y de los valores estrdosirao pueden generar rendimientos
negativos para el inversor.

En caso de obligaciones subordinadas especialpsdsén producir diferimientos en el
pago de intereses y minoraciones en el principataso de ser utilizados por Banco
Guipuzcoano para la compensacion de pérdidas eoafeon las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso el suscriptoripgerder el 100% del capital invertido,
asi como los intereses devengados y no pagada@sladstha.

En valores estructurados, el riesgo de que endaafele amortizacion el precio de
amortizacién esté por debajo de la par dependérsutigacente, de la evolucion de este
subyacente y de la formula que se aplique pargualbcion final.

4.8.2Fecha y modalidades de amortizacion

En la Fecha de Reembolso, el Agente de Pagos daxicea abonar el importe
correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Las fechas y procedimientos de amortizacion dplésaa las emisiones de valores al
amparo del Folleto Base se estableceran en lasdi€iones Finales", con sujecion a las
siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados de una vez a sumiemto, o parcialmente mediante la
reduccion del nominal de los valores y su devolu@dos inversores en las fecha que
especificamente se determine en las "Condicionesds" de la emision particular. En
ningun caso esta fecha de vencimiento sera infarnior afio.

En el supuesto de que el acuerdo de emision cpieela posibilidad de amortizacion
anticipada de los valores por la Entidad Emisorpoo los inversores, la misma se
realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

(@) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)
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(b)

(©)

Cuando se establezca la posibilidad de amortimaandicipada por el emisor en las
"Condiciones Finales", éste podra, previa la resdién pertinente con un plazo de
preaviso de al menos diez dias habiles a la Feehantbrtizacion opcional del
Emisor, salvo que las "Condiciones Finales" dispongn plazo de preaviso
distinto, amortizar todos los valores de la emiggbno ser que en las "Condiciones
Finales" se especifique la posibilidad de amori@aparcial) de que se trate por el
importe que se determine ("Precio de Amortizacion")

La notificacion a la que se refiere el parrafoedant se dirigira a la CNMV, al
Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mersadondario donde estén
admitidos a cotizacion los valores, a la entidachegada del registro de los valores
e individualmente a cada titular de los mismosstas ultimos exclusivamente a
criterio del Emisor, y de acuerdo con la legislaci@ente, mediante la publicacion
del correspondiente Hecho Relevante y anuncio enBloletines Oficiales de
Cotizacion de los mercados secundarios donde aootice valores, o en un
periddico de difusion nacional y en los tablonesadencios de la red de oficinas
del Emisor, y debera ser firmada por un apoderagdadEntidad Emisora con
facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los sigegextremos:

() identificacién de la emision sujeta a ama@tibn,

(i) importe nominal global a amortizar,

(i) la fecha de efecto de la amortizacion apécia, que sera un dia habil a los
efectos del mercado de negociacion de los valodebgra ser posterior en al
menos diez dias habiles a la fecha de emision wetifgcacion, y

(iv) el Precio de Amortizacion.

La notificacion sera irrevocable, y obligara al iEon en los términos en ella
contenidos.

Amortizaciéon Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de amortimaandicipada por el Suscriptor en
las "Condiciones Finales”, el Emisor debera, amtejercicio de la opcion del
tenedor del activo, amortizar en la(s) fecha(see$ipada(s) en las "Condiciones
Finales" como la(s) "Fecha(s) de Amortizacion Apada por el Suscriptor”, que
podré ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquoenento durante la vida de la
emision. Para el ejercicio de esta opcion, el teneeé los activos debera, previa
notificacion pertinente con al menos diez dias Ibéhile antelacion a la fecha de
amortizacion opcional para el inversor, depositaie el Emisor un escrito de
notificacion de amortizacion anticipada segun eddeto disponible en cualquier
entidad Agente de Pagos.

Reglas aplicables a ambos supuestos
Los términos y condiciones para el ejercicio de fiacultades de amortizacion

anticipada que, en su caso, se establezcan enmdedas emisiones, se
especificaran en las "Condiciones Finales" corned@ntes a las mismas.
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En caso de existir cupon explicito y amortizaicGpddamente, el Emisor entregara
al inversor la cantidad correspondiente al cupdmidm asi como el importe del
principal.

Respecto de los bonos y obligaciones subordind@asbligaciones subordinadas

especiales, las cédulas hipotecarias y los valestaicturados, se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.9 Indicacién del rendimiento y método de célculo

Interés efectivo previsto para el suscriptor

El interés efectivo previsto para el suscriptor clda emision se especificard en las
"Condiciones Finales" de la correspondiente emjsiorsera el que resulte de aplicar las

condiciones particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvierarijpoos, se detallaran en las "Condiciones
Finales" respectivas las hipotesis de calculo dedadimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al ang®rd-olleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara mediknsiguiente férmula:

n F

P T

=1 (1 + (/100))@Bes)

donde:

Po = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros brutos a lo largo de la vidavetor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha dendbolso y la fecha de pago del flujo
correspondiente.

n = Numero de flujos de la emision

Base= Base para el calculo de intereses aplicableodéommidad con lo que resulta de las
"Condiciones Finales".

Interés efectivo previsto para el Emisor

A la fecha de registro del Folleto Base, no se bamcretado los tipos de interés o las
rentabilidades ofrecidas para cada emision, ncéstes asociados a las mismas, por lo que el
Tipo de Interés Efectivo para el Emisor correspentdi a cada emision sera especificado
convenientemente en las "Condiciones Finales" guiepositaran en la CNMV, para cada una
de las emisiones al amparo del Folleto Base.
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El método de calculo del interés efectivo neto parfantidad Emisora es el de la Tasa Interna
de Retorno (TIR) que iguala el flujo de ingresososecon el flujo de pagos. El flujo de
ingresos netos responde al importe nominal de lsi@mcorrespondiente, minorado en el
importe de los gastos de la emision (tasas CNMVycau®s secundarios, publicidad,
comisiones de colocacion, etc), detallados para eadision en las "Condiciones Finales". El
calculo de la TIR se realizara utilizando la sigteeexpresion:

PO_G: z --------------------

=1 (1 + (/100)) @2
donde:

Po = Precio de Emision del valor

G = Gastos de la emision

Fj = Flujos de cobros brutos a lo largo de la vidavet®r

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha demndbolso y la fecha de pago del flujo
correspondiente.

n = Numero de flujos de la emisién

Base= Base para el calculo de intereses aplicableodéoomidad con lo que resulta de las
"Condiciones Finales".

4.10Representacion de los tenedores de los valores.

En las emisiones de bonos y obligaciones, se peoé&ea la constitucion del Sindicato de
Obligacionistas o Bonistas, de conformidad constal@ecido en el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprgtbtexto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, a medida que vayan practisénde anotaciones, que se regira por el
siguiente reglamento:
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MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONIST AS
(BONISTAS)

ARTICULO 1°.- Los Tenedores de XXXXXXXXXX, correspondientes a“Emision
de XXXXXXXXX, XXXXXX 20XX” de Banco Guipuzcano, S.A que por la presente
se emiten, por el mero hecho de serlo, quedanradeg en el Sindicato, y sujetos a lo
que éste disponga.

ARTICULO 2°.- El domicilio del Sindicato se fijard en San Seidast Camino de
Portuetxe, numero 35.

ARTICULO 3°.- El fin del Sindicato es la defensa de los derechdastereses de los
tenedores de XXXXXXXXXXXXXX.

ARTICULO 4°.- El Sindicato de Tenedores de XXXXXXXXX quedara stiuido, una
vez que se inscriba la escritura de emision o deatmnprivado, entre los adquirentes de
las obligaciones o bonos a medida que vayan recibi¢os titulos o practicandose las
anotaciones, y subsistira hasta tanto no hayan smortizados y debidamente
reembolsados todas las XXXXXXXX de la emision qaedado lugar a su constitucion.

ARTICULO 5°.- EIl gobierno y representacion del Sindicato cpwesge a la Asamblea
General de Tenedores de XXXXXXXXXXX y al Preside@emisario del mismo.

ARTICULO 6°.- La Asamblea General representa a todos los teeeder X XXXXXX,
y sus acuerdos obligan a los ausentes, disideragbstgnidos.
La Asamblea General podra tomar acuerdos sobres tadacuestiones que afecten al
interés general de los tenedores de XXXXXXXXXX yespecial:
* Nombrar y destituir al Presidente-Comisario
* Modificar, de acuerdo con la Sociedad Emisaxa,dondiciones y garantias de
la emision.
* Ejercer las acciones judiciales que procedan.
* Aprobar los gastos ocasionados por la defendasdmtereses comunes.

ARTICULO 7°.- La Asamblea General de tenedores de XXXXXXXXXXdpi ser
convocada por los Administradores del Emisor o @oiPresidente-Comisario. Este,
ademas, deberd convocarla siempre que lo solit#ieedores de XXXXXXXXX que
representen, por lo menos, la vigésima parte deXPEXXXXXX emitidas y no
amortizadas.

ARTICULO 8°.- La Asamblea se convocara con quince dias, cuaneioos, de

antelacion a la fecha en que deba celebrarse, nteddaauncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil, y en uno de losipdicos de mayor circulacién de los de
Gipuzkoa y expresara, ademas, del Orden del diechea, hora y lugar de la celebracion.

ARTICULO 9°.- Se considerara validamente constituida la Asambleaprimera
convocatoria, cuando asistan al menos, tenedorespgeean los dos tercios de las
XXXXXXXXXX en circulacion. Si no se reuniera el niro suficiente de
XXXXXXXX, la Asamblea puede ser nuevamente convecad celebrada un mes
después de la primera reunién, pudiendo entonegstardacuerdos cualquiera que fuere
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el nimero de asistentes. Los anuncios para lascdoegocatorias pueden realizarse
simultaneamente, respetando el plazo de un meslastdos reuniones convocadas.

ARTICULO 10°.- Los acuerdos se adoptaran por mayoria absolutaspondiendo un
voto por cada obligacion.

ARTICULO 11°.- A las reuniones de la Asamblea podran asistigles a ello tengan
derecho, por si o representados por una persoita.fisa representacion habra de
acreditarse mediante documento firmado por el sgmtado a favor del representante
con caracter especial para cada reunion. Podrdtiragion voz y sin voto, los
Administradores y quienes, segun el Presidente-Samiy especialmente invitados por
éste, puedan contribuir con su presencia e inteiden en su caso, a la mejor
informacion de la Asamblea.

ARTICULO 12°.- Para tener derecho a la asistencia a cada redeidam Asamblea es
preciso ser titular de XXXXXXXXX con cinco dias @atelacion a la celebracion de la
misma, y proveerse de la correspondiente tarjetsidtencia.

ARTICULO 13°.- Las reuniones de la Asamblea seran presididasip®residente-
Comisario, o en su defecto, por el tenedor de XXXXX con mayor niumero de titulos.

El Presidente-Comisario podra designar un Secoetjaié no sera necesariamente tenedor
de Obligaciones.

ARTICULO 14°.- Las deliberaciones y acuerdos de la Asamblea dienzados por el
Secretario en un libro de actas y cada una de gstadirmada por dicho Secretario, con
el visto bueno del Presidente-Comisario.

ARTICULO 15°- La Asamblea designara una persona para ejercerargio de
Presidente-Comisario o bien ratificara la desigiacealizada en la escritura de emision
o documento privado.

El Presidente-Comisario tendra las facultades guatidibuye la Ley, la escritura de
emision o documento privado, los acuerdos de lanbsza, y el presente Reglamento.
En caso de ausencia, imposibilidad o muerte latsuatprovisionalmente el tenedor de
XXXXXXXX que posea mayor numero de titulos, en tanina nueva Asamblea
convocada al efecto, proceda a la eleccion de nBesgidente-Comisario.

ARTICULO 16°.- El Presidente-Comisario tendra, entre otras,itasentes facultades:
* Representar al Sindicato.
* Ejercitar las acciones que le correspondan.
* Ser 6rgano de la relacion entre la SociedadSimdicato.
* Asistir con voz, pero sin voto, a la Junta d&&xiedad emisora.
* Informar a la Sociedad de los acuerdos del Satdi
* Vigilar el pago de los intereses y del principal
* Proteger en general, los intereses de los tamedie XXXXXXX.
* Examinar los libros oficiales de la Sociedad, pioo por medio de otra
persona a quien autorice.
*Y cualquier otra facultad que le corresponda aoeglo a la Ley.
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Estas mismas facultades corresponden al que gkcaago de Presidente-Comisario con
caracter de sustituto.

ARTICULO 17°.- Los gastos del Sindicato correran a cargo de ¢&e8ad, no pudiendo
ser superiores al dos por ciento de los interesdasdXXXX en circulacion, anualmente.

ARTICULO 18°.- En lo no previsto en el presente Reglamento seaaglla Ley de
Sociedades Andnimas, Articulo 30 ter. Ley de Meocade Valores, y demas
disposiciones legales pertinentes.

ARTICULO 19°.- Para todas las cuestiones que puedan surgir de@aeulos Juzgados
y Tribunales de San Sebastian.

Las reglas aplicables a este sindicato son ladlattda anteriormente que seran de aplicacion,
en caso de que se constituya un sindicato, paewaade las emisiones. EI nombramiento de
Presidente-Comisario se determinara en las "Camisi Finales" de cada emision.

Respecto de las cédulas hipotecarias y los vatstacturados, se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se proaelderealizacion de los mismos, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la CNM¥Wn los que se enuncian a continuacion:

¢ Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fechamaleo de 2008.

* Acuerdo de la Comision Delegada Permanente del épmme Administracion, en su
reunion de fecha 17 de julio de 2008, que al amgaria autorizacion concedida por la
Junta General de Accionistas decide poner en et un nuevo Programa de Oferta
de Valores de Renta Fija y Estructurados por unortepnominal maximo de
1.500.000.000 euros.

4.12Fecha de emision

En las "Condiciones Finales" de la emision se éstaban las fechas previstas de emision de
los valores.

4.13Restricciones a la libre transmisibilidad de los vares

Segun la legislacion vigente, no existen restrivegoparticulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se emiten
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Respecto de los bonos y obligaciones subordinadis gbligaciones subordinadas especiales,
se estara a lo dispuesto en el correspondientediqeén

4.14Fiscalidad de los valores
Informacién sobre los impuestos sobre la renta r&tos en origen

A las emisiones realizadas al amparo del FolleteeBas sera de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisameslores en Espafa. A continuacion se
expone el regimen fiscal vigente en el momentoeatédivacion del Folleto Base sobre la base
de una descripciéon general del régimen establgoiida legislacién espafiola en vigor, sin

perjuicio de los regimenes tributarios forales amdlerto y Convenio econémico en vigor,

respectivamente, en los territorios histéricos Hals Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pamiser aplicables por las caracteristicas
especificas del inversor.

Esta exposicidn no pretende ser una descripcidrpemiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes ditldares de los valores emitidos al amparo del

presente Folleto Base. En cualquier caso, es rewab& que los inversores interesados en la
adquisicion de los valores consulten con sus almsgadasesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la wstasl circunstancias particulares. Del mismo

modo, los inversores habran de tener en cuentealmbios que la legislacion vigente en este

momento pudiera experimentar en el futuro.

4.14.1 Inversores personas fisicas o juridicageases fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean persigas o juridicas residentes a efectos
fiscales en Espafia, la tributacién por los renditoie producidos vendra determinada
por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuasstore la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las Leyesadelinpuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimoni@oryel Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el tefundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, asi como sus reglamentos dedllesaprobados por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo y el Real Decreto 1774/20® 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuestoestdb Renta de las Personas Fisicas y al
Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cgpgioela diferencia entre el valor de
suscripcién o adquisicién del activo y su valortdmsmision o reembolso tendran la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en etwdi 90 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobadd Real Decreto 439/2007, de 30 de
marzo, y en el articulo 64 del Reglamento del Inspusobre Sociedades, aprobado por
el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los memeitos del capital mobiliario
obtenidos de estos valores quedaran sujetos ai@tea un tipo actual del 18% (o del
tipo vigente en cada momento).
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Por consiguiente los pagos de cupones y/o laediééa entre el valor de suscripcion o
adquisicién del titulo y su valor de transmisiérre@mbolso debera ser sometida a
retencion al tipo vigente en cada momento, actuatenen 18%, por parte de la entidad
emisora o la entidad financiera encargada de laaofm o, en su caso, por el fedatario
publico que obligatoriamente intervenga en la ogéra

4.14.2 Excepcion a la obligacién de retener paet@upasivos del Impuesto sobre Sociedades

No obstante el régimen general expuesto en loafparanteriores, el articulo 59 q) del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establaee|gs emisiones posteriores al 1 de
enero de 1999, la exencidon de retencion para fdag@btenidas por sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades, cuando procedan devadihancieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante amoégcen cuenta y estar negociados en
un mercado secundario oficial de valores esparfiole&ios casos, la excepcion a la
obligacion de practicar retencion se aplicara taoto ocasion del pago del cupon como,
en su caso, sobre la renta que pudiera ponerse agdfigato con ocasion de la
transmision o reembolso de los valores.

4.14.3 Excepcion a la obligacion de retener parsgpes fisicas

Por otra parte, el 75.3.e) del Reglamento del ksfmisobre la Renta de las Personas
Fisicas, establece la exencién de retencion pareetdas obtenidas por personas fisicas
residentes en Espafia derivadas de la transmisiéenobolso de activos financieros con
rendimiento explicito, siempre que estan represlestanediante anotaciones en cuenta y
se negocien en un mercado secundario oficial deeskspafol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la patterdcio que equivalga al cupon corrido
en las transmisiones de activos financieros efdeiiadentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupfigndo el adquirente sea una
persona o entidad no residente en territorio edpafgea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitosvaldos de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacion de retener lanige con el adquirente (articulo
75.3.e) del Reglamento del Impuesto sobre la Rimtas Personas Fisicas).

4.14.4 Inversores no residentes en Espaia

En el supuesto de que los tenedores sean perfieitas o juridicas no residentes en
Espafa, la tributacion por los intereses producidesdra determinada por el Real

Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, porugl se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no residenségomo por su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1776/ 2004 de 30 de julio, m@muicio de lo dispuesto en los

Convenios para evitar la Doble Imposicion en eba#s que éstos resulten aplicables.

Los pagos de intereses asi como los rendimientsvadlos de la transmision y

amortizacién de los activos obtenidos por perséisass o entidades residentes en otro
estado miembro de la Union Europea o por estabiectos permanentes de dichos
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Residentes situados en otro Estado miembro de lGnUBuropea. a efectos fiscales
estaran exentos de tributacion por el ImpuestoestdorRenta de No Residentes. En
consecuencia, el rendimiento obtenido no estar&sdma retencion a cuenta del citado
Impuesto.

Esta exencion no sera de aplicacion en el casquédelos citados rendimientos se
obtengan a través de los paises o territoriodaadibs reglamentariamente como paraisos
fiscales de acuerdo con lo previsto en el Real &ect080/1991, de 5 de julio. En tal
caso, el rendimiento obtenido estarda sometido batacion por el Impuesto sobre la
Renta de No Residentes y a su correspondienteci@teal tipo del 18% que debera
practicar el Emisor.

La exencion tampoco sera de aplicacion en el dasgue el contribuyente no residente
opere a través de un establecimiento permanentasiten territorio espafiol. En tal caso,
el Emisor estara obligado a practicar una retenaldipo del 18% sobre el rendimiento
salvo que resulte de aplicacion la excepcion pravigra los activos financieros que
cumplan las condiciones de estar representadosantedanotaciones en cuenta y estar
negociados en un mercado secundario oficial deeskespaniol.

A los efectos de aplicar la exencién para los irrmhtos obtenidos por inversores no
residentes en Espafia y que no operen a traves egtalslecimiento permanente situado
en territorio espafiol, sera preciso cumplir coreaeinadas obligaciones de informacion
relativas a la identidad de los titulares de lowres de acuerdo con lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 2281/1998, de 23 diebne modificado por el Real Decreto
1778/2004, de 30 de julio.

Asi, el Emisor debera suministrar a la Adminig@acTributaria una declaracion en la
gue se especificara la siguiente informacion reaspee los valores:

a) Identidad y pais de residencia del perceptdosieendimientos generados. Cuando
los rendimientos se perciban por cuenta de unrterceambién se facilitara su
identidad y pais de residencia.

b) Importe de los rendimientos percibidos en caado.
c) Identificacion de los valores.

A efectos de elaborar la mencionada declaracioBmesor debera obtener, con ocasion
de cada pago de rendimientos, y conservar a d@pogie la Administracion Tributaria
durante el periodo de prescripcion de las obligeso tributarias, la siguiente
documentacion justificativa de la identidad y resicia de cada titular de los valores:

a) Cuando el titular no residente actle por cuprdgia y sea un banco central, otra
institucién de derecho publico o un organismo maeronal, un banco o entidad de
crédito o una entidad financiera, incluidas insitnes de inversién colectiva,
fondos de pensiones o entidades de seguros, ressdamalgun pais de la OCDE o
en algun pais con el que Esparfia tenga suscritmmnvegio para evitar la doble
imposicion, y sometidos a un régimen especifico sdpervisibn o registro
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administrativo, la entidad en cuestion deberafestisus razon social y residencia
fiscal en la forma prevista en el anexo | de lagbrde 16 de septiembre de 1991.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadagignana de las entidades sefialadas
en el parrafo precedente, la entidad en cuestiberde de acuerdo con lo que
conste en sus propios registros, certificar el nempresidencia fiscal de cada
titular de los valores, en la forma prevista eraméxo Il de la Orden de 16 de
septiembre de 1991.

c) Cuando se trate de operaciones canalizadas wstrde una entidad de
compensacion y depdsito de valores reconocidacs efectos por la normativa
espafiola o por la de otro pais miembro de la Od®dEntidad en cuestién debera,
de acuerdo con lo que conste en sus propios regjistertificar el nombre y
residencia fiscal de cada titular de los valoradadorma prevista en el anexo Il de
la Orden de 16 de septiembre de 1991.

d) En los demas casos, la residencia, se acrediadiante la presentacion del
certificado de residencia expedido por las autdedafiscales del Estado de
residencia del titular. Estos certificados tenduwinplazo de validez de un afo,
contado a partir de la fecha de su expedicion.

El incumplimiento de las mencionadas obligaciodesinformacion supondra que el
Emisor practique una retencion del 18%.

Indicacidn de si el emisor asume la responsabiliddella retencion de impuestos en origen
Banco Guipuzcoano, en cuanto emisor y pagador sleelatas que puedan derivarse de la

titularidad de los valores asume la responsabil@agracticar la correspondiente retencion en
cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a loadigspen la normativa vigente.
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5.CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1Descripcion de las Ofertas Publicas

5.1.1Condiciones a las que estan sujetas la Ofertas Pidas

Al amparo del presente Folleto Base de ValoreRelga Fija y Estructurados se podran
poner en circulacion distintas emisiones de valaegenta fija y estructurados, cuya

emision, indistintamente para cada tipo de vaéordia lugar en los proximos doce meses
a contar desde la fecha publicacion del FolletceBasla CNMV.

Cada emision se formalizara mediante el envio posieo en la CNMV de las
"Condiciones Finales" de cada emision, que conéntls condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision. Se tadpomo Anexo 1 el modelo de
"Condiciones Finales" que se utilizara con motieocdda emision realizada al amparo
del Folleto Base. Esta previsto que la publicadéras "Condiciones Finales" de cada
emision particular se realice en formato electrdnen la pagina web del Banco
Guipuzcoano y en la pagina web de la CNMV.

5.1.2Importe maximo

El importe nominal maximo del programa sera dequihientos millones de euros (Eur
1.500.000.000), o cifra equivalente en caso deiends realizadas en otras divisas.

El importe nominal y el nimero de valores a emitir esta prefijado de antemano y
estara en funcion del importe nominal de los valarglividuales de cada una de las
emisiones que se realicen al amparo del Follete,Badel importe nominal total de cada
una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Fdleg® podran estar o no aseguradas,
extremo que se concretard en las "Condicionesdathabrrespondientes a cada emision.
En el primer caso, el importe no colocado al foell periodo de suscripcion se suscribira
el dltimo dia del mismo por las Entidades AsegurasloEn el caso de que la emision no
esté asegurada, el importe total de la misma sereelucido hasta el volumen total de

fondos efectivamente suscrito por los inversores.

5.1.3Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion del@reso de solicitud
La vigencia del Folleto Base sera de un afio a gertsu publicacion en la CNMV.
Fecha o periodo de suscripcion
En caso de existir un periodo de suscripcion pada emision, se especificara en sus

"Condiciones Finales" correspondientes. Si en @gmision se prevé la posibilidad de
prorrogar el periodo de suscripcion inicial, sedheonstar en las "Condiciones Finales",
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incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de sg produjese una prorroga, se
realizaran las oportunas publicaciones.

Lugar de suscripcion

La forma en que se podran realizar las solicitudessuscripcion, que no ha sido
determinada para las emisiones a realizar al amgealrd-olleto Base a la fecha del
mismo, se especificara convenientemente en lasdiCiones Finales".

En las emisiones en que la propia Entidad Emigmadicipe en la estructura de
colocacion, los inversores interesados en la aEoén podran hacerlo:

Directamente mediante contratacion telefonica cbrBanco (solo aplicable para
aquellos inversores que sean clientes del Banemgan suscrito un contrato a efectos
de contratacion telefénica). Como documento a@tdit de la suscripcion realizada, la
Entidad Emisora enviara, por fax, al inversor lanfemacion de la contratacion
realizada el mismo dia o el dia siguiente hakal '®tha de suscripcion.

Banco Guipuzcoano declara que dispone de los mediesuados para garantizar la
seguridad, confidencialidad, fiabilidad y capacidial servicio prestado a través de
banca telefénica para el adecuado cumplimientoadenbrmas sobre blanqueo de
capitales, de las normas de conducta y controtnatg para el correcto desarrollo de
las labores de inspeccion y supervision de la CNEWNcliente tendra derecho a ser
compensado en caso de funcionamiento incorrecttgleervicios mencionados de
acuerdo con los términos previstos en los contfatoados por las partes.

Personalmente en cualquier oficina de Banco del@ugano, S.A. dentro del horario
de apertura al publico de sus oficinas. Como doatmnacreditativo se entregara copia
de la suscripcion en el mismo momento.

En ambos casos sera necesario que el inversor aesigaombre una cuenta de valores y
una de efectivo en la Entidad Emisora. En casoudeed| inversor no disponga de una
cuenta de efectivo o de valores, procedera a ldLaipale las mismas.

En los supuestos en que la estructura de colatacidseguramiento de la emision
contemple la intervencion de terceras Entidadesodadioras y Aseguradoras, las
solicitudes de suscripcion se podran tramitar igealte en las oficinas de tales entidades,
directamente o por aquellos medios que en su @sspecifiquen para cada emisién en
las "Condiciones Finales".

En cualquier caso, si la Emision se cubriera nategnte antes de la finalizacién del
periodo de suscripcion, el Emisor podria dar poracke dicho periodo por anticipado.

En el caso de emisiones dirigidas a inversorelficados, las Entidades Colocadoras o
Aseguradoras, realizaran directamente la adjudioagde los valores entre las solicitudes
recibidas por ellas, velando en todo caso para muese produzcan tratamientos
discriminatorios injustificados entre las peticisrpie tengan caracteristicas similares, no
obstante lo cual, la Entidad Aseguradora o Colo@adi® que se traté podra otorgar
prioridades a las peticiones de sus clientes diirears pertinentes.
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Siempre que se hubiera acordado con anterioridase yhubiera previsto en las
"Condiciones Finales" la posibilidad de ampliacide una emision, en cualquier
momento durante el periodo de suscripcion, la BdtiEmisora podra decidir, a su
discrecion, la ampliacion del importe de la emisg&mcuyo caso debera comunicarlo a la
CNMV.

En el supuesto de que se estableciese para adguoisédn un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se hara constar eriGasdiciones Finales” de la emision,
especificandose el procedimiento a seguir.

5.1.4 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripcioes y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los sdlitantes

Salvo que otra cosa se establezca en las "CondgiBinales”, no existira la posibilidad
de reducir las solicitudes de suscripcion.

5.1.5Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicid

Los importes nominales unitarios de los valoresntir al amparo de este Folleto Base
no seran inferiores a quinientos (500) euros, @ @Quivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas, en el caso de emsidingidas exclusivamente a inversores
minoristas y de cincuenta mil (50.000) euros, ocacédquivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas, en el caso de emsidingidas exclusivamente a inversores
cualificados.

En caso de existir, en las "Condiciones Finales" chda emision particular se
especificaran los importes minimos 0 maximos quidosolicitar los inversores.

5.1.6Método y plazos para el pago de los valores y pala entrega de los mismos

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijaacthmente a la Sociedad Emisora por
los propios inversores éstos ingresaran el impafgetivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la Fecha desbslso, en efectivo, por cargo en
cuenta, o transferencia. En caso de que el invasdisponga de una cuenta de efectivo
o de valores procedera a la apertura de las midraasienta de valores estara asociada a
una cuenta corriente, ambas sin mas costes queelavos a la administracion y
custodia de los valores efectivamente tomados wa @pertura y cierre estara libre de
gastos para el suscriptor. No obstante, en el mmmde cursar cada solicitud de
suscripcion, el Emisor, podra practicar una retanaile fondos al suscriptor por el
importe de la peticion, tanto si se trata de inw&s cualificados como de inversores
minoristas; dicha provision de fondos podra serurgerada o no, aunque en todo caso
siempre se remunerara cuando el tiempo que mettie e@notorgamiento de la solicitud
de suscripcion y la adjudicacion definitiva de W@dores sea superior a dos semanas. En
caso de existir remuneracion, se especificara en"Condiciones Finales" de cada
emision particular. En todo caso, remunerada enaaso de que proceda la provision
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de fondos se devolveria con fecha valor igual ereorta la Fecha de Desembolso, y en
efectivo, por abono en cuenta, o transferencia.

La Sociedad Emisora hara entrega de los resguprdueisionales de la suscripcion de la
emision. Dichos resguardos provisionales no see@ociables, reflejaran Unicamente la
suscripcion inicial de los valores y su validezeséendera hasta la fecha en que tenga
lugar la primera inscripcidon en anotaciones de Vafores y la asignacion de las
correspondientes referencias de registro.

Cuando en una emision intervengan Entidades Aadgtas, éstas abonarédn en la cuenta
que el Emisor designe al respecto la cantidad sporaliente al nimero de valores por
ella asegurado, una vez deducidas, en su caseslaactivas comisiones de colocaciéon y
aseguramiento, no mas tarde de las 11:00 horaa (flmGan Sebastian) de la Fecha de
Desembolso, salvo que en las "Condiciones Finaglegstablezca otra cosa.

En su caso, en el momento de cursar cada solidéuduscripcion en alguna de las
emisiones que se realicen con cargo al Folleto,BaseéEntidades Aseguradoras podran
practicar una retencién de fondos al suscriptorggamporte de la peticion, tanto si se
trata de inversores cualificados como de inverswmiiesristas; dicha provision de fondos
podra ser remunerada 0 no, aunque en todo casprsiem remunerard cuando el tiempo
que medie entre el otorgamiento de la solicituduripcion y la adjudicacion definitiva

de los valores sea superior a dos semanas. En dmsexistir remuneracion, se

especificara en las "Condiciones Finales" de cadaién particular. En todo caso,

remunerada o no, en caso de que proceda la pnodsidondos se devolveria con fecha
valor igual o anterior a la Fecha de Desembolsen efectivo, por abono en cuenta, o
transferencia.

En emisiones en las que participen Entidades Aadguas dirigidas exclusivamente a
inversores cualificados, una vez realizada la §uson, las Entidades Aseguradoras
pondran a disposicion de los suscriptores, de foinrmzediata, copia del boletin de

suscripcién o resguardo provisional. Dicha copiavige Unicamente como documento

acreditativo de la suscripcién efectuada y no segociable extendiéndose su validez
hasta la fecha en que tenga lugar la primera pson en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referenciasgistno.

Para estas mismas emisiones pero colocadas énpigbleco minorista, de la misma
forma, una vez realizada la suscripcion, las EdedaAseguradoras entregaran a los
suscriptores, de forma inmediata, copia del boldisuscripcion o resguardo provisional
firmado y sellado por la oficina ante la cual saitd la orden. Dicha copia servira
Gnicamente como documento acreditativo de la susoén efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta la fechajue tenga lugar la primera
inscripcion en anotaciones de los valores y lanagign de las correspondientes
referencias de registro. En caso de que el invensworista no disponga de una cuenta de
efectivo o de valores procederd a la apertura gleniamas. La cuenta de valores estara
asociada a una cuenta corriente, ambas sin magscagie los relativos a la
administracion y custodia de los valores efectivaiméomados y cuya apertura y cierre
estara libre de gastos para el suscriptor.
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En el caso de que fuere preciso efectuar el gemyda entidad que hubiera entregado en
el momento de suscripcién la copia del resguardeigional o boletin de suscripcién,
entregara al suscriptor un nuevo boletin de susoénipacreditativo de los valores
finalmente adjudicados al mismo, en un plazo maxilesiete dias a partir de la Fecha

de Desembolso.

5.1.7Publicacién de los resultados de la Oferta

Los resultados de la oferta se haran publicosv@alor brevedad posible y, en todo caso,
en un plazo maximo de 10 dias habiles a particidele de la misma

5.1.8Procedimiento para el ejercicio de cualquier dereah preferente de compra

No esta previsto que ninguna emisidon con cargwesente Folleto recoja ningun tipo de
derecho preferente de compra..

5.2Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertas valores.

Las emisiones realizadas al amparo del Follet@ Pasiran estar dirigidas al publico en
general o bien a inversores cualificados espedaificde y en ambos casos, tanto
nacionales como extranjeros, en funcion de lasctaxiaticas especificas de cada emision
o realizarse con un tramo minorista y un tramo pavarsores cualificados. En este
altimo caso, el porcentaje de emision y numero aleres inicialmente asignado a cada

tramo se indicaré en las "Condiciones Finales"espondientes.

De la misma forma, las emisiones de valores za@ddis al amparo del Folleto Base
podran ser objeto de colocacion en uno o variosepadimultaneamente. En caso de que
hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusiva pkyuna jurisdiccidn concreta se haria
constar en las correspondientes "Condiciones Fhdklos valores.

5.2.2Natificacion a los solicitantes de la cantidad asigda
Se notificard a los solicitantes la cantidad amign por un medio contrastable

(considerandose como tales, sin caracter limitateloteléfono y el fax, y medios
electronicos como el correo electronico y Bloomhpeagtes de iniciarse la negociacion.
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5.3Precios

5.3.1Precio al que se ofertaran los valores o el métogmra determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al eogel Folleto Base aparecera reflejado
en las "Condiciones Finales" de la emision.

En cuanto precio de emisién para cada una derasomes dependera de las condiciones
existentes en el mercado en el momento de su laezmPor ello, el precio de emision
podra exceder el 100% de su nominal o bien serignfa éste. En cualquier caso, en las
"Condiciones Finales" de cada emision aparecerarknte reflejado el importe efectivo
de los valores.

Las emisiones a realizar al amparo del FolletceBasiran estar sujetas a comisiones y
gastos para los suscriptores por parte del Enmsgampre y cuando dichas comisiones y
gastos se indiquen en las correspondientes “CamdisiFinales”.

Las Entidades Colocadoras podran establecer aomessio gastos a los suscriptores por
la suscripcion y amortizacion de los valores peteéntes a la emisiones a realizar
dentro del programa de emision, siempre y cuandbadi comisiones y gastos se
indiquen en las correspondientes “Condiciones Esial

Las comisiones y gastos en concepto de la prinms@ipcion en Iberclear seran por
cuenta y cargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores a favor de logmpi®res y de los tenedores posteriores,
estaran sujetos a las comisiones y gastos redaesutijue, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos de acuerdo con islalggn vigente y hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV, y corrg@ncuenta y cargo de los
titulares.

Las operaciones de compra o venta de los valotegrantes de las diversas emisiones en
el mercado secundario podran estar sujetas a tasiones y gastos de intermediacion
qgue el intermediario financiero que medie en laragién determine, de acuerdo con la
legislacion vigente y hayan sido comunicadas alcBate Espafia y/o CNMV como
organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrasuti@ar por cualquier inversor en los

correspondientes folletos de tarifas de gastosnyisiones repercutibles que legalmente
estan obligadas a publicar las entidades sujetapervision del Banco de Espafia y de la
CNMV. Copias de dichos folletos de tarifas se punedensultar en los organismos

supervisores mencionados y en las propias entidades
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5.4 Colocacion y Aseguramiento

5.4.1Entidades coordinadoras y participantes en la col@cion

En el caso de que en alguna de las emisionesliaareal amparo del Folleto Base se
prevea la intervencion de Entidades Directoras or@inadoras, éstas se identificaran
convenientemente en las "Condiciones Finales" de ehaision en cuestion,
especificandose el cometido de cada Entidad.

Asimismo, para cada emision que se realice al eorgel Folleto Base se especificara en
las "Condiciones Finales" correspondientes a cadisi@n, la relacion de Entidades
Colocadoras, asi como el importe global de las siomés acordadas entre éstas y el
Emisor, si las hubiere.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisi@esmparo del Folleto Base sera

atendido por el Agente de Pagos que se determamafas "Condiciones Finales" de la

emision y que necesariamente debera disponer dapkcidad para llevar a cabo estas
funciones en relacion con el mercado donde vaymer tugar la admisién a cotizacion

de los valores.

Esta previsto que el Agente de Pagos sea Bancpuggano, salvo que en las
"Condiciones Finales" se nombre a otra entidad cAgente de Pagos.

En relacion con las entidades depositarias, véhepigrafe 4.3 de la presente Nota de
Valores.

5.4.3Entidades Aseguradoras y procedimiento

La existencia de Entidades Aseguradoras, en sy sa®specificara en las "Condiciones
Finales" de cada emision. Asimismo, se indicarampbrte asegurado por cada Entidad
Aseguradora, asi como las comisiones a recibicada una de las entidades, la forma de
tramitar la suscripcion y el caracter juridico dabkeguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevaarta el inversor.

5.4.4Fecha del acuerdo de aseguramiento

La fecha del contrato de aseguramiento que se foon las Entidades Aseguradoras, de
existir éstas, se especificara en las "Condiciieasles".
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admision a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del FoBese, podra solicitarse la admision a
cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija, en cugeccel Emisor solicitara la inclusiéon de
cada emision en dicho mercado para que cotice @faan no superior a 30 dias desde la fecha
de desembolso, segun se establezca en las Cordidtomales. Ademas, para todos los valores,
se podra también solicitar admisién a negociacionteos mercados secundarios, para lo cual
el Emisorse compromete a cumplir las normas aplicables lpacatizacion de los valores en
dichos mercados. El mercado o los mercados esga@a&tranjeros a los que se solicitara la
admisién a negociacion de los valores se espegifican las Condiciones Finales. De la misma
forma, en caso de cotizar en un mercado secundariespariol el plazo para la admision a
cotizacion a computar desde la fecha de emisi@etEminara en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto lpasdmision a cotizacion, la Entidad
Emisora dard a conocer las causas del incumplimieia CNMV y al publico mediante la
inclusion de un anuncio en un periédico de difusidacional, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce lossigagly condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valoresoemmercados secundarios organizados
citados, segun la legislacion vigente asi comoréagierimientos de sus Organos rectores y
acepta cumplirlos.

6.2Mercados regulados en los que estan admitidos a @acion valores de la misma clase
A la fecha de registro del Folleto Base los emfiassen circulacion admitidos a negociacion
en mercados secundarios espafioles emitidos porriggoGBanco Guipuzcoano son los

siguientes:

Miles de euros Nominal Saldo Fecha de Fecha de Mercado en

Vivo emision vencimiento  que cotizan

» Deuda Subordinada:

Abril 2000 — 62 Emision 30.050 30.050 Abril 2000 Abril 2009 Bilbao, Madrid
Octubre 2001 - 72 Emision 25.000 25.000 Octubre 2001 Abril 2011 Bilbao
Diciembre 2001 — 82 Emisién 30.000 30.000 Diciembre 2001  Octubre 2012 Bilbao
Octubre 2004 — 92 Emisién 50.000 50.000 Octubre 2004 Octubre 2014 Bilbao, Madrid
Marzo 2006 — Oblig. Subord. 125.000125.000 Marzo 2006 Marzo 2016  AIAF R. Fija

260.050 260.050

* Deuda Simple:
Marzo 2006 — Oblig. Simples 400.000400.000 Marzo 2006 Marzo 2011  AIAF R. Fija
Abril 2007 — Obligaciones TSD | 25.000 25.000 Abril 2007 Abril 2022 AIAF R. Fija
425.000 425.000

« Participaciones Preferentes (*)
Febrero 2004 — Serie 1 50.000 50.000 Febrero 2004 Perpetuo AIAF R. Fija
50.000  50.000
(*) Emitidas por Guipuzcoano Capital, S.A. Uniperab garantizada solidaria e irrevocablemente pancB
Guipuzcoano, S.A.
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Miles de euros Fecha de inicio Saldovivo Saldovivo Mercado en

maximo ampliable a que cotizan

e Pagarés de empresa:

5° Programa de Pagarés 2006 Junio 2006 1@DO0.0 1.250.000 AIAF R. Fija
6° Programa de Pagarés 2007 Junio 2007 1(BD0.0 2.500.000 AIAF R. Fija
7° Programa de Pagarés 2008 Junio 2008 2(ED0.0 3.000.000  AIAF R. Fija

A 30.6.2008, el saldo vivo de pagarés es de 2.3851les de euros.
6.3 Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitadafette que realice la funcion de entidad de
contrapartida.

Para cada emision que se realice al amparo ddtédlhse se especificara en las "Condiciones
Finales" la entidad de contrapartida si la hubiast,como las caracteristicas principales del
Contrato de Liquidez firmado entre ésta y el Emisor

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadis gbligaciones subordinadas especiales,
se estara a lo dispuesto en el correspondientediqeén
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2Informacion de la Nota de Valores revisada por loauditores
No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4Vigencia de las informaciones aportadas por terceso

No aplicable.

7.5Ratings

A la fecha de registro del Folleto Base, el Baneod asignadas las siguientes calificaciones
crediticias por las agencias de calificacion dsguiecrediticio:

Agencia de Calificacion Fitch Ratings

Fecha udltima revision: Junio 2008

Largo plazo: A

Corto Plazo: F1

Perspectiva: Estable

Agencia de Calificacion : Moody's

Fecha udltima revision: Marzo 2008

Largo plazo: A2

Corto Plazo: P1

Perspectiva: Estable (en proceso de revision aaudh fecha de

publicacion del presente Folleto)

Como referencia para el suscriptor, en el cuadyoieite se describen las categorias utilizadas
por las mencionadas agencias de rating. Los indiead“+” y “-“ que utiliza FITCH a
continuacion de una categoria reflejan la posic&glativa dentro de la misma. El signo “+”
representa la mejor posicion dentro de una cai@goiéentras que el signo “-“ indica la
posicidbn mas débil.

Moody’s aplica modificadores 1, 2 y 3 a cada catieggenérica de calificacion desde Aa hasta
Caa. El modificador 1 indica que la obligacion esithiada en la banda superior de cada
categoria de rating genérica; el modificador 2dadina banda media y el modificador 3 indica
la banda inferior a cada categoria genérica.
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A continuacion se presentan, como referencia, leadis con las equivalencias de las
calificaciones tanto de largo como de corto plazo:

LARGO PLAZO

FITCH |MOODY'S SIGNIFICADO
AAA Aaa Calidad optima
AA+ Aal
AA Aa2 Alta calidad
GRADO DE s fas
INVERSION At AL .
A A2 Buena calidad
A- A3
BBB+ Baal
BBB Baa2 |Calidad satisfactoria que disminuird con un cambio de circunstancia
BBB- Baa3
BB+ Bal
BB Ba2 Moderada seguridad, mayor exposicion frente a factores adversos
BB- Ba3
B+ Bl
B B2 Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
B- B3
GRADO CCC+ Caal
ESPECULATIVO CCC Caa2 [Vulnerabilidad identificada
CCC- Caa3
CcC Ca Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
DDD Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente entre 90% y 104%
DD Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente entre 50% y 90%
D Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente inferior al 50%

CORTO PLAZO

FITCH |MOODY'S SIGNIFICADO
F1/F1+ P-1 Alta calidad

F2 p-2 Buena calidad

F3 P-3 Adecuada calidad

B Especulativo; elevada vulnerabilidad

C Alto riesgo

D Inminente falta de pago

Las calificaciones crediticias constituyen opin®ryeno recomendaciones de compra o venta
de valores en el mercado. Tampoco intentan reflagacondiciones generales del mercado.Las
calificaciones pueden ser modificadas, condiciopadatiradas, suspendidas o0 puestas en
“RatingWatch” como consecuencia de cambios enftarmacion.

En cualquier caso, la calificacion crediticia ottg por las agencias de "rating” no sustituye el

analisis que debe realizar cualquier inversor gim® debe considerarse como un complemento
a este andlisis.

Si cada emision concreta de valores al amparo pdesente Folleto Base recibiese
calificacion/es crediticia/s, se incluira/n en'l@®ndiciones Finales" relativas a dicha emision.
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7.6 Actualizacion de informacién del Documento de Redi® aprobado y registrado en la
CNMV el 17 de Abril de 2008.

Desde la fecha de inscripcion del documento destreghasta la fecha del registro del presente
Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fiatyucturados, no se han producido hechos
que afecten significativamente a las cuentas asuab@solidadas o individuales, salvo lo

expuesto en las mencionadas cuentas, lo comung@do hechos relevantes a la CNMV y la

informacion financiera no auditada semestral a@udio de 2008, incluida en el apartado 3

de informacion sobre el emisor del Resumen delgmte Folleto.
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Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con eladb del Folleto Base firmo en San Sebastian a
19 de septiembre de 2008.

Fdo.: Ifiaki Azaola Onaindia
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO
BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Pagina 50



BANCO

(G| Guipuzcoano

APENDICE A BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacién descrita en la Nota de Valoessaplicable a los bonos y obligaciones subordasad
gue se emitan. No obstante, a continuacion se etogracteristicas especificas de este tipo daeslo

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitios®ms y obligaciones subordinadas. Los
Bonos y Obligaciones Subordinadas son valores gpeesentan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anwdtizanticipada o a vencimiento, salvo
emisiones perpetuas. En base a su condicion dedenssbordinada se sitian a efectos de
prelacion de créditos tras todos los créditos cosilggio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un impsugerior o por un importe inferior, segin se
establece en cada caso en las Condiciones Firalesgondientes.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordestda sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y sigién en base consolidada de las entidades
financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 1feliero, de recursos propios de las entidades
financieras, por la Ley 5/2005, de 22 de abrilsdgervision de los conglomerados financieros
y por la que se modifican otras leyes del sectoanftiero, y por la demas normativa de
desarrollo.

4.50rden de prelacion

La emisiones de deuda subordinada realizadas poroB@uipuzcoano no tendran garantias
reales ni de terceros. El capital y los interese$ad mismas estaran garantizados por el total
del patrimonio de Banco Guipuzcoano.

Estos valores presentan la condicion de finanalagabordinada para los acreedores,

entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1.tagarh) del Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidadesdieaas, aquella que, a efectos de prelacion de
créditos se situen detrds de todos los acreedamsines y de los bonos y obligaciones

simples.

Se situaran por delante, en todo caso, de lasrasi@cciones preferentes, participaciones
preferentes y obligaciones subordinadas espe@aiéf&las o garantizadas por el Emisor.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas &encimiento de los valores.
4.8.2Fecha y modalidades de amortizacion
€)) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

La amortizacion de valores de deuda subordinadesard la autorizacion previa
del Banco de Espafia, y en ningun caso podra tegar Bntes de transcurridos
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cinco anos desde la Fecha de Desembolso de lagesatn ésta fuese posterior a la
fecha de emision.

(b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)
Para las emisiones de obligaciones y bonos sulaatdénno cabe la posibilidad de
este tipo de Amortizacion Anticipada por el SudorgPut).

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten los
valores.

Se solicitara al Banco de Espafia la computabiladewlo recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar abaongel Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones o bonos subordinados se remitiran ahcB de Espafia las condiciones
particulares siguiendo el mismo formato delexo 1del Folleto Base. En todo caso, ni la
autorizacion por el Banco de Espafa ni el citadonymciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recalaeién alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores que servay emitir o que puedan emitirse en un
futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismossabire la solvencia de la entidad Emisora.

4.13Restricciones a la libre transmisibilidad de los v@res

Las emisiones de obligaciones y bonos subordinadopodran ser suscritas ni adquiridas
posteriormente, por la propia Sociedad Emisora,gmidades del grupo consolidable o por
otras entidades o personas con apoyo financierdad8ociedad Emisora o del grupo
consolidable.

6.3Entidades de liquidez

Ni Banco Guipuzcoano, ni entidades del grupo cadable u otras entidades o personas con

apoyo financiero de la Emisora o del grupo conabliel podran ofrecer liquidez en cuanto a
emisiones de deuda subordinada.

Pagina 52



BANCO

(G| Guipuzcoano

APENDICE B CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valogesaplicable a las cédulas hipotecarias que seaamiio
obstante, a continuacién se recogen caracteristisgecificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitiégulas hipotecarias. Las cédulas
hipotecarias son valores que representan una geudael Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a wa@eato. Estos valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos concedidoga@mtia hipotecaria de inmuebles por la
Sociedad Emisora conforme a la legislacion vigahtefecto.

Se podran emitir valores a la par o por un impsugerior o por un importe inferior, segun se
establece en cada caso en las Condiciones Firalesgondientes.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

Las emisiones de cédulas hipotecarias estan sajétasstablecido en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de dwiee, de Regulaciéon del Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 1Tdezo, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por los que se desarmdterminados aspectos de la Ley 2/1981.

4.50rden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de lagdbipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regigh@ hipoteca, sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor del Bmide conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercagwmtetario (modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre) y en el Real Decretw/1882, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/198i perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que serviran de colaedaudas emisiones de Cédulas hipotecarias
estardn garantizados con primera hipoteca sobpterb dominio. Las inscripciones de las
fincas hipotecadas sujetas a los préstamos queasede cobertura a las emisiones de Cédulas
hipotecarias se encontraran vigentes y sin condialguna y no sujetas a limitaciones por
razon de inmatriculacion o por tratarse de insavipes practicadas al amparo del articulo 298
del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobeatlas emisiones de Cédulas hipotecarias
no excederan de los limites establecidos en 1a2l£981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario (modificada por la Ley 41/20d@, 7 de diciembre). El volumen de
Cédulas hipotecarias emitidas por del Emisor n@sup el 80% del importe de los capitales
no amortizados de los créditos hipotecarios dexaeptos para servir de cobertura.
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Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los egeen las hipotecas de los préstamos que
servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulastdaarias habran sido tasados con
anterioridad a la emision de los titulos, y habsido asegurados en las condiciones que
establece el articulo 30 del Real Decreto 685/1882,7 de Marzo.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas porcBaBuipuzcoano no superara el 80% del
importe de los capitales no amortizados de lostgméss y créditos hipotecarios de cartera que
retnan los requisitos establecidos en la Seccigddlla ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, modificada fmrLey 41/2007, de 7 de diciembre,
deducido el importe de los afectados a bonos hspates o participaciones hipotecarias. Las
Cédulas Hipotecarias podran estar respaldadas inasimmite del 5 por ciento del principal por
los activos de sustitucion enumerados en el apadagundo del articulo 17 de la Ley 2/1981
del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 40?2, de 7 de diciembre.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1984 25 de marzo, del Mercado Hipotecario,

modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembos, tenedores de las Cédulas Hipotecarias
tendran el caracter de acreedores singularmentigegrados, con la preferencia que sefala el
namero 3 del articulo 1923 del Cddigo Civil, frergecualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipoteaiitscritos a favor de Banco Guipuzcoano,

salvo los que sirvan de cobertura a los bonos édaoins, y con relacion a los activos de

sustitucion y a los flujos econdmicos generados lpsrinstrumentos financieros derivados

vinculados a las emisiones, si estos existen. Téowgenedores de Cédulas Hipotecarias
tendran la misma prelacion cualquiera fuera sua@ghemision.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas dupaoas gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisocatgormidad con el articulo 90.1.1° de la
Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concumd®,acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley
Concursal se atenderan como créditos contra la rfesgragos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de las cédr@sdas y pendientes de amortizacion a la
fecha de solicitud de concurso, hasta el importsiengresos percibidos por el concursado de
los préstamos hipotecarios que respalden las CedDIaposicion Final decimonovena de la
Ley Concursal) y, si existen, por los activos detiftucion contemplados en el articulo 17 de la
Ley 2/1981 y por los flujos econdmicos generadasl@® instrumentos financieros derivados
vinculados a la emisiones.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a loslm&s y procedimiento para el ejercicio
de los mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion ldgatonstituir un sindicato, el Emisor podra
acordar la constitucion de un sindicato de teneddee cédulas, siguiendo un procedimiento
similar al establecido para bonos y obligacionegleReal Decreto Legislativo 1564/1989, de
22 de diciembre, por el que se aprueba el textodidio de la Ley de Sociedades Andnimas,
cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10.

Pagina 54



BANCO

(G| Guipuzcoano

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas &encimiento de los valores.

4.8.2Fecha y modalidades de amortizacion

(@)

(b)

Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Por lo que se refiere a la amortizacién anticipddaCédulas Hipotecarias, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 59 dell Recreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados tspde la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario (mealifa por la Ley 41/2007, de
7 de diciembre), el volumen de dichos valores ewdti por la Entidad, y no

vencidos, no podra superar el 80% de una basendputé formada por la suma de
los capitales no amortizados de todos los crédiifpstecarios de la cartera de la
Entidad aptos para servir de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjui@da que pueda haberse establecido
en el acuerdo de emision, la Entidad Emisora ppdréeder a la amortizacién de
Cédulas Hipotecarias hasta el importe excedidacderdo con lo que determina el
articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 dezmayor el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 deomde Regulacion del
Mercado Hipotecario (modificada por la Ley 41/200&,7 de diciembre). A estos
efectos, la amortizacion se hara por reduccionndehinal y a la par, hasta el
importe excedido. De optarse por la amortizaciétedeCédulas Hipotecarias ésta
se realizara en la forma prevista en la ley, éiildose el método de amortizacion
lineal de todos los valores y sin sorteo, abonamébsnporte correspondiente a los
tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones deladipotecarias éstas se
anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Rectora detaugr secundario donde estén
admitidos a cotizacion los valores, a la entidachegada del registro de los valores
e individualmente a cada titular de los mismosstas ultimos exclusivamente a
criterio del Emisor, y de acuerdo con la legislaci@ente, mediante la publicacion
del correspondiente Hecho Relevante y anuncio enBloletines Oficiales de
Cotizacion de los mercados secundarios donde aootice valores, o en un
periddico de difusion nacional y en los tablonesadencios de la red de oficinas
del Emisor, y debera ser firmada por un apoderagdadEntidad Emisora con
facultades bastantes.

Amortizaciéon Anticipada del Suscriptor (Put)
Para las emisiones de cédulas hipotecarias no lagbesibilidad de este tipo de
Amortizacion Anticipada por el Suscriptor (Put).

4.10Representacion de los tenedores de los valores.

En caso de que se opte por constituir Sindicatienkedores de los valores, seran de aplicacion
las reglas generales previstas en el apartadadé.l®DNota de Valores.
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APENDICE C OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valoessaplicable a las obligaciones subordinadas esgfes
gue se emitan. No obstante, a continuacidn se mtogracteristicas especificas de este tipo daeslo

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emudiptigaciones subordinadas especiales. Las
obligaciones subordinadas especiales son valoregapresentan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo,psifuicio del derecho del Emisor a
amortizarlas a partir de una fecha que en ning@o ¢geodra ser anterior a la del quinto
aniversario de la Fecha de Desembolso. En baseanslicion de deuda subordinada especial
se sittan a efectos de prelacion de créditosddasstios créditos con privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un impsugerior o por un importe inferior, segun se
establece en cada caso en las Condiciones Firalespgondientes. En estos valores se podran
producir diferimientos en el pago de los intergsasinoraciones en el principal en caso de ser
utilizados por el Emisor para la compensacion adigas conforme a las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso, el suscriptrip@erder hasta el 100% del capital invertido.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordesuiial estan sujetas a lo establecido en
la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propiasipervision en base consolidada de las
entidades financieras, en el Real Decreto 216/20©85 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras, por la Ley 5/2005, de 22htd, de supervision de los conglomerados
financieros y por la que se modifican otras leye$ skctor financiero, y por la demas
normativa de desarrollo.

4.50rden de prelacion

La emisiones de deuda subordinada especial reaizadr Banco Guipuzcoano no tendran
garantias reales ni de terceros.

Estas obligaciones presentan la condicion de finaidn subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por lnativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1 Las condiciones del apartado i) del articulo 12Rk=l Decreto 216/2008, de 15 de
Febrero, de recursos propios de las entidadescigras, en el que se establece la
posibilidad de diferimiento de intereses en el aspérdidas y de aplicacion de la
deuda y los intereses pendientes de pago a lacafisaole pérdidas sin necesidad de
proceder a la disolucion de la entidad.

2 El Emisor debera aplicar necesariamente, y en ¢ado, el importe nominal de la
emision y los intereses pendientes de pago a lar@bs de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los cecassmilables al capital, acciones
preferentes y participaciones preferentes emipdgasiguna de sus filiales.

3 La parte amortizada de la emision, y en su casointereses diferidos aplicados a
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la absorcion de pérdidas no podran recuperarse gloracreedor, ni
consecuentemente dar origen a una deuda de |laémtiisora frente a él.

En el supuesto de aplicacién de las reglas degidelastablecidas en la legislacion vigente por
incurrir Banco Guipuzcoano en procedimiento coradunsde quiebra, los derechos y créditos
de los tenedores de las obligaciones que integremision de deuda subordinada especial, se
situaran frente a Banco Guipuzcoano, salvo quedalhcion aplicable estableciese otra cosa,
detras de las restantes deudas subordinadas nideradsas como deudas subordinadas
especiales, en igualdad de prelacion con cualgeiier financiacion subordinada especial
emitida y delante de cualquier clase de recursiosilables al capital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por Banco @&apano o algunas de sus filiales.

4.7Tipo de interés nominal y disposiciones relativas las intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas espeelgbego de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados de BaripaZzB8aano presente pérdidas, a tenor de lo
dispuesto en el apartado i) del articulo 12 dell Regreto 216/2008, de 15 de Febrero, de
recursos propios de las entidades financieras.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas &encimiento de los valores.
4.8.1Precio de amortizacion

El precio de amortizacion de las obligaciones slibadas especiales podra ser inferior a
la par e incluso suponer una pérdida del 100%nagbite inmovilizado.

Se podran producir diferimientos en el pago derases y minoraciones en el principal
de obligaciones subordinadas especiales en caser déilizados por Banco Guipuzcoano
para la compensacion de pérdidas conforme conispegiciones legales previstas al
efecto. En este caso el suscriptor podria perded@¥ del capital invertido, asi como los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

4.8.2Fecha y modalidades de amortizacion

Las obligaciones subordinadas especiales son gadore perpetuos, por lo que no tienen
fecha de amortizacion. Para estos valores no cabposibilidad de Amortizacion
Anticipada por el Suscriptor (Put).

Modalidades de amortizacion:

1. A instancias del emisporPara las emisiones de obligaciones subordinadas
especiales, el Emisor se reserva la posibilidaandertizar total o parcialmente la
emision, siempre que hubieran transcurrido al memz® afos desde la Fecha de
Desembolso y que cuente con la previa autorizad&inBanco de Espafa. En
todo caso para estos valores la amortizacion stupird a la par y libre de gastos
para el tenedor de los valores. De la misma foraamortizacion de estos
valores se anunciara a la CNMV, al Agente de Pamds,Sociedad Rectora del
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mercado secundario donde estén admitidos a cdiizdms valores, a la entidad
encargada del registro de los valores e individaate a cada titular de los
mismos, a estos ultimos exclusivamente a critegldednisor, y de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion detespondiente Hecho Relevante
y anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizaai@nlos mercados secundarios
donde coticen los valores, o en un perioddico desdh nacional y en los tablones
de anuncios de la red de oficinas del Emisor, yedelser firmada por un

apoderado de la Entidad Emisora con facultadesutiast

En caso de existir cupdon explicito y amortizar @péidamente, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiehteupdn corrido asi como el
importe del principal.

2. Por compensacion de pérdid&s emisor debera aplicar el importe de la present
emision y los intereses pendientes de pago a lar@bs de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los oscasimilables al capital,
acciones preferentes y participaciones prefereptagidas por el emisor o
algunas de sus filiales. Dicha aplicacion se ragdizle acuerdo a las siguientes
reglas y orden de prelacion:

a. Intereses devengados y no pagados correspondeatageesente emision
comenzando por aquellos que fueran anteriores &angbo. Se aplicara
criterio de proporcionalidad para aquellos intesesevengados y no
pagados que tengan igual antigiiedad si con ellesefisuficiente para
compensar pérdidas.

b. Agotados los intereses devengados y no pagadgdisara el principal de
los valores emitidos al amparo de la presente émiste aplicara el
criterio de proporcionalidad para determinar lagde valor nominal que
corresponde compensar por cada uno de los valonégl@s. La parte
amortizada de la emisién, y en su caso, de losesrs diferidos aplicados
no podran recuperarse por el acreedor ni consezaente, dar origen a
una deuda de la entidad Emisora frente a él. B @0 el suscriptor
podria perder el 100% del capital invertido, asimaolos intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten los
valores.

Se solicitara al Banco de Espafia la computabiladewlo recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizamphro del Folleto Base. Para cada emision
de obligaciones subordinadas especiales se remidkéBanco de Espafia las condiciones
particulares siguiendo el mismo formato delexo 1del Folleto Base. En todo caso, ni la
autorizacion por el Banco de Espafa ni el citadonymciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recalaeién alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores que servay emitir o que puedan emitirse en un
futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismossabire la solvencia de la entidad Emisora.
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4 .13Restricciones a la libre transmisibilidad de los vi@ares

Las emisiones de obligaciones subordinadas espeai@ podran ser suscritas ni adquiridas
posteriormente, por la propia Sociedad Emisora,gmidades del grupo consolidable o por
otras entidades o personas con apoyo financierdad8ociedad Emisora o del grupo

consolidable.

6.3 Entidades de liquidez
Ni Banco Guipuzcoano, ni entidades del grupo cadable u otras entidades o personas con

apoyo financiero de la Emisora o del grupo conabliel podran ofrecer liquidez en cuanto a
emisiones de deuda subordinada especial.
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APENDICE D VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacidn descrita en la Nota de Valoessaplicable a los valores estructurados que seagmi
No obstante, a continuacidn se recogen caractedstespecificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitak®es de renta fija estructurados, que son
aquellos valores que reconocen deuda para el Emisaya rentabilidad esta vinculada a la
evolucion de uno o mas subyacentes (accionesesditaterias primas, divisas, etc.). En base
a esta evolucion los valores podran amortizarsa jgat, por un importe superior 0 por un
importe inferior, y por tanto podran dar lugar adienientos negativos. El riesgo que pueda
existir de que el precio de amortizacion en la &edbh amortizacion esté por debajo de la par,
dependera del tipo de subyacente del valor, dedm@dn del subyacente y de la liquidacion
final. Este producto incorpora una estructura cepaptjue, en muchos casos, implica operar
con derivados. Operar con derivados requiere comenios técnicos adecuados. Los
mencionados valores podran emitirse a la par, poimporte superior 0 por un importe
inferior, segun se establezca para cada caso ¢on@e las Condiciones Finales
correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibildadjue, en la fecha de amortizacion, los
valores tengan un precio de amortizacion por detiejcnominal pagado por el inversor, las
Condiciones Finales avisardn de manera expresa gedibilidad de pérdida por parte del
suscriptor de parte o hasta la totalidad del chipiartido.

En las Condiciones Finales se especificara la@snaide los derivados sobre la que se basan
los valores estructurados de cada emision concreta.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas s intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el pries@péndice podra determinarse, para cada
emision, de cualquiera de las formas que se recagemtinuacion, y en aquellos casos en que
sea preceptivo, Banco Guipuzcoano obtendra la sqporeliente autorizacion administrativa
previa:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podré&rdgharse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, o a la rentabildk mercado de otros activos de renta
fija, ya sea directamente o con la adicion de umgera positivo o negativo, pudiendo
determinarse dicho margen como un margen fijo cabba, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifigue otra cosa, la base deeRefe sera Euro Interbank Offered
Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado an'ICondiciones Finales"”, tomado de la
Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la siystien el futuro como "Pantalla
Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera queustittlya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomara como "Pantalla Relevante'l, este orden, las paginas de
informacion eléctronica que ofrezcan los tipos EBBR (publicados por British Bankers
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Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquieeada que sea practica de mercado para
reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:0tabale dos dias hdbiles TARGET antes de
la fecha de inicio de cada periodo de interés,osagjwe se indique otra cosa en las
"Condiciones Finales" (la "Fecha de DeterminaciéhTdpo de Interés").

En el caso de que la emision sea en una divisa gis de la OCDE distinta al EURO, se
acudira a la “Pantalla Relevante” correspondierdilaa divisa.

B. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaievo 0 a ambos a la vez, de acciones
de sociedades cotizadas en mercados organizadasodsp 0 extranjeros o cesta de
acciones de mercados organizados de valores agevandble espafoles o extranjeros.

C. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaievo 0 a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta varigslesfioles o extranjeros o cestas de
indices de mercados organizados de valores devanédble espafioles o extranjeros.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaivo 0 ambos a la vez, de activos o
cestas de activos de renta fija cotizados en mescdd renta fija espafoles o extranjeros.
Se incluyen en este epigrafe las emisiones indisiatlriesgo de crédito de otros activos de
renta fija.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaivo o ambos a la vez, de certificados
o cestas de certificados, negociados en mercagokdos esparioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaiivo 0 ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de mataiimsis, publicados en servicios de
informacion u organismos publicos internacionalraeetonocidos.

G. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaievo 0 ambos a la vez, de precios o de
indices de tipos de energias (incluidas las redespab de cestas de precios o de indices de
tipos de energias, publicados en servicios de nmorOn u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

H. Mediante la combinacién de tipos de interés fijos tipos de interés variable, o entre estos
y la indexacion a rendimientos de los activos nmmaios en los apartados anteriores.

Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisontra otras en el mercado nacional
0 en los mercados internacionales de divisas.

J. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaitvo o ambos a la vez, de futuros
sobre cualquiera de los activos mencionados erahbariores parrafos, siempre que se
encuentren negociados en mercados organizados.

K. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, atég, 0 ambos a la vez, de indices de

precios nacionales o extranjeros, publicados dieetde en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.
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L. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, at&g, 0 ambos a la vez, de Instituciones
de Inversion Colectiva domiciliadas en paises d®O@DE o cestas de esta clase de
Instituciones de Inversion Colectiva.

M. Mediante la indexacion al rendimiento, positivoga##/o, 0 ambos a la vez, de estructuras
en las que el plazo de vencimiento pueda ser unaval@s fechas previamente
determinadas en funcion de como evoluciona el signja.

N. Cualesquiera otros susceptibles de valoracion y<yyecios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacién internagioente reconocidos, incluidos valores
inmobiliarios.

O. lgualmente se podran realizar emisiones concretas rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las féisniédinidas en los anteriores apartados
del presente Folleto Base.

Las emisiones podran generar sus rendimientos ntedéh pago de cupones periodicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referemdippgo de un cupon Unico a vencimiento,
o en forma de cupodn cero (pagando su rendimientmdesola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisyd el comprometido a rembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones penddiombinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

Los precios, valores o niveles de los tipos, irgidévisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado anligsnos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exchusante a criterio del Emisor y de acuerdo
con la legislacion vigente, mediante la publicacd@ correspondiente Hecho Relevante y
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacidétodemercados secundarios donde coticen los
valores, 0 en un periédico de difusion nacionalnyles tablones de anuncios de la red de
oficinas del Emisor, y deberd ser firmada por uodapado de la Entidad Emisora con
facultades bastantes. Se indicara en las "Condisibimales" este aspecto para cada emision.

El calculo de los cupones o cantidades a pagaddglai los tenedores de los valores emitidos
al amparo del Folleto Base se realizara de la faignaente dependiendo del tipo de emision:

(A) Emisiones del grupo A

Para estas emisiones, los intereses brutos dpernicada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacioaglsijuientes férmulas basicas:

(@) Sila emision genera Gnicamente cupones penédi

Base * 100

Pagina 62



BANCO

(G| Guipuzcoano

(b)

(©)

donde:
C = Importe bruto del cupon periédico
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual
d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inieild?&riodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupdén correspondiente, congnga tales dias de acuerdo

con la Base establecida y teniendo en cuenta leoaion de dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cadsiG@mindicando el numero de
dias en que se divide el afio a efectos de caleuiotereses en base anual

Si la emision genera el pago de un cupdn Ueia@ncimiento, la formula para
calcular el importe efectivo sera la misma que pacaso (a) anterior.

Si la emisién es cupdn cero la férmula parcutar el importe efectivo es la
siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior @io:

(2 +D)™N(n / basé
donde:
E = Importe efectivo del valor
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandalss dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convedeidiias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cadsiG@mindicando el numero de
dias en que se divide el afio a efectos de caleuiotereses en base anual
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(B) Emisiones de los grupos B,C,D,E,F, G, KJ.yN

Para estas emisiones los intereses brutos a pesuilbada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacidoaglsijuientes férmulas basicas:

(@) Sise trata de la indexacion al rendimientaméctivo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi)%,0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi)%,0)}

(b) Sise trata de la indexacion al rendimientaidie cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

1= N*P9%*Min {X%, Max((N;%6*------------ VR V7S — S L7 — % ),0)}

siendo,
| = Interés o cupon del valor emitido
N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo en porcentaje del Importe dguidacion a favor del tenedor
del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor @érven la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del &0 Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada compenamia cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%Mn% = 100%
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(c) Sise trata de indexacién al riesgo de crétitotros activos de renta fija:
En este caso, el rendimiento de los valores selleaé de la forma prevista para
las emisiones del grupo A), con la particularidadgde el precio de amortizacién
de los valores vendra determinado por el valor d=cado de los Activos
Subyacentes de que se trate, en el caso de quarndaterminados eventos con
respecto a la situacion crediticia de los emisdeedichos Activos Subyacentes.

Emisiones de los grupos Hy O

Para el célculo de los pagos a realizar por valougo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variabléayndexacién a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriordscamo aquellos valores cuyo
rendimiento se determine mediante diversas comioines o variaciones de las férmulas
definidas en los anteriores apartados, la férmpleable serd una combinacion de las
férmulas anteriormente mencionadas que se degnilas “Condiciones Finales”.

Emisiones de los grupos M y resto

En estos supuestos de emisiones ligadas al reemonde distintos Activos Subyacentes
de las categorias citadas, que presenten algunacioar respecto de las formulas
anteriormente indicadas para calcular el importgadbde los intereses o rendimientos a
pagar, dichas variaciones se definiran con detallas "Condiciones Finales".

Normas comunes para la determinacién de ladimeentos

La determinacién concreta del rendimiento de fasienes a realizar, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cupdineiento se indicie la rentabilidad de
los valores a emitir, su denominacion formal, formasomento de determinacion y
calculo, publicidad, limites maximo y minimo quesncaso se fijen, precios o valores
iniciales, precios o valores finales, fechas deneaion, informacion sobre los activos
subyacentes, periodicidad en el pago de los cuppesédicos, y demas parametros
especificos necesarios para determinar los deretghlus suscriptores o titulares de cada
emision concreta y otras caracteristicas relevgrdes la determinacion del rendimiento
y caracteristicas de los valores a emitir, asi cam® caracteristicas concretas, se
indicaran en las "Condiciones Finales" de cadaiémis

Igualmente se podran realizar emisiones concretg® rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones slefdianulas anteriores. En estos
supuestos de emisiones estructuradas ligadas dimiento de distintos Activos
Subyacentes de las categorias citadas, que pnesaigiena variacion respecto de las
formulas anteriormente indicadas para calcularngborte bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se défirdon detalle en las correspondientes
"Condiciones Finales".

Pagina 65



BANCO

(G| Guipuzcoano

Las fechas, lugares, entidades y procedimientoa phpago de los cupones de los
valores de las emisiones que se realicen al angmrbolleto Base, cuando proceda, se
especificaran en las "Condiciones Finales" de cewhésion, y se sujetaran a los
siguientes términos y condiciones generales:

* Los intereses se devengaran desde la Fecha de Baisende la emision, o la que
especificamente se establezca al efecto, y segragam la periodicidad que en cada
caso se determine, en el mismo dia del mes comdsgue, durante toda la vida de la
emision, todo ello de conformidad con los térmicostenidos en las "Condiciones
Finales". El dltimo cupon se abonara coincidienolo €l vencimiento de la emision.

* Los intereses devengados y liquidados se calcukamabase Act/365, salvo que en
emisiones destinadas exclusivamente a inversoadgicados se indique otra base en
las "Condiciones Finales".

* En caso de que el dia de pago de un cupdn periédimvencimiento de la emisién
no fuese Dia Habil a efectos del calendario relevaefialado en las "Condiciones
Finales" de cada emision que se realice al amparBalleto Base, el pago del mismo
se trasladara al Dia Habil inmediatamente postesiorque los titulares de los valores
tengan derecho a percibir intereses por dichoidifento.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente.

En caso de interrupcion del mercado del subyacgmglyo que se indique de diferente manera
en las Condiciones Finales de la correspondienigi@mse aplicaran las siguientes normas en
los supuestos que se definen.

A. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

(@) Respecto de un indice o cesta de indices bBassatuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto a la realizacion deacpees el Mercado de
Cotizaciéon o el Mercado de Cotizacién Relacionadondé se negocie o
cotice el indice de que se trate, y durante urogerno inferior a media hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoraciémrespondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspensiortrecogdn de las actividades
del mercado que afecte a valores que comprendameabs el 20% de la
composicion total del indice de que se trate, go@iomes 0 contratos de
futuro sobre el indice de que se trate en su Mercde Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspension o limitampida al Agente de
Célculo efectuar la valoracién a precios de mercidd\ctivo Subyacente en
el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectidaun supuesto de interrupcion

del mercado, si la cotizacién de uno o mas valorexctivos de los que
ponderen en el indice de que se trate se suspeseleestringe, se procedera
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(b)

(©)

(d)
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a calcular el porcentaje de ponderacion de dictar \aactivo en el indice,

en el momento inmediato anterior a la suspensionegiriccion a su

cotizacion, a fin de determinar si el porcentajgdederacion del/los valor/es
suspendido/s es lo suficientemente elevado coma par lugar a la

existencia de un supuesto de interrupcion del rdetd@aomo regla general se
entendera que existe un supuesto de interrupcibrmdecado cuando el

porcentaje de ponderacion del/los valor/es susdergjien el indice de que
se trate, alcance el 20%.

Respecto de una accién o cesta de accionagjacea cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciohberado de Cotizacion o
el Mercado de Cotizacién Relacionado donde se megocotice el Activo
Subyacente de que se trate, y durante un periodafexdor a media hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoraciémrespondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspensiortrecogdn de las actividades
del mercado en la negociacion de la accién de gquease, o que afecte a
opciones o contratos de futuro sobre la accionudesg trate, en su mercado
de Cotizacion Relacionado, siempre que dicha sggpen limitacién impida
al Agente de Calculo efectuar la valoracion a m®cie mercado del Activo
Subyacente en el momento en que ésta se debarealiz

A los efectos de verificar la existencia efectidaun supuesto de interrupcion
del mercado, si la cotizacion de una o mas accidedas que componen la
cesta de que se trate se suspende o se restingeocederd a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicha/s accion/es eedta, en el momento
inmediato anterior a la suspension o restricciésuacotizacion, a fin de

determinar si el porcentaje de ponderacion defla®a/es suspendida/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar aitdescia de un supuesto de
interrupcion del mercado. Como regla general senglgra que existe un
supuesto de interrupcion del mercado cuando eleptaje de ponderaciéon
de/las accidn/es suspendida/s, en la cesta deedtages, alcance el 20%.

Respecto de activos de renta fija, cuando atgaier dia en que se encuentre
abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de @oitn Relacionado
donde se negocie o cotice el activo de que se t@atee puedan obtener
cotizaciones, ya sea por una suspension o resmia® las actividades del
mercado o por cualquier otra causa.

Respecto de la cotizacién de una divisa contrg otrando en cualquier dia
en que se encuentre abierto el mercado de divisadedse negocie o cotice la
divisa de que se trate no se puedan obtener catiescde dicha divisa.

Respecto de futuros sobre cualquiera de Idgoaanencionados en las letras
A. a | del epigrafe 4.7, que se encuentren negosiagh mercados
organizados, cuando en cualquier dia en que seeimewabierto el Mercado
de Cotizacibn o Mercado de Cotizacion Relacionadodd se negocie o
cotice el futuro de que se trate, no se puedamebtmtizaciones, ya sea por
una suspension o restriccion de las actividadesnéetado del futuro (o de
Su subyacente) o por cualquier otra causa.
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Respecto de un certificado o cesta de certifisacuando en cualquier dia en
gue se encuentre abierto a la realizacion de opeex el Mercado de
Cotizacion o el Mercado de Cotizaciéon Relacionadodeé se negocie o
cotice el Activo Subyacente de que se trate, yrdaran periodo no inferior a
media hora, inmediatamente anterior al Momento dalordcion
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, suspension o
restriccion de las actividades del mercado en ¢mciacion del certificado de
gue se trate, o que afecte a opciones o contratfiguto sobre el certificado
de que se trate, en su mercado de Cotizacion Rekdn, siempre que dicha
suspension o limitacion impida al Agente de Calafkctuar la valoracion a
precios de mercado del Activo Subyacente en el mtoren que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectidaun supuesto de interrupcion
del mercado, si la cotizacion de uno o mas ceatibs de los que componen
la cesta de que se trate se suspende o se rest@ngeocederd a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicho/s certificadn/k cesta, en el momento
inmediato anterior a la suspension o restricciésuacotizacion, a fin de

determinar si el porcentaje de ponderacion detftificado/s suspendido/s
es lo suficientemente elevado como para dar luglr existencia de un

supuesto de interrupcion del mercado. Como reghiergé se entendera que
existe un supuesto de interrupcion del mercado dmasl porcentaje de

ponderacion del/los certificado/s suspendido/s)Jaenesta de que se trate,
alcance el 20%.

Respecto a precios o de indices de materiasaprio de cestas de materias
primas cuando se produzca la discontinuidad terhpmrpermanente del
futuro sobre la materia prima de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectidaun supuesto de interrupcion
del mercado, si la cotizacion de uno o mas predsomaterias primas de los
gue ponderen en el indice o componen la cesta elsajtrate se suspende 0
se restringe, se procedera a calcular el porcedwjponderacion de dicha
materia prima en el indice o cesta, en el momamediato anterior a la
suspension o restriccion a su cotizacion, a firdeterminar si el porcentaje
de ponderacion de/las materia/s prima/s suspesdatalo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia deipuesto de interrupcion del
mercado. Como regla general se entendera que existsupuesto de
interrupcion del mercado cuando el porcentaje dede@cion de/las
materia/s prima/s suspendida/s, en el indice @ desgue se trate, alcance el
20%.

Respecto a precios o de indices de tipos degi@se (incluidas las
renovables), o de cestas de precios o de indicépatede energias, cuando
se produzca la discontinuidad temporal o permandgitéuturo sobre el tipo
de energia de que se trate.
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A los efectos de verificar la existencia efectidaun supuesto de interrupcion
del mercado, si la cotizacion de uno o mas pradeoipos de energias de los
gue ponderen en el indice o componen la cesta elsatrate se suspende 0
se restringe, se procederd a calcular el porcedtjponderacién de dicho
tipo de energia en el indice o cesta, en el momemediato anterior a la
suspension o restriccion a su cotizacion, a fidekerminar si el porcentaje
de ponderacion de/los tipo/s de energia/s susp@isdes lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia deipnesto de interrupcién del
mercado. Como regla general se entendera que existsupuesto de
interrupcién del mercado cuando el porcentaje ael@@cion de de/los tipo/s
de energia/s suspendida/s, en el indice o cesfaelge trate, alcance el 20%.

Respecto de indices de precios nacionalesramggtos, cuando no se puedan
obtener dichos indices de las publicaciones diagas servicios de
informacion internacionalmente reconocidos.

Respecto de valores indiciados al rendimiergolrtstituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, cuammige pueda obtener
dicho rendimiento de las publicaciones en services informacion
internacionalmente reconocidos.

Respecto de combinaciones de tipos de intdf@s €on tipos de interés
variable, o entre estos, y la indexacion a al rerghto, positivo, negativo, o
ambos a la vez, de estructuras en las que el gza@ncimiento pueda ser
una de varias fechas previamente determinadas eoi6fu de como

evoluciona el subyacente, o cualesquiera otroseptibtes de valoracion y
Cuyos precios se encuentren publicados diariamemte servicios de

informacion internacionalmente reconocidos, inagidalores inmobiliarios,

0 en emisiones concretas cuyo rendimiento se determediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas defsidn los anteriores
apartados, cuando no se puedan obtener dichoes$ndée las publicaciones
diarias en servicios de informacion internacionaltee reconocidos o
siempre que exista una suspension o limitacion iqyeda al Agente de

Céalculo efectuar la valoracion a precios de merau@l momento en que
ésta se deba realizar.

Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Brrupcién del Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existendéaun supuesto de interrupcion
del mercado en una fecha tal que, impida ofrecewvdmracion del Activo
Subyacente en una de las Fechas de Valoracionsfasven las "Condiciones
Finales" correspondientes, el Agente de Calculaisgdas siguientes reglas de
valoracion alternativa:

(@)

En el caso de valores indiciados al rendimietioindices bursatiles o
acciones, se tomara como nueva Fecha de Valoratidiguiente Dia de
Cotizacién en que no exista un supuesto de inteidopdel mercado, salvo
gue el supuesto de interrupcion del mercado perncandurante los cinco
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Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores fedha que se hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Valoracdnguyo caso, el quinto
Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dielcha se reputard como
Fecha de Valoracion, independientemente de queaifieeha se produzca o
permanezca el supuesto de interrupcion del mer¢atdeste caso, el Agente
de Calculo determinara, en el caso en que sedeaten indice, el valor del
indice de que se trate de acuerdo con la férmuaiétpdo de calculo de dicho
indice que estuviese en vigor en la fecha en queennpd el supuesto de
interrupcion del mercado, utilizando para ello e#gio de cotizacion de los
valores que componen el indice (o una estimacidbmdano, si los valores
gue componen el indice se encuentran suspendidosotdeacion) en el
Momento de Valoracién en dicho quinto Dia de Caiima. En el caso de que
se trate de una accion, el Agente de Calculo detarnsu valor en la misma
fecha mediante la media aritmética entre el Ultiprecio de mercado
disponible y una estimacion del precio que dicl@dachubiese tenido en el
mercado, en dicho quinto Dia de Cotizacion, de abelse producido el
supuesto de interrupcion del mercado. En amboscatédgente de Calculo
utilizara las férmulas y métodos de célculo quesamare mas apropiados
para la determinacion del valor de los Activos Sueptes, pero siempre
intentando aproximarse al valor que hubiera prewdde de no haberse
producido el supuesto de interrupcion del mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiel@@estas de indices bursatiles,
la Fecha de Valoracion de cada uno de los indicesmp se encuentren
afectados por la interrupcion del mercado sera dah& de Valoracion
originalmente especificada para los mismos y seatdntomo Fecha de
Valoracion de los indices afectados por la inteniup el siguiente Dia de
Cotizacion en que no exista un supuesto de inteidnpdel mercado para
cada uno de ellos, salvo que el supuesto de ip@dm del mercado
permanezca durante los cinco Dias de Cotizacioedistamente posteriores
a la fecha que se hubiera especificado inicialmeoneo Fecha de Valoracion
para cada uno de los indices afectados, en cuym easguinto Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha feeh@eputara como Fecha de
Valoracién del indice de que se trate, independieante de que en esa fecha
se produzca o permanezca el supuesto de interrupeidmercado. En este
caso, el Agente de Calculo determinaréa el valoimidite de que se trate, de
acuerdo con la formula y método de célculo de didkice que estuviese en
vigor en la fecha en que comenzd el supuesto derupicion del mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacién de Vasores que componen el
indice (o una estimacion del mismo, si los valapes componen el indice se
encuentran suspendidos de cotizacion) en el Mondenkaloracion en dicho
qguinto Dia de Cotizacion, intentando aproximarsdéaemedida de lo posible
al valor que hubiera prevalecido de no haberseugidd el supuesto de
interrupcion del mercado.

En el caso de los valores indiciados al renelto de cestas de acciones, la
Fecha de Valoracion de cada accion que no se dneuafectada por la
interrupcion del mercado serd la Fecha de Valomacidiginalmente
especificada para dichas acciones y se tomara é@tima de Valoracion de
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las acciones afectadas por la interrupcion, elisige Dia de Cotizacion en
gue no exista un supuesto de interrupcion del rderpara cada uno de ellos,
salvo que el supuesto de interrupcion del mercadm@nezca durante los
cinco Dias de Cotizacion inmediatamente posteri@em fecha que se
hubiera especificado inicialmente como Fecha dendalon para cada una
de las acciones afectadas, en cuyo caso, el quiido de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputando Fecha de
Valoracién de la accién de que se trate, indepetatieente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto deuptEm del mercado. En
este caso, el Agente de Calculo determinara su valola misma fecha,
mediante la media aritmética entre el ultimo pret@omercado disponible y
una estimacion del precio que dicha accion hubiesielo en el mercado en
dicho quinto Dia de Cotizacion de no haberse piidduel supuesto de
interrupcién del mercado, intentando siempre apnaxrse, en la medida de lo
posible, al valor que hubiera prevalecido de ncersbproducido el supuesto
de interrupcion del mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiglgwalores o cestas de valores
de renta fija, el Agente de Calculo determinar&t@&zaciones de los valores
afectados mediante la obtencion de la media aiitenéde cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referenciescaitando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimientams divisas contra otras,
el Agente de Calculo determinara las cotizacioreedad divisas afectadas
mediante la obtencion de la media aritmética dea&cibnes proporcionadas
por cinco Entidades de Referencia, por importeaggligual al determinado
para la Emision de que se trate, descartando te&maciones mas alta y més
baja.

En el supuesto de emisiones de valores indiciaal precio o cestas de
certificados negociados en mercados regulados elgsad extranjeros, el
Agente de Calculo tomara como nueva fecha de \atoral siguiente dia de
cotizacién en el que no exista un supuesto derugteion del mercado, salvo
gue el supuesto de Interrupcion de mercado perrmartkrante los 5 dias de
cotizacién inmediatamente posteriores a la fecleasguhubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo cadoquinto dia de

cotizacion inmediatamente posterior a dicha feéhéomara como fecha de
valoracion, independiente de que en esa fechacsRizra 0 permanezca el
supuesto de interrupcion del mercado. En este casdeterminara el valor
justo de mercado del certificado en la fecha deraalon fijada para la

determinacion del precio de liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indisiaal precio o indices de
materias primas o cestas de materias primas, ehtg#e Calculo tomara
como nueva fecha de valoracion el siguiente diaatfieacion en el que no
exista un supuesto de interrupcion del mercadwosaiie el supuesto de
Interrupcion de mercado permanezca durante losas de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se lubespecificado
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inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo cadoquinto dia de

cotizacion inmediatamente posterior a dicha feéhéomara como fecha de
valoracion, independiente de que en esa fechacgRizra 0 permanezca el
supuesto de interrupcion del mercado. En este casdeterminara el valor
justo de mercado de la materia prima en la fecheattgacion fijada para la
determinacion del precio de liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indiciadm®eio o indices de tipos de
energias (incluidas las renovables), o cestas égosr o indices de tipos de
energias, el Agente de Célculo tomard como nueghafele valoracion el
siguiente dia de cotizacion en el que no existaupuesto de interrupcion del
mercado, salvo que el supuesto de interrupcioneteado permanezca durante
los 5 dias de cotizacidon inmediatamente posteriarksfecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoraocsbnguyo caso, el quinto dia
de cotizacion inmediatamente posterior a dichadesghtomara como fecha de
valoracion, independiente de que en esa fechaauzra o permanezca el
supuesto de interrupcién del mercado. En este casaeterminara el valor
justo de mercado del tipo de energia en la fechaattgacion fijada para la
determinacion del precio de liquidacion.

Para las emisiones que tengan como referenciaturofsobre cualquiera de los
activos mencionados en las letras A y | del epégaf7, se atendera a las
normas de valoracion alternativas dictadas por @icado oficial en el que

cotice el futuro correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales oarggtos, publicados

diariamente en servicios de informacion internaaiorente reconocidos, el

Agente de Calculo determinara dichos indices mégiga obtencion de la

media aritmética de los indices de precios pubtisagh esos mismos servicios
de informacién en los 5 dias siguientes a la panfecha en que no exista
interrupcidn del mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimientdndéituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, elndgede Calculo determinara
dicho rendimiento mediante la obtencion de la madimética del rendimiento
publicado, en los mismos servicios de informacidriernacionalmente
reconocidos, en los 5 dias siguientes a la priniecha en que no exista
interrupcién de mercado.

En el caso de valores indiciados respecto de caigines de tipos de interés
fijos con tipos de interés variable, o entre estpsla indexacion a al
rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la ez estructuras en las que el
plazo de vencimiento pueda ser una de varias fqueasamente determinadas
en funcién de como evoluciona el subyacente, cesgalera otros susceptibles
de valoracion y cuyos precios se encuentren puldidiariamente en servicios
de informacién internacionalmente reconocidos, uidds valores
inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo rerehito se determine
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mediante diversas combinaciones o variacionesg®imulas definidas en los
anteriores apartados,, el Agente de Calculo detema@ilas cotizaciones de los
valores afectados mediante la obtencion de la na&diaética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referenesgaitando las cotizaciones
mas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de VAgiSubyacentes, en el caso de
que la determinacion del Precio/Valor Inicial deltixo Subyacente de que se trate
se hubiese de realizar mediante la obtencion deeldia aritmética de los valores,
niveles o precios, en una serie de Fechas de \¢@daramediatamente sucesivas y
en alguna de ellas se produjese un supuesto aeuptedn del mercado, se tomara
como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Di&dgzacion, salvo que esa
fecha ya fuese una Fecha de Valoracién, en cuym ehperiodo comprendido por
las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos denebtel Precio Inicial del Activo
Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cidtizaosmo fuese necesario segin
lo especificado para cada caso en los apartadesiaes, a fin de obtener el
namero de Fechas de Valoracidn inicialmente fijpdoa la determinacion del
Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de gedrsite.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso em la determinacion del
Precio/Valor Final del Activo Subyacente se hubiglee realizar mediante la
obtencion de la media aritmética de los valoresrecips de dicho Activo
Subyacente en una serie de Fechas de Valoracidediatamente sucesivas
(Fechas de Valoracion Final) y en alguna de el&apredujese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fdehdaloracion el siguiente
Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya fueraFesha de Valoracion, en cuyo
caso, el periodo comprendido por las Fechas deratitn fijadas, a efectos de
obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacerste prolongara en tantos Dias
de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obteheximero de Fechas de
Valoracién Finales inicialmente fijado para la det@acion del Precio/Valor Final
del Activo Subyacente, salvo que por la proximidada fecha de amortizacion de
la emision, no fuese posible obtener el nimero eeh&s de Valoracion Final
requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo ple@ea calcular los valores o
precios correspondientes en las Fechas de ValoraEidal originalmente
especificadas, independientemente de que en casdgdé las mismas se hubiese
producido un supuesto de interrupcion del mercatiando la formula y método
de célculo de dichos precios o valores en vigdiaénfechal/s en que se produjo el
supuesto de interrupcion del mercado, de acuerdo lgoestablecido en los
apartados anteriores.

Para dichos valores, en el caso en que la detacidim del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar en urseaFRtha de Valoracion (Fecha
de Valoracién Final) y en esa fecha se produjessupniesto de interrupcion del
mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoradciial & siguiente Dia de
Cotizacion en gue no se produzca un supuesto deuption del mercado, salvo
que, por la proximidad de la fecha de vencimiergdademision, no fuese posible
obtener una nueva Fecha de Valoracién Final, en cago, el Agente de Calculo,
independientemente de que se hubiese producidopuresto de interrupcion del
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(@)

(b)

mercado, determinara el valor del Activo Subyaceetgue se trate en la Fecha de
Valoracién Final originalmente fijada para la deteracion del Precio/Valor Final,
de acuerdo con lo establecido en los apartadosaete

En aquellos supuestos en que los precios/valereelsan determinar mediante la
obtencién de cotizaciones de Entidades de Refereseiseguird el procedimiento
siguiente:

- Se designaran cinco Entidades de Referencid@araision de que se trate.

- Si en la fecha en que se deba determinar elidPvator de que se trate, dos
cualesquiera de las Entidades de Referencia inmcad hubieran fusionado, o
cualquiera de ellas se hubiera fusionado con unareeentidad y hubiera dejado de
existir como tal, o por cualquier causa, cualquadas entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotinagitla fecha prevista para ello,
el Agente de Calculo seleccionara nuevas EntidddeReferencia a efectos de
determinar el precio/valor de que se trate.

- Si en la fecha prevista para ello Unicament®l#aviesen cotizaciones de tres
Entidades de Referencia, el precio/valor de qué&ae se determinara como la
media aritmética de las cotizaciones disponibliesjascartar la cotizacion mas alta
y la mas baja. Lo mismo se haréa si Unicamente gevielsen cotizaciones de dos
Entidades de Referencia, el precio/valor de quetra® serd igual a dicha
cotizacion. Si Unicamente se obtuviese la cotizad®una Entidad de Referencia o
si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna, d@igii@lor de que se trate se
determinara por el Agente de Calculo, sobre la loeséos datos y situacion de
mercado vigentes en la fecha en que dichas catizesi debieran de haberse
obtenido.

DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES

En el supuesto en que cualquier indice utibizeomo referencia para la valoracion
de los Activos Subyacentes de la emision de queaseno se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agem@agnadas para ello, en las
Fechas de Valoracion correspondientes, pero sedop®r una entidad que les
suceda y que sea aceptable para el Agente de Qabcsiba sustituido por un indice
sucesor que utilice una férmula y método de caladdmtico o substancialmente
similar a los utilizados para el calculo del indi# que se trate, se entendera por
indice de referencia el indice asi calculado yipalb por dicha entidad sucesora o
dicho indice sucesor, segun sea el caso.

Si en cualquier Fecha de Valoracion designamhaoctal para una emisién o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidadl@gencias designadas para el
calculo del indice utilizado como referencia paea Maloracion del Activo
Subyacente, llevaran a cabo una modificacion naten la formula o método de
calculo de dicho indice, lo modificaran de cualqu&a forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacion darfaula o método de calculo
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Cl

distinto a las previstas para el mantenimiento idelice de referencia, en el

supuesto de cambios en los valores o activos edegren el mismo o en otros
supuestos extraordinarios), o si en cualquier fetsh&aloracion las entidades asi
designadas dejaran de calcular y publicar el indeaeferencia utilizado y no

existiera una entidad que les sucediera 0 que faeeptable para el Agente de
Calculo como sucesora, en dichos supuestos, eltdgin Calculo calculara el

correspondiente valor del indice utilizando, eratugel nivel publicado, el nivel de

dicho indice en la Fecha de Valoracion designadgirs se determine por el

Agente de Calculo, de conformidad con la ultimanfdia y el método de calculo

vigente con anterioridad a la citada modificaciddistontinuidad y excluyendo, en

consecuencia, los que hubieran dejado desde estaleccotizar en el mercado a
gue se refiere indice. En todo caso la sustitud@walores que integren un indice
por otros que los sustituyan, no constituye enisin@a un supuesto de alteracion o
discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvodgiermine un cambio material en
la formula o método de calculo del indice, tal casacha indicado en este mismo
apartado.

MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS
SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE
ACCIONES

Ajustes por sucesos con efectos de dilucibnancentracion del valor tedrico de
Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de diloca@mcentracion del valor teérico
de las acciones que constituyan el Activo Subyacdatlas emisiones indiciadas a
realizar bajo el programa, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones “splits”

- reducciones de capital mediante devolucion detapiones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efecedillicion o de concentracion del
valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de lascisi@s anteriormente
mencionadas el Agente de Célculo procedera a eajcah su caso, el nuevo
precio/valor Inicial de la forma siguiente:

(a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacién vigente sobre sociedadésimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliacioresapital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valaminal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nueva®raes a la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o pareate (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos
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- ampliaciones por conversion de obligacionesoceiaes

Las ampliaciones de capital por elevacion delrvd& nominal de las acciones no
dan lugar a la emisién de nuevas acciones y ntaafet valor de las mismas en el
mercado, si dicho aumento se realiza integrameaoite cargo a reservas 0 a
beneficios de la sociedad. En este caso no habex ki la realizacion de ajuste
alguno por no tener efectos sobre el valor te@etas acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuagei®nes a la par son aquellas en
las que los suscriptores suscriben acciones deaneavision, desembolsando
Gnicamente el valor nominal de las mismas. Las atiphes con prima de emision
son aquellas en las que los suscriptores desembgisa las nuevas acciones
emitidas, el nominal mas una prima de emisién dijgubr el emisor. Las
ampliaciones de capital total o parcialmente lidasay con emision de acciones
son aquellas en las que se emiten nuevas accien@$og suscriptores no realizan
desembolso alguno por las nuevas acciones emit@lapliandose el capital
integramente contra las reservas de la sociedadndbtalmente liberadas, o pagan
Gnicamente una parte, cargandose el resto del inpontra las reservas de libre
disposicion de la sociedad emisora, si son pareiaienliberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditosistensen la ampliacién del
capital mediante la emision de nuevas accionessqueadquiridas por acreedores
de la sociedad a cambio de los créditos de éstisada propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisiéon de nuacamnes (a la par, con prima,
liberadas, etc.) podran ser realizadas con difeaemsin diferencia de dividendos.
El primer caso ocurre cuando las nuevas accion@glamno reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econ@hiqoie las acciones ya
emitidas anteriormente, con lo que las nuevas aesi@mitidas cotizaran con un
descuento sobre las acciones viejas en tanto ndeguigualados los derechos
economicos de las mismas con los de las accioegsyviUna vez que tengan los
mismos derechos, se iguala el precio de cotizagd@thas acciones nuevas y las
viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordanipliacion de capital con
equiparacion de dividendos desde el momento devilsi@ de las nuevas acciones,
con lo que se realiza sin diferencia de dividendoSzando las acciones nuevas en
el mercado al mismo precio que las viejas desdeetento mismo de su admision
a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mendamdos ajustes a realizar por
el Emisor en el Precio Inicial, a peticion del Agede Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas ydsi@rencia de dividendos:
Tanto si la proporcién es de un nimero entero pan@cada accion existente,
el ajuste a realizar es el siguiente: se multipical Precio Inicial por el

cociente “acciones antes de la ampliacion/accionlespués de la
ampliacion”.
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2.  Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, l@nipnes a la par y con
prima de emisién y emision de obligaciones conblkesi

Para todo este tipo de ampliaciones, se real@asiuiente ajuste: el Precio
Inicial se reducira por el importe del valor teéride los derechos de
suscripcién preferente el cual sera calculado slabibase del precio de cierre
de la accidn en el Dia Habil anterior a la fechajdste (fecha de efectividad
de la ampliaciébn y que es el ultimo dia en quezeaatilos derechos de
suscripcion) y a las condiciones de emision (desésnbproporcion sobre las
acciones existentes, diferencia de dividendos)adealkcciones nuevas. En
concreto, el valor tedrico del derecho de susdippireferente se calcula con
la formula siguiente:

N * (C - E)

donde:
d = Valor teérico del derecho

N = N° de acciones nuevas emitidas por cada n° Vcd®res antiguas
(relacion de canje de la ampliacion)

V = N° de acciones antiguas necesarias para suddrdzciones nuevas

C = Valor tedrico de la accion deducido del balanda fecha anterior a la
ejecucion de la ampliacion (si la sociedad cotizaBelsa, generalmente, se
escoge el valor de cotizacién al cierre del di@réot a la fecha de ejecucion
de la ampliacion)

E = Importe a desembolsar por cada accién nuevadanfjrecio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechassgecion preferente, ente
otros, en los siguientes supuestos:

* Cuando la ampliacion de capital se lleve a caboianea el
aumento de valor de las acciones existentes.

* Cuando la ampliacion se deba a la conversion dgamibnes en
acciones o a la absorcibn de otra sociedad dengrour
procedimiento de fusion.

e Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan
contraprestacion ofrecida en una OPA, supuesto wen asta
excluido legalmente el derecho de suscripcion peete.

* Cuando se haya excluido el derecho de suscripcigiergnte en
el acuerdo de ampliacion.
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C.2

Por otro lado, los derechos de suscripcion prefersurgen en el caso de
emisiones de obligaciones convertibles (siempre lguemision se haya
acordado sin exclusion de los derechos de susanigmeferente), por lo que
en este caso habrAd que proceder igualmente a arabBf ajuste
correspondiente en el Precio Inicial.

3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por pemsacion de créditos,
por conversion de obligaciones en acciones y pmaelon del valor nominal
de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por énede obligaciones en
acciones y por elevacion del valor nominal de laesiomes, no procede
realizar ajustes, por cuanto que en el caso deblégaciones convertibles el
ajuste se realiza en el momento de la emisiongdelligaciones convertibles
y en el caso de elevacion del nominal no hay emideénuevas acciones. En
las ampliaciones por compensacion de créditostaghes cada caso concreto.

(b)Reduccion de capital mediante devolucion dertapiones en efectivo a los
accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Iniciahmdsie el importe por accion que
la entidad emisora haya devuelvo a sus accionistas.

(c) Division del nominal (“splits”).

Se ajustara el Precio Inicial de la forma sigweerse multiplicard el Precio
Inicial por el cociente “acciones antes de la divisacciones después de la
division”.

Ajustes a realizar en supuestos de adquisicies, fusiones y absorciones,
exclusion de cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al renditoiede acciones o cestas de
acciones, a realizar bajo el programa de emis@nsé¢ considera que se produce
una adquisicién cuando una entidad adquiera lfidatho realice una oferta global

de adquisicion sobre acciones que sean Activo Seioya del valor de que se trate,
(b) se considera que se produce una fusion o abepauando la entidad emisora

de las acciones que sean Activo Subyacente sen&smor cualquiera de los

medios reconocidos en la legislacién que resuliieadye, con otra entidad, dando

lugar al canje de acciones correspondiente o0 aikteacia de acciones de la

entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados dan azs0, cabe que a los
titulares de las acciones afectadas se les ofregnacontraprestacion, acciones
nuevas o acciones ya en circulacion, accionesegralim Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o aisosea efectiva con anterioridad
a la Fecha de Amortizacion de los valores, lostegua realizar por el Agente de
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Calculo en las emisiones indiciadas al rendimiel#@cciones y cestas de acciones
emitidas, seran los siguientes:

(&) Sise ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieBt@cciones, las acciones
afectadas se sustituiran por acciones de la satiegaltante, absorbente o
adquirente sobre la base de la relacion de cangblesida, y el Emisor
realizara los ajustes correspondientes en el Px&dmr Inicial a fin de tener
en cuenta cualquier “pico” que se produzca comaewuencia de la relaciéon
de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible; @aalquier causa, se
procederia a amortizar los valores anticipadamergando a los inversores
el valor de amortizacion anticipada que en su cesalte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiedeo cestas la cesta
correspondiente se ajustara a fin de incluir lasvas acciones ofrecidas en
canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Cacukalizara los ajustes
correspondientes en el nUmero de acciones detk ges el correspondiente
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener arenta cualquier “pico”
gue se produzca como consecuencia de la relaci@arge, si ello fuera a
juicio del Agente de Célculo y del Emisor adecuamlcgn caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta de acciones disty a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicealadmisma.

(b) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuerable procedera a sustituir las
Acciones Subyacentes por acciones de la sociedamttsnte o adquirente y
realizard los ajustes correspondientes en el P¥&dar Inicial. En caso
contrario se procedera a amortizar los valoregipatiamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacién anticipada@usu caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@estas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y si déllera adecuado, procedera
a sustituir las acciones afectadas por accionels deciedad absorbente o
adquirente, y realizara los ajustes correspondiegrieel Precio/Valor Inicial
de la cesta. En caso contrario, se procedera énalimde la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajustd Brecio/Valor Inicial de la
misma.

(c) Sise ofrecen acciones y dinero en contraprestacion

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuerabley procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedadbebs® o adquirente, con
su misma relacion de canje, y realizara los ajustesespondientes en el
namero de acciones de la base de célculo de ioginiay en el

correspondiente Precio/Valor Inicial, a fin de teee cuenta los importes
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percibidos en efectivo como consecuencia del cdfjecaso contrario, se
procedera a amortizar los valores anticipadameuatgando a los inversores
el valor de amortizacion anticipada que en su cesalte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimielet@estas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Célculo y si dllera adecuado, procedera
a sustituir las acciones afectadas por accionels deciedad absorbente o
adquirente y realizara los ajustes correspondiegriesl nimero de acciones
de la base de calculo de indiciacion y en el cpoediente Precio
Inicial/Valor de la misma, a fin de tener en cuertapago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En casaaramt se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y l&zaea&l correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma, & die tener en cuenta el
efectivo percibido.

Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produmiguier procedimiento
concursal que afecte al emisor de acciones que Aefaro Subyacente de
valores indiciados emitidos bajo el Programa deskmi la Entidad Emisora:

v" En el caso de que se trate de emisiones indiciadasndimiento de
acciones, podra amortizar anticipadamente los eslemitidos desde
el momento en que tuviese conocimiento de la sonade
insolvencia del emisor de las acciones que fuergivé\ Subyacente
de los valores emitidos, pagando a sus titularesvabr de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

v En el caso de emisiones indiciadas al rendimierdgocestas de
acciones, la Entidad Emisora podra eliminar deelstaclas acciones
afectadas y realizar el correspondiente ajusté Breeio/Valor Inicial
de la misma.

Supuestos de exclusiéon definitiva de cotizacion

En el caso de emisiones indiciadas al rendimidatacciones, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagandcs ankersores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resultestdseefectos, la nueva
Fecha de Amortizacion sera una fecha que estargreoniida entre la fecha
en que se anuncie la exclusion definitiva de cotiwadel valor afectado y la
fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimidet@estas de acciones, se
procedera a eliminar de la cesta las acciones aal@sty a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicelalmisma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las accionestaafas al cierre del
Mercado de Cotizacién en una fecha comprendida damtfecha del anuncio
de la exclusion de cotizacion y la fecha de efetdny de la misma, o el
precio ofrecido en una OPA de exclusion, segurekeaso.
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Los ajustes se realizaran por el Agente de Calbella emision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente gqasllos en que se ofrezcan
varias alternativas a los titulares de los Acti8obyacentes afectados, el Agente de
Calculo elegira la opcion que, a su juicio, sea weddajosa para los titulares de los
valores emitidos, indicando al Emisor la forma decpder con la emision de que
se trate. Los ajustes que se realicen seran edectiesde la fecha de ajuste, que
sera el dia en que tenga efectos la operaciontanai® el evento que dé lugar al
ajuste, o una fecha anterior en los supuestos eroguajustes vengan motivados
por supuestos de insolvencia o exclusion de cafinade valores o activos que
constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor o suscriptorgpacaecimiento de cualquiera de
los eventos indicados en el apartado C.2 antedlecida amortizar los valores

anticipadamente, pagando a los inversores el d@a@amortizacion anticipada que
en su caso resulte, el Agente de Calculo deteraidaho valor de amortizaciéon

anticipada, conforme a la valoracion que result@mlear a los valores afectados
los métodos de valoracién habitualmente utilizaglo®l mercado para ese tipo de
productos y utilizando como precios de los Actidgbyacentes afectados las
cotizaciones disponibles mas cercanas a la fechandetizacion de los valores

afectados.

4.7.4Agente de Calculo.

Ademas de lo indicado en la Nota de Valores detgmte Folleto, en las emisiones de
valores estructurados el Agente de Calculo asutagéfunciones correspondientes al
calculo, determinacion y valoracion de los deredmmnomicos que correspondan a los
titulares de los valores de la emisién de queate,ty de los precios, tipos o cotizaciones
de los Activos Subyacentes en las correspondiefieshas de Valoracion, de
conformidad con los términos y condiciones de a&ion y los generales contenidos
en el Folleto Base. Para ello el Agente de Calculo:

a)

b)

d)

Calculara o determinara los tipos de interéscips o valoraciones de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que éstaleban calcular o
determinar, conforme a lo establecido en las "Coodes Finales".

Determinara el rendimiento de los valores quéadaplicacion de las férmulas de
liquidacién previstas resulten en su caso, endabas de pago de intereses o de
amortizacion correspondientes.

Determinara los tipos de interés, precios o valorss de los Activos Subyacentes
aplicables en caso de discontinuidad, interrupciteh mercado, defecto de
publicacion de indices o precios de referenciasyajustes y valoraciones a realizar
de acuerdo con lo establecido en el Folleto Basa Jas "Condiciones Finales"
correspondientes.

El Agente de Calculo actuard siempre como exp@dependiente y sus célculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para BdBoipuzcoano como para los
tenedores de los valores de la emision.

Pagina 81



BANCO

(G| Guipuzcoano

No obstante, si en el calculo por él efectuaddetectase error u omision, el Agente de
Calculo lo subsanara en el plazo maximo de cinas Habiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.

Ni Banco Guipuzcoano ni los inversores en los reslade la emisién de que se trate
podran presentar reclamacion o queja alguna cehtfgente de Calculo en el caso de
que las sociedades propietarias de los indicesasosbciedades que publican las
valoraciones o cotizaciones de los activos quetitopen el Activo Subyacente de los
valores de la emision, cometan algun error, omisidafirmacion incorrecta en lo que
afecte al célculo y anuncio del valor de dicho ¥etsubyacente.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas &encimiento de los valores.
4.8.1Precio de amortizacion

En aquellos casos en los que los valores estraidsipuedan dar rendimiento negativo,
el riesgo que pueda existir de que el precio deriaoion en la fecha de amortizacion
esté por debajo de la par, dependera del tipo bgasante del valor, asi como de la
evolucion del subyacente y de la liquidacion final.

En aquellas emisiones en las que exista la pkidide que, en la fecha de amortizacion,
los valores tengan un precio de amortizacion pbajedel precio de emisién pagado por
el inversor, las Condiciones Finales avisaran deemmaexpresa de la posibilidad de
pérdida por parte del suscriptor de parte o detéditlad del capital invertido.

4.8.2Fecha y modalidades de amortizacion

Con respecto al tipo de valores a emitir al ampletd-olleto Base, y segun se establezca
en las "Condiciones Finales" de cada emision, skegporealizar emisiones en las que la
Entidad Emisora o los inversores tengan la facut&adancelacion anticipada, ya sea esta
facultad ejercitable en cualquier momento duraateida de cada emision, ya lo sea en
una o varias fechas determinadas, a uno o variesigsr determinados en las
"Condiciones de Finales".

En caso de existir, en la fecha de amortizacioniemdimiento negativo, el Agente de
Pagos procedera a entregar al inversor el impogtepdncipal menos la cantidad
correspondiente a los rendimientos negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizaciénremdimiento positivo, se seguira lo
establecido en el punto 4.8.2 de la presente Nowatbres.

4.10Representacion de los tenedores de los valores.

En caso de que se opte por constituir Sindicatenkedores de los valores, seran de aplicacion
las reglas generales previstas en el apartadalé.fl@Nota de Valores.
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ANEXO 1
MODELO DE CONDICIONES FINALES

CONDICIONES FINALES

Banco Guipuzcoano, S.A.
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base de
Valores de Renta Fija y Estructurados, aprobado yegistrado por la
Comisién Nacional de Mercado de Valores el dia [de [-] de 2008.

1. INTRODUCCION

Estas "Condiciones Finales" tienen por objeto lscdpcion de las caracteristicas especificas
de los valores que se emiten.

Las presentes "Condiciones Finales" complement&olédto Base de Valores de Renta Fija y
Estructurados aprobado y registrado en la ComiNegxeional del Mercado de valores el dia []
de [-] de 2008 y deben leerse en conjunto con etimeado Folleto.

2.PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Fihakeemiten por Banco Guipuzcoano, S.A.,
con domicilio social en Avenida de la Libertad Z1San Sebastian y N.I.F. nimero 20000733
(en adelante, el "Emisor" o la "Entidad Emisora").

D. [nombre y apellidds actuando comocprgq, en virtud del fipo de apoderamiento o
facultad y fecha en que se concédyoen nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidastas "Condiciones Finales".

D. [nombre y apelliddsdeclara que tras comportarse con una diligerezamable de que asi
es, la informacién contenida en las siguientes tBones Finales" es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurraieguna omision que pudiera afectar a su
contenido.
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3. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

Emisor: Banco Guipuzcoano, S.A.
Garante y naturaleza de la garantia: [NA /UEcaso, nombre y tipologia de la garantia]

Naturaleza y denominacion de los valores:

3.3.1 [Bonos Simples o Subordinados, Obligacionesip®s o Subordinadas o
Subordinadas Especiales, Cédulas Hipotecarias,réélgstructurados / en su
caso, serie o tramo de la emision]

3.3.2 [Cddigo ISIN]

3.3.3 [Si la emision es fungible con otra emisiéevia, indicarlo]
[Si la emisién es fungible con otra emision fufunaicarlo]

Divisa de la emision: [Euros / Délares / Libbriaslicar otras monedas]

Importe nominal y efectivo de la emision:
3.5.1 Nominal: [Euros] []
3.5.2 Efectivo: [Euros] [-]

Importe nominal y efectivo de los valores:
3.6.1 Nominal unitario: [Euros] [-]

3.6.2 Precio de Emision: [-]%

3.6.3 Efectivo inicial: [Euros] [-] por titulo

Fecha de emision: [-] de [-] de 20[]

Tipo de interés: [Fijo / Variable / IndexadGupdn Cero / Otros]
(Informacioén adicional sobre el tipo de interésIde valores puede encontrarse en los
epigrafeqd-] al [] de las presentes "Condiciones Finales")

Fecha de amortizacion final y sistema de azawion:

3.9.1 [[-]de [-] de 20[-] / Perpetua]

3.9.2 [Importe de amortizacion / A la par |

3.9.3 [Por reduccion de nominal / A vencimiento ]

3.9.4 [Variable (en funcion de un indice)]

3.9.5 [Otros]
(Informacion adicional sobre las condiciones deoamacion de los valores puede
encontrarse en el epigfe [-]de las presentes "Condiciones Finales".)

3.10 Opciones de amortizacidn anticipada:

3.10.1 Para el emisor: [si/ no]

3.10.2 Para el inversor: [si/ no]
(Informacion adicional sobre las opciones de atizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafd de las presentes "Condiciones Finales")
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3.11 Admision a cotizaciéon de los valores: [MercAdAF de Renta Fija / otros mercados]

3.12 Representacion de los valores: Anotacione€uwmnta gestionadas por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacibiguidacion de Valores, S.A.,
Unipersonal (Iberclear), sita en Plaza de la Ldalta 28014 Madrid [0 una sociedad que
desempefie funciones similares, y en caso de admidiegociacion en mercados
regulados extranjeros, se indicara].

3.13 Entidades de Referencia: [-]

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

3.13 Tipo de interés fijo: [ N.A./ [-%] pagaderm{@lmente/semestralmente/trimestralmente]

3.13.1 Base de calculo para el devengo de int&rgset/Act , Act/365, Act/360]

3.13.2 Fecha de inicio de devengo de interesede [-] de 20[:]

3.13.3 Importes Irregulares: [En su caso se sefraldms fechas y los importes
irregulares que existan]

3.13.4 Fechas de pago de los cupones: [Los [-]dke 20[-], desde el [-] de [] del afo
20[-] hasta el [] de [-] de 20[-], ambos inclukive

3.13.5 Otras caracteristicas relacionadas conpel de interés fijo: [Ninguna / dar
detalles]

3.14 Tipo de interés variable: [N.A./ [EURIBOR /BOR / otro], +/- [-%] pagadero

[anualmente /semestralmente / trimestralmente]

3.14.1 Nombre y descripcion del subyacente en@kglbasa: []

3.14.2 Pé&gina de referencia o fuente de refergramel subyacente: [-]

3.14.3 Evolucion reciente del subyacente: [-]

3.14.4 Formula de Calculo: [-] [Margen] [Fechagldeerminacion ( pe. el dia anterior a
la fecha de pago del cupon anterior )] [Especifamaes del redondeo u otras
condiciones relevantes]

3.14.5 Agente de Célculo: [-]

3.14.6 Procedimiento de publicacién de la fijadgi@los nuevos tipos de interés: -]

3.14.7 Base de calculo para el devengo de intergsesAct , Act/365, Act/360]

3.14.8 Fecha de inicio de devengo de interesef] @ [-]de 20[-]]

3.14.9 Fechas de pago de los cupones: [Los [-]|de 0[], desde el [-] de [-] del afio
20[-] hasta el [-] de [-] de 20[-], ambos inclukive

3.14.10 Importes Irregulares: [En su caso se seiialéas fechas y los importes
irregulares que existan|]

3.14.11 Tipo Minimo: [N.A./ [-%]]

3.14.12 Tipo Maximo: [N.A./ [-%]]

3.14.13 Otras caracteristicas relacionadas capaelde interés variable: [Ninguna / dar
detalles]

3.15 Tipo de interés referenciado a: [N.A./ Accidndice / Materia Prima / Divisa / Cesta /
Otros / Detallar]
3.15.1 Nombre y descripcidén del subyacente en@bkglbasa: [-]
3.15.2 Pagina de referencia o fuente de refergracemel subyacente: [-]
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3.15.3 Descripcion y evolucion reciente del subgted -]

3.15.4 Férmula de Calculo: [Detallar la férmularpgedimiento de calculo] [Fechasde
determinacion ( pe. el dia anterior a la fecha dgopdel cupon anterior)]
[Especificaciones del redondeo u otras condiciaréssantes] [Especificacion
de situaciones en las que no sea posible la detecion del indice]

3.15.5 Agente de Célculo: [']

3.15.6 Procedimiento de publicacion de la fijacide las nuevas referencias/
rendimientos: [-]

3.15.7 Base de calculo para el devengo de intergse$Act , Act/365, Act/360]

3.15.8 Fecha de inicio de devengo de interesésid[[-]de 20[-]]

3.15.9 Importes Irregulares: [En su caso se seiralaqui las fechas y los importes
irregulares que existan|]

3.15.10 Tipo Minimo: [N.A./ [-%]]

3.15.11 Tipo Méximo: [N.A./ [-%]]

3.15.12 Fechas de pago de los cupones: [Los [-] de 20[-], desde el [] de [-] del afio
20[] hasta el [-] de [-] de 20[-], ambos incluiflos

3.15.13 Otras caracteristicas relacionadas capcetle interés indexado: [Ninguna / dar
detalles]

3.16 Cupon Cero: [N.A.-/ Si]

3.17 Amortizacion de los valores:
3.17.1 Fecha de Amortizacion a vencimiento: [[-][-gigel afio 20[-]] Precio: [] %
3.17.2 Amortizacion Anticipada por el Emisor:
Fechas: [-]
Total: [+]
Parcial: [-]
Valores a amortizar: [-]
Precio: []
3.17.3 Amortizacion Anticipada por el tenedor:
Fechas: [-]
Total: [+]
Parcial: [-]
Precio: []

RATING

3.18 Rating de la Emision.

DISTRIBUCION Y COLOCACION

3.19 Colectivo de potenciales suscriptores a los ga dirige la emision: [Inversores
cualificados y/o Inversores minoristas], [Tramdifacional y/o Internacional].
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3.20

3.21

3.22

3.23

3.24

3.25

3.26

3.27

3.28

3.29

3.30

3.31

3.32

3.33

Periodo de Suscripcion: [El [] de [-]de 2aig [-] a.m. a [-] a.m. / De las [-] a.m. del []
de [-] de 20[-] alas [-] a.m. del [-] de [-] d¢-BD

Tramitacion de la suscripcién: [Directamentm#és de la red de oficinas / Directamente
mediante contratacion telefonica/ Directamente doadiddn de ambas / A través de las
entidades aseguradoras y colocadoras / Otrasaskiial

Procedimiento de adjudicacion y colocacioftodevalores:

Discrecional
Prorrateo: [N.A./ [Describir el procedimiento]]
Cronoldgico
Fecha de Desembolso: [[-] de [:] de 20[-]]
Entidades Directoras: []

[']
Entidades Aseguradoras:
Nombre del Asegurador Importe asegurado
[Entidad] []
[Entidad] []

Total asegurado: [-]
Fecha de Contrato de Aseguramiento: [[-] de [3@[€]]
Condiciones Relevantes del Contrato: [dar defalles

Entidades Colocadoras:
Nombre del Colocador Importe a colocar
[Entidad] [-]
[Entidad] []
Total []
Entidades Coordinadoras: []

Entidades de Contrapartida y Obligacionesideidlez:[]
Restricciones de venta o a la libre circulacié los valores: [-]
TAE, TIR para el tomador de los valores: [-]

Gastos para el Suscriptor: [+]

Interés efectivo previsto para el emisor: [-]

Comisiones: [] % para cada entidad sobre el itegotal colocado.
Gastos CNMV, AIAF, Iberclear: [-]

Total gastos de la emision: [+]

Importes minimos y maximos de suscripcionipersor:

3.33.1 Importe Minimo Suscripcion: [N.A./ [-Impe}i
3.33.2 Importe Maximo Suscripcion: [N.A./ [-Impejit
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INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

3.34 Agente de Pagos: [']
[Entidad] [-]

3.35 Calendario relevante para el pago de losdlegtablecidos en la emisiéon: [TARGET /
Otro]

4. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCIO N DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS /CED ULAS]

Las resoluciones y acuerdos por los que se pracéaleealizacion de la presente emision, son
los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fectia iharzo de 2008.

- Acuerdo de la Comisién Delegada Permanente des€jo de Administracion de fecha 17 de
julio de 2008.

- Acuerdo concreto de la emisién particular.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del FolletoeBalsamparo del que se realiza la presente
emision de valores y segun las reglas y el Reglamprevistos en €l en relacion con la

constitucién del Sindicato de Tenedores de [Obiayaes / Bonos / Cédulas], para la presente
emision de valores se procede a la constitucionSiedlicato de Tenedores de [Bonos /

Obligaciones / Cédulas] denominado "Sindicato deetleres de [Obligaciones / Bonos /

Cédulas] [ndicar descripcion de la emisifn

Se nombra Presidente del Sindicato a D[] , quiegpta esta designacion y tendra las
facultades que le atribuye el Reglamento incluidosel epigrafe 4.10 del Folleto Base
mencionado anteriormente.

5. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

En virtud de las facultades conferidas en el acuded [Consejo de Administracion / Comision
Delegada Permanente del Consejo de Administracim fecha XX de XXXXX de 200X, al
amparo de la autorizacion concedida por la Juntaefaé de Accionistas de 7 de marzo de
2008, se solicitara la admisidbn a negociacion de Jalores descritos en las presentes
"Condiciones Finales" en [AIAF mercado de Renta Fijotros mercados] y se asegura su
cotizacion en un plazo inferior a un mes desdestz2h& de Desembolso.

Las presentes "Condiciones Finales" incluyen larmfcion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en [el/los] mercados nogracios anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de [la Sodeda Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacioén y Liquidacion de Valores, S.A. Unipeeas (IBERCLEAR) / otros depositarios
centrales].
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6. LEGISLACION APLICABLE

Los valores se emitiran de conformidad con la lagién esparfiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitirén adnformidad con [ESPECIFICAR
SEGUN SE EMITAN BONOS SIMPLES O SUBORDINADOS, OBIAGIONES
SIMPLES, SUBORDINADAS O SUBORDINADAS ESPECIALES, ©OBLAS
HIPOTECARIAS Y VALORES ESTRUCTURADOS.]

Banco Guipuzcoano, S.A.
P.p.

D. /DAa.
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GLOSARIO DE TERMINOS

A los efectos de interpretacion de los términostemdos en este Folleto Base y en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cada émisos términos que a continuacion se
indican tendran el significado que se les atribagentinuacion:

Activo Subyacente:activo cuya evolucion de precios, medida en moasediferentes en el
tiempo, determina, al vencimiento o en las fecHasfecto especificadas para la emision
indiciada de que se trate, el pago a los tituldeedicha emision de un rendimiento positivo o
nulo dependiendo de la evolucion de precios deodacttivo.

Base de Calculo:niumero de dias en que se divide el afio a efeelosattulo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil: un dia en el que esta abierto el Sistema TARGEMm gue los bancos comerciales
estén abiertos para la realizacion de operaciomesdieras en las plazas indicadas en las
"Condiciones Finales" de cada emision.

Dia de Cotizacion:cualquier dia que (salvo que se produzca un Stgdesinterrupcion del
Mercado) sea dia de negociacion y estén abiertasgpaecalizacion de operaciones el Mercado
de Cotizaciéon y el Mercado de Cotizacion Relacionadlvo en el supuesto en que en dichos
Mercados adelanten su cierre sobre la hora halptasista para ello.

Entidad de Referencia: entidad financiera destacada por su actividadleneecado de un
determinado Activo Subyacente o de otros activog girvan de referencia para la
determinacion del rendimiento o el interés de unesién determinada.

Fecha de Desembolsdecha en que se hace efectivo el pago del preeiied de emision de
los valores de cada emision.

Fecha de Emisidon:fecha en la que se formalice el instrumento joddiorrespondiente o
aguella otra que se establezca en las "Condicieineses" de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimies: significa la fecha a partir de la
cual se devengan los intereses o rendimientosspmnelientes a una emision o a un Periodo de
Interés.

Fecha/s de Pagofechal/s en la/s que se hara efectivo por el Emaditws Importe/s de
Liquidacion, intereses, cupones o demas rendinseqte resulten a favor de los titulares de
los valores de cada emision.

Fecha de Valoracién:fecha en que el Agente de Calculo determinardarara los precios o
niveles del Activo Subyacente a fin de determindrecio Inicial y el Precio Final, salvo que
en cualquiera de esas fechas se haya producidopuesto de iterrupcion del mercado, en
Cuyo caso se estara a lo indicado para el supgest@curra dicha circunstancia. Igualmente,
significa cada fecha en que el Agente de Calcukencsu caso, el Emisor, determine los tipos
de referencia para el célculo y determinacion deiritereses o cupones a pagar en el caso de
emisiones con intereses variables.
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Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolsdofecha en que vence el periodo de
vigencia de los valores emitidos y se procedearsortizacion.

Importe de Liquidacién: importe resultante de aplicar la formula de c@lalg rendimientos

de cada emisién indiciada. Dicho importe se abopar&! Emisor a los titulares de los valores
correspondientes, en las fechas para ello espt#s; en caso de que de la aplicaciéon de dicha
férmula resulte un importe a abonar a dichos tiada

Importe Nominal: importe sobre el que se aplicara la férmula deidagion o de calculo de
intereses o rendimientos correspondiente a cada @aluna emision.

Margen: para las emisiones cuyos intereses se determirs@mdase en un Tipo de Interés de
Referencia, el diferencial positivo o negativo cgee aplicara sobre el Tipo de Interés de
Referencia escogido a fin de determinar el tipanderés de la emision en cada Periodo de
Interés.

Mercado de Cotizacion:

(@) respecto de un indice, cesta de indices adtipaterés, el mercado organizado o sistema
de cotizacion especificado para cada indice o tipointerés de que se trate en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cada émigi

(b) respecto de una accidn o cesta de acciongsriamprima u otros Activos Subyacentes, el
mercado organizado o sistema de cotizacidon espaddipara cada Activo Subyacente en
las "Condiciones Finales" correspondientes a cawigi@, teniendo en cuenta que si
cualquier activo que sea o forme parte de la cgstasea Activo Subyacente deja de
cotizar, por cualquier causa, en el mercado orgdoizo sistema de negociacion
especificado como Mercado de Cotizacién, el Emisaificara a los titulares de los
valores otro mercado organizado o sistema de cbdizalonde se negocie el activo de
que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado:mercado organizado o sistema de cotizacién asi
especificado en las "Condiciones Finales" corredjgories a cada emision.

Momento de Valoracion: en cada Fecha de Valoracion, la hora o el momesio a
especificados en las "Condiciones Finales" o, senba especificado hora 0 momento alguno,
significa la hora de cierre del Mercado de Coti@ade que se trate.

Periodo de Interés:para las emisiones cuyos intereses se determatea & base de un Tipo
de Interés de Referencia, el plazo durante el smiaplicara el Tipo de Interés de Referencia
para la fijacion de cada cupdn o de los interegeggar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial: para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizara gldEmisor como precio de referencia inicial
del Activo Subyacente a fin de determinar medident@plicacion de la formula de liquidacion
si corresponde un Importe de Liquidacién, en lathé/s prevista/s para ello, a favor de los
titulares de los valores correspondientes. Se t@rmdeara tambiéiivel Inicial del Activo
Subyacente de que se trate.
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Precio o Tipo de Interés de Liquidacion:para las emisiones indiciadas, el precio del Activ
Subyacente que se utilizara por el Emisor como iprele referencia final del Activo
Subyacente a fin de determinar mediante la apboade la formula de liquidacion si
corresponde un Importe de Liquidacién, en la/s d&hprevista/s para ello, a favor de los
titulares de los valores. Se le denominara igualen&mecio o Nivel Final del Activo
Subyacente de que se trate.

Precio de Emision:precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacibn o Reembolsoimporte, expresado sobre el nominal de cada valor,
que el Emisor pagaré a los titulares de los valeresoncepto de amortizacion o reembolso de
los valores.

Sistema TARGET: sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresmuiddciones Brutas
en Tiempo RealTrans-European Automated Real-time Gross Settleragptess Transfer
(TARGET) systempor lo general, cuando un dia es habil en el calémdorrespondiente al
sistema TARGET, significa que los bancos comersialgtan abiertos para la realizacion de
operaciones financieras.

Tipo de Interés de Referenciapara las emisiones a tipo variable, el tipo deréstdijado
como referencia para la determinacion del intengsgar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emisiénaizar al amparo del Folleto Base se podran
definir por el Emisor en la "Condiciones Finalestrespondientes a la emision de que se trate.
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Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con eleidb del Folleto Base firmo en San Sebastian a
19 de septiembre de 2008.

Fdo.: Inaki Azaola Onaindia
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO
BANCO GUIPUZCOANDO, S.A.
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