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Direccion de Relacion con Inversores

Enagas contrata instrumentos de cobertura que limitaran

el coste financiero de su endeudamiento.

e La Compaiiia cumple de este modo los objetivos de su politica

financiera, asegurando la rentabilidad de sus inversiones.

A 30 de junio de 2003, la deuda financiera neta de Enagas ascendia a 1.200,6
millones de euros, compuesta mayoritariamente por un Préstamo Sindicado de
1.000 millones de euros a largo plazo y tipo variable. Enagas ha contratado
instrumentos de cobertura de tipos de interés para el periodo 2005-2008, que
permitirdn mantener un bajo coste financiero y cumplir con los objetivos de la
politica financiera de la Compaiia. Enagds tiene como uno de sus objetivos
prioritarios minimizar el riesgo, financiando sus actividades mayoritariamente con

deuda a largo plazo y coste fijo, en las mejores condiciones posibles.

Estos instrumentos de aseguramiento, que suponen un coste cero para la empresa
al fijar un tipo de interés maximo y un minimo aplicable a un total de 1.000
millones de euros, tienen como fecha de inicio enero de 2005 y de vencimiento abril

de 2008, y un coste fijo maximo conocido de 4,66%.

Los niveles de cobertura negociados se han fijado de acuerdo con la retribucién
financiera establecida por el Sistema Regulatorio (media del Bono Espafiol a 10
anos + 150 puntos basicos), y presentan un saldo claramente favorable para la

Compania.
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