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0 FACTORESDE RIESGO

La siguiente seccidn define las exposiciones més significativas a riesgo, teniendo en cuentalanaturaeza delas
actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los riesgos pueden encuadrarse
bajo las cuatro categorias sguientes:

Riesgo de Mercado

Riesgo de pérdida ante movimientos adversos en |os precios de los productos en los mercados financieros. Los
riesgos de mercado aparecen cuando se mantiene una posicion abierta en un determinado instrumento (dentro o
fueradel balance) y pueden ser eliminados a través de coberturas o deshaciendo la operacion.

Riesgo de Crédito

Riesgo de incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad de la contraparte de cumplir sus
obligaciones o de su intencidn de no cumplirlas, resultando en una pérdida financiera

El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de la operacidn, pero puede variar de un dia a otro debido a los
procedi mientos de liquidacion y a cambios en las val oraciones del mercado.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a como afectan las variaciones en los tipos de cambio en las divisas
rendimiento de lasinversiones y/o financiaciones.

Como criterio general, se cierran diariamente mediante instrumentos de cobertura en mercado de divisas todas
las posiciones en |a operativa con nuestros clientes;, mientras que para las operaciones propias denominadas en
divisas, se gjustan mensualmente.

No obstante lo anterior y paralimitar y hacer un seguimiento de operaciones en divisa que excepciona mente se
mantengan abiertas, existe un limite maximo alas posiciones activas o pasivas en divisas que no estén cubiertas
respecto a su valoracion por variaciones en € tipo de cambio.

Riesgo de Tipo de Interés

La gestion del riesgo de interés trata de limitar € grado de exposicion de la Entidad a los movimientos de los
tipos de interés, a través de | os desfases entre | 0s activos y pasivos que vencen o renuevan sus tipos de interés en
distintos periodos de tiempo.

El méodo de célculo, gestion y control serealiza a través de los métodos de gap de vencimientos y repreciacion
(estéticoy de simulacion) y € célculo de duracion, y desde dos perspectivas, a corto plazo y a medio/largo plazo.
En & corto plazo se estudia & impacto sobre & margen financiero de movimientos adversos de |os tipos de
interés aun horizonte tempora de 12 meses .

Riesgo Operacional

Riesgo de que se produzca una pérdida financiera debido a sucesos inesperados relacionados con € soporte
interno/externo e infraestructura operacional. Esta categoria comprende una variedad de riesgos que afectan alos
aspectos operativos y tecnol 6gicos de | as actividades de negocio de la entidad. Entre estos riesgos se incluyen:

sAutorizaciones Internasy Externas
eDocumentacion

elnterrupcion en e Proceso

eIntegridad

eRecursos Humanos

eFraude/Conflicto de Interés

eErrores

eRiesgo de Fijacion del Precio del Producto
eRiesgo de Proceso de Operaciones

Los riesgos operacionales se eliminan con € establecimiento de un marco de control de las operaciones que
garantice laintegridad de los datos y una segregacion de funciones adecuada alo largo del procedimiento de una
operacion. Ademas, la Entidad emplea una metodologia de medicion para controlar y evaluar € riesgo
operacional deforma cualitativa
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Riesgo de Liquidez
Existen dos tipos de riesgo de liquidez: Riesgo de liquidez de producto y riesgo de liquidez de financiacion.

1 Riesgo de Liquidez de Mercado / producto

Es € riesgo de que la Entidad no sea capaz de deshacer una posicion de una forma oportuna, sin sufrir
distorsiones en € precio de mercado y en coste de la operacidn. Este riesgo se evalUa considerando la
relacion entre diferentes mercados, la profundidad de cada mercado, € plazo de los productos no
vencidos y otros factores.

2. Riesgo de Liquidez de Financiacion

Este riesgo se refiere a la capacidad de llevar a cabo las necesidades de inversion y financiacion por
motivos de desfase en los flujos de caja, es decir, la escasez de fondos para hacer frente a futuros
compromisos. La Entidad cuantifica y controla este riesgo con la utilizacion de andlisis de gap de
vencimientos.
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1 PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personasresponsables

La responsabilidad del contenido del presente documento de registro es asumida por D. Angel Ldpez-Corona
Davila, Director General Adjunto, Director de la Divisién Financiera de la Entidad emisoray por D. José Maria
Montalvo Moreno, Subdirector, Director de Valores Clientes y Control de la Entidad emisora, actuando ambos
en nombre y representacion de la Entidad Emisora y en virtud de la delegacion de facultades conferidas al
Director Genera de CAIXANOVA por acuerdo tomado por e Consgo de Administracion de la Entidad
emisora con fecha 29 de septiembre de 2005, y de acuerdo a los poderes conferidos a este Ultimo mediante
escritura publica de fecha 3 de enero de 2005.

1.2. Declaracién delos responsables

Los responsables del documento de registro declaran, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacion contenida en € presente documento de registro es, segin su
conocimiento, conforme alos hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

D. Angel Lopez-Corona Davila y D. José Maria Montalvo Moreno declaran que, a su entender, las

informaci ones contenidas en este documento de registro son conformes alarealidad y no se omite ningiin hecho
gue por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

2 AUDITORESDE CUENTAS

2.1.Nombrey direccion delos auditor es del emisor

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los gercicios 2003 y 2004, fueron auditados
por DELOITTE & TOUCHE, con domicilio social en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003-MADRID,
Sociedad inscrita en € Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13650, Folio 188, Seccion 8, Hoja M -54414,
Inscripcion 182 en e Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en @ Instituto de Censores Jurados de
Cuentas y con C.I.F. D-79104469, habiendo emitido opinién favorable sin salvedades, tanto a nivel individual
como consolidado

2.2.Renuncia de los auditor es de sus funciones.

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante € periodo cubierto por la
informacién histérica a que hace referenciad presente documento de registro.
Asimismo, no han sido redesignados por la Entidad por dltima vez.

3 FACTORESDE RIESGO

3.1.Revelacion delosfactoresderiesgo

Véase el apartado 0 “Factores de Riesgo” del presente Documento de Registro.
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4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial y evolucién del emisor

4.1.1 Nombrelegal y comercial del emisor

La denominacion completa del emisor es Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, siendo su nombre
comercial Caixanova.

4.1.2. Lugar deregistro del emisor y nimero de registro

Figurainscrito en € Registro Mercantil de Pontevedra, en € Folio 38 del Libro 2.404 de Sociedades, Hoja n° PO
4111, Inscripcion 281.

Caixanova se congtituy6 d 17 de julio del afio 2000 en virtud del acuerdo de fusion de Caixavigo e Ourense —
entidad resultante de la integracion de Caixavigo (fundada en 1880) y Caixa Ourense (fundada en 1933)- y Caixa
de Pontevedra (fundada en 1930), alcanzado por sus respectivas asambleas generales en & mes de junio del
mismo afio.

La Entidad emisora figurainscrita en los siguientes registros:

a) En e Registro Mercantil de Pontevedra, en € Folio 38 del Libro 2.404, Hoja PO-4111 e Inscripcion
281.

b) En el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espafia, con € nimero 2080.

C) En el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la Comunidad Auténoma de Galicia

4.1.3. Fechade constitucién y periodo de actividad

La Entidad emisora se constituy6 en Espafia. Inici6 su actividad con fecha 17 de julio de 2000 y, conforme alo
establecido en sus Estatutos Sociales, gerceradicha actividad de formaindefinida

4.1.4. Domicilioy personalidad juridicade emisor

Esta Entidad tiene su domicilio social en Vigo (Pontevedra), Avda. Garcia Barbdn, 1y 3; 36201 y su nimero de
teléfono es € 986.82.82.00 y su fax € 986 82.82.38.

La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e
Intervencion de las Entidades de crédito, establece explicitamente, siguiendo en este punto lo dispuesto en €
articulo 1 del Real Decreto Legidativo 1289/1986, de 28 de junio, de adaptacion del derecho vigente en materia
de Entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, que “se concepttian, en particular, entidades de crédito:
c) las Cajas de Ahorros”. Ademas de ser entidades de crédito, las Cajas de Ahorros se conceptiian como
entidades de crédito bancarias, también denominadas entidades de depdsito, en contraposicion a las entidades de
crédito no bancarias o establ ecimientos financieros de crédito.

En atencion a su peculiar naturaleza juridica, le es aplicable la legidacion propia de las Cajas de Ahorros, asi
como la normativa reguladora de as entidades de crédito y, més especificamente, la concerniente a las entidades
de depdsito.

4.15.  Acontecimientos recientes
No existe ningun aconteci miento reciente relativo a emisor que sea importante para evaluar su solvencia
Se incluyen a continuacion los siguientes ratios:

Concepto 31 Dic 04 31 Dic 03
Coeficiente de Solvencia 11,22% 11,33%
BIS Ratio 10,45% 10,45%
Ratio Tier | 7,2% 7,5%
Ratio de Morosidad 0,47% 0,56%
Cobertura de Morosidad 443,30% 342,03%
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La Entidad tiene otorgados en fecha diciembre de 2004 € siguiente rating a largo plazo, no habiendo sido
modificado a la fecha de inscripcion de este Documento de Registro:

Fitch A (perspectiva estable)

5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1. Actividades principales

5.1.1. Principalesactividades

Las principal es actividades de Caixanova son las siguientes:
—  captacion derecursos

— actividades de financiacion
— prestacion de servicios financieros.

Captacién de recur sos

La captacion de recursos serealiza a través de | os siguientes productos:

a) Productos de Tesoreria

Bésicamente, comprenden cuentas a la vista y depdsitos a plazo. Las cuentas a la vista se componen de cuentas
corrientes y cuentas de ahorro, mientras que |los depésitos a plazo cubren un amplio espectro de vencimientos y
condi ciones econémicas.

b) Productos de Inversion

La oferta de Fondos esta compuesta a dia de hoy 54 fondos de inversion. Entre el os existen fondos garantizados
derentafijay variable, monetarios, de rentafija a corto, medio plazo y largo plazo, fondos mixtos de zona euro
y globales, fondos derenta variable, internacional y de zona euro, y, finalmente, global es sectoriales y genéricos.

¢) En cuanto a los Planes de Pensiones, Caixanova comercializa diferentes tipos de Planes de Pensiones de la
gestora Caser. Existe una amplia gama de productos que abarca desde planes de renta fija exclusiva hasta planes
deinversion exclusiva en renta variable, pasando por |os de renta mixta de diferentes tipos.

d) Seguros.

Caixanova dispone para comercidizar entre sus clientes una amplia gama de seguros con destino ala proteccion
delavida, hogar, salud y accidentes..

€) Captacion de recursos en |os mercados de capitales

El emisor en funcidn de sus necesidades de financiacién y la situacion de los mercados, puede optar por
financiarse via instrumentos tales como Pagarés de Empresa, Cédulas Hipotecarias o Deuda, tanto sénior como
subordinada

Actividades de financiacién

Caixanova ofrece a sus clientes un amplio catdlogo de poshilidades de financiacion. Destacan por su
importancia cuantitativa y difusion, los préstamos hipotecarios a cuota constante, creciente, flexible y de libre
amortizacion. Ademas del préstamo hipotecario clésico, |os productos méas importantes son:

Préstamo flexinova, préstamo cuota blindada, préstamo para vivienda en construccion, préstamo para cambio de
vivienda y préstamo para construccién de vivienda propia, siendo especialmente activos en los segmentaos de
promatores y jévenes.

Asimismo Caixanova ofrece multiples formulas de financiacion con garantia personal destinadas a consumo,
bonificando en sus condiciones a aquellos clientes con una mayor vinculacién, como por g emplo, domiciliacion
de néminas, destacando la actividad de los préstamos concedidos en € punto de venta y la utilizacion de la
tarjeta comercio.
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En cuanto a las férmulas de financiacion dirigidas a empresas destacan: los préstamos sindicados, cuentas de
crédito, descuento comercial, factoring y leasing.

Prestacién de servicios financier os.

Caixanova cuenta con un servicio de banca de particulares por internet, Enova, donde es posible contratar una
amplia oferta de productos de banca electrénica, como alternativa a las oficinas tradicional es, en productos tanto
de activo como de pasivo, incluidas también las operaciones de compra y venta de valores nacionales e
internacionales, asi como la suscripcion o reembol so de participaciones en fondos de inversion.

Asimismo permite otras operaciones como pago de impuestos venta de entradas, a través de Servinova o
consulta de saldos através del teléfono movil.

Para e sector empresarial, Caixanova dispone de un servicio de soluciones para € comercio exterior, Sainova,
asi como otro de informacion empresarial, Axesor.

5.1.2. Indicacién nuevo producto y/o actividades significativas
A lo largo del gercicio 2004 y hasta la fecha de registro del presente Documento, no se han implementado
nuevos productas, ni se han realizado actividades significativas distintas de |as detalladas en € parrafo anterior.

5.13. Mercadosprincipales
Caixanova contaba al cierre del 2004 con 443 oficinas distribuidas por todo e pais, aunque con una especial
concentracion (402 oficinas) en Galicia, que constituye su principal zona de influencia
Al cierre de 2004, |a Caja contaba con 17 oficinas en la Comunidad de Madrid y otras 15 en € resto del territorio
nacional..

Fuera de Espafia, a cierre del gercicio anterior contaba con 3 unidades de negocio en Portugal, 5 oficinas de
representacion en Venezuela, Alemania, Suiza, México y Franciay una oficina operativa en EE.UU.

Se ha previsto que a finales del gercicio 2005 se hayan abierto 53 nuevas unidades de negocio, 19 en la
Comunidad de Madrid, 16 en las provincias limitrofes con el Mediterrdneo y las 18 restantes en otras zonas fuera
de Gdlicia.

Adicionalmente, Caixanova cuenta con unared de:
403  Cgjeros Automaticos
127 Actualizadores de libretas
Distribucién de oficinas por territorios:

Ejercicio % devariacion |

PROVINCIA 2.004 2.003 2.002 04 vs03 || 03 vs02
A Corufia 64 61 53 492 15,09
Lugo 19 19 19 - -
Ourense 113 112 111 0,89 0,90
Pontevedra 206 204 198 0,98 3,03
Madrid 17 17 11 - 54,55
Barcelona 2 1 1 100,00 -
Castdlén 1 - - -
Leodn 1 1 1
Vizcaya 1 1 1 -
Valencia 2 1 1 100,00
Valladolid 1 1 - -
Alicante 1 1
Murcia 1 1
Sevilla 1 1
Malaga 1 1
Las Palmas 1 1
Tenerife 1 1
Zaragoza 1 1 -
Portugal 3 3 3
Miami 1 1 1 -
Of. Representacion 5 4 4 25,00 -
TOTAL 443 433 404 2,31 7,18
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Breve descripcién de los mercados principales en los que compite € emisor.

-

A continuacion se incluyen diversos cuadras informativos que muestran la posicion relativa de Caixanova dentro
del sector espafiol de Cajas de Ahorros.

Ranking del sector de Cajasde Ahorros al 31/12/2004 ( millones de euros)

Diciembre 2004 Aoive RAejC;fK;’gs Depositos g‘gf‘lg’; Be'l\]g'oc'o Of?c?gas Plantilla

LaCaixa 126.327 103572 84.253 88,531 592.675 4.758 22113
CajaMadrid 85.219 69.599 38.939 57.512 535.347 1882 11.859
Caixa Catalunya 34.962 25.130 18.366 23302 180.026 1.004 5.238
B ancaj a 34.397 24937 18.929 23.791 190.654 938 5.093
CaixaGalicia 27.263 17.085 12.788 14.238 176.977 728 3594
CajaMediterréneo 30.695 24314 20,551 24.791 194.435 918 5723
|ber Caj a 21.112 17.895 16.290 16.513 152.562 965 4141
Uni ca; a 18.829 16.244 13.579 13.862 202.606 813 4.500
Bilbao Bizkaia K utxa 16.266 13.497 10.042 11.078 175.064 333 2.348
Caja Espaia 14878 12.456 9.293 9.515 56.410 543 2833
CajaDuero 13.068 11.085 7.636 8.863 77.084 567 2241
Caixanova 12.479 11.120 8.629 8.588 102.812 443 2579

Fuente : CECA- 31/12/04

Evolucién compar ada de la Rentabilidad

2004 2003 2002
ROA (a.i.)
CAIXANOVA 1,03 1,10 0,51
Cajas 0,81 0,85 0,77
Bancos 0,95 0,87 0,86
ROE (d.i.)
CAIXANOVA 13,70 13,57 6,79
Cajas 13,34 13,19 14,01
Bancos 12,77 11,65 11,44

Fuente : Elaboracion propia a partir de estados financieros pblicos publicados por Bco Espafia

Control de Costes

Gtos Explot. L
2004 JATM'S Eficiencia
CAIXANOVA 1,75 56,95
Cajas 1,69 58,38
Fuente: CECA - 31/12/04
Diciembr e 2004
Productividad (Miles euros) CAIXANOVA Cajas

Rec.Ajenos / Empleado 431152 45353
Rec. Ajenos/ Oficina 25.386,78 23.920,4
N° Empleados/ Oficina 5,89 53

Fuente: CECA

10
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Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) se sitia, dentro del conjunto de las Cajas de
Ahorro, como una Caja Grande que, a 31 de diciembre de 2004, ocupa € puesto niUmero 13 por inverson
crediticia de las 46 existentes.

Se indica a continuacion e posicionamiento de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(CAIXANOVA), en términos de cuota de mercado, tanto en la Comunidad Auténoma Gallega como en el
conjunto de Espafia.

Cuota en Galicia (en %) Cuota Nacional(en %)
Sector Total Sector Total
Cajas sissema Cajas sissema
DEPOSITOS 41,31 24,33 2,10 1,13
Sector PUblico 46,90 30,74 2,48 1,06
Sector Privado 41,04 24,05 2,08 1,14
INVERSION 36,48 17,37 1,79 0,85
Sector PUblico 26,86 15,41 2,23 0,83
Sector Privado 36,89 17,44 1,78 0,85
TOTAL 39,09 20,77 1,94 0,98
Sector PUblico 38,34 23,69 2,38 0,96
Sector Privado 39,13 20,66 1,92 0,98
5.1.4. Declaracion del emisor relativa a su competitividad
No aplica
6 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1.Descripcién del Grupoy posicién del emisor en el mismo

El Grupo Caixanova (en adedlante & Grupo) estd constituido, fundamentalmente, por Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (Caixanova), como entidad dominante, y Banco Gallego, S.A., como entidad participada
principal, delaqueladominante posé e 49,78%.

De acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caixanova
incluyen las sociedades dependientes y multigrupo, cuya actividad esté directamente relacionada con la de la
Entidad dominante.

Se consideran sociedades dependientes aquellas en las que la Entidad dominante posee una participacion (directa
o indirecta) mayoritaria y sociedades multigrupo aquéllas en las que la Entidad dominante posee una
representacion del 20% o mas de los derechos de voto o del capital y participa en la gestién conjuntade lamisma
en dicha proporcion.

Se incluyen a continuacion cuadros con las participaciones en empresas del Grupo que se consolidan por
integracion global, por integracion proprocional y por puesta en eguivalencia

I ntegracion Global

% Participacion a 31/12/04 Particip.Indirectaa

Denominacion

Directa  Indirecta Total travésde
Banco Gallego, S.A. 49,78% 0,00% 49,78%
Vibarco, S.A. 100,00% 0,00% 100,00%
Caixanova Emisiones, SA. 100,00% 0,00% 100,00%
Geriatros, SA. 65,00% 17,42% 82,42% Banco Gallego
Sogevinus, SG.P.S, SA. 100,00% 0,00% 100,00%
Amicaja, SA. 99,90% 0,00% 99,90%
Crhon Technologies, S.L. 77,50% 0,00% 77,50%
Galeban 21 Comercia, SL.U. 0,00% 49,78% 49,78% Banco Gallego
Gest 21 Inmobiliaria, S.L.U. 0,00% 49,78% 49,78% Banco Gallego
Gest 21, SILU. 0,00% 49,78% 49,78% Banco Gallego
Galeban Energia, SA. 0,00% 49,78% 49,78% Banco Gallego

Se trata de sociedades no cotizadas, ya que las cotizadas que se incluian anteriormente (Pescanova, Fenosa, Tavex...)
se han sacado del perimetro como consecuencia de la introducci6n de las nuevas normas de Contabili dad.

11
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I ntegracion Propor cional

L % Participacion a 31/12/04 Particip.Indirecta
Denominacién A
Directa Indirecta Total atravésde
AniraInversiones, S.L. 20,00% 0,00% 20,00%
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 20,00% 0,00% 20,00%
Parti cipaciones Agrupadas, S.L. 25,00% 0,00% 25,00%
Ponto Inversiones, S.L. 50,00% 0,00% 50,00%
Hoteles Participados, S.L. 50,00% 0,00% 50,00%
Puesta en Equivalencia
S % Participacion a 31/12/04 Particip.Indirecta
Denominacion p
Directa Indirecta Total atravésde
Bodegas Vinum Terrae, S.L. 30,00% 0,00% 30,00%
Centro de atencion de llamadas, S.A. 37,33% 0,00% 37,33%
Cidade Universitaria, S.A. 25,91% 0,00% 25,91%
Centro Informético de Servicios de Vigo, SA. 40,00% 0,00% 40,00%
Copronova, S.L. 0,00% 36,00% 36,00% Vibarco
Comtal Estruc, S.L. 20,00% 0,00% 20,00%
Desarrollos Territoriaes Inmobiliarios, S.A. 25,00% 0,00% 25,00%
Exportaia, SA. 28,50% 0,00% 28,50%
Filmanova, S.L. 33,17% 7,10% 40,27%  Banco Gallego
Grupo IT Deusto, S.L. 18,98% 0,00% 18,98%
Ibadesa Exportaciones y Servicios, SA. 28,57% 14,22% 42,79% Vibarco
Ibadesa Trading, S.A. 25,00% 12,45% 37,45% Vibarco
Julidan Martin, SA. 20,00% 0,00% 20,00%
Lar de Pontenova, S.L. 0,00% 25,00% 25,00% Vibarco
Luso Galaicade Traviesas, S.L. 20,00% 0,00% 20,00%
Netaccede, SA. 20,00% 0,00% 20,00%
Prethor Comercial, SA. 20,00% 0,00% 20,00%
Prethor Lugo, S.A. 20,00% 0,00% 20,00%
Prethor Madrid, SA. 20,00% 0,00% 20,00%
Prethor Ourense, S.A. 32,67% 0,00% 32,67%
R Cabley Telecomunicaciones de Galicia, 28,46% 0,00% 28,46%
Raminova, SA. 39,53% 0,00% 39,53%
Siresa Noroeste, SA. 25,00% 0,00% 25,00%
Soluciones Medioambientalesy Aguas, SA. 20,00% 0,00% 20,00%
Transmonbus, S.L. 33,96% 0,00% 33,96%
World Fish Site, SA. 21,02% 0,00% 21,02%
Inesga 22,18% 0,00% 22,18%
Manzaneda Estacién de Montafia, S.A. 25,60% 0,00% 25,60%

Desde € 31 de diciembre de 2004 a la fecha de este Documento Registro, la variacion més significativa, en las
participaciones detentadas por la Entidad, ha sido la dquisicion de un 1,55% dél capital de la sociedad Sacyr
Vallehermoso, S.A. elevando la participacion (directa e indirecta) hasta € 3,55% del capital de la citada sociedad
y laadquisicion acciones de la sociedad Edlica Galenova, S.L.elevando la participacion (directa e indirecta) hasta
el 83,10% dd capital dela citada sociedad
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6.2. Dependencia del emisor de otr as entidades del Grupo

Caixanova es |la sociedad dominante del Grupo Financiero, no dependiendo de ninguna otra sociedad.

7 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracién de que no ha habido ningin cambio en las per spectivas del emisor desde la fecha de
sus Ultimos estados financier os auditados y publicados.

El emisor declara que no ha habido ningn cambio importante adverso en sus perspectivas desde la fecha de sus
ultimos estados financi eros auditados publicados.

7.2. Infor macion sobr e cualquier hecho que pueda tener una incidenciaimportante en las per spectivas
del emisor

A fecha de regigtro del presente documento no se conoce tendencia, incertidumbre, demandas, compromisos o
hechos que pudieran razonablemente tener una incidenciaimportante en las perspectivas del emisor para e cierre
del gercicio 2005.

8 PREVISIONES O ESTIMACIONESDE BENEFICIOS

El emisor opta por no incluir una prevision o estimacion de beneficios.
8.1. Declaracién que enumer e los principales supuestos en lo que el emisor ha basado su prevision o
estimacion
No aplica

8.2. Informe elabor ado por contables o auditor es independientes
No aplica

8.3. Prevision o estimacion de los beneficios
No aplica

9 ORGANOSADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Miembr os de los 6r ganos administr ativo, de gestion y de super vision

A) Los miembros que componen e Consgjo de Administracion de la entidad emisora, a la fecha de
registro del presente documento, son |os siguientes:
* Presidente
D. Guillermo Alonso Jaudenes * (Entidades)
* Vicepresdente 1°
D. Alfonso Zulueta de Haz * (Impositores)
* Vicepresdente 2°
D. Federico Martinén Sanchez (Entidades Fundadoras)
* Vicepresidente 3°
D. Juan Ramén Iglesias Alvarez * (Entidades Fundadoras)
Secretario
D2 Pilar Cibran Ferraz * (Corporaciones Locales)
* Vocal Entidades Fundadoras
D. Manuel Gonzdlez Gonzélez
e VocalesImpositores
D. Ramén Loureiro Lago
D. Pedro Sanz Jménez *
Dfia. Pilar Maquieira Carrera
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D. José Manud PFifieiro Cubela *

D. Angel Porto Novo

D. José Taboada L 6pez *

Vocales Cor poraciones L ocales

D. Manuel Martinez Rapela

D. Juan J Rodriguez delaTorre

D. Ramiro Gordejuela Aguilar *
Vocales Entidades

D. José Garcia Costas

D. José C. Martinez-Pedrayo Garcia*
D. Enrique Folgar Hervés

Vocal Personal

D.Miguel Argones Rodriguez*

* Pertenecen también ala Comisién Ejecutiva

Ladireccion profesional de todos los miembros del Consegjo de Administracion es la misma que la de la
sede social delaentidad.

B) Los miembros que componen la Comision de Control de la entidad emisora, a la fecha de registro del

presente documento, son |os siguientes:

Presidente
D. Ramon Alvarez-Novoa Fernandez (Entidades Fundadoras)
Secretario
D. Angel Martinez Martinez (Corporaciones Locales)
Vocal Entidades
D. Jos2 J. Vé&zquez Iglesias
Vocal Corporaciones L ocales
D. Rafadl Vicente Ferndndez
Vocales Impositores
D. José C. Barros Ferndndez
D. Alfonso Lopez Ferndndez
D. Luis Mendafia Pardo
Vocal Personal
D. Lino Alvarez Gonzélez
Ladireccion profesional de todos |os miembros de la Comision de Control esla misma que la dela sede

social de laentidad.

Adiciondmente, se hace constar que la Comisién de Control ha asumido las funciones del Comité de

Auditoria, las cuales se encuentran detalladas en la disposicion adicional 182 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, delos Mercados de Valores .

C) Las personas que asumen la direccion de la entidad emisora, al nivel més elevado, a la fecha de registro del
presente documento, son las siguientes:

Director General:

D. Julio Fernandez Gayoso

Director es Generales Adjuntos:

Director Division de Mediosy Coordinacion Interna: D. Oscar N. Rodriguez Estrada
Director dela Division Comercial: D. Gregorio Gorriarén Laza

Director dela Divisién Financiera: D. Angel Lépez-Corona Davila

Director dela Division de Estrategia Cor porativa: D. José Luis Pego Alonso
Subdirectores Generales:

Director Comercial Galiciay Mercados Exteriores: D. Juan Gonzédlez Vidal

Director de Recur sos Humanos. D. Juan José Gonzélez Portas

Director de Relaciones I nstitucionales en Pontevedra: D. Antonio M. Gomez Rivera
Director de Control: D. Domingo Gonzalez Mera
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Director de Negocio: D. Juan Francisco Diaz Arnau
Director Comer cial Espafia: D. Isaac Alberto Miguez Lourido
Directora de Mercados Financieros: D2 Maria Victoria Vézquez Sacristén
Director de ObrasSociales: D. Guillermo Brea Vila
e Subdirectores:
Directora de Internacional: D2 Maria Dolores Montero Vilarifio
Director de Geson de Inversion Irregular: D. José Gonzédlez Rodriguez
Director de Auditoria: D. Miguel Angel Echarren Chasco
Director de Secretaria de Direccion General: D. Antonio Carrera Dominguez
Director de Valoresde Clientes: D. José Maria Montalvo Moreno
Director de Relaciones Ingtitucionales en Ourense: D. Amadeo Rodriguez Pifieiro
Director de Control de Gestion: D. Pedro | zquierdo Pereda
Director Comercial de Pontevedra Norte: D. Manudl Soage Loira
Director de Explotacion Informética: D. José Manud Collazo Leal
Director de Control de Riesgo Crediticio: D. Roberto Rodriguez Moreira
Director Comercial deLa Corufiay Lugo: D. LuisVeaAlarcd
Director Comercial de Ourense: D. Luis Aldemira Requgo
Director de América: D. Juan Carlos Fontén |béafiez
Director de Informética: D. Juan C. Barros Puga
Director Comercial Vigo-Pontevedra Sur: D. José Lino Comesafia Calvo

La direccion profesional de todos los miembros de la Comision de Control es la misma que la de la sede
social delaentidad.

D)  Los miembros que componen la Comision de Retribuciones de la entidad emisora, ala fecha de registro
del presente documento, son |os siguientes:

*Presidente
D. Guillermo Alonso Jaudenes
*Vocales
D. Ramiro Gordejuela Aguilar
D. Alfonso Zulueta de Haz
eSecretario
D. Julio Fernandez Gayoso
La direccion profesiona de los miembros de la Comision de Retribuciones es la misma que la de la sede
social delaentidad.

E) Los miembros que componen la Comision de | nver siones de la entidad emisora, alafecha deregistro del
presente documento, son |0s siguientes:

*Presidente
D. Guillermo Alonso Jaudenes
*Vocales
D. Federico Martinén Sanchez
D. José Taboada L 6pez
eSecretario
D. Julio Fernandez Gayoso
Ladireccion profesional delos miembros de la Comision de Inversiones es lamisma que lade la sede socia
delaentidad.

M encion de las principales actividades de los miembr os del Organo de Administracion y la direccién fuera
de la sociedad, significativas en relacién con dicha sociedad.

Las principaes actividades, fuera de la Entidad, de las personas, integrantes del equipo directivo de
Caixanovay que son significativas en relacion con la actividad de la Entidad, son las siguientes

D. Julio Ferndndez Gayoso, Director General de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra es
Vocal en los Consgos de Administracion de:

e Ahorro Corporacion Financiera, S.A.
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¢ Banco Gallego, SA.

e CASER, SA.

e “R” Cable y Telecomunicaciones de Galicia, S.A.
¢ LICO Corporacion, SA.

o UNION FENOSA, SA.

D. Oscar Rodriguez Edrada, Director General Adjunto Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e

Pontevedra es VVocal en los Consgjos de Administracion de:

e CENPLA

o CISER, SA.

¢ ISDABE,SA.

¢ Banco Gallego, SA.

¢ EURO 6000, S.A.

e COSECAL, SA.

D. Gregorio Gorriaran Laza, , Director General Adjunto de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra es VVocal en os Consgjos de Administracion de:

¢ Banco Gallego, SA.

o Consultores de Administraciones Publicas, S.A.

e DETEINSA

e GEINSA

e GESECO, SA.

e LICO Inmuebles, S.A.

e SODIGA, SA.

e Vibarco, SA.

D. Ange Lopez —Corona Davila, Director General Adjunto de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra esVocal en los Consgos de Administracion de:

e Banco Gallego, SA.

¢ Analistas Financieros Internacionales, SA.

¢ Autopista Central Gallega, CESA

e “R” Cable y Telecomunicaciones de Galicia, S.A.

e Tacel Inversiones, SA:

e Tavex Algodonera, S.A.

¢ Vigo Activo, SA.

D. José Luis Pego Alonso, Director General Adjunto- Gabinete de apoyo a la Direccion General
e Pescanova, SA.

e CERTUN

o Call Center, SA.

El resto de Consgeros o miembros de la Direccidn no realizan actividades en empresas que sean
significativas en relacion con la actividad de CAIXANOVA.

Los miembros de los Organos de Gobierno de la Entidad, distintos de los integrantes del equipo directivo,
no ostentan ningun tipo de representacion en sociedades que tengan una actividad relacionada con la actividad
de la Entidad.

9.2. Conflictos de interesesde los ér ganos administr ativo, de gestion y de super vision.

En relacion con esta materiay por referenciaalo previsto en d articulo 127 ter dela LSA, se hace constar que
ninguno de los miembros del Consgio de Administracion o de la Comisidon de Control, asi como de la Alta
Direccion, tiene algin tipo de conflicto de interés con la Entidad Emisora.
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No obstante se hace constar que las operaciones de crédito, ava o garantia efectuadas a conjunto de los
miembros del Consglo de Administracion, empresas vinculadas o personas fisicas vinculadas, asciende a un
importe dispuesto de 50.227 miles de euros. El tipo de interés anua aplicado en cada operacion, incluidas las
operaciones formalizadas con |os empleados de la Entidad que son ala vez miembros de los 6rganos de gobierno
en representacion del persona que, como empleados, estén sujetos a las condiciones que establecen |os pactos
laborales vigentes para toda la plantilla de la Entidad, se encuentra comprendido entre & 0,75% (correspondiente
a préstamos de Convenio ICO (linea especial de armadores), y e 7,5%, situdndose la mayoria en un intervalo
situado entre el 2,5% y d 4,25%, segin se puede observar en los cuadros de descripcion de dichas operaciones
en donde aparece & desglose por persona, por producto y precio, y que se incluyen en € Informe de Gobierno
Corporativo de la Entidad que cuelga de nuestra web www.caixanova.es.

Por otra parte, en relacion con los medidas adoptadas por CAIXANOVA para evitar situaciones de
conflicto de interés, e art.2 de los Estatutos de la Entidad establece que los vocales del Consgo de
Administracion, asi como sus conyuges, ascendientes o descendientes y las soci edades en cuyo capita participen
mayoritariamente aquéllos, de forma separada o conjunta, 0 en las que desempefien cargos de alta
representacion, directivo o asimilado, no podrén obtener créditos, avales, garantias o cualquier otra clase de
riesgos de la Caja, ni engjenar alamisma bienes o valores de su propiedad, ni de forma directa ni por medio de
personas fisicas o juridicas interpuestas, sin que exista acuerdo del Consgjo de Administracion y autorizacion
expresa de la Conselleria de Economia e Facenda de la Xunta de Galicia. Esta prohibicion no sera aplicable alos
representantes del personal respecto de los préstamos a que como empleados tengan derecho, cuya concesion se
regira por los convenios laborales.

10 ACCIONISTASPRINCIPALES

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza juridica de la entidad emisora ésta no tiene capital suscrito ni
desembol sado, éste Capitulo no le es de aplicacion.

10.1. Declar acién del emisor sobre si esdirecta o indir ectamente propietario
No aplica

10.2. Descripcion de acuerdo, cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio en € control del
emisor

No aplica

11 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR.
POSICION FINANCIERA Y PERDIDASY BENEFICIOS

11.1. Informacién financiera histérica

La informacion financiera histérica auditada de los dos Ultimos gjercicios cerrados, 2004 y 2003, se encuentra
depositada en la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Cuadro comparativo del balance consolidado de los dos Ultimos gjercicios cerrados (datos en miles de euros).

: Ejercicio % d_e'
ACTIVO (en milesde euros) variacion
2.004 2.003 04 vs03
CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 301.330 312.991 (3,73)
Caja 110.786 97.320 13,84
Banco de Espafia 177.988 205.560 (13,41)
Otros bancos centrales 12.556 10.111 24,18
DEUDASDEL ESTADO 989.493 1.123.093 (11,90)
ENTIDADES DE CREDITO 1.092.294 781.417 39,78
Alaviga 39.760 66.542 (40,25)
Otros créditos 1.052.534 714.875 47,23
CREDITOS SOBRE CLIENTES 10.102.500 8.683.489 16,34
OBLIG. Y OTROSVALORES RENTA FIJA 807.736 1.083.811 (25,47)
De emisién pablica 229.114 297.024 (22,86)
Otros emisores 578.622 786.787 (26,46)
ACCIONESY OTROSTITULOSRTA. VARIABLE 272.818 269.088 1,39
PARTICIPACIONES 304.400 251.553 21,01
En entidades de crédito - - -
Otras participaciones 304.400 251.553 21,01
PARTICIPACIONES EN EMP. GRUPO 33.308 17.103 94,75
ACTIVOS INMATERIALES 19.227 3.923 390,11
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLID. 89.814 70.445 27,50
ACTIVOS MATERIALES 303.015 263.471 15,01
Terrenosy edificios de uso propio 152.723 147.018 3,88
Otrosinmuebles 70.779 52.887 33,83
Mohbiliario, ingtalacionesy otros 79.513 63.566 25,09
OTROSACTIVOS 192.648 167.203 15,22
CUENTAS DE PERIODIFICACION 109.662 92.169 18,98
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 25.744 17.730 45,20
Por integracién global 298 300 (0,67)
Por puesta en equivalencia 25.446 17.430 45,99
TOTAL ACTIVO 14.643.989| 13.137.486 11,47
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. Ejercicio % d_e'
PASI VO (en miles de euros) variacion
2.004 2.003 04 vs03
ENTIDADES DE CREDITO 485.385 733.276 (33,81)
Alaviga 72.140 54.400 32,61
A plazo o con preaviso 413.245 678.876 (39,13)
DEBITOSA CLIENTES 11.173.114 10.015.504 11,56
Depdsitos de ahorro 10.085.821 9.005.267 12,00
Alavista 4.627.646 4.095.973 12,98
A plazo 5.458.175 4.909.294 11,18
Otros débitos 1.087.293 1.010.237 7,63
Alaviga - - -
A plazo 1.087.293 1.010.237 7,63
DEBITOS REPRES. POR VALORES NEGOC. 1.246.810 840.053 48,42
Bonosy obligaciones en circulacion 270.000 270.000 -
Pagarésy otrosvalores 976.810 570.053 71,35
OTROSPASIVOS 255.939 214.144 19,52
CUENTAS DE PERIODIFICACION 78.622 68.746 14,37
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 33.911 44.266 (23,39)
Fondo de pensionistas 9.960 20.753 (52,01)
Provision paraimpuestos - - -
Otras provisiones 23.951 23.513 1,86
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 30 30 -
DIFERENCIA NEGATIVA DE
CONSOLIDACION 3.312 2.069 60,08
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL
EJERCICIO 108.559 109.671 (1,01)
Del Grupo 104.121 103.850 0,26
De minoritarios 4.438 5.821 (23,76)
PASIVOS SUBORDINADOS 396.000 333.479 18,75
INTERESES MINORITARIOS 65.175 60.926 6,97
FONDO DE DOTACION 13 13 -
PRIMAS DE EMISION 15.322 - -
RESERVAS 716.037 659.308 8,60
RESERVAS DE REVALORIZACION 37.582 37.582 -
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLID. 28.178 18.419 52,98
Por integracién global y proporcional 16.428 8.701 88,81
Por puesta en equivalencia 11.750 9.718 20,91
TOTAL PASIVO 14.643.989| 13.137.486 11,47
7 Ejercicio % dga,
Cuentasde Orden (en miles de euros) variacion
2.004 2.003 04 vs03
1. Pasivos Contingentes 977.856 817.147 19,67
2. Compromisos y riesgos contingentes 2.326.407 1.801.075 29,17
TOTAL CUENTASDE ORDEN 3.304.263| 2.618.222 26,20
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Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los dos Ultimos gercicios cerrados (

datos en miles de euros).

Cuenta dePérdidasy Ganancias (en milesde L % de
eur os) EErElE variacion
2.004 2.003 04 vs 03
INTERESESY RENDIM. ASIMILADOS 536.478 521.226 2,93
Delacartera derentafija 80.378 97.839 (17,85)
Resto 456.100 423.387 7,73
INTERESESY CARGASASIMILADAS (211.826) (202.784) 4,46
RENDIM. DE LA CARTERA DE RTA. VARIABLE 21.134 17.192 22,93
A) MARGEN DE INTERMEDIACI ON 345.786 335.634 3,02
COMISIONES PERCIBIDAS 95.809 86.053 11,34
COMISIONES PAGADAS (21.888) (19.755) 10,80
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 34.701 32.758 5,93
B) MARGEN ORDINARIO 454.408 434.690 4,54
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.402 1.793 (21,81)
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (251.299) (243.769) 3,09
De persona (171.990) (174.468) (1,42)
Otros gastos administrativos (79.309) (69.301) 14,44
AMORT.Y SANEAM. ACTIVOS MAT. Y INMAT. (17.387) (15.209) 14,32
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (3.692) (3.285) 12,39
C) MARGEN DE EXPLOTACION 183.432 174.220 5,29
RESULTADOSNETOS GENERADOS POR
SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 7.645 7.706 (0,79)
Parti cipacién en beneficios de soci edades
puestas en equivalencia 22.203 18.364 20,91
Parti cipacién en pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia (4.295) (4.866) (11,73)
Correcciones de valor por cobro dividendos (10.263) (5.792) 77,19
AMORT. DEL FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION (6.550) (4.476) 46,34
AMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIASNETO (56.009) (52.599) 6,48
SANEAMIENTO INMOVILIZ. FINANC. NETO 10.657 20.578 (48,21)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 19.712 12.088 63,07
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (23.340) (15.021) 55,38
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 135.547 142.496 (4,88)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (25.111) (30.604) (17,95)
OTROS IMPUESTOS (1.877) (2.221) (15,49)
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 108.559 109.671 (1,01)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORI A 4.438 5.821 (23,76)
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 104.121 103.850 0,26
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Cuadro comparativo de flujos de tesoreria (cash flow) de los dos Ultimos g ercicios cerrados anivel consolidado

(datos en miles de euros).

El cuadro de cash-flow gue se expone a continuacion ha sido elaborado segiin modelo de la Circular 4/2004 del

Banco de Espafia
dic-04 dic-03
1.FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE EXPLOTACION (6.492) 85.745
RESULTADO DEL EJERCICIO 90.497 100.367
AJUSTES AL RESUL TADO: 73.441 67.866
- Amortizaci6n de activos materiales 15.335 14.118
- Amortizacién de activos intangibles 2272 1.091
- Pérdidas por deterioro de activos (neto) 0 0
- Dotaciones a provisiones (neto) 64.464 56.843
- Liberacién neta a otros fondos especificos (5.989) (2.261)
- Dotaciones a fondos de pensiones 3.627 11.424
- Gananciag/Pérdidas por venta de activo material (2.433) (2.645)
- Gananciag/Pérdidas por venta de participaciones 57 61
- Resultado de sociedades puestas en equivalencia 533 480
- Impuestos (6.350) (10.253)
- Otras partidas no monetarias 1.925 (992)
RESULTADO AJUSTADQ 163.938 168.233
AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOSACTIVOSDE
EXPLOTACION (1.576.487) (1.228.857)
- Carterade negociacion 32.554 31.345
- Activos financieros disponibles parala venta 237.701 165.664
- Inversiones crediticias (1.863.072) (1.439.024)
- Otros activos de explotaci Qn 16.330 13.158
AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOS PASIVOSDE
EXPLOTACION 1.406.057 1.146.369
- Carterade negociacion (228) (210)
- Pasivos financieros a coste amorti zado. 1.348.941 1.133.421
- Otros pasivos de explotacion 57.344 13.158
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADESDE INVERSION (68.891) (207.429)
INVERSIONES (129.140) (222.722)
DESINVERSIONES 60.249 15.293
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE FINANCIACION 63.722 202.263
EMISION/AMORTIZACION CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO
FINANCIERO 0 0
EMISION/AMORTIZACION PASIVOS SUBORDINADOS 63.722 202.263
4. AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (11.661) 80.579
Cajay depdsitos en bancos centralesal principio del ejercicio 312.991 232412
Variacién neta de caja y depdsitos en bancos centrales (11.661) 80.579
Cajay depbsitos en bancos centrales al final del gercicio 301.330 312.991
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Paliticas contables utilizadas y notas explicativas.

El Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se han incluido siguen los model os, 10s principios contables
y las normas de val oracidn establecidos en la Circular 4/1991 del Banco del Banco de Espafia. Dichos principios
y normas de valoracién seincluyen en las memorias (informes) correspondiente a los gjercicios anuales cerrados
de los dos Ultimos gjercicios, que se incluyen como referencia, tal como se detalla en € apartado 14 del presente
Documento.

11.2 Estadosfinancier os

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2004, individuales y consolidados, auditados, han sido depositados
enlaCNMYV y remitidos al Banco de Espafia.

11.3.Auditoria delainfor macion histérica anual

11.3.1.Declaraci6n de que se ha auditado lainformacién financierahistérica

La informacion financiera histdrica de las cuentas anual es consolidadas de Caixanova en relacion con € balance
de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho gercicio, ha sido auditada
por Deloitte & Touche que considera que: 1) Expresa, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Caixanova y sociedades dependientes que componen € Grupo
Caixanova a fecha 31 de diciembre de 2004. 2) Contiene los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante € gercicio anua terminado en dicha fecha. 3) Aporta lainformacion necesariay
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicadosen € gercicio anterior.

11.3.2.Indicacién de qué otrainformacién ha sido auditada

No aplica

11.3.3 Fuente delos datos financieros

Los estados financieros a 30 de junio de 2005, no auditados, que se incluyen en € presente Documento Registro,
han sdo cumplimentados segin Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

11.4. Edad delainfor macion financiera mas reciente

La entidad emisora declara que e Ultimo afio de informacién financiera auditada no excede en mas de 18 meses
alafecha del registro del presente documento.

11.5. Infor macién inter mediay demas infor macién financiera

11.5.1. Informaci6n financiera semestral desde la fecha de | os Ultimos estados financi eros auditados

Los estados financieros que se incluyen a continuacion, han sido cumplimentados segin Circular 4/2004 del
Banco de Espafia
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Balance ddl Ultimo gercicio cerrado, compardndolo con Balance del Ultimo semestre cerrado (afio

actual), con porcentaje de variacion.

ACTIVO 30-jun-05 31-dic-04 % Variacion
Cajay depdsitos en bancos centrales 303.742 301.371 0,79
Carteras de negociacion 4,139 969 327,14
Otros instrumentos de capital 1.437 0
Derivados de negociacion 2.702 969 178,84
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidasv ganancias 0 612.272 (100,00)
Otros instrumentos de capita 0 612.272 (100,00)
Activos financier os disponibles para la venta 1.082.508 264.833 308,75
Valores representativos de deuda 287.590 234582 22,60
Otros instrumentos financieros 794.918 30.251 2.527,74
Pro-memoria: Prestados o en garantia 236.376 0
I nver siones crediticias 12.683.481 11.247.838 12,76
Depositos en entidades de crédito 1.161.896 1.096.156 6,00
Crédito alaclientela 11.439.282 10.105.927 13,19
Valores representativos de deuda 83 115 (27,83)
Otros activos financieros 82.220 45.640 80,15
Cartera deinversion a vencimiento 1.506.784 1.662.925 (9,39
Derivados de cobertura 111.361 48.502 129,60
Activos no corrientes en venta 3.417 4.548 (24,87)
Activo material 3.417 4.548 (24,87)
Participaciones 118.250 112.870 4,77
Enti dades asociadas 65.849 63.886 3,07
Enti dades multigrupo 52.401 48.984 6,98
Activo material 389.376 334.863 16,28
De uso propio 348.170 293.933 18,45
Inversiones inmobiliarias 5.828 4.241 37,42
Afecto ala Obrasocial 35.378 36.689 (3,57)
Activointangible 6.181 21.063 (70,65)
Fondo de comercio 287 14.287 (97,99)
Otro activo intangible 5.8%4 6.776 (13,02)
Activos fiscales 157.324 124.040 26,83
Corrientes 33.260 811 4.001,11
Diferidos 124.064 123.229 0,68
Periodificaciones 18.266 12.008 52,12
Otros activos 48.871 55.273 (11,58)
Existencias 18.862 33 57.057,58
Resto 30.009 55.240 (45,68)
TOTAL ACTIVO 16.433.700 14.803.375 11,01
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PASIVO 30-jun-05 31-dic-04 % Variacion
Carteras de negociacion 1.485 1.073 38,40
Derivados de negociacion 1.485 1.073 38,40
Pasivos financier os a coste amor tizado 14.781.587 13.507.339 9,43
Depositos de entidades de crédito 688.256 448.769 53,37
Depositos dela clientela 12.309.454 11.217.153 9,74
Débitos representados por val ores negociables 1.229.233 1.270.662 (3,26)
Pasivos subordinados 400.679 401.310 (0,16)
Otros pasivos financieros 153.965 169.445 (9,14)
Derivados de cobertura 1.777 13.776 (87,10)
Provisones 31.964 46.169 (30,77)
Fondos para pensiones y obligaciones 19.650 20.806 (5,56)
Provisiones para riesgos y compromisos 3.706 11.643 (68,17)
Otras provisiones 8.608 13.720 (37,26)
Pasivos fiscales 129.799 125.958 3,05
Corrientes 2.242 0
Diferidos 127.557 125.958 1,27
Periodificaciones 54,970 26.558 106,98
Otros pasivos 83.081 62.415 33,11
Fondo Obrasocial 62.601 42.095 43,96
Resto 20.480 20.320 0,79
Capital con naturaleza de pasivo financiero 198.000 0
InteresesMinoritarios 72.953 73.491 (0,73)
Ajustes por valoracion 230.454 124.658 84,87
Fondos Propios 847.630 821.938 7,37
Capitd o fondo de dotacion 13 13 0,00
Reservas 799.275 731.428 9,28
Resultado atribuido a grupo 48.342 90.497 (46,58)
TOTAL PASIVO 16.433.700 14.803.375 11,01
PRO-MEMORIA 30-jun-05 31-dic-04 % Variacion
Riesgos Contingentes 1.043.800 975.727 6,98
Garantias financieras 1.043.696 975.587 6,98
Activos afectos a otras obligaciones de
terceros 10 10 0,00
Otros riesgos contingentes 94 130 (27,69)
Compromisos Contingentes 2.683.648 2.249.261 19,31
Disponibles por terceros 2.554.033 2.217.228 15,19
Otros compromisos 129.615 32.033 304,63
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Ultimo trimestre del afio actual comparandola con Ultimo semestre del afio

anterior y % de variacién, elaboradas seqlin Circular 4/2004 del Banco de Esparia.

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS 30-jun-05 30-jun-04 | % Variacion
Interesesy rendimientos asimilados 281.196 258.779 8,66
Interesesy car gas asmiladas 120.747 103.939 16,17
Otros 120.747 103.939 16,17
Rendimiento delainstrumentos de capital 10.872 7.410 46,72
MARGEN DE INTERMEDIACION 171.321 162.250 5,59
Resultados de entidades valoradas por € método dela participacion 976 (977) (199,90)
Entidades asociadas 976 (977) (199,90)
Comisiones per cibidas 52.180 49,548 531
Comisiones pagadas 12.139 10.649 13,99
Resultados de oper aciones financier as 24.570 19.246 27,66
Cartera de negociacion 3.826 1.247 206,82
Activos financieros disponibles paralaventa 13.944 18.174 (23,28)
Otros 6.800 (175)| (3.985,71)
Diferencias de cambio (neto) 587 439 33,71
MARGEN ORDINARIO 237.495 219.857 8,02
Ventas eingresos por prestacion de servicios no financier os 6.310 2.479 154,54
Coste de ventas 1.956 216 805,56
Otros productos de explotacion 6.596 6.223 5,99
Gagtos de personal 96.377 87.480 10,17
Otros gastos gener ales de administracion 45.467 41.436 9,73
Amortizacion 10.165 8.515 19,38
Activo materid 8.900 7.456 19,37
Activo intangible 1.265 1.059 19,45
Otras cargas de explotacion 3567 1973 80,79
MARGEN DE EXPLOTACION 92.869 88.939 4,42
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 27.713 29.223 (5,17)
Activos financieros disponibles paralaventa 63 (366) (117,21)
Inversiones crediticias 27.683 29.889 (7,38)
Activos no corrientes en venta (39 (112) (65,18)
Resto de activos 6 (188) (103,19)
Dotaciones a provisiones (neto) 75 (618) (112,14)
Otras ganancias 4.807 2.590 85,60
Ganancias por venta de activo materia 1.090 728 49,73
Otros conceptos 3.717 1.862 99,62
Otras pérdidas 6.730 7.666 (12,21)
Pérdidas por venta de activo materia 6 64 (90,63)
Perdidas por venta de participaciones 0 56 (100,00)
Otros conceptos 6.724 7.546 (10,89)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 63.158 55.258 14,30
I mpuesto sobr e beneficios 13.752 11.056 24,38
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 49.406 44.202 11,77
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 49.406 44.202 11,77
Resultado atribuido ala minoria 1.064 2.764 (61,51)
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 48.342 41.438 16,66
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Impacto de las nuevas normas contables en Caixanova.Resumen de los principaes impactos en Patrimonio y
Resultados del Grupo Caixanova.

Como criterio general se consideran sociedades asociadas aguellas en las que, no existiendo dominio, se tengan
participaciones iguales o superiores al 20% o participaciones inferiores en las que exista una influencia
significativay ademas sean claramenterelevantes.

De acuerdo con este nuevo criterio, salen del perimetro de consolidacion a pasar de la cartera de asociadas a la
cartera de disponibles para la venta, Unidn Fenosa, Tavex y Pescanova,, , 1o cual supone una reduccion en €
nivel de la aportacion de resultados por puesta en equivalencia de 5,12 millones de euros y un incremento del
patrimonio de 57,72 millones de euros, como consecuencia de val orarse a precios de mercado (valor razonable).

Los cambios en los criterios contables no van a suponer un cambio en la politica de gestion de nuestras
soci edades participadas.

Los fondos de Comercio de las sociedades que permanecen en d grupo CAIXANOVA, degjan de amortizarse
sistemética y linealmente con cargo a resultados, por importe de 6,55 millones de euros y deberarealizarse un
andisis anual de su posible deterioro.

No cambia la gestion de la cartera estratégica ya que la Entidad sigue manteniendo su voluntad de seguir
participando en aguellos proyectos que considerd estratégicos en € momento de aprobar su participacion en
elos. Se produce un decremento de las reservas generales por primera aplicacion de 45,26 millones netos de
impuestos motivado principalmente por la periodificaccion de las comisiones de préstamos y |os compromisos
de pensiones y una reclasficacion de las pérdidas en sociedades consolidadadas por importe de 25,74 millones
de euros, efectos que se ven ampliamente compensados por € incremento del patrimonio neto derivado de
reflgjar las plusvalias de |la cartera disponible parala venta de otros 124,66 millones.

El detalle del impacto en Reservas Generales, se presenta a continuaci on:

CONCILIACION FONDOSPROPIOS 31.12.04 (Miles de Eur 0s)

FONDOS PROPIOS segun Cicular 4/91(*) 966.428
AJUSTES segiin NIC'S

Cambios en d perimetro de consolidacion (13.895)
Nuevos criterios calcul o dotacion insolvencias (2.106)
Periodificacion comisiones (37.916)
Anul acion disponible fondos genéricos 6.945
Carterade valoresy derivados y otros 2.766
Compromisos pensiones (21.383)
No amortizacion Fondo comercio 3.074
Revalorizacién Inmovilizado 3.750
Ajuste impositivo 6.059
Plusvalias de la cartera disponible parala venta 124.658
Activacion créditos fiscales 4.139
Diferencias negativas de consolidacion 3.312
Pérdidas en sociedades consolidadas (25.744)
ImpactoNeto FONDOS PROPIOS del Grupo segiin NIC’S 53.659
FONDOS PROPIOS segun Circular 4/2004 (**) 1.020.087

(*) Comprende Resultado del Grupo, Intereses Minoritarios, Fondo de Dotacion, Prima de Emisiéon y Reservas
(**) Comprende Intereses Minoritarios, Ajustes por Valoracion y Fondos Propios
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Los efectos de la aplicacion de estos cambios en los criterios contables en € Resultado atribuido al Grupo
CAIXANOVA dd gercicio 2004, seestiman en :

CONCILIACION DEL RESULTADO 31.12.04 (Miles de Euros)

Resultados atribuidos segn circular 4/91 108.559
Cambios en € perimetro de consolidacion (6.856)
No amortizacion de fondos de comercio 6.550
Nuevos criterios calcul o dotaci6n insolvencias (2.114)
Periodificacién comisiones (5.695)
Saneamiento Fondo de Fluctuacion Valores (14.752)
Compromisos por pensiones 4.805
IMPACTO NETO RESULTADOSDEL GRUPO SINIC’S (18.062)
Resultados atribuidos segiin circular 4/2004 90.497

11.5.2. Informacién Financieraintermedia

La fecha del documento de registro es més de nueve meses posterior a fin del Ultimo gercicio auditado, por lo
que & mencionado documento contiene informacidn financiera intermedia que abarca los primeros seis meses
del gercicio.

11.6. Procedimientosjudicialesy de ar bitraje

La entidad emisora declara que actualmente no existen procedimientos administrativos, judiciales o de arbitraje
(incluidos procedi mientos pendientes o aquellos que e emisor tenga conocimiento que le afectan) durante los 12
meses anteriores a registro del presente documento, que puedan tener efectos sgnificativos en la entidad
emisoray/o lapasicion o rentabilidad financieradel Grupo.

11.7. Cambio significativo en la posicién financier a del emisor

No se ha producido ningiin cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo, desde € fin del
ultimo periodo financiero del que se ha publicado informacion financieraintermedia (30 de junio de 2005).

12 CONTRATOSIMPORTANTES.

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la entidad, ni que puedan
comprometer alamismaen un futuro de forma significativa

13 INFORMACIONES DE TERCEROS DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1 Declar acion o informe atribuido a una per sona en calidad de experto

No aplica

13.2. Confirmacién de gue la infor macién se ha repr oducido con exactitud

No aplica
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14 DOCUMENTOS PRESENTADOS.

La entidad emisora pone a disposicion delos inversores | os citados documentos durante el periodo de validez del
documento, gque podrén examinarse en su domicilio social sito en Avda. Garcia Barbon, 1y 3, 36201 Vigo
(Pontevedra) y en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores www.cnmv.es, donde se
podrén consultar las cuentas anuaes de los dos Ultimos gercicios cerrados y auditados.

14.1 Relacion de documentos:

eCuentas Anuales 2003 y 2004 individuales y consolidadas, auditadas.
eEstatutos.

EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMAN ESTE DOCUMENTO
DE REGISTRO LAS SIGUIENTESPERSONAS, EN VIGO, A 14 DE NNOVIEMBRE DE 2005.

D. Angel L 6pez-Corona Davila D. Jost MariaMontalvo Moreno
Director General Adjunto. Director Subdirector.
Divisién Financiera Director Valores Clientesy Control
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ANEXO |

Cuentas Anuales 2003 y 2004
individualesy consolidadas, auditadas.
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ANEXO 11

Estatutos Socialesde CAI XANOVA
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