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Bilbao, 28 de noviembre de 2006

CoMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES - Hecho relevante

Muy Sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores,
por la presente comunicacién ponemos en su conocimiento que el 27 de noviembre de 2006,
los consejos de administracion de IBERDROLA, S.A. (en adelante, “Iberdrola”) y de SCOTTISH
POWER PLC (“Scottish Power”) han llegado a un acuerdo sobre los términos de una oferta en
virtud de la cual Iberdrola adquirir las Acciones de Scottish Power, incluyendo las Acciones
de Scottish Power que se emitan como consecuencia del eventual ejercicio por sus titulares de
los derechos de conversién de las Acciones B de Scottish Power (la “Operacién”™). La
adquisicién se llevars a cabo por Iberdrola, directamente y/o a través de una filial
integramente participada. El consejo de administracion de Scottish Power ha recomendado
unanimemente la Operacidn a los Accionistas de Scottish Power.

El Anexo-l1 a la presente comunicacién de hecho relevante contiene una lista de las
definiciones empleadas en este documento y en sus anexos.

1. Descripcion de la Operacion

De acuerdo con los términos y condiciones que mas adelante se describiran, Iberdrola y/o una
filial integramente participada por Iberdrola, adquirird(n) la totalidad de las Acciones de
Scottish Power, incluyendo las Acciones de Scottish Power que se emitan como consecuencia
del eventual ejercicio por sus titulares de los derechos de conversion de las Acciones B de
Scottish Power, y de los ADSs de Scottish Power y en contraprestacion entregara(n) metalico
y Nuevas Acciones de Iberdrola a los Accionistas de Scottish Power y a los titulares de ADSs
de Scottish Power de acuerdo con la siguiente ecuacion:

Por cada accion de Scottish Power: 400 peniques de libra esterlina (5,90 euros)
0,1646 Nuevas Acciones de Iberdrola

Por cada ADS de Scottish Power: 1.600 peniques de libra esterlina (23,61
euros)

0,6584 Nuevas Acciones de Iberdrola
De acuerdo con los términos de la Operacion los Accionistas de Scottish Power:

e recibiran aproximadamente un 53,0% de la contraprestacién en efectivo, incluyendo el
Dividendo Especial; y
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e se convertirdn en accionistas del Grupo Iberdrola Ampliado.

Sin perjuicio de lo anterior, los Accionistas de Scottish Power podrdn optar por variar la
contraprestacién que se ha previsto inicialmente a través de la denominada Opcién de
Eleccién de la Contraprestacién. A estos efectos, se les permitird elegir la combinacion de
efectivo y de Nuevas Acciones de Tberdrola que deseen recibir, si bien, en todo caso:

(1) la proporcién entre el importe total de la contraprestacion en efectivo y el namero
total de Nuevas Acciones de Iberdrola y el importe total de la contraprestacion en
efectivo se mantendré en el 53% - 47%;

(i)  enla medida en que las solicitudes de los Accionistas de Scottish Power no puedan
ser atendidas, éstas serdn ajustadas de manera proporcional a su nimero de
Acciones de Scottish Power;

(iiiy los accionistas que no soliciten una modificacion de la contraprestacion
inicialmente prevista percibiran la contraprestacién en la proporcion inicial (53%
en efectivo y 47% en Nuevas Acciones de Iberdrola).

Respecto de la contraprestacion en efectivo, los Accionistas de Scottish Power podran optar
por recibirla en la combinacién que deseen de metalico o en Obligaciones a través de la
denominada Alternativa de Obligaciones. Esta alternativa estaré disponible siempre y cuando
el importe agregado minimo de valores de renta fija a emitir no sea inferior a 20 millones de
libras esterlinas (29,51 millones de euros)’. En cualquier caso, el importe agregado de valores
de renta fija que se emitan no podréd exceder de 750 millones de libras esterlinas (1.107
millones de euros).

El Documento del Acuerdo contendrs informacion adicional sobre la Opeion de Eleccién de
la Contraprestacion y sobre la Alternativa de Obligaciones.

Si el Acuerdo deviniese Efectivo, v sujeto a la Opcion de Eleccion de la Contraprestacion y a
la Alternativa de Obligaciones, se abonard la cantidad de 400 peniques de libras esterlinas
(5,90 euros) asi como la cantidad del Dividendo Especial en efectivo, y se entregaran (o, en su
caso, se acreditard su entrega a través de CREST) 0,1646 Nuevas Acciones de Iberdrola por
cada Accién de Scottish Power a los Accionistas de Scottish Power dentro de los 14 dias
siguientes a la Fecha Efectiva. Los titulares de ADSs de Scottish Power recibiran la

Ver apartado 2 (Opcion de Eleccion de la Contraprestacion).

Ver apartado 3 (Alternativa de Obligaciones).
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contraprestacion a través del Depositario, con sujecion a los términos y condiciones del
programa de ADSs de Scottish Power y del Contrato de Deposito.

Con anterioridad a la Fecha Efectiva, Scottish Power declarard un dividendo de carécter
especial de 12 peniques de libra esterlina (0,18 euros) (el “Dividendo Especial”) por cada
Accién de Scottish Power y de 48 peniques de libra esterlina (0,71 euros) por cada ADS de
Scottish Power, que serd abonado a los Accionistas del Acuerdo y a los titulares de ADSs de
Scottish Power registrados a la Fecha de Registro del Acuerdo y que serd satisfecho en una
fecha inmediatamente posterior a la Fecha Efectiva.

La Operacién valora cada Accion de Scottish Power en 777 peniques de libra esterlina (11,47
euros) v el capital social ordinario de Scottish Power en, aproximadamente, 11.600 millones
de libras esterlinas (17.100 millones de euros) (incluyendo el Dividendo Especial) (segin el
Precio de Cierre de la accién de Iberdrola el 27 de noviembre de 2006 de 32,75 euros y a un
tipo de cambio de €1,4755 : 1£). Asi pues, estos términos representan una prima:

(1)  del 4,2% sobre el Precio de Cierre de 746 peniques de libra esterlina (11,01 euros) por
cada Accion de Scottish Power al 27 de noviembre de 2006 (el ultimo dia anterior a la
fecha de esta comunicacion de hecho relevante);

(i) del 15,8% sobre el precio de cierre de la Accion de Scottish Power el 7 de noviembre de
2006 (el ultimo dia antes del comienzo del periodo de la oferta), que era de 671,50
peniques de libras esterlinas (9,91 euros) por cada Accion de Scottish Power; y

(iii) de, aproximadamente, el 21,5% sobre el precio medio de la Accion de Scottish Power
durante los Gltimos tres meses precedentes al 7 de noviembre de 2006 (el ultimo dia
antes del comienzo del Periodo de la Oferta), que era de 639,65 peniques de libras
esterlinas (9,44 euros) por Accion de Scottish Power.

Las Acciones B de Scottish Power y las Acciones Diferidas no se incluirén en la Operacion y
los derechos relativos a dichas acciones no se verén afectados por la Operacion. El dividendo
correspondiente a las Acciones B de Scottish Power continuara siendo pagadero, con caracter
anual, el 28 de mayo de cada afio o en aquella otra fecha que los miembros del consejo de
administracion de Iberdrola determinen. Los términos y condiciones concernientes al
tratamiento de las Acciones B de Scottish Power y las Acciones Diferidas se describirdn en el
Documento del Acuerdo.

Las fracciones de las Nuevas Acciones de Iberdrola no serdn adjudicadas; no obstante, serdn
sumadas y enajenadas en el mercado con posterioridad a la Fecha Efectiva y la ganancia
liquida de dicha enajenacién deberd ser abonada en metélico a los Accionistas del Acuerdo
segun sus respectivas fracciones.
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Para hacer frente al pago de la contraprestacién en acciones, Iberdrola emitira,
aproximadamente, 245 millones de Nuevas Acciones Iberdrola a favor de los Accionistas de
Scottish Power. Se estima que las Nuevas Acciones de Iberdrola representaran,
aproximadamente, el 21,4% del capital social de Iberdrola tras la adquisicion del Grupo
Scottish Power.

Las Nuevas Acciones de Iberdrola seran emitidas como si hubleran sido integramente
desembolsadas y, en cuanto a orden de prelacion, se tendran, a todos los efectos, el mismo
rango que las acciones de Iberdrola actualmente en circulacion y tendran derecho a todos los
dividendos y a cualquier otra distribucion que Iberdrola acuerde o pague en relacion con una
fecha que coincida con, o sea posterior, a la Fecha Efectiva. Si la Fecha Efectiva tiene lugar
con posterioridad al 31 de mayo de 2007, Scottish Power declarard un dividendo final que
sera pagadero los accionistas de Scottish Power que estén registrados en dicha fecha.

Si el Acuerdo deviene Efectivo, el Depositario de ADSs proporcionard a los titulares
registrados de ADSs de Scottish Power la informacién relativa a la entrega de sus ADSs de
Scottish Power. El Documento del Acuerdo recogerd informacién sobre acuerdos de
liquidacion adicionales para los titulares de ADSs de Scottish Power.

Tberdrola entiende que la combinacién con Scottish Power resulta estratégicamente atractiva y
creard un lider integrado en el mercado europeo de la energia con una amplia presencia
geografica y una plataforma fuerte que permitira el crecimiento futuro. En particular, la
Operacién daré lugar a:

= La tercera empresa energética de Europa, con base en el valor de negocio (enterprise
value) de 63.800 millones de euros seglin la valoracion al 27 de noviembre de 2006.

x Una capacidad de generacion instalada del grupo resultante de 36.603 MW y 21.4
millones de puntos de suministro en base pro forma al 30 de septiembre de 2006.

. 5.707 MW de capacidad de generaciéon instalada y de 333 MW de capacidad de
generacién de minicentrales hidrdulicas en base pro forma, convirtiendo al grupo
resultante en el lider del mercado internacional de la energia renovable.

. Ahorros anuales (antes de impuestos) operativos y de inversion de, al menos, 88
millones de libras esterlinas (130 millones de euros) anuales y unos ahorros de capital
medios esperados de 30 millones de libras esterlinas (44 millones de euros).”

Los ahorros anuales estimados han sido calculados sobre la base de las estructuras de coste y operativas
de los actuales Grupos Iberdrola y Scottish Power. Estas manifestaciones de ahorros anuales estimados
estan relacionadas con cuestiones futuras y con circunstancias que por su propia naturaleza conllevan
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. Se espera que la adquisicion propuesta incremente inmediatamente los beneficios.”

»  Iberdrola valora enormemente las habilidades y la experiencia del equipo gestor y de los
empleados de Scottish Power, que serdn claves para el éxito del Grupo Iberdrola
Ampliado. Iberdrola espera que contintien prestando un papel vital en el negocio.

En consecuencia, el Consejo de Administracion de Scottish Power recomienda undnimemente
que los Accionistas de Scottish Power voten a favor del Acuerdo en la junta celebrada ante el
Tribunal y en la junta general extraordinaria de Scottish Power, tal y como ellos se¢ han
comprometido a hacer respecto de 142.128 Acciones de Scottish Power, que representan en
conjunto, a la fecha de esta comunicacion de hecho relevante, aproximadamente un 0.1 por
ciento de las Acciones de Scottish Power actualmente en circulacién.

Estos compromisos irrevocables lo son respecto del conjunto de sus intereses en Scottish
Power y dejardn de estar en vigor si: (i) el Acuerdo es cancelado; o (ii) los miembros del
consejo de administracién de Scottish Power retiran, condicionan o modifican su
recomendacién a los Accionistas de Scottish Power de acuerdo con los términos del Acuerdo
de Ejecucion; o (iii) el Acuerdo de Ejecucion es resuelto de acuerdo con sus términos.

El consejo de administracion de Scottish Power, que ha sido asesorado por MORGAN STANLEY
& Co LIMITED como asesor financiero, considera los términos de la Operacidn justos y
razonables para los Accionistas de Scottish Power. A estos efectos, MORGAN STANLEY & CO
LIMITED ha tenido en cuenta las indicaciones desde el punto de vista comercial del consejo de
administracién de Scottish Power. Por tanto, el consejo de administracién de Scottish Power
ha recomendado undnimemente a los accionistas de Scottish Power que voten a favor de la
Operacién en la junta celebrada ante el Tribunal y en su junta general extraordinaria.

En relacién con la Operacién, Ignacio Sanchez Galan, Presidente y Consejero Delegado de
Iberdrola, ha manifestado lo siguiente:

“La integracion propuesta de Scottish Power en Iberdrola es totalmente consistente con
nuestros respectivos planes estratégicos. Supondrd la creacion de la tercera mayor eléctrica
de Europa; creard valor para ambas sociedades; y serd muy positiva para los empleados y
consumidores, quienes se beneficiardn de las ventajas compelitivas que lendrd el nuevo
grupo. Seremos capaces de conseguir sinergias en el corto plazo y tendremos acceso a

riesgos, incertidumbres, contingencias y otros factores. Como consecuencia, los ahorros de costes
referidos podrian no ser alcanzados, o los alcanzados podrian diferir materialmente de los estimados.

Esta manifestacién no constituye una estimacién de resultados y no debe ser interpretada como una

implicaci6n de que las ganancias del ejercicio social que finalizaré el 31 de diciembre de 2007 o cualquier
periodo posterior deberian ser necesariamente mayores que las del ejercicio anterior.
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economias de escala en el medio y largo plazo a través de sistemas y procesos comunes. El
nuevo grupo estard bien posicionado para el futuro mercado europeo de la energla y tendrd
una fuerte plataforma de crecimiento en Espafia, el Reino Unido, la Europa Continental,
EE.UU. y el mercado global, especialmente en las energias renovables, sector en el que serd
un lider mundial, Todo ello serd positivo para fodos nuestros accionistas.”

Asimismo, Philip Bowman, Chief Executive de Scottish Power, ha indicado lo siguiente:

“dunque Scottish Power ha demostrado una capacidad de ejecucion fuerte en todos sus
negocios durante los ultimos 12 meses, el panorama del sector europeo de servicios ha
sufrido grandes cambios como consecuencia de la actividad de consolidacion. Scottish Power
necesita ampliar su presencia geogrdfica, diversificar viesgos operativos, alcanzar mayores
economias de escala y tener la fortaleza financiera necesaria para invertir en proyectos de
infraestructura sustancialmente mayores en los proximos afios. Esta operacion consigue estos
objetivos sin los efectos sociales adversos para los empleados que con probabilidad
ocurririan en la mayoria de otros escenarios de fusion. La combinacion de los dos negocios
permitird a Scottish Power competir a escala global en un enforno crecientemente
competitivo y los términos de la oferta de Iberdrola ofrecen un precio atractivo para los
Accionistas de Scottish Power y les permite continuar en el Grupo Iberdrola Ampliado.”

La Operacién ha sido comunicada al mercado simultineamente a través de esta comunicacion
de hecho relevante en Espafia y a través del anuncio de prensa en la Bolsa de Londres (press
announcement) {copia del cual se adjunta como Anexo-2 a este documento en su version
original). Durante el dfa de hoy tendran lugar las correspondientes presentaciones a analistas e
inversores y a la prensa sobre la Operacion.

2. Opcién de Eleccién de la Contraprestacion (mix and match facility)

Los accionistas de Scottish Power podran elegir la modificacion de la proporcion de Nuevas
Acciones de Iberdrola y de efectivo (con una Alternativa de Obligaciones disponible para
determinados Accionistas de Scottish Power) que recibiran como contraprestacién por las
acciones o ADSs de Scottish Power de las que sean titulares a través de la denominada
Opeidn de Eleccion de la Contraprestacion, sujeto a las modificaciones solicitadas por el resto
de accionistas de Scottish Power. En la medida en que las elecciones realizadas por los
accionistas de Scoftish Power no puedan ser atendidas, seran ajustadas de manera
proporcional. Como resultado de lo anterior, los accionistas de Scottish Power que realicen
una eleccién bajo la Opcién de Eleccién de la Contraprestacion no conoceran necesariamente
de antemano el niimero exacto de Nuevas Acciones de Iberdrola o el importe en efectivo
(teniendo en cuenta la Alternativa de Obligaciones, en su caso) que recibirdn hasta que no se
liguide 1a contraprestacion bajo los términos y condiciones de la Operacién. Los accionistas
de Scottish Power deben tener en cuenta que el nimero total de Nuevas Acciones de Iberdrola
y el importe total de la contraprestacién en efectivo que serd recibido por los accionistas de
Scottish Power de conformidad con los términos de la Operacién no se modificara como
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resultado de las elecciones realizadas al amparo de la Opcién de Eleccion de la
Contraprestacién, Las elecciones finalmente tramitadas bajo la Opcién de Eleccion de la
Contraprestacion no afectardn los derechos de los accionistas de Scottish Power que no
hubieran realizado tales elecciones.

El Documento del Acuerdo contendra informacion adicional sobre la Opcién de Eleccion de
la Contraprestacion y sobre la Alternativa de Obligaciones.

3. Alternativa de Obligaciones (Loan Note Alternative)

Como alternativa al pago total o parcial de la contraprestacion en efectivo a la cual se tiene
derecho bajo el Acuerdo, los Accionistas de Scottish Power (distintos de Accionistas de
Scottish Power residentes en Jurisdicciones Restringidas de Obligaciones y Accionistas de
Scottish Power o titulares de ADSs de Scottish Power residentes en EE.UU.), sujeto a los
términos y condiciones que puedan establecerse en el Documento del Acuerdo y en el
Formulario de Eleccion de la Alternativa de Obligaciones, podran elegir recibir Obligaciones
emitidas por Iberdrola (o por una filial integramente participada por Iberdrola con la garantia
de Iberdrola) de acuerdo con la siguiente ecuacion:

Por cada libra esterlina que deba 1 libra esterlina de valor nominal de
abonarse como contraprestacién en Obligaciones
metalico:

La cantidad disponible bajo la Alternativa de Obligaciones no excederd de 750 millones de
libras esterlinas (1.107 millones de euros). En la medida en que los Accionistas de Scottish
Power elijan validamente recibir Obligaciones de acuerdo con la Alternativa de Obligaciones
por un importe superior a la referida cantidad méxima, el derecho de cada accionista de
Scottish Power que vélidamente realice elecciones bajo dicha alternativa, serd reducido en
proporcion al niimero de acciones de Scottish Power respecto de las cuales ha optado por la
Alternativa de Obligaciones.

Las Obligaciones seran emitidas por Iberdrola, o a través de una filial integramente
participada de Iberdrola, y entregadas como si hubieran sido integramente desembolsadas en
cantidades y multiplos enteros de 1 libra esterlina. El saldo de cualquier derecho que no sea
un miultiplo entero de 1 libra esterlina no serd tenido en cuenta y no se emitird. Las
Obligaciones constituirdn obligaciones directas, no garantizadas y no subordinadas de
Iberdrola o, si se emiten por una filial integramente participada, constituiran obligaciones
directas, no garantizadas y no subordinadas de dicha filial y dichas obligaciones estaran
garantizadas por Iberdrola. Las Obligaciones devengaran intereses a un tipo que resulte de
restar 75 puntos basicos (0,75%) al tipo LIBOR a seis meses en libras esterlinas que se
determine el primer dia habil de cada periodo de interés. Los intereses se abonaran por
semestres vencidos el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio (deduciendo cualquier
impuesto que resulte de aplicacion). El primer pago de intereses tendrd lugar en la primera

|BERORGLA, $.4, Pomicitip Social - Gastoaul, & - 43008 Bilban - Reg, Mer, de Wizcaya, . 114, 1. 17 de [ Sec. Soc.. i, 901, insc, 1.7 - NIF: A-A8010615



8107

fecha de pago, fecha en la cual se abonaran intereses respecto del periodo comprendido entre
Ja fecha de emision de Obligaciones (incluida) y la primera fecha de pago (excluida). Las
Obligacioneés seran amortizables a opcidn de sus titulares, con un preaviso minimo de 14 dias,
en la totalidad o en parte, en efectivo a la par en cualquier dia habil entre la primera fecha de
pago y el quinto aniversario de Ja Fecha Efectiva.

Salvo que Iberdrola decida ofra cosa, no se emitirin Obligaciones a menos que, antes de o en
la fecha en que el Acuerdo devenga Efectivo, el valor nominal agregado de todas las
Obligaciones a emitir como resultado de elecciones validamente efectuadas al amparo de la
Alternativa de Obligaciones exceda de 20 millones de libras esterlinas (29,51 euros). Si tal
valor nominal agregado fuera menor de 20 millones de libras esterlinas, cualquier eleccion
serd nula, a menos que Iberdrola decida lo contrario, y se considerard que los accionistas de
Scottish Power han elegido el pago en efectivo de la parte de la contraprestacién en metalico
que les corresponda. Iberdrola (o su filial integramente participada) podra amortizar en la
totalidad (es decir, no parcialmente) las Obligaciones (siempre y cuando hayan estado en
circulacién durante, al menos, 6 meses) si el valor nominal agregado de las Obligaciones
vivas cayera por debajo de 2 millones de libras esterlinas (2,951 millones de euros). Iberdrola
podré ofrecer comprar cualquier Obligacion siempre y cuando haya estado en circulacion
durante, al menos, seis meses por un precio de oferta similar y disponible para todos los
titulares de Obligaciones o, de otro modo, por acuerdo con cualesquiera otros titulares de
Obligaciones. Las Obligaciones podran ser amortizados en cantidades que no serdn inferiores
a 1.000 libras esterlinas (1.475,5 euros). Si no hubieran sido previamente amortizadas, la
fecha de amortizacién final serd dentro de cinco afios desde la Fecha Efectiva. Cualquier
Obligacién viva en la fecha de amortizacion final serd amortizada a la par y su importe se
abonaré a sus titulares junto con cualquier interés devengado (excluyendo los impuestos que
sean de aplicacién) en dicha fecha. Las Obligaciones no serdn transferibles y no se solicitard
su admisioén a cotizacion ni tampoco se negociaran en ningtin mercado secundario.

Las Obligaciones que se emitiran de conformidad con la Alternativa de Obligaciones no han
estado, estan ni estaran admitidas a cotizacion en ningtn mercado secundario y no han estado,
estin ni estaran registradas de conformidad con la Ley de Valores estadounidense o bajo la
legislacion de valores de cualquier estado, territorio u otra jurisdiccién de los EE.UU.; no se
han obtenido ni se obtendrdn las oportunas autorizaciones de las comisiones de valores de
ninguna provincia de Canadé; ni se ha presentado ni registrado ningiin folleto por la Comision
de Valores e Inversiones de Australia (dustralian Securities and Investments Commission), ni
se han tomado ni se tomaran medidas tendentes a ofertar las Obligaciones en cumplimiento de
las correspondientes legislaciones de valores de Japon. En consecuencia, a no ser que aplique
una excepcién de conformidad con la legislacion de valores correspondiente, las Obligaciones
no podrén ser ofrecidas, re-ofrecidas, transmitidas o entregadas, directa o indirectamente, en
una Jurisdiccién Restringida de Obligaciones donde una oferta de Obligaciones pudiera
constituir un incumplimiento de las leyes aplicables de, o requerir el registro de las
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Obligaciones en, dicha jurisdiccion o a, o por cuenta o en beneficio de, una persona residente

en una Jurisdiccion Restringida de Obligaciones.
&

La Alternativa de Obligaciones estard condicionada a que el Acuerdo devenga incondicional y
efectivo y estara en vigor para hacer elecciones de acuerdo con lo dispuesto en la misma hasta
una fecha que sea posterior en tres meses a la Fecha Efectiva.

Los términos y condiciones de las Obligaciones no implicardn que las Obligaciones sean
“qualifying corporate bonds for individuals” a los efectos de la legislacion fiscal en Reino
Unido. Las Obligaciones y los documentos relacionados con las Obligaciones se regiran y se
interpretaran de acuerdo con la ley inglesa y no constituirdn obligaciones garantizadas de
Tberdrola (o de su filial integramente participada, segin sea el caso). La emision y el rango de
las Obligaciones, asi como las normas que regulen el sindicato de obligacionistas se regiran
por la ley espafiola.

La informacién completa sobre las Obligaciones y sobre la Alternativa de Obligaciones se
incluira en el Documento del Acuerdo.

4. Justificacién y razones de la adquisicion

Iberdrola cree que la adquisicién acelerard la consecucion de determinados objetivos de
Iberdrola resumidos en el Plan Estratégico 2007-2009. La combinacién de Iberdrola y
Scottish Power crea uno de los lideres europeos en las empresas de servicios publicos
integrados y un lider global en el mercado de las energias renovables. Segin el valor de
negocio (enterprise value) a 27 de noviembre de 2006, el Grupo Iberdrola Ampliado serd una
de las mayores empresas de servicios publicos en Europa, valorada en 43.200 millones de
libras esterlinas (63.800 millones de euros). Asi:

. el Grupo Iberdrola Ampliado adquirirfa una posicion de liderazgo en los mercados de
répido crecimiento de energfas renovables del Reino Unido y de EE.UU.; y

. se reforzaré la presencia en el mercado europeo y estadounidense, del cual incrementard
las oportunidades para la comercializacion y obtencion de gas en un mercado cada vez
més global e impulsado por el gas natural licuado (LNG);

. una base de capacidad instalada de generacion de 36.603 MW, incluyendo 5.707 MW
de capacidad de generacién eodlica y 333MW de capacidad de generacion de
minicentrales hidroeléctricas; y

e  un negocio regulado de redes con aproximadamente 21,4 millones de puntos de
suministro eléctrico.
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La adquisicion propuesta proporciona a Iberdrola una oportunidad excepcional de adquirir
una sociedad de servicios publicos integrada verticalmente, con capacidades complementarias
en el atractivo y liberalizado mercado de Reino Unido, con significativas oportunidades de
futuras inversiones en capacidad de generacién y en nuevas redes. El Grupo Iberdrola
Ampliado esta bien diversificado en términos de:

® difusion geografica (Espafia, Reino Unido, Latino América y Norte América);
a combinacién de generacion (nuclear, carbén, edlica, hidraulica y gas); y
® combinacion de negocio (regulado y no regulado).

Iberdrola podra utilizar la considerable experiencia de Scottish Power en mercados des-
regulados, asi como sus fuertes capacidades en venta al por menor y comercializacion. A
cambio, Scottish Power se beneficiara de los estandares de méxima calidad en las actividades
de generacion y distribucion de Iberdrola.

Los miembros del consejo de administracién de Iberdrola creen que el Grupo Iberdrola
Ampliado puede lograr ahorros anuales (antes de impuestos) de hasta 130 millones de euros,
de acuerdo con las estructuras de coste y operativas y los planes de Iberdrola y Scottish
Power. La tasa completa anual de estos ahorros se alcanzard al final del tercer aniversario del
cierre de la Operacién. Se estima que la media de los ahorros de capital anuales sera de 44
millones de euros.’

Los ahorros operativos y de inversion anuales resultaran de:
. reduccidn en los gastos generales del negocio;
. optimizacion de operaciones y mantenimiento;

. transferencia de mejores practicas en los negocios de generacién, suministro y
distribucion; y

o eficiencias de escala en la obtencién de gas y energias renovables y otros bienes de
equipo de generacion.

En cuanto a lo dispuesto en este pérrafo, los ahorros anuales estimados han sido calculados sobre la base
de las estructuras de coste y operativas de los actuales Grupos Iberdrola y Scottish Power. Estas
manifestaciones de ahorros anuales estimados estdn relacionadas con cuestiones futuras y con
circunstancias que por su propia naturaleza llevan riesgos, incertidumbres, contingencias y otros factores
aparejados. Como consecuencia, los ahorros de costes referidos podrian no ser alcanzados, o los
alcanzados podrian diferir materialmente de los estimados.
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La fortaleza del balance y los flujos de caja del Grupo Iberdrola Ampliado permitirén obtener
beneficios de, v acelerar, las inversiones, las distintas oportunidades de negocio que se
plantean en mercados de desarrollo internacionales, actuales o futuros, en Europa y en las
Américas.

Se espera que la adquisicién propuesta obtenga inmediatamente ganancias aumentadas.®

5. Estructura de la Operacion

Est4 previsto que la Operacion sea ejecutada mediante la figura denominada en Derecho
britanico como Scheme of Arrangement (el “Acuerde”), de conformidad con la norma 425 de
la Ley de sociedades britdnica (Companies Act). Los Accionistas del Acuerdo vy los titulares
de ADSs de Scottish Power recibiran en contraprestacion las Nuevas Acciones de Iberdrola y
una cantidad en metélico (u Obligaciones, bajo la Alternativa de Obligaciones respecto de las
Obligaciones Solicitadas con las excepciones recogidas en dicha alternativa) por cada una de
las Acciones o ADSs de Scottish Power de las que sean titulares, segin sea el caso. Para ello
es necesario que el Tribunal de Sesiones Edimburgo (en adelante, el “Tribunal”) apruebe el
Acuerdo y la amortizacién de las Acciones del Acuerdo, y que emita una orden judicial a tal
efecto que debe ser inscrita en el Registro Mercantil de Escocia.

Para que el Acuerdo pueda ser efectivo, deberan celebrarse dos juntas generales de los
accionistas de Scoftish Power:

(i) Una primera junta serd convocada por orden del Tribunal y a ella se someterd la
aprobacion del Acuerdo. Para ello serd necesario obtener una mayoria de accionistas
titulares de acciones que representen al menos las tres cuartas partes del valor de las
acciones ordinarias de Scottish Power que hayan ejercitado su derecho de voto,
presentes o representadas en dichas junta.

(i) La segunda junta general serd convocada a los efectos de considerar y, en su caso,
adoptar con la mayoria requerida los acuerdos relativos, entre otras cuestiones, a la
Reduccién del Capital Social, la amortizacion de las Acciones de Scottish Power, la
modificacién de sus estatus y aquellas otras cuestiones necesarias o convenientes para la
ejecucion del Acuerdo.

La junta mencionada en el apartado (i) anterior debera ser celebrada ante el Tribunal y la junta
general del apartado (ii) serd una junta general extraordinaria de accionistas y deberé aprobar

¢ Esta manifestacién no constituye una prediccion de beneficios y no puede interpretarse como que los

" beneficios del afio que finaliza el 31 de diciembre de 2007, o cualquier ejercicio social posterior y
deberan ser necesariamente superiores a los del ejercicio social anterior.
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los acuerdos necesarios para ejecutar el Acuerdo. Asimismo, se deberan obtener, en su caso,
las autorizaciones de las autoridades competentes en materia de defensa de la competencia en
la Unién Europea y Estados Unidos, y en cuestiones regulatorias a nivel estatal y federal en
Estados Unidos. En todo caso, la ejecucion del Acuerdo estd sujeta al cumplimiento de las
Condiciones recogidas en el Anexo-3 a la presente comunicacién de hecho relevante.

Se espera que el Acuerdo se envie a los Accionistas de Scottish Power en marzo de 2007 y,
sujeto al cumplimiento de las Condiciones, el Acuerdo serd Efectivo en abril de 2007.

Por su parte, Iberdrola someterd a su junta general de accionistas, que en su momento sera
debidamente convocada, la aprobacién del aumento de capital con aportaciones no dinerarias
y con exclusion del derecho de suscripeién preferente en virtud del cual se emitiran a favor de
los accionistas de Scottish Power las Nuevas Acciones de Iberdrola que deben entregarse en
contraprestacion en virtud del Acuerdo (entre otras cuestiones). Adicionalmente, Iberdrola
obtendré financiacién de diversas entidades de crédito por un importe de 11.738 millones de
euros para hacer frente a la contraprestacion en metalico que debe satisfacerse a los
accionistas de Scottish Power, segiin los términos y condiciones del Acuerdo.

Una vez los anteriores acuerdos hayan sido adoptados y el resto de condiciones de la
Operacion satisfechas (o que, en su caso, se haya renunciado a su cumplimiento), el Acuerdo
deber4 ser aprobado por el Tribunal. A continuacidn, éste emitira las oportunas ordenes
judiciales que habrén de ser inscritas en el Registro Mercantil de Escocia. En el momento en
que tenga lugar esa inscripcion, el Acuerdo devendra efectivo vy, por tanto, todas las Acciones
de Scottish Power de las que sean titulares los Accionistas de Scottish Power quedaran
amortizadas (v en el caso de las Obligaciones, serdn entregadas a Iberdrola) e Iberdrola
emitira las nuevas acciones en ejecucion del aumento de capital aprobado en junta general a
favor de los accionistas de Scottish Power y hara efectiva la contraprestacion en metélico y
Scottish Power emitira nuevas acciones a favor de Iberdrola. Una vez que el Acuerdo sea
efectivo, serd vinculante para todos los accionistas de Scottish Power, con independencia de
que hayan asistido, presentes o representados, o votado en la junta general celebrada ante el
Tribunal o en la junta general extraordinaria de Scoftish Power (y si asistieron y votaton, con
independencia de si lo hicieron a favor o en contra).

Se prevé que el Acuerdo devenga Efectivo, aproximadamente, durante el segundo trimestre de
2007, sujeto al cumplimiento de las condiciones que se adjuntan como Anexo-3, y la
contraprestacién sera satisfecha a los accionistas de Scottish Power (y a la entidad depositaria
de los ADSs, en nombre de los titulares de ADSs), no més tarde de los 14 dias siguientes a la
Fecha Efectiva. Si el Acuerdo no hubiera devenido Efectivo el 31 de julio de 2007, o en una
fecha posterior que acuerden Iberdrola y Scottish Power (con el consentimiento del Panel
cuando proceda) y el Tribunal asi lo permita, se entenderd que el Acuerdo deja de estar en
vigor.
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Una vez que el Acuerdo devenga efectivo, serd vinculante para todos los Accionistas de
Scottish Power con independencia de que hayan asistido o votado en la junta celebrada ante el
Tribunal o en la junta general extraordinaria de accionistas (y si asistieron y votaron, con
independencia de si lo hicieron a favor o en contra). Aunque los titulares de ADSs no tienen
derecho a asistir a dichas juntas, tendrén la oportunidad de dar instrucciones al Depositario de
ADS sobre como ejercer el derecho de voto de las acciones representadas por sus ADSs.

Tberdrola se reserva el derecho a ejecutar la adquisicion de las acciones de Scoitish Power
bajo la férmula de una Oferta Péblica en los casos en que se haya obtenido el consentimiento
previo de Scottish Power. En dicho supuesto, la Oferta Pablica sera llevada a cabo en los
mismos términos que los descritos en el Acuerdo (sujeta a las modificaciones oportunas),
mutatis mutandi, que resultarian de aplicacion al Acuerdo, salvo que en ese caso la oferta
podria excluir a los accionistas de Scottish Power residentes en Australia, Japén y Capada y
posiblemente a los que residan en otras jurisdicciones.

6. Informacion sobre Scottish Power

Scottish Power es una compafifa energética que actia a nivel internacional y que presta
servicios de transmisién y distribucion de electricidad, y suministra energia y gas a hogares e
industrias en el Reino Unido. Asimismo, Scottish Power cuenta con instalaciones de
generacion de energfa y almacenamiento de gas en el Reino Unido y en Norteamérica. En el
Reino Unido, Scottish Power tiene una capacidad de generacion de 6.366 MW (incluyendo
288 MW de capacidad instalada edlica), una fuerte presencia en el negocio de transmision y
distribucién en los sectores gasista y energético, con un RAB de 2.900 millones de libras
esterlinas (4.300 millones de euros) al 31 de marzo de 2006 y 5,25 millones de clientes al 31
de marzo de 2006, incluyendo gas y electricidad, respectivamente al 31 de marzo de 2006. En
Norteamérica, Scottish Power lleva a cabo actividades de generacion térmica y de
almacenamiento edlico y de gas. La capacidad de generacién de energia edlica de Scottish
Power al 31 marzo de 2006 ascendia a 1.405 MW.

Durante el ejercicio fiscal cerrado a 31 de marzo de 2006, Scottish Power obtuvo unos
beneficios totales de 5.446 millones de libras esterlinas (8.036 millones de euros) y unos
beneficios de explotacién de 870 millones de libras esterlinas (1.283 millones de euros).

7. Informacién sobre lberdrola

Iberdrola fue fundada en 1901, es uno de los lideres europeos en el sector energético, tiene su
sede social en Espafia y opera en los sectores gasista y eléctrico en 28 paises. A 30 de
septiembre de 2006 era uno de los lideres en produccion de energia eolica. En 2005, la
capacidad de generacion bruta de Iberdrola ascendia a 85,7 miles de millones de KWh, La
capacidad de generacion total instalada de Iberdrola a 30 de septiembre de 2006 era de 28.065
MW y el ntmero total de puntos de suministro de Iberdrola a dicha fecha era de 18,1
millones. Iberdrola es el lider mundial en la produccién de energfa con una capacidad
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instalada de 3.743 MW al 30 de septiembre de 2006. Los ingresos totales de Iberdrola durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 ascendieron a 11.738 millones de euros y el
beneficio operativo de Iberdrola en dicho ejercicio ascendié a 2.262 millones de euros.

Actualmente, Iberdrola cotiza en el Mercado Continuo espafiol con el ficker “IBE.SM” y tiene
una capitalizacién bursatil de aproximadamente 29.500 millones de euros (a 27 de noviembre
de 2006). La cotizacién de las acciones de Iberdrola se incluye en el computo del indice
espafiol IBEX 35, asi como en los indices Euro Stoxx 50, Dow Jones Sustainability World
Index y DISI Stoxx.

A 30 de septiembre de 2006, Iberdrola empleaba 15.884 personas.
Negocio eléctrico en Espaiia

En el negocio de la energia eléctrica en Espafia, Iberdrola cuenta con una capacidad de 24.420
MW, incluyendo 3.728 MW de energias renovables y 4.000 MW de turbinas de gas de ciclo
combinado al 30 de septiembre de 2006. En el negocio de la distribucion, Iberdrola cuenta
con 9,7 millones de puntos de suministro. Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2003, Iberdrola produjo 66,2 TWh y distribuy6 96,3 TWh de epergia.

En el 4mbito de las energias renovables, Iberdrola prevé lograr una potencia instalada de
7.000 MW en 2009 y de 10.000 MW en 2011. La apuesta de Iberdrola por las energias
renovables es parte de su compromiso con el medio ambiente, el desarrollo sostenible y los
objetivos del protocolo de Kyoto. En este sentido, Iberdrola se ha convertido en la Unica
empresa eléctrica espafiola incluida en el Indice de Liderazgo del Clima, un reconocimiento
internacional que demuestra su firme estrategia para combatir el cambio climatico.

Negocio eléctrico europeo

En el negocio de la electricidad, Iberdrola estd presente en Suiza, Alemania, Holanda,
Francia, Australia, Italia y Bélgica y en el negocio de las energias renovables en Francia,
Ttalia, Reino Unido, Grecia, Alemania y Polonia.

Sector gasista

Tberdrola ha apostado firmemente por el sector del gas, consolidando su posicién como el
segundo suministrador de gas al por mayor en Espafia. Por esta razon, Iberdrola ha firmado
contratos de suministro de larga duracién que suponen 6 bem (miles de millones de metros
clbicos) de gas anuales, con diversos origenes y bajo diversas condiciones econdmicas, lo
cual reduce su actual exposicion al riesgo y a las fluctuaciones del precio del petroleo. Entre
dichos contratos, figuran los suscritos con Sonatrach, Nigeria LNG, GNA, ENI o el proyecto
Snchvit, cuyos buques provenientes de Argelia, Nigeria, el Golfo Pérsico o Trinidad y
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Tobago llegan a las plantas regasificadoras de Bilbao, Barcelona, Cartagena, Huelva y
Sagunto donde son descargados.

Tberdrola cuenta también con un contrato de suministro de larga duracion a traves del
gaseoducto entre Argelia y Espafia, MEDGAZ, por un importe de 1.6 bem (miles de millones
de metros cibicos) anuales.

Por ofra parte, Iberdrola se ha convertido en la principal compafifa en el desarrollo de nuevas
infraestructuras gasisticas en Espafia, entre las que se encuentran las plantas de regasificacion
de BBG (Bilbao) y SAGGAS (Sagunto), en las que posee un 25% y un 30% de su capital
social, respectivamente, al 30 de septiembre de 2006 y el 12% del capital social del
gaseoducto MEDGAZ.

Negocio eléctrico en Latinoamérica

En Latinoamérica, Iberdrola tiene presencia en los negocios de generacion (Méjico, Chile y
Brasil) y distribucion (Brasil, Guatemala y Bolivia). Al 30 de septiembre de 2006, Iberdrola
contaba en Latinoamérica con 8,4 millones de clientes conectados y 3.364 MW de generacion
instalada de capacidad.

Iberdrola Ingenieria

Tberdrola Ingenieria es la sociedad de ingenierfa y construccion de Iberdrola. Tiene una
dilatada experiencia, especialmente en la generacién de energia elécirica, distribucion y
prestacién de servicios de control de instalaciones en todo el mundo, con mas de 1.000
empleados. En la actualidad, la sociedad tiene proyectos en curso en mas de 20 paises y
cuenta con filiales en Méjico, Brasil, Rusia, Qatar, Grecia, Polonia, Reino Unido, los EE.UU.,
Venezuela, Tunez, Lituania, Kenya y Eslovaquia. A la fecha de la presente comunicacion de
hecho relevante, es la sociedad lider en ingenieria eléctrica en Espafia en términos de ventas y
empleados.

Iberdrola Inmobiliaria

Tberdrola Inmobiliaria es una sociedad que ofrece una gran variedad de productos a nivel
nacional: primera vivienda, segunda vivienda, oficinas, edificios industriales y centros
comerciales, entre otros. Obtuvo un beneficio neto de 95,6 millones de euros en 2005, un
8,8% mas que en el ejercicio anterior. El EBITDA de Jberdrola Inmobiliaria ascendi6 a 162,4
millones de euros en 2005, el 11,0% mas que en 2004. Por su parte, la cifra de negocio del
gjercicio 2005 se situd en 467,9 millones de euros, un 13,7% mas que en el ejercicio 2004.
Durante 2005, Iberdrola Inmobiliaria planeé y completé inversiones por importe de 295,9
millones de euros. La cartera de patrimonio de Iberdrola Inmobiliaria a 30 de septiembre de
2006 asciende a 2,081 millones de metros cuadrados.
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El Plan Estratégico 2007-2009

El 3 de octubre de 2006, el consejo de administracion de Iberdrola aprobd por unanimidad el
Plan Estratégico 2007-2009, que continfia la senda estratégica cubierta con éxito en los 5
ejercicios anteriores y contempla el comienzo de un nuevo ciclo de inversion. Dentro del plan,
se destinaran 9.000 millones de euros (un 20% mds en comparacién con el trienio anterior) a
continuar el compromiso con el negocio energético basico, en Espafia y en el extranjero.

El nuevo plan estratégico, cuyo objetivo es awmentar la rentabilidad a traves del crecimiento,
la eficiencia v la internacionalizacién, ratifica el compromiso de Iberdrola frente al medio
ambiente y al desarrollos sostenible. Iberdrola prevé extender su liderazgo a nivel mundial al
sector de las energias renovables (alcanzando 10.000 MW en 2011) y continuar invirtiendo en
técnicas de generacion de energfas limpias).

8. Endesa, S.A./Gas Naturai SDG, S.A.

El 5 de septiembre de 2005, Iberdrola y Gas Natural SDG, S.A. (“Gas Natural”) suscribieron
un acuerdo en virtud del cual Iberdrola adquiriria determinados activos de la sociedad
combinada resultante de la adquisicion de Endesa, S.A. por Gas Natural. Este acuerdo esta
sujeto, entre otras cuestiones, a la finalizacion de la oferta publica de adquisicion lanzada
sobre Endesa, S.A. por Gas Natural el 5 de septiembre de 2005.

El acuerdo se refiere a instalaciones de generacion de energia y de distribucion de electricidad
en Espafia, instalaciones de generacién de energfa en Europa (SNET en Francia y otras en
Ttalia) v a determinados sistemas de distribucién de gas en Espafia a traves de los que
Tberdrola opera en la actualidad. De conformidad con los términos de este acuerdo, los activos
correspondientes se adquirirfan al valor de mercado que en su caso determinen bancos de
inversion de prestigio internacional. A la fecha del anuncio de septiembre de 2005, la
contraprestacion por dichos activos estaba estimada entre 7.000 y 9.000 millones de euros. En
la actualidad, la oferta de Gas Natural por Endesa, S.A. es sustancialmente inferior a la de una
oferta competidora presentada por un tercero. Asimismo, Endesa, S.A. ha obtenido medidas
cautelares de un Juzgado de lo Mercantil y del Tribunal Supremo que impiden el
cumplimiento del contrato entre Iberdrola y Gas Natural. Si se requiere a Iberdrola que
adquiera activos bajo este contrato, y asumiendo que se obtengan todas las autorizaciones
necesarias de los organismos reguladores y de defensa de la competencia, Iberdrola espera
financiar aproximadamente la mitad del precio con deuda y el resto con los fondos derivados
de una ampliacion de capital.

9. Condiciones v deméas términos de la Operacién

La Operacién estard sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones descritas en el
Anexo-3 y solamente ser4 llevada a cabo si se cumplen determinadas circunstancias, entre las
que se encuentran las siguientes:
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(@) la aprobacién por una mayorfa de accionistas titulares de acciones que representen al
menos las tres cuartas partes del valor de las acciones ordinarias de Scottish Power que
hayan ejercitado su derecho de voto, presentes o representados, en la(s) junta(s) que se
celebre(n) ante el Tribunal (en cualquier convocatoria);

(b) la aprobacion del Acuerdo de la Junta Extraordinaria de Scottish Power por la mayotia
necesaria en la junta general extraordinaria (en cualquier convocatoria) de Scottish
Power;

(c) la autorizacién del Acuerdo (con o sin modificaciones (pero sujeto a que Iberdrola y
Scottish Power acepten dichas modificaciones)) y la confirmacién de la Reduccion de
Capital por el Tribunal, la presentacion ante el Registro Mercantil de Escocia de una
copia oficial de la Orden Judicial adjuntando el acta de dicha reduccién y, en relacion
con la Reduccién de Capital, el registro de la misma; y

(d) el registro en la CNMV de los documentos necesarios para la emision y admision a
cotizacion de las Nuevas Acciones de Iberdrola.

Sin perjuicio de que un Accionista del Acuerdo haya ejercido los derechos de voto derivados
de las Acciones del Acuerdo en la junta que se celebre ante el Tribunal o en la junta general
extraordinaria de Scottish Power, si la Operacion deviene Efectiva, dichas Acciones del
Acuerdo serdn adquiridas por Iberdrola en virtud de lo establecido en el Acuerdo y los
Accionistas del Acuerdo, sujeto a lo dispuesto para Opcién de Eleccion de la
Contraprestacién y para la Alternativa de Obligaciones, recibiran 400 peniques de libra
esterlina (5,90 euros) en efectivo y 0,1646 Nuevas Acciones de Iberdrola por cada Accidn del
Acuerdo.

La aprobacion de determinados acuerdos por la junta general de accionistas de Iberdrola serd
necesaria para llevar a cabo el aumento de capital de Iberdrola necesario para emitir las
Nuevas Acciones de Iberdrola de conformidad con los términos de la Operacion. Se
convocard la junta general de accionistas de Iberdrola para que los accionistas discutan y, si lo
consideran adecuado, acuerden el aumento del capital social con exclusion de los derechos de
suseripcion preferente de los accionistas de Iberdrola sobre las Nuevas Acciones de Iberdrola,
de modo que la Operacién devenga efectiva (entre otras cuestiones). Para que la junta general
de accionistas de Iberdrola pueda acordar vélidamente el aumento de capital serd necesaria, en
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al
menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
convocatoria serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.
Cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen menos del cincuenta
por ciento del capital suscrito con derecho a voto, dichos acuerdos s6lo podran adoptarse
véalidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la
junta general de accionistas de Iberdrola. Los estatutos de Iberdrola incluyen una limitacién al
voto que impide a cualquier accionista (individual o junto con su grupo o con sus entidades o
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sociedades controladas) emitir un niimero de votos superior a los que correspondan a acciones
que representen un porcentaje del diez (10) por ciento del capital social, aun cuando el
ntimero de acciones que posea exceda de dicho porcentaje de capital. Cualesquiera acciones
cuyos votos no puedan ser emitidos como resultado de dicha limitacién seran deducidas del
nimero de acciones asistentes a la junta a efectos de determinar el numero de acciones sobre
el que se computaran las mayorias necesarias pero si se tendran en cuenta a efectos de
constitucién de la junta. Se prevé que la junta general se celebre en segunda convocatoria.

Se espera que, sujeto al cumplimiento de todas las condiciones indicadas (o, en su caso, a la
renuncia al cumplimiento de las mismas por parte de Iberdrola), el Acuerdo devenga efectivo
y se complete la Operacién en el segundo trimestre de 2007.

Las acciones ordinarias de Iberdrola cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursdtil en Espafia. Una vez
emitidas, se solicitara la admision a cotizacion de las Nuevas Acciones de Iberdrola en las
Bolsas de Valores. Las acciones de Scottish Power serdn entregadas a Iberdrola libres de
cualquier tipo de cargas y gravdmenes y con todos los derechos que les corresponden desde la
fecha de esta comunicacién de hecho relevante.

10. Acuerdo de Ejecucion

Iberdrola y Scottish Power han suscrito un acuerdo de ejecucion (Implementation Agreement,
el “Acuerdo de Ejecucién™) que contiene ciertas garantias en relacion con la ejecucion del
Acuerdo y materias relacionadas, que incluyen la ejecucion del Acuerdo tan pronto como sea
razonablemente posible. El Documento del Acuerdo contendrd informacion adicional sobre
este documento.

Comision de Incentivo (Inducement Fee)

Con sujecién a los términos y condiciones del Acuerdo de Ejecucién, Scottish Power ha
aceptado abonar una comisién de incentivo (la “Comisién de Incentivo”) de 50 millones de
libras esterlinas (73,8 millones de euros) a Iberdrola si, tras la fecha de la presente
comunicacién de hecho relevante:

. los miembros del consejo de administracion de Scottish Power no recomiendan la
Operacion o, habiendo hecho tal recomendacién, la retiran o la modifican
negativamente; o

. los miembros del consejo de administracién de Scottish Power deciden no ejecutar la
Operacion negandose a llevar a cabo el Acuerdo; o
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. los Accionistas de Scottish Power no aprueban la Operacion en la junta general
celebrada ante el Tribunal o no se aprueba el Acuerdo de la Junta Extraordinaria de
Scottish Power; o

" en los casos en que la Operacién se lleve a cabo a través del Acuerdo, tras la aprobacion
por las mayorias necesarias de los acuerdos que serdn propuestos en la junta general
celebrada ante el Tribunal y en la junta general extraordinaria, los miembros del consejo
de administracion de Scottish Power no solicitan la Orden Judicial en la Vista; o

. se realiza una Propuesta Alternativa y:

a) tal Propuesta Alternativa (recomendada o no por los miembros del consejo de
administracion de Scottish Power) es declarada incondicional en todos los
aspectos, deviene efectiva o se lleva a cabo; o

b) tal Propuesta Alternativa es referida a las autoridades de defensa de la
competencia, expira, y el tercero oferente presenta otra propuesta a Scottish Power
que es llevada a cabo, deviene efectiva o es declarada incondicional en todos los
aspectos,

no obstante lo cual Ia Comisién de Incentivo no serd pagadera si Iberdrola ha incumplido
materialmente sus obligaciones bajo el Acuerdo de Ejecucion.

Por otro lado, Iberdrola ha aceptado pagar la Comisi6én de Incentivo a Scottish Power en los
siguientes supuestos, entre otros: (i) que los acuerdos necesarios para gjecutar la Operacion
no sean aprobados por la junta general de accionistas de Iberdrola; o (i) si Iberdrola no
convoca o retrasa la junta general de accionistas (y en este Ultimo caso no la convoca de
nuevo) (a menos que tenga el consentimiento previo y por escrito de Scottish Power);
siempre y cuando, en cualquiera de los anteriores supuestos, Scottish Power no haya
incumplido materialmente sus obligaciones bajo el Acuerdo de Ejecucion.

Acuerdos de no solicitar

Scottish Power se ha comprometido en virtud del Acuerdo de Ejecucién a no solicitar o de
otro modo, buscar obtener una Propuesta Alternativa, salvo si fuera en cumplimiento de sus
obligaciones de acuerdo con la regla 20.2 del Codigo o de sus deberes fiduciarios.

11. Acuerdo de negociacion

Con sujecién a la clarificacién de determinadas cuestiones legales y regulatorias, y a la
autorizacién del Panel, Iberdrola ha acordado oftrecer un acuerdo de negociacion a los
Accionistas del Acuerdo (incluyendo a los accionistas residentes en Reino Unido y en EE.UU.
y los titulares de ADSs de Scottish Power) que sean titulares de hasta 5.000 acciones (o hasta
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1.250 ADSs de Scottish Power) a la Fecha de Registro del Acuerdo, segin el cual las Nuevas
Acciones de Iberdrola que éstos adquieran puedan ser vendidas a terceros en su beneficio y
sin costes siempre y cuando vendan la totalidad de las mismas. Los términos y condiciones
del acuerdo de negociacién serdn descritos en el Documento del Acuerdo.

12. Percepcion de dividendos de lberdrola en libras esterlinas

Una vez que la Operacién haya sido completada, los accionistas de Scottish Power, con
sujecién al cumplimiento de determinados requisitos, podrén, si asf lo desean, percibir las
cantidades correspondientes a los dividendos a pagar a las Nuevas Acciones de Iberdrola en
libras esterlinas. Los términos y condiciones referentes al pago de dichos dividendos seran
descritos en el Documento del Acuerdo.

13. Financiacién

La parte de la contraprestacién que deba ser satisfecha en metdlico o en Obligaciones, a
eleccién de determinados accionistas de Scottish Power a los accionistas de Scottish Power
sera financiada a través de facilidades crediticias que serén suscritas con entidades de crédito.
Iberdrola ha obtenido compromisos de financiacion por importe de 7.955 millones de libras
esterlinas (11.738 millones de euros) de ABN AMRO BANK NV, BARCLAYS CAPITAL y THE
ROYAL BANK OF SCOTLAND para financiar el componente en efectivo de la contraprestacion y
para refinanciar determinados elementos del endeudamiento existente de Scottish Power.

ABN AMRO CORPORATE FINANCE LIMITED, como asesor financiero de Iberdrola, considera
que existe un volumen suficiente de recursos para que Iberdrola satisfaga integramente la
contraprestacién en metdlico a los accionistas de Scottish Power bajo los términos y
condiciones del Acuerdo. Se facilitard informacién adicional sobre la financiacion en el
Documento de Acuerdo.

14. Gestion de Scottish Power y personal

Tberdrola considera que los administradores y los empleados de Scottish Power son un recurso
muy importante y reconoce que sus habilidades y experiencia son de gran valor. De este
modo, seran fundamentales en el éxito del Grupo Iberdrola Ampliado, confiando en que
contintien jugando un papel vital en el negocio de Scottish Power.

Iberdrola ha manifestado a Scottish Power que, cuando se complete la Operacion, cumplira
con los términos y condiciones contractuales, con los beneficios salariales y con las politicas
de despido existentes respecto de los empleados de Scottish Power (incluyendo los derechos
de pensiones) durante al menos dos afios.

La sede social de Iberdrola continuard estando en Espafia y no se prevé el cambio de las
principales ubicaciones de los negocios de Scottish Power en Reino Unido o en EE.UU.
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15. Plan de Acciones y Obligaciones Convertibles

La Operacion afectard a las Obligaciones Convertibles y a las opciones sobre acciones y a los
incentivos concedidos en virtud de los Planes de Acciones de Scottish Power. Se informara a
los titulares de Obligaciones Convertibles y a los participantes en los Planes de Acciones de
Scottish Power sobre los efectos de la Operacion en sus derechos y en su debido momento se
realizaran las pertinentes propuestas a los participantes en Planes de Acciones de Scottish
Power.

Iberdrola ha acordado considerar e implementar sistemas alternativos de beneficio para
reemplazar los planes sobre acciones existentes.

16. Exclusion de cotizacion de las acciones de Scottish Power

Scottish Power pretende solicitar a la autoridad bursatil inglesa la cancelacion de la cotizacion
de las acciones de Scottish Power y el cese de su negociacién en la Bolsa de Londres con
efectos a la Fecha Efectiva o en una fecha proxima a la misma. Se prevé que el ultimo dia de
negociacién de las Acciones de Scottish Power y de los ADSs de Scottish Power serd el dia
habil inmediatamente anterior a la Fecha Efectiva y ninguna transmision serd registrada
después de las 6:00 p.m. (hora de Londres) de este mismo dia. Asimismo, se preve que, con
posterioridad a la Fecha Efectiva, el programa de ADSs de Scottish Power y el Contrato de
Depésito terminen y sean des-listados de la Bolsa de Nueva York. Iberdrola pretende de-
registrar las acciones ordinarias y los ADSs de Scottish Power, tan pronto como sea posible
tras la Fecha Efectiva, de acuerdo con lo previsto en la legislacion inglesa aplicable.

17. Fiscalidad
Espafa

Bajo la ley espafiola, Iberdrola deberia retener, con cardcter general, en los dividendos
satisfechos a accionistas no residentes en Espafia un 15% del importe de los dividendos a
cuenta de impuestos espafioles -a partir del 1 de enero de 2007 este tipo se elevard al 18%-, si
bien Iberdrola no estaria obligada a retener a determinados accionistas que podrian estar
exentos de esta obligacién al amparo de la normativa espafiola y de determinados convenios
para evitar la doble imposicién de los que es parte Espafia. Iberdrola y Scottish Power
analizar4n la viabilidad de mecanismos que mitiguen estas obligaciones de retener.

Inglaterra

Se informara a los accionistas residentes en Reino Unido de que se solicitara la autorizacion
de acuerdo con la norma 138 de la ley inglesa de tributacién sobre ganancias.
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EE.UU.

Comunicacion conforme a la Circular 230 de la Administracion Tributaria de EE.UU. (Unifed
States Internal Revenue Service Circular 230 Notice): A los efectos de dar cumplimiento a lo
dispuesto en la Circular 230 de la Administracion Tributaria de EE.UU., los accionistas han
sido por la presente comunicados que:

(a) no se tiene la intencién ni se pretende usar, ni los accionistas podran usar para asi
evitar las sanciones que conforme al Cédigo de la Administracion Tributaria de
EE.UU. (US Internal Revenue Code) podrian imponerles, ninguna informacion
respecto a los impuestos establecidos por la Administracién Tributaria de EE.UU. que
se contenga o a la que se haga mencién en este comunicado o cualquier documento al
que se haga referencia

(b) se pretende usar dicha informacién en la promocion o publicidad de las operaciones o
materias tratadas en el presente documento; y

(c) los accionistas deberfan buscar asesoramiento de un asesor fiscal independiente en
funcion de sus circunstancias particulares.

A efectos del impuesto federal sobre la renta (federal income tax) de EE.UU., la recepcion de
Nuevas Acciones de Iberdrola como contraprestacion por la venta de Acciones de Scottish
Power o de ADSs de Scottish Power, seglin los términos del Acuerdo no podré clasificarse
como reorganizacion libre de impuestos (fax-free reorganization). En consecuencia, los
titulares personas fisicas que sean nacionales de, o residentes en, EE.UU., y otros titulares que
estén sujetos a tributacién en EE.UU. en relacién con las Acciones de Scottish Power 0 ADSs
de Scottish Power, con caracter general reconoceran un beneficio o pérdida sujeto a impuestos
por una cantidad igual a la diferencia entre el valor de mercado razonable de las Nuevas
Acciones de Iberdrola, junto con la cantidad en efectivo recibida, y las bases impositivas de
las Acciones de Scottish Power o ADSs de Scottish Power intercambiadas. En términos
generales, la ganancia o pérdida probablemente constituiria una ganancia o pérdida de capital,
pero el tratamiento fiscal de EE.UU. exacto dependera de las circunstancias particulares del
titular, incluyendo el periodo por el que dicho titular haya sido titular de Acciones de Scottish
Power 0 ADSs de Scottish Power y de si el titular es un agente de valores (dealer) o de ofro
modo tiene un especial estatus a efectos fiscales en EE.UU, El Documento del Acuerdo
contendrd informacién adicional relativa a las consecuencias relacionadas con el impuesto
federal sobre la renta de EE.UU. relativa a la Operacion. Se recomienda encarecidamente a
todos los titulares de Acciones de Scottish Power o ADSs de Scottish Power que consulten
con sus asesores legales para determinar las consecuencias fiscales de la Operacion segin sus
particulares circunstancias, incluyendo la aplicacion de legislacion fiscal federal, estatal, local
o extranjera.
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18. Informacion sobre participaciones de Scottish Power

Salvo por lo dispuesto en este apartado, a 27 de noviembre de 2006, ultimo dia habil antes de
esta comunicacién de hecho relevante, y en la medida en que Iberdrola tiene conocimiento, ni
Iberdrola, ni los miembros de su consejo de administracién, ni sus parientes cercanos o
fideicomisos (frusts), ni ninguna que actie en concierto con Iberdrola, tienen ningln acuerdo
en relacion con los activos financieros de Scottish Power. A estos efectos, “acuerdo” incluye
cualquier acuerdo de indemnizacidn u opcién, cualquier acuerdo o compromiso, formal o
informal, o de cualquier naturaleza, en relacién con los activos financieros relevantes de
Scottish Power, que pueda inducir a tratar o poner freno al trato con tales activos financieros.
Sin perjuicio de lo cual, Iberdrola esta formulando las correspondientes consultas a
determinadas partes respecto de las cuales puede presumirse que actian en concierto con
Iberdrola a los efectos de esta Operacion.

A 27 de noviembre de 2006, ABN AMRO BANK N.V. tiene una posicion larga de +394.935 -
ADSs de Scottish Power y una posicion corta de -3.658.843 acciones de Scottish Power.

19. Accionistas extranjeros

La disponibilidad de la Opcién de Eleccion de la Contraprestacién y de la Alternativa de
Obligaciones a Jas personas que no residan en Reino Unido puede verse afectada por las leyes
de su jurisdiccién. Tales personas deberan informarse, y cumplir, cualquier requisito legal o
reglamentario de su jurisdiccién. Si quedara alguna duda, deberian consultar a un experto
profesional independiente de la jurisdiccién de que se trate sin tardanza.

20. Otiros

El Acuerdo estara sujeto a las Condiciones del Acuerdo descritas en el presente documento y
en el Anexo-3, v a los términos y condiciones del Documento de Acuerdo. Se espera que el
Documento de Acuerdo sea puesto a disposicion de los accionistas de Scottish Power, de los
titulares de ADSs de Scottish Power, de los participantes en los Planes de Acciones de
Scottish Power v de los titulares de Obligaciones Convertibles en marzo de 2007 y que, sujeto
al cumplimiento de las Condiciones, el Acuerdo devenga Efectivo en abril de 2007.

El Acuerdo estard sujeto a Derecho escocés. El Acuerdo estar sujeto a los requisitos del
Cédigo, del Panel, de la Bolsa de Londres y de la Autoridad de Servicios Financieros.
Asimismo, la Operacion estara sujeto a los requisitos que resulten de aplicacion de acuerdo
con la legislacion espafiola.

Esta comunicacién de hecho relevante contiene manifestaciones sobre Iberdrola y Scottish
Power que son, o pueden ser, manifestaciones sobre proyecciones futuras {forward-looking
statements), y que asi pueden considerarse, entre otras, por la Ley estadounidense de reforma
procesal de valores privados de 1995 (US Private Securities Litigation Reform Act of 1995).
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Todas las manifestaciones distintas de manifestaciones sobre hechos histdricos incluidos en
esta comunicacion de hecho relevante pueden ser manifestaciones sobre proyecciones fufuras.
Sin limitacién, y a titulo meramente ilustrativo, cualquier manifestacién precedida o a la que
siga, 0 que incluya, las palabras “objetivos”, “planes”, “cree”, “espera”, “proposito”, “tener la
intencién”, “serd”, “hard”, “deberia”, “puede”, “anticipa”, “estima”, “sinergias”, “ahorro de
costes”, “pronostica”, “estrategia” o palabras o términos similares en esencia (o estos
términos en su forma negativa), son manifestaciones sobre proyecciones futuras. Las
manifestaciones sobre proyecciones futuras incluyen manifestaciones relativas a lo siguiente:
(i) el calendario previsto para completar esta operacién, inversiones (capital expenditure)
futuras, gastos, ingresos, ganancias, sinergias, actuaciones financieras, deuda, condicion
financiera, politica de dividendos, pérdidas y proyecciones futuras de Iberdrola, Scottish
Power o del Grupo Iberdrola Ampliado; (ii) estrategias de negocio y de gestion y la expansion
y crecimiento de las operaciones de Iberdrola, Scottish Power o del Grupo Iberdrola
Ampliado y potenciales sinergias resultantes de la Operacidn; y (iii) los efectos de
regulaciones gubernamentales sobre el negocio de Iberdrola, Scottish Power o del Grupo

Iberdrola Ampliado.

Estas manifestaciones sobre proyecciones futuras: (i) no son garantias de cumplimiento
futuro; (ii) no han sido revisadas por los auditores de Iberdrola o de Scottish Power;
(iii) incluyen riesgos conocidos y no conocidos, incertidumbres y otros factores que pueden
hacer que éstas difieran de los resultados, actuaciones o logros presentes que dichas
manifestaciones sobre proyecciones futuras indican de modo expreso o implicito; y (iv) se
basan en numerosas asunciones relativas a las estrategias de negocio presentes y futuras de las
referidas sociedades y en el entorno en que cada una de ellas operara en el futuro. Se advierte
expresamente a los lectores que no confien indebidamente en las manifestaciones sobre
proyecciones futuras, que solo se refieren a la fecha en que se hicieron. La anterior
advertencia aplicard expresamente a cualquier manifestacién posterior sobre proyecciones
futuras en su totalidad, oral o escrita, que sea atribuible a Iberdrola, Scottish Power o a
cualquiera de sus respectivos miembros, administradores, directores o empleados o a
cualquier persona que actiie en su nombre. Todas las manifestaciones sobre proyecciones
futuras incluidas en esta comunicacién de hecho relevante se basan en la informacion de que
disponen Tberdrola y Scottish Power a la fecha de esta comunicacion. Los inversores no
deberan confiar indebidamente en dichas manifestaciones sobre proyecciones futuras, y no
asumimos obligacién alguna de actualizar o revisar publicamente este tipo de
manifestaciones.

21. Anexos
Se adjuntan los siguientes Anexos a la presente comunicacion de hecho relevante:

= Anexo-1: Definiciones
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»  Anexo-2: Versién integra en inglés del Press Announcement publicado en la Bolsa de

Londres en relacion con la Operacion,
» Anexo-3: Condiciones a las que se sujeta la Operacion.

» Anexo-4; Fuentes de la informacion contenida en la presente comunicacion de hecho

relevante.

Tberdrola llevard a cabo en Espafia una multiconferencia y una presentacién en la web para
analistas a las 9:30 AM de hoy (hora espafiola). El namero de teléfono es el +34 91 789 5117
para la multiconferencia en espafiol y los niimeros +34 91 789 2387 y +44 207 107 0685
tendran una traduccién al inglés de la misma. La direccion de internet de la presentacién en la
web es www.iberdrola.com.

[4 continuacion figura la pdgina de firma.]

# * %
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Quedando como siempre a disposicién de Vd. y de esa Comision Nacional, Ie saluda
atentamente,

IBERDROLA, S.A.

El Secretario del Consejo de Administracion

Lo e ik’

Federico San Sebastian
Secretario del Consejo de Administracion
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Acciones de Scottish
Power

ANEXO-1

Definicicnes

o

Scottish
Shares

Power

R e e R

significa las acciones ordinarias de 42
peniques de libra esterlina de valor nominal
cada una representativas del capital social de
Scottish Power;

Acciones B de Scottish
Power

Scottish Power B
shares

significa  las  acciones  preferentes
(preference shares) no acumulativas por
valor de 50 peniques de libra esterlina cada
una representativas del capital social de
Scottish Power;

Acciones del Acuerdo | Scheme Shares significa las Acciones de Scottish Power;

Acciones Diferidas de | Scottish Power | significa las acciones diferidas por valor de

Scottish Power Deferred Shares 50 peniques de libra esterlina cada una
representativas del capital social de Scottish
Power;

Accionistas del Scheme significa los titulares de las Acciones del

Acuerdo Shareholders Acuerdo;

Accionistas de Scottish | Scottish Power | significa los titulares de Acciones de

Power Shareholders Scottish Power,

Acuerdo Scheme significa la figura (Scheme of Arrangement)

por medio de la que tendrid lugar la
adquisicion de las Acciones de Scottish
Power, de conformidad con la norma 425 de’
la Companies Act, de conformidad con los
términos y sujeto a las Condiciones que se
indican en esta comunicacién de hecho
relevante;

Anexo-1 - Pagina 1
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Acuerdo de Ejecucién

Implementation
Agreement

significa el acuerdo de ejecucion suscrito
entre Iberdrola y Scottish Power el 28 de
noviembre de 2006;

Acuerdo de la Junta
Extraordinaria de
Scottish Power

Scottish Power
EGM Resolution

significa el acuerdo necesario para aprobar,
entre ofras, la amortizacion de las Acciones
de Scottish Power, la modificacién de los
estatutos sociales de Scoftish Power y
cualesquiera ofros asuntos necesarios,
relacionados con o apropiados para la
ejecucion de la Operacion;

Acuerdo de
Negociacion

Dealing Facility

significa el acuerdo de negociacién que
Iberdrola ofrecera a los accionistas de
Scottish Power (incluyendo los accionistas
de EE.UU. y los titulares de ADSs) que sean
titulares de hasta 5.000 acciones (o hasta
1.250 ADSs) segin el cual las Nuevas
Acciones de Iberdrola que éstos adquieran
podran ser transmitidas a terceros sin costes;

ADSs

ADSs

significa American Depositary Shares;

Alternativa de
Obligaciones

Loan Note
Alternative

significa la alternativa por medio de la cual
los Accionistas de Scottish Power (distintos
de Accionistas de Scottish Power residentes
en  Jurisdicciones  Restringidas  de
Obligaciones, Accionistas de Scottish Power
residentes en los EE.UU. y titulares de
ADSs de Scottish Power) podran elegir
recibir Obligaciones en lugar del pago total
o parcial de la contraprestacion en efectivo a
la cual tendrian derecho de otro modo bajo
el Acuerdo;
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Autoridad Relevante

Relevant Authority

significa la Comision Europea, la Comisién
del Mercado del Gas y la Energia inglesa
(Office of Gas and Electricity Markets), la
Comisiéon Nacional de Energia y cualquier
tribunal de competencia, organismo de
defensa de la competencia, organismo
supervisor, o cualquier gobierno, u
organismo o asociacion, institucion o
agencia  (incluyendo, sin  limitacién,
cualquier agencia de comercio)
gubernamental, cuasi-gubernamental,
supranacional, legal, reguladora, del medio
ambiente o de investigacion o cualquier
tribunal u otro organismo (incluyendo
cualquier organismo profesional o de medio
ambiente) o persona en  cualquier
jurisdicciébn  cuyo  consentimiento 0
autorizacion sea necesario en el marco de la
Operacion, incluyendo a estos efectos, la
Comision Federal Reguladora de la Energia
(US  Federal Energy  Regulatory
Commission), el Departamento de Justicia
de los EE.UU. (US Department of Justice),
la Comisién Federal de Comercio de los
EE.UU. (US Federal Trade Commission), €l
Departamento del Tesoro de los EE.UU.
(US Treasury Department) y cualquier
comision o autoridad estatal de los EE.UU.;

Bolsa de Londres

London Stock
Exchange

significa The London Stock Exchange Plc;

Bolsa de Nueva York

New York Stock
Exchange

significa The New York Stock Exchange;

Bolsas de Valores

Bolsas de Valores

significa las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia;
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CAT

CAT

significa Tribunal de Competencia de
Apelacion (Competition Appeal Tribunal);

CNMV

CNMV

significa ~ COMISION  NACIONAL  DEL

MERCADO DE VALORES;

Cadigo

City Code

significa el Codigo de Adquisiciones de
Empresas Cotizadas del Reino Unido (UK
City Code on Takeovers and Mergers);

Comision de
Competencia

Competition
Commission

significa el organismo previsto en la norma
45 de la vigente Competition Act,

Comisiéon de Incentivo

Inducement Fee

significa 50 millones de libras esterlinas;

Companies Act

Companies Act

significa Ley de sociedades britanica de
1985 en su redaccidn actual (Companies Act
1985);

Condiciones del
Acuerdo

Conditions

significa las condiciones a las que se¢ sujeta
la Operacion y que aparecen descritas en el
Anexo-3 adjunto al presente documento;

Contrato de Depésito

Deposit Agreement

significa la version en vigor en cada
momento del contrato de deposito entre
ScoTTISH POWER Y MORGAN GUARANTY
TrRUST COMPANY OF NEW YORK, como
depositario, y los tenedores en cada
momento de los ADSs, incluyendo el
modelo de ADSs, tal y como fue registrado
en la SEC mediante el formulario F-6 el 24
de abril de 2001;

CREST

CREST

significa el sistema informético que facilita
la transferencia de la titularidad de acciones
en anotaciones en cuenta operadas por
CRESTCO LIMITED;
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Depositario de ADSs

Depositary

s :

significa JPMORGAN CHASE BANK N.A.;

Dia Habil

Business Day

significa un dia (distinto de sabado o
domingo) en el cual los bancos estén
abiertos regularmente en la Ciudad de
Londres, Edimburgo, Nueva York y Madrid;

Dividendo Especial

Special Dividend

significa el dividendo especial por valor de
12 peniques de libra esterlina (0,18 euros)
por cada Accién de Scottish Power que se
pagard a los accionistas de Scottish Power
que figuren como tales en el registro de
accionistas de Scottish Power en la Fecha de
Registro del Acuerdo;

Documento del
Acuerdo

Scheme Docurnent

significa el documento que serd enviado a
los accionistas de Scottish Power, que
contendrd términos y condiciones del
Acuerdo;

Efectivo

Effective

significa:

- si la Operacién se lleva a cabo a
través del Acuerdo, que el Acuerdo
devenga efectivo de conformidad con
sus términos; o

- si la Operacién se lleva a cabo por
medio de una Oferta Publica, que
dicha Oferta Publica se declare o
devenga incondicional en todos los
sentidos de acuerdo con el Codigo;

Fecha de Registro del
Acuerdo

Scheme Record
Date

significa las 6:00 p.m. del Dia Habil anterior
a que el Acuerdo devenga Efectivo;

Fecha Efectiva

Effective Date

significa la fecha en la que la Operacion
devenga efectiva;
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Extranjeros Overseas Persons | significa accionistas de Iberdrola que
residen, o habitualmente residen en,
jurisdicciones distintas del Reino Unido;

Formulario de Eleccién | Loan Note Form | significa los formularios de eleccion

de la Alternativa de of Election relativos a la Operacién que acompafiardn el

Obligaciones Documento del Acuerdo;

FSA FSA significa la Autoridad de Servicios
Financieros (Financial Services Authority)
como autoridad competente a los efectos del
Apartado VI de la Ley de Servicios y
Mercados Financieros inglesa de 2000 (UK
Financial Services and Markels);

Grupo Iberdrola Iberdrola Group significa Iberdrola y sus filiales y, segun el
contexto, cada una de ellas;

Grupo Iberdrola Enlarged significa el Grupo Iberdrola (incluyendo al

Ampliado Iberdrola Group Grupo Scottish Power) después de la Fecha
Efectiva;

Grupo Scottish Power | Scottish Power significa Scottish Power y sus filiales y,

Group seglin el contexto, cada una de ellas;

Iberdrola Iberdrola significa IBERDROLA S.A.;

Jurisdicciones Loan Note significa EE.UU., Australia, Canada, Japon

Restringidas de Restricted o cualquier otra jurisdiccion donde la

Obligaciones Jurisdictions aceptacion de la Alternativa de Obligaciones

pudiera constituir un incumplimiento de la
legislacion de dicha jurisdiceién;
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LIBOR

significa el tipo de interés determinado por
Iberdrola con base en la media (redondeada
por defecto donde sea necesario al nimero
natural multiplo de un dieciseisavo de 1,0
por ciento mas cercano) de los tipos de
interés anuales a los cuales cualquiera de los
dos bancos de compensaciéon de pagos de
Londres seleccionados por Iberdrola estén
preparados a ofrecer depésitos semestrales
de libras esterlinas por valor de 2 millones
de libras esterlinas a los bancos principales
en el mercado interbancario londinense a
las, o cerca de las, 11:00 AM (hora de
Londres) en el primer Dia Habil del periodo
de intereses de que se trate y un certificado
por escrito, a mano, de una persona
debidamente autorizada por Iberdrola, sera
evidencia concluyente de tal interés;

Lista Oficial

Official List

significa la lista oficial de la Autoridad de
Servicios Financieros (F54);

Nuevas Acciones de
Iberdrola

New Iherdrola
Shares

significa acciones a ser emitidas por
Iberdrola y entregadas a los Accionistas de
Scottish Power, integramente
desembolsadas, en el marco de Ila
Operacion;

Obligaciones

Loan Nofes

significa las obligaciones con tipo de interés
variable y no garantizadas emitidas por
Tverdrola o por una filial integramente
participada por Iberdrola con la garantia de
Iberdrola, de conformidad con la Alternativa
de Obligaciones;
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Obligaciones
Convertibles

Convertible Bonds

significa obligaciones convertibles emitidas
por Scottish Power Finance (Jersey) Limited
por un importe agregado de 7 millones de
délares y un tipo de interés del 4% (con
clausula de  sfep-up) perpetuas ¥
convertibles en acciones preferentes
(preference shares) de Scottish Power
Finance (Jersey) Limited integramente
desembolsadas con una remuneracion del
4% susceptibles de ser amortizadas y que
estin garantizadas por y que seran
inmediatamente convertibles en el momento
de su emision en Acciones de, Scottish
Power;

Obligaciones
Solicitadas

Loan Note Elected
Shares

significa las acciones de Scottish Power (si
las hubiera) respecto de las cuales se hayan
realizado elecciones validas para la
Alternativa de Obligaciones de conformidad
con sus términos;

Oferta Pablica

Takeover Offer

significa oferta piblica de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 428 de la
Companies Act, tal y como el término se
define en el parrafo 1 del apartado 2 de las
Takeovers Directive (Interim
Implementation) Regulations 2006,

Opcién de Eleccion de
la Contraprestacién

Mix and Match
Facility

significa la opcion de eleccion de la
contraprestacion por medio de la cual los
Accionistas de Scottish Power podran,
sujeto a disponibilidad y a las elecciones de
otros Accionistas de Scottish Power, elegir
modificar las proporciones de Nuevas
Acciones de Iberdrola y de efectivo que
recibiran  como  contraprestacion  de
conformidad con el Acuerdo;
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Operacion

Acquisition

significa la adquisicién propuesta por parte
de Iberdrola, o por Iberdrola y una sociedad
del Grupo Iberdrola, y que serd ejecutada
por medio del Acuerdo (o si Iberdrola asi lo
determina, y sujeto al consentimiento de
Scottish Power, por medio de una Oferta
Plblica) y estard sujeta a las Condiciones
referidas en la presente comunicacién de
hecho relevante, (o en el documento de
dicha Oferta Pablica, segin sea el caso) y
mientras el contexto lo permita, cualquier
revision, variacion, extensiéon o renovacion
del mismo;

Orden Judicial

Court Order

significa la orden judicial del Tribunal
necesaria para aprobar el Acuerdo de
conformidad con lo dispuesto en el articulo
425 de la Companies Act y para confirmar la
reduccién de capital establecida por el
Acuerdo de conformidad con el articulo 137
de la Companies Act;

Planes de Acciones de
Scottish Power

Scottish Power
Share Schemes

significa Scottish Power Employee Share
Ownership Plan, Scottish Power Long Term
Incentive Plan, Scottish Power 2006 Long
Term Incentive Plan, Scottish Power
Sharesave  Schemes,  Scottish  Power
Executive Share Option Plan 2001,
PacifiCorp Stock Incentive Plan, Annual
Incentive Plan Deferred Share Programme,
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Precio de Cierre

Closing Price

significa el precio de cierre medio del
mercado de las acciones relevantes que se
deriva, en el caso de Scottish Power, de la
Lista Oficial Diaria de la Bolsa de Londres y
en el caso de Iberdrola, de los datos
publicados del SIBE (segun los datos del
boletin de cotizacion de la Bolsa de Valores
de Madrid);

Press Announcement

Press
Announcement

significa comunicacién publicada en la
Bolsa de Londres de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 2.5 del Cédigo;

Propuesta Alternativa

Alternative
Proposal

significa una propuesta de oferta, fusion,
adquisicién, scheme of arrangement,
recapitalizacién u otra forma de integracién
de negocios posible relativa a la adquisicion
directa o indirecta del 50% o mas de las
Acciones de Scottish Power o de todo o de
una parte relevante de los negocios o activos
del Grupo Scottish Power, que sea propuesta
por terceros que no sean una parie
concertada (conforme al Codigo) de
Iberdrola;

SEC

SEC

significa la US Securities and FExchange
Commission;

RAB

RAB

significa regulated asset base;

Reduccion de Capital

Capital Reduction

significa la reduccién de capital de Scottish
Power propuesta de conformidad con el
Acuerdo;

Reglamento

Regulation

significa ¢l Reglamento del Consejo (CE)
N° 139/2004;

Scottish Power

Scottish Power

significa SCOTTISH POWER PLC;
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Regulatory

Servicio Regulador de significa cualquiera de los servicios
Informacién Information descritos en el apéndice 3 de las reglas de
Service admision a cotizacion (Listing Rules) de la

UK Listing Authority;
Sistema de Automated significa el sistema electrénico que conecta

Interconexion Bursatil

Quotation System

las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y permite la negociacion
de valores de renta variable admitidos a
cotizacion en dichas bolsas;

Takeover Panel / Panel | Takeover Panel/ | significa Panel on Takeover and Mergers, €l
Panel organismo revisor encargado de dirimir las

cuestiones en el ambito mercantil referentes
a las ofertas de adquisicidn de sociedades;

Titulares de Convertible significa los titulares de las Obligaciones

Obligaciones Bondholders Convertibles de Scottish Power;

Convertibles

Tribunal Court significa  Tribunal de Sesiones de
Edimburgo, Escocia; y

Vista(s) Court Hearing(s) | significa la(s) vista(s) que tenga(n) lugar

ante ¢l Tribunal con relacién a la peticion
para aprobar el Acuerdo y confirmar la
cancelacion y la extincion de las acciones de
Scottish Power de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 137 de la Companies
Act
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ANEXO-2

Press Announcement publicado en la Bolsa de Londres
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ANEXO-3

Condiciones a las que se sujeta la implementacion del
Acuerdo y la ejecucion de la Operacién

La Operacion estard sujeta, si se ejecuta por medio del Acuerdo, a que el Acuerdo devenga
Efectivo el 31 de julio de 2007 o en una fecha posterior que acuerden Iberdrola y Scottish
Power con el consentimiento del Panel y, si fuera necesario, que cuente con la aprobacion del

Tribunal:

1.  El Acuerdo estara sujeto a las siguientes condiciones:

(a) la aprobacién por una mayoria de accionistas titulares de acciones que representen
al menos las tres cuartas partes del valor de las Acciones de Scottish Power que
hayan ejercitado su derecho de voto, presentes o representados, en la(s) junta(s)
que se celebre(n) ante el Tribunal (en cualquier convocatoria);

(b) la aprobacién del Acuerdo de la Junta Extraordinaria de Scottish Power por la
mayoria necesaria en la junta general extraordinaria (en cualquier convocatoria)
de Scottish Power;

(¢) laautorizacién del Acuerdo (con o sin modificaciones (pero sujeto a que Iberdrola
y Scottish Power acepten dichas modificaciones)) y la confirmacién de la
Reduccién de Capital por el Tribunal, la presentacién ante el Registro Mercantil
de Escocia de una copia oficial de la Orden Judicial adjuntando el acta de dicha
reduccion y, en relacion con la Reduccion de Capital, el registro de la misma;

(d) el registro en la CNMV de los documentos necesarios para la emision y admision
a cotizacion de las Nuevas Acciones de Iberdrola;

(¢) la aprobacién en la junta general de accionistas de Iberdrola (en cualquier
convocatoria) del acuerdo o acuerdos que sean necesarios o apropiados para
aprobar, hacer efectiva y ejecutar la Operacion y la adquisicion de las Acciones de
Scottish Power de acuerdo con la Operacién (segin los términos de la
convocatoria de la junta de Iberdrola, incluyendo un acuerdo o acuerdos para
aumentar el capital social de Iberdrola y autorizar la creacion y distribucién de las
Nuevas Acciones de Iberdrola), la realizacién de cualquier oferta, propuesta o
acuerdo a los titulares de opciones bajo los Planes de Acciones de Scottish Power
y cualesquiera aumentos necesarios del capital social autorizado de Iberdrola y
distribucién y emisién de las Nuevas Acciones de Iberdrola resultantes de los
MiSmos.
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Asimismo, Iberdrola y Scottish Power han acordado que la Operacién esté sujeta a las
siguientes condiciones y, en consecuencia, las acciones necesarias para que el Acuerdo
devenga Efectivo no se llevaran a cabo a menos que tales Condiciones del Acuerdo se
hayan satisfecho o se haya renunciado a las mismas con anterioridad a que el Tribunal
apruebe el Acuerdo de conformidad con lo dispuesto a continuacién en este apartado 2:

(a) &) que la Comision Europea indique que no iniciard procedimiento
alguno de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6(1)(c) del
Reglamento del Consejo (CE) N° 139/2004 (el “Reglamento”) en
relacion con la Operacion propuesta o cualquier cuestion derivada de,
o relativa a, la Operacion propuesta; y

(i1) si la Comision Europea hace una remision a las autoridades
competentes del Reino Unido de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 del Reglamento, que se establezca, en términos
razonablemente aceptables para Iberdrola, que ni la Operacion
propuesta ni ninguna cuestién derivada de, o relativa a, la Operacion
propuesta se remitira a la Comision de Competencia; y

(ii1) si la Comision Europea hace una remision a las autoridades
competentes en Espafia de conformidad con lo dispuesto en el articulo
9 del Reglamento, que se establezca, en términos razonablemente
satisfactorios para Iberdrola, que ni la Operacién propuesta ni
cualquier cuestién derivada de, o relativa a, la Operacion propuesta se
remitira al Tribunal de Defensa de la Competencia para una segunda
fase de revision; y

(iv) que ningin Estado Miembro de la Unién Europea adopte medidas
para proteger sus intereses legitimos de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 21(4) del Reglamento, que pudieran razonable y
previsiblemente implicar la imposicién de medidas que pudieran ser
relevantes para el Grupo Iberdrola; y

(b) que, si fuera necesario, la Comisién Nacional de Energia (“CNE”) apruebe la
Operacién en términos razonablemente aceptables para Iberdrola;

(¢} que se hayan obtenido todos los consentimientos, autorizaciones, Ordenes,
permisos y aprobaciones (o registros, declaraciones o inscripciones) (las
“Inseripciones y Aprobaciones”) de o en cualquier tribunal, &rbitro, autoridad,
agencia, comisién, oficina u otro organismo de EE.UU. o cualquier Estado,
region, cindad, u otras divisiones administrativas de los EE.UU. (incluyendo, sin
limitacion, la Comision Federal de Comercio de los EE.UU. (US Federal Trade
Commission), el Departamento del Tesoro de los EE.UU. (US Treasury
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(d)

Department), el Departamento de Justicia de los EE.UU. (US Department of
Justice), la Comision Federal Reguladora de la Energia (US Federal Energy
Regulatory Commission) y cualquier comision estatal de servicios) (cada una,
individualmente, una “Autoridad Reguladora de los EE.UU.” (US Regulatory
Authority)), requeridos en relacién a la ejecucion y publicacion de esta
comunicacién de hecho relevante y la consumacion de la Operacidn (incluyendo,
sin limitacién, las Inscripciones y Aprobaciones de conformidad con lo dispuesto
en la ley Hart-Scott-Rodino estadounidense de 1976 (Hart-Scott-Rodino Antitrust
Improvements Act), segin haya sido modificada, la disposicion Exon-Florio de la
Ley de Defensa de la Produccion de 1950 (Defence Production Act), segin haya
sido modificada por la Seccién 5021 de la Ley del Comercio y la Competitividad
de 1988 (Omnibus Trade and Competitiveness Act), los articulos 203, 204 y 205
de la Ley Federal de la Energia (US Federal Power Act), segin haya sido
modificada, incluyendo las regulaciones de desarrollo, la Ley de Conglomerados
de Servicios Ptiblicos de 2005 (Public Utilities Holding Act), las Normas
Reguladoras de Servicios Publicos de 1978 (Public Utility Regulatory Practices),
incluyendo las regulaciones de desarrolio de las mismas, la Ley General de
Competitividad y Comercio de 1988 (Omnibus Trade and Competitiveness Act) (y
cualquier otra legislacion estatal aplicable) y que hayan expirado, todos los plazos
de espera aplicables, incluyendo cualquier extension de los mismos, que ninguna
actuacion de las autoridades reguladoras se haya revocado, aplazado, prohibido,
retirado, anulado o suspendido, que se hayan satisfecho todas las condiciones a la
consumaciéon de tales operaciones en los términos establecidos por la ley,
regulacién u orden, que se hayan agotado todas las oportunidades para replicar o
suplicar un juicio y/o apelar, excepto los documentos relativos a la Operacién y
cualquier otro documento que se cumplimente después de la Fecha Efectiva y
salvo que el hecho de no haber recibido cualquiera de los consentimientos,
autorizaciones, 6rdenes, permisos, aprobaciones, declaraciones o inscripciones no
resulte relevante en el contexio del Grupo Scottish Power.

que ninguna Autoridad Relevante haya decidido llevar a cabo, instituir, ejecutar o
dar indicios de llevar a cabo cualquier accioén, procedimiento, demanda,
investigacion, solicitud de informacion o remision o haya promulgado, realizado o
propuesto, y no esté pendiente, ninguna ley, regulacién, aviso, orden o decision
que se espere de forma razonable que pueda o pudiera:

(i) hacer que la Operacion, la adquisicion o la adquisicion propuesta de
cualesquiera acciones o valores, o la toma de control o la gestién, de
Scottish Power por Iberdrola o por cualquier miembro del Grupo Iberdrola
fuese nula o inexigible y/o ilegal en cualquier jurisdiccion o que directa o
indirectamente prohiba, restrinja, limite o de otro modo condicione, retrase
sustantivamente o interfiera en la implementacién de, o imponga
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(i)

(iif)

(iv)

™

(vi)

condiciones adicionales sustantivas u obligaciones con respecto a, o de otro
modo cuestione, o interfiera en, la Operacion o la adquisicién de
cualesquiera acciones o valores, o la toma de control o gestion, de Scottish
Power por cualquier miembro del Grupo Iberdrola;

requerir, impedir o retrasar la desinversion (o alterar los términos de
cualquier desinversion propuesta) por cualquier sociedad del Grupo
Iberdrola o del Grupo Scottish Power de todos o de cualquier parte de sus
respectivos negocios, activos o propiedades, cuando la titularidad de dichos
negocios, activos o propiedades fuera relevante en el contexto del Grupo
Iberdrola Ampliado;

imponer cualquier limitacién a, o provocar cualquier retraso en, la
capacidad de cualquier miembro del Grupo Iberdrola para adquirir, ser
titular o ejercitar efectivamente, directa o indirectamente, todos o cualquiera
de los derechos de propiedad sobre acciones u otros valores (o su
equivalente) de, o para ejercitar el control de la gestién sobre, cualquier
miembro del Grupo Scottish Power o a la capacidad de cualquier miembro
del Grupo Scottish Power para ser titular o ejercitar efectivamente, directa o
indirectamente, todos o cualquiera de los derechos de propiedad sobre
acciones u otros valores (o su equivalente) de, o para ejercitar el control de
la gestidn sobre, cualquier otro miembro del Grupo Scottish Power de un
modo que resulte relevante en el contexto del Grupo Scottish Power;

al margen de la implementacion de la Operacion, requerir a cualquier
miembro del Grupo Iberdrola o del Grupo Scottish Power para que adquiera
o realice una oferta para adquirir cualesquiera acciones u otros valores (o su
equivalente) de cualquier miembro del Grupo Scottish Power o de cualquier
miembro del Grupo Iberdrola que resulte de relevancia en el contexto del
Grupo Iberdrola Ampliado;

imponer limitaciones sustantivas a la capacidad de cualquier miembro del
Grupo Iberdrola o del Grupo Scottish Power para integrar o coordinar sus
negocios, o parte de estos, con los negocios, o cualquier parte de los
negocios de cualquier otro miembro del Grupo Iberdrola y/o del Grupo
Scottish Power o desarrollar todos o parte de sus respectivos negocios que
resulte de relevancia en el contexto del Grupo Iberdrola Ampliado; o

de cualquier otro modo tener un efecto adverso en el negocio, los activos, la
posicién comercial o financiera o los beneficios o posibilidades de cualquier
miembro del Grupo Iberdrola o del Grupo Scottish Power de una forma que
resulte relevante en el contexto del Grupo Iberdrola o del Grupo Scottish
Power, (segin sea el caso),
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(©

&)

y que hayan expirado o finalizado todos los plazos de espera y otros periodos
durante los cuales cualquier Autoridad Relevante pudiera decidir emprender,
instituir, ejecutar o dar indicios de llevar a cabo tales acciones, procedimientos,
demandas, investigaciones, solicitudes de informacién o remisién o tomar
cualquier otra medida de conformidad con las leyes de cualquier jurisdiccion.

que se hayan realizado todas las presentaciones de documentacién necesarias,
solicitudes y/o notificaciones y que hayan expirado o terminado en cada caso
todos los plazos que resulten de aplicacién (incluyendo cualesquiera ampliaciones
de los mismos) de conformidad con la legislacion aplicable de cualquier
jurisdiccién respecto de la Operacion y la adquisicién de cualesquiera acciones u
otros valores, o del control, de Scottish Power por Iberdrola o por cualquier
miembro del Grupo Iberdrola y que se hayan obtenido cualesquiera
autorizaciones, ordenes, concesiones, reconocimientos, confirmaciones, licencias,
consentimientos, aclaraciones, permisos y aprobaciones (“Autorizaciones™)
necesarias o apropiadas en cualquier jurisdiccion con respecto a la Operacion y la
adquisicién propuesta de cualesquiera acciones u otros valores, o del control o
gestion, de Scottish Power por Iberdrola o por cualquier miembro del Grupo
Iberdrola, en términos y en forma aceptable para Iberdrola, actuando de forma
razonable, de las Autoridades Relevantes que proceda o de cualesquiera sujetos u
organismos con los cuales cualquier miembro del Grupo Iberdrola o del Grupo
Scottish Power hayan suscrito contratos y que tales Autorizaciones, junto con
todas las autorizaciones necesarias o apropiadas para que cualquier miembro del
Grupo Scottish Power pueda llevar a cabo sus negocios, permanezcan en vigor y
con plenos efectos y en cada caso si la ausencia de tal autorizacion tuviera un
efecto adverso relevante en el Grupo Scottish Power, y que no exista ningtin aviso
u otra comunicacion relativa a cualquier intencion de revocar, suspender, limitar o
modificar o no renovar cualquiera de las Autorizaciones y que se haya cumplido
con todas las obligaciones legales o regulatorias en cualquier jurisdiccion,

Para evitar cualquier duda, Iberdrola reconoce que la Operacion no estard
condicionada a cualesquiera acciones que la Comisién del Mercado del Gas y la
Electricidad (Office of Gas and Electricity Markets, “OFGEM”) pueda o no
adoptar con anterioridad a la Fecha Efectiva, incluyendo, sin limitacion,
cualesquiera acciones que la OFGEM pueda llevar a cabo para modificar las
licencias de Scottish Power.

a excepeion de lo que Scottish Power, o en nombre de Scoitish Power se, baya
revelado de forma precisa a Iberdrola o Scottish Power haya anunciado
publicamente mediante la publicacién de un anuncio a través de un Servicio
Regulador de Informacién antes de la fecha de esta comunicacién de hecho
relevante, o se haya revelado en las cuentas anuales y el informe anual o en el
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informe anual estadounidense del formulario 20-F de Scottish Power
correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2006 o en los estados
financieros semestrales de Scottish Power a 30 de septiembre de 2006 (que fueron
publicados el 14 de noviembre de 2006) o incluido en esta comunicacion de hecho
relevante, no existe ningin contrato, acuerdo, licencia, permiso, franquicia u otro
documento del cual sea parte cualquier miembro del Grupo Scottish Power, o por
medio del cual cualquier miembro del Grupo Scottish Power, o cualquiera de sus
activos, esté o pueda estar vinculado, legitimado o sujeto al mismo, y que, como
consecuencia de la Operacion, o de la oferta, o de la oferta propuesta por
cualquier miembro del Grupo Iberdrola de cualesquiera acciones u otros valores, o
del control o gestién, de Scottish Power o de otro modo, tesultaria o podria
resultar en:

(i) que cualesquiera cantidades prestadas a, o cualquier otro endeudamiento
(real o contingente) de, o cualquier subvencién concedida a, cualquier
miembro del Grupo Scottish Power venzan, o puedan ser declaradas
vencidas, inmediatamente o antes de la fecha de reembolso establecida o
que la capacidad de dicho miembro de endeudarse de cualquier modo quede
limitada de cualquier forma o manera;

(i) que la constitucién o ejecucion de cualquier hipoteca, carga u otra garantia
sobre todo o parte de los negocios, propiedades o activos de cualquiera de
dichos miembros del Grupo Scottish Power o cualquiera de dichas garantias
(cuando quiera que surja o haya surgido) devenga ejecutable;

(iii) que cualesquiera activos o intereses de cualquiera de dichos miembros del
Grupo Scottish Power sean enajenados o se graven o cualquier derecho
derivado de estos pudiera enajenarse o gravarse,

(iv) que los negocios o intereses de cualquiera de dichos miembros del Grupo
Scottish Power relacionado con cualquier otra persona, negocio o sociedad
(o cualesquiera acuerdos o contratos relativos a tal interés o negocio) sean
resueltos o se vean afectados negativamente;

(v) que cualquiera de los miembros del Grupo Scottish Power cesara de ser
capaz de llevar a cabo negocios con cualquier denominacién con la cual
actie en la actualidad;

(vi) que el valor de cualquiera de los miembros del Grupo Scottish Power o su
posicién comercial o financiera o expectativas resulten perjudicadas o
afectadas negativamente;

Anexo-3 - Pagina 6

{BERDROLA, 5.4, DomicHio Spcial - Gardoqui, 8 - 48008 Biban - Reg, Mer. de Vizcaya. f, 114,31, 17 de a Sec. Soc., h, 901, inse. 1% NP A-A0010618



18101

(2)

(vii) que cualquier contrato, acuerdo, licencia, permiso, franquicia u otro
documento o los derechos, responsabilidades, obligaciones, o intereses de
cualquiera de dichos miembros se den por terminados o sean modificados
negativamente o que cualquier obligacién onerosa se derive o cualquier
accion adversa sea tomada o se derive de conformidad con los mismos; o

(viii) la creacién de cualquier pasivo (real o contingente) en cualquiera de tales
miembros del Grupo Scottish Power;

y que en cada caso, resultasen relevantes en el contexto del Grupo Scottish Power,
y en ninglin caso haya ocurrido un suceso que, de conformidad con cualquier
clausula de cualquier contrato, acuerdo, licencia, permiso, franquicia u otro
documento del cual sea parte cualquier miembro del Grupo Scoftish Power o por
el cual o del cual cualquiera de tales miembros o cualquiera de sus activos pueda
estar vinculado o quedar sujeto, sea probable que resulte en cualquier supuesto o
circunstancia como las referidas en los sub-apartados (i) a (viii) de este apartado y
que en cada caso pudieran resultar relevantes en el contexto del Grupo Scottish
Power;

a excepcién de lo revelado de forma precisa a Iberdrola por, o en nombre de
Scottish Power, o anunciado por Scottish Power mediante la publicacion de un
anuncio a través de un Servicio Regulador de Informacion antes de la fecha de
esta comunicacién de hecho relevante o revelado en el informe anval y las cuentas
de Scottish Power o en el informe anual estadounidense del formulario 20-F
correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2006 o en los estados
financieros semestrales de Scottish Power a 30 de septiembre de 2006 (publicados
el 14 de noviembre de 2006), desde el 31 de marzo de 2006 ningun miembro del
Grupo Scottish Power ha:

(i) emitido, acordado emitir, o autorizado la emision de acciones adicionales o
de valores de cualquier clase, o de valores convertibles en o intercambiables
por, o derechos, garantias u opciones para suscribir o adquirir, cualesquiera
de tales acciones o valores convertibles;

(i) con excepcién de lo dispuesto para las Acciones B de Scottish Power,
recomendado, declarado, pagado cualquier bonus, dividendo u otro reparto,
ya sea pagadero en efectivo o de otro modo, o propuesto realizar cualquiera
de los anteriores repartos (distintos de un reparto por una filial integramente
participada por Scottish Power) y con excepcién del dividendo a cuenta de
11,4 peniques de libra esterlina por accién de Scottish Power que sea
pagadero por Scottish Power a los Accionistas de Scottish Power respecto
de los seis meses finalizados el 30 de septiembre de 2006 y cualquier
dividendo final respecto del ejercicio que finalizara el 30 de marzo de 2007
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

en la medida en que dicho dividendo se declare en el curso ordinario del
negocio y sea consistente con la politica de dividendos publicamente
anunciada por Scottish Power, teniendo en cuenta que, sin perjuicio de
cualquier revelacion de Scottish Power anterior a la fecha de esta
comunicacion relevante, Scottish Power no tendra derecho a pagar y los
accionistas de Scottish Power no tendran derecho a recibir tal dividendo
final en el caso de que la Operacion devenga Efectiva antes de las 11:59 pm
del 31 de mayo de 2007;

implementado o autorizado cualquier fusién o escision o adquirido o
enajenado o transferido, hipotecado o gravado, o constituido cualquier otra
garantia sobre, cualquier activos o cualquier derecho, titulo o interés sobre
activo; o autorizado, propuesto o anunciado su intencion de proponer los
mismos; en cada caso siempre que resulte relevante en el contexto del
Grupo Scottish Power;

suscrito, implementado o autorizado cualquier reorganizacion, fusion,
reestructuracioén u otra operacion o contrato distinta de las operaciones entre
miembros integramente participados del Grupo Scottish Power;

con excepeion de lo dispuesto para las Acciones B de Scottish Power y para
las Acciones Diferidas de Scottish Power, adquirido, amortizado o repagado
cualquiera de sus acciones propias u otros valores o reducido o llevado a
cabo o autorizado cualquier otro cambio en su capital social;

hecho, propuesto, autorizado o anunciado su intencidn de hacer, proponer o
autorizar cualquier cambio en su pasivo; o emitido, o autorizado la emision
de, cualesquiera obligaciones; o incurrido en, o aumentado, cualquier
endeudamiento relevante; o devenido sujeto a cualquier pasivo contingente
relevante;

suscrito, modificado o resuelto, o autorizado suscribir, modificar o resolver
cualquier contrato, compromiso o acuerdo (ya sea con respecto a los gastos
de capital o de otro modo) que se encuentre fuera del curso ordinario de los
negocios o que sea a largo plazo, oneroso o de naturaleza o magnitud
inusual, o que implique o pueda implicar una obligacién de naturaleza o
magnitud relevante en el contexto del Grupo Scottish Power;

suscrito algiin contrato, compromiso o acuerdo que pueda restringir el
negocio de cualquier miembro del Grupo Scottish Power y que resulte
relevante en el contexto del Grupo Scottish Power;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

sido incapaz, o admitido por escrito que es incapaz, de pagar sus deudas; o
cesado o suspendido (o muestre indicios de cesar o suspender) el pago de
cualquiera de sus deudas en general; o solicitado o tomado medidas para
solicitar una moratoria, convenio, compromiso o acuerdo con sus acreedores
con respecto a sus deudas; o cesado o dado indicios de cesar todo o una
parte sustancial de sus negocios;

adoptado cualquier acuerdo social o (en la medida en que resulte relevante
en el contexto del Grupo Scottish Power) o adoptado cualquier medida,
solicitud, documentacion ante tribunales, aviso o iniciado, presentado o
dado indicios de presentarse procedimientos legales para su liquidacion
(voluntaria o de otro modo), disolucién o reorganizacién (o por cualquier
procedimiento andlogo o medidas en cualquier jurisdiccion) o para la
designacién de un administrador concursal, administrador, liquidador,
fideicomisario o cargo semejante (o para la designacién de cualquier sujeto
analogo en cualquier jurisdiccion) de todos o cualquiera de sus activos y
pasivos;

renunciado a, acordado o avenido a cualquier accion en la medida en que
resulte relevante en el contexto del Grupo Scottish Power;

suscrito 0 modificado o realizado una oferta (que permanezca en vigor para
su aceptacién) para modificar los términos de cualquier contrato,
compromiso o acuerdo con cualquier administrador o alto ejecutivo de
Scottish Power; o suscrito o modificado cualquier compromiso para cambiar
Jos términos de cualesquiera Planes de Acciones de Scottish Power;

(xiii) hecho o consentido cualquier cambio en los términos de las escrituras

(xiv)

fiduciarias constituyendo los planes de pensiones establecidos para sus
administradores y/o empleados y/o sus dependientes, o en los beneficios
devengados, o en las pensiones que deban ser satisfechas conforme a los
mismos, o en las bases sobre las que se calcula o determina el devengo o los
derechos a tales beneficios o pensiones, 0 en las bases sobre las que las
obligaciones (incluyendo las pensiones) de tales planes de pensiones se
basan o realizan; o acordado o consentido cualquier cambio de los
fiduciarios en cada caso como resultarfa relevante en el contexto de los
planes de pensiones dispuestos por el Grupo Scottish Power; o

suscrito cualquier contrato, compromiso o acuerdo o aprobado cualquier
resolucién o hecho cualquier oferta (que permanezca en vigor para su
aceptacion) que resulte de relevancia en el contexto del Grupo Scottish
Power con respecto a, o propuesto o anunciado cualquier intencion de
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(h)

(i)

efectuar o proponer, cualquiera de las operaciones, cuestiones o hechos
referidos en esta condicidn;

a excepcién de lo revelado de forma precisa a Iberdrola por, o en nombre de,
Scottish Power, o anunciado por Scottish Power mediante la publicacién de un
anuncio a través de un Servicio Regulador de Informacion antes de la fecha de
esta comunicacion de hecho relevante, o revelado en el informe anual y las
cuentas de Scottish Power o en el informe anual estadounidense del formulario
20-F correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2006 o en los estados
financieros semestrales de Scottish Power a 30 de septiembre de 2006 (publicados
el 14 de noviembre de 2006), desde el 31 de marzo de 2006:

(i) no se ha producido cambio adverso o deterioro en el negocio, los activos, la
posicién financiera o comercial o las ganancias o las expectativas de
cualquier miembro del Grupo Scottish Power que en cada caso resulte
relevante en el contexto del Grupo Scottish Power;

(i) no se ha amenazado con, anunciado, instituido o permanece pendiente,
ninguna causa, arbitraje o investigacién u otros procedimientos legales
contra o respecto de cualquier miembro del Grupo Scottish Power o
respecto del cual cualquier miembro del Grupo Scottish Power sea parte (ya
sea como demandante o demandado o de otro modo); y no se ha amenazado
con, anunciado, instituido o permanece pendiente, ninguna investigacién de
una Autoridad Relevante u otro organismo investigador contra o respecto de
cualquier miembro del Grupo Scottish Power que en cada caso resulte
relevante en el contexto del Grupo Scottish Power; y

(iii) no ha surgido ninguna contingencia u otro pasivo que pueda afectar
negativamente a cualquier miembro del Grupo Scottish Power considerado
en su conjunto; y

(iv) no se han tomado medidas que probablemente resulten en la retirada (sin
sustitucion), cancelacién o terminacién de cualquier licencia, permiso o
consentimiento del que sea titular cualquier miembro del Grupo Scottish
Power y que sea necesario para el desarrollo por el Grupo Scottish Power,
de sus negocios y que sea sustantivo en el contexto del Grupo Scottish
Power.

a excepcion de lo revelado de forma precisa a Iberdrola por, o en nombre de,
Scottish Power, o anunciado por Scottish Power mediante la publicacién de un
anuncio a través de un Servicio Regulador de Informacion antes de la fecha de
esta comunicacion de hecho relevante, o revelado en el informe anual y las
cuentas de Scottish Power o en el informe anual estadounidense del formulario
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20-F correspondiente al gjercicio cerrado el 31 de marzo de 2006 o en los estados
financieros semestrales de Scottish Power a 30 de septiembre de 2006 (publicados
el 14 de noviembre de 2006), Iberdrola no haya descubierto:

(i) que cualquier informacién financiera, empresarial o cualquier otra
informacion relativa al Grupo Scottish Power revelada piblicamente en
cualquier momento por cualquier miembro del Grupo Scottish Power sea
engafiosa, contenga una distorsion de los hechos u omita un hecho necesario
para considerar la informacion en esta contenida no engafiosa;

(ii) que ningin miembro del Grupo Scottish Power o cualquier sociedad u otra
entidad en que cualquier miembro del Grupo Scottish Power tenga un
interés esta sujeto a cualquier obligacién, contingencia o de otro modo, que
sea de entidad en el contexto del Grupo Scottish Power;

(iii) cualquier informacién que afecte el significado de cualquier informacion
revelada en cualquier momento por, o en nombre de, el Grupo Scottish
Power y que sea sustantiva en el contexto del Grupo Scottish Power.

(i) a excepcién de lo revelado de forma precisa a Iberdrola por, o en nombre de,
Scottish Power, o anunciado por Scottish Power mediante la publicacion de un
anuncio a través de un Servicio Regulador de Informacién antes de la fecha de
este anuncio, o revelado en el informe anual y las cuentas de Scotiish Power o en
el informe anual estadounidense del formulario 20-F a 31 de marzo de 2006 o en
los estados financieros semestrales de Scottish Power a 30 de septiembre de 2006
(publicados el 14 de noviembre de 2006), Iberdrola no haya descubierto:

(i) que cualquier miembro pasado o presente del Grupo Scottish Power haya
incumplido cualquier legislacién aplicable, regulacién o derecho comim de
cualquier jurisdiccién o cualquier aviso, orden o requerimiento de cualquier
Autoridad Relevante con respecto al uso, tratamiento, almacenamiento,
manipulacién, transporte, disposicidn, descarga, vertido, escape, fuga o
emision de cualquier desecho o sustancia peligrosa o dafiina, o cualquier
sustancia susceptible de dafiar el medio ambiente, o la salud humana o
animal o de otro modo relativos al medio ambiente y/o la salud y otras
cuestiones de seguridad o que haya habido cualquier otro uso, tratamiento,
almacenamiento, manipulacién, transporte, disposicion, descarga, presencia,
vertido, escape, fuga o emisién (constituya o no incumplimiento por una
persona de legislacion o regulacion y en cualquier momento en que ésta
haya tenido lugar), siempre que cualquiera de los cuales pudiera dar lugar a
un pasivo (real o contingente) o coste por parte de cualquier miembro del
Grupo Scottish Power que pudiera resultar relevante en el contexto del
Grupo Scottish Power; o
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(i) que haya o que sea probable que haya cualquier obligacién o pasivo
imprevisto (real o contingente) para reparar, reinstaurar, remediar, o limpiar,
cualquier propiedad presente o anteriormente en propiedad o poseida u
ocupada o gestionada o de la que hace o haya hecho uso o controle o haya
controlado cualquier miembro pasado o presente del Grupo Scottish Power
o cualquier otra propiedad o agua controlada de conformidad con cualquier
legislacion medioambiental, regulacion, derecho comim, aviso o circular u
orden de cualquier Autoridad Relevante en cualquier jurisdiccion que
resulte relevante en el contexto del Grupo Scottish Power.

Iberdrola se reserva el derecho a renunciar al cumplimiento, en su totalidad o en parte, de
todas o cualquiera de las condiciones referidas en el apartado 2.

Para evitar cualquier duda, Iberdrola no invocara las condiciones dispuestas en los apartados
2 (a) a (j), ambos inclusive, en la medida en que ello ocasione que la Operacion expire o sea
retirada a menos que las circunstancias que den lugar al derecho a invocar las condiciones
correspondientes sean sustantivas para Iberdrola en el contexto de la Operacion o a menos que
su no cumplimiento resulte en una infraccion de cualquier ley por parte de Iberdrola.

Si Iberdrola es requerida por el Panel para realizar una oferta u ofertas por cualesquiera
acciones de Scottish Power de conformidad con el articulo 9 del Codigo, Iberdrola podra
modificar las condiciones antes referidas en la medida en que resulte necesario para cumplir
con las disposiciones de dicho articulo.

La Operacion no procedera si, antes de la fecha de la junta que se celebre ante el Tribunal y la
junta general extraordinaria de Scottish Power, la Comisién Europea inicia procedimientos de
conformidad con el articulo 6(1)(c) del Reglamento respecto de la Operacién o cualquier
cuestion derivada de, o relativa a, la Operacién, o después de que la Comision Europea haya
remitido la Operacion a una autoridad competente del Reino Unido de conformidad con el
articulo 9(1) del Reglamento, se remite cualquier cuestion derivada de, o relativa a, la
Operacion a la Comisién de Competencia.

Tberdrola se reserva el derecho a elegir efectuar la Operacion por medio de una Oferta Publica
de adquisicion sujeta al consentimiento previo de Scottish Power. En tal caso, tal oferta se
gjecutara con sujeci6n a los mismos términos y condiciones (sujetos a las modificaciones que
resulten apropiadas, incluyendo (sin limitacion) una condicién de aceptacién del 90% de las
acciones de Scottish Power a las que esa oferta se dirija (pero renunciable de acuerdo con el
articulo 10 del Cédigo) en sustitucidn de la condicion 1), que se aplicarian en el Acuerdo
siempre que ello fuera posible.

La Operacién se regird por la ley inglesa y estaran sujetas a la jurisdiccion de los tribunales
ingleses. Las disposiciones del Cédigo seran aplicables, en la medida en que sea apropiado, a
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la Operacién y al Acuerdo. El Acuerdo se regird por la ley escocesa y estara sujeto a la
jurisdiccion de los tribunales escoceses.

# i * -
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ANEXO-4

Fuentes de la informacion contenida en la presente comunicacién
En la presente comunicacién de hecho relevante:

« El valor dado por la Operacién a las acciones existentes de Scottish Power
(aproximadamente 11,6 millones de libras esterlinas (17,1 millones de euros)) se
basa en 1.488.277.092 acciones de Scottish Power emitidas el 27 de noviembre de
2006, Gltimo Dia Habil anterior a la fecha de esta comunicacién de hecho
relevante.

- Los precios de cierre de las acciones de Scottish Power a los cuales se hace
referencia en esta comunicacion de hecho relevante provienen de la Lista Oficial
Diaria de la Bolsa de Valores de Londres.

- Los precios de cierre de las acciones de Iberdrola a los cuales se hace referencia en
este anuncio provienen de los datos publicados del SIBE (segin los datos del
boletin de cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid).

» En esta comunicacién de hecho relevante se ha utilizado el siguiente tipo de
cambio: €1,4755: 1,00 £

» A menos que se establezca de otro modo, la informacién financiera relativa a
Scottish Power e Iberdrola se extrae de los estados financieros consolidados o de
las cuentas de gestion de Scottish Power e Iberdrola durante el periodo relevante.

* * #
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