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Madrid, 7 de diciembre de 2001

HECHO RELEVANTE

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, $G!IC, comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa vigente, en relacion a los Fondos de Inversion SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FIM -inscrito en el registro
de la CNMV con el nimero 1998- y BCH RENTA FIJA PRIVADA, FIM -inscrito en el registro de la CNMV con el nimero 1999-,

lo siguiente:

1° Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante resolucion administrativa de
fecha 4 de diciembre de 2001, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION de BCH RENTA FIJA
PRIVADA, FIM (Fondo absorbido) por SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FIM (Fondo absorbente).

2° Que el proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su autorizacion y se encuentra a
disposicién del piblico para su consulta, asi como en el domicilio de la Sociedad Gestora.

3° Que el fondo absorbente modificara su reglamento de gestion en su articulo 1 para cambiar su denominacién a
SANTANDER CENTRAL HISPANG RENTA FIJA PRIVADA, FIM, en su articulo 5 para actualizar la denominacién social actual
de su Depositaria, en su articulo 6 para adaptar la comisién de Depositario a la normativa vigente, en su articulo 8 para
modificar las caracteristicas basicas de las participaciones, y en su articulo 9 para modificar la forma de representacion de las
participaciones.

Dichas modificaciones han sido consideradas por la CNMV, por Resolucidn de fecha 19 de noviembre de 2.001, como de
escasa relevancia.

4° Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el plazo de un mes desde
que se le notifique y se harén efectivas, transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, cuando:

a. Efectividad de la Fusion: desde la fecha de escrituracién de la fusitn ante Notario, lo que sera notificado a la CNMV
por la Sociedad Gestora como hecho relevante.

b. Efectividad de la modificacién del Reglamento y/o Folleto: desde la inscripcién en el Registro administrativo del
Fondo ofrante en la CNMV.
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1) Identificacién de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

1.1 Fondo Absorbente.

SANTANDER RENTA FiJA PRIVADA, FIM.

« Constituido con fecha 10 de diciembre de 1999 e inscrito en el Registro de la
CNMV con el nimerc 1998.

+ FEl Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta; no obstante, durante el
periodo transitorio, las suscripciones y reembolsos pueden efectuarse tambidn en
pesetas.
Inversion minima inicial: 60,10 euros.
Inversion minima a mantener; Una participacion.
Volumen méximo de participacion por participe: No existe.
Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Inversores sofisticados que quieran
diversificar su cartera de inversiones, deseen dirigirla al mercado de renta fija de
emisores privados, al objeto de incrementar la rentabilidad esperada, y estén
dispuestos a asumir el riesgo inherente a este tipo de inversiones.
Perfil de riesgo: mediofalto.
Duracién minima recomendada de la inversién: en torno a los cuatro afos.
Comisién anual de gestion: 1,15% sobre patrimonio efectivo.
Comision anual de depositaria: 0,10% sobre patrimonio efectivo, con el limite dei
0,40% sobre el patrimonio nominal.
Comisitn de suscripcion: Exento.
Comisién de reembolso:

Hasta 30 dias de anfigiiedad: 3,00%

Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad: 1,00%

Mas de 90 dias de antigiiedad: exento.

= EI valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el
correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud. No obstante, las
suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas, se consideraran
solicitados al dia siguiente a efectos de valor liguidativo aplicable a las mismas.

e Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su
importe tome valor en la cuenta del Fondo.

1.2 Fondo Absorbido.

BCH RENTA FIJA PRIVADA, FIM

» Constituido con fecha 10 de diciembre de 1999 e inscrito en el Registro de la
CNMV con el nimero 1999,

1.3 Entidad Gestora. Ambos fondos estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el
Registro de la CNMV con el nimero 12.

1.4 Entidad Depositaria. Ejerce las funciones de Depositaria de ambos Fondos,
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA (Grupo Santander Central
Hispano), inscrita en et Registro de la CNMV con el nimero 42.

Existe a disposicion del piblico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa
del ditimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes
trimestrales de los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y
en los registros de la CNMV.
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la fusién. Procedimiento a sequir hasta culminar
la fusion.

2.1 Aspectos juridicos y econdémicos de la fusion

2.1.a. La operacion de fusién consiste en la absorcion por SANTANDER RENTA
FIJA PRIVADA, FIM de BCH RENTA FIJA PRIVADA, FIM, segin ko dispuesto en al
articulo 23 bis de la LiIC.

La fusion implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con
ransmision por titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio,
derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente, quedando aquél como
consecuencia de la fusion, disuelto sin liquidacién.

2.1.b. La fusién encuentra su justificacion, principalmente, en el programa de
fusiones que ha sido disefado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION,
SA, SGIIC, con lo que se pretende racionalizar ia oferta de fondos del Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO, habida cuenta las dupiicidades que, en el
catalogo de Fondos ha tenido lugar, con motivo de las operaciones de integracion y
reestructuracion dentro del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y
hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

2.1.d.Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad
Gestora, por lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

2.2 Procedimiento de la fusién. Fases:

(a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por el

Ministro de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por
la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacién, al objeto de informar a
los participes de los fondos afectados y ofros interesados, debera hacerse
publica, teniendo ia consideracion de hecho relevante, por lo que se notificara a
la CNMV y Bolsa de Valores correspondiente, adjuntandose el proyecto de
fusion que queda a disposicién del publico.

(b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE o
BORME y en dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la
notificacion de la autorizacion, se remitird individualizadamente el proyecto de
fusion a los participes, quienes podrén, en el plazo de un mes, optar por el
reembolso de sus participaciones sin deduccién de comision o descuento de
reemboiso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Iguaimente, en este plazo se dara el derecho de oposicion
a los acreedores de los fondos afectados.

(c) Eormalizacidon _de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes vy
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su
derecho de separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos
afectados ejecutaran la fusién mediante el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica y su inscripcion en el Registro Mercantil. La ecuacion de canje
se determinard sobre la base de los valores liquidativos ¥ numero de
participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la
escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por ia Gestora de los
fondos implicados y por persona con poder bastante del Depositario. Se



comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la
escritura pablica (fecha a pardir de la cual la fusion tiene efectos), como fa
ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el
canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido
emitidos 0 algun participe lo solicitara, asi como a remitir a ios participes los
estados de posicién en el fondo resultants.

{d) Inscripcién de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusién en
el Registro Mercantil y cancelados los asientos de los fondos absorbidos, se
solicitara la baja en el Registro de la CNMV acompafiando la escritura de fusion
debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

3} Informacién sobre la politica de inversiones de cada unc de los fondos afectados asi

como composicién de [as carteras.

3.1. SANTANDER RENTA FIiJA PRIVADA, FIM (Fondo absorbente). Vocacion y politica
de inversiones.

Se transcribe a continuacion la informacién mas relevante recogida al respecto en el
Folleto informativo inscrito en la CNMV:

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestién. Fondo de Renta Fija Largo Plazo

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones.

Valores — Emisores: El Fondo dirige sus inversiones de manera preferente hacia
valores de renta fija privada, emitidos por entidades de una adecuada calificacion
crediticia (rating no inferior a BBB de S&P o Baa de Moody’s): en menor medida se
podra invertir también en emisores piiblicos. La duracidn de la cartera del Fondo
estara habitualmente en el entorno de los 4 afios. Se dara preferencia a emisores de
paises del drea euro y en menor medida del Reino Unido, Suiza, Dinamarca,
Noruega, Suecia y Estados Unidos, seleccionandose en cada momento ias dreas
geograficas, emisores y valores que cuenten con un mejor retorno estimado, sin
incurrir en riesgos crediticios elevados. El fondo tiene como objetivo que la exposicion
de la cartera a divisas distintas del euro sea inferior al 5% (fundamentaimente Libra
UKy Ddlar USA.) Respecto de la liquidez de las emisiones, la Gestora no establece
criterios minimos exigidos, si bien mantendrd en todo momento una adecuada
diversificacion por emisores/emisiones.

Mercados: los valores de renta fija en los que invierte sl Fondo se negocian
principaimente en los mercados de valores de los paises del area Euro, si bien
podran estar negociados otros mercados de paises OCDE, como Estados Unidos
u otros paises Europeos.

Las inversiones del Fondo podran superar el limite de inversidn del 35% del activo
en valores emitidos por un Estado miembro de la Comunidad Econémica Europea,
Comunidades Auténomas o los Organismos Internacionales de los que Espaita
sea miembro. La composicién detallada de la cartera podra consultarse en los
Informes Trimestrales inscritos en el Registro de la CNMV.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones. Riesqo de contraparie: Los emisores en
los que invierte el Fondo presentan una calidad crediticia media lo que hace que
en principio el Fondo tenga un nivel medio de riesgo de contraparte, si bien la
diversificacion legal por emisores permite que dicho riesgo se vea reducido;
Rigsgo de Mercado: la inversion en activos de renta fija implica un riesgo de
mercado por las oscilaciones de los precios de mercado de dichos activos
derivadas de fluctuaciones de tipos de interés. Ademés, existe un factor adicional
de riesgo por la concentracién de las inversiones en las emisiones de renta fija
privada, sujeta a la percepcion que el mercado tenga por parte de sus emisores, io
Que puede incrementar la volatilidad del Fondo; Riesgo de Tipo de Cambig: dado
que el objetivo del fondo es que la exposicion de la cartera a divisas distintas del
euro sea inferior al 5%, el Fondo asume un bajo riesgo de tipo de cambio,;




4)

5)

Inversion en_derivados: Este Fondo realiza operaciones con instrumentos
financieros derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones al contado por
el apalancamiento que conflevan, lo que les hace especialmente sensibies a las
variaciones de precio del subyacente y puede rultiplicar las pérdidas de valor de
la cartera. Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
no contratados en mercados organizados de derivados, lo que condleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una
camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin
de las operaciones.

Las inversiones def fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros
riesgos inherentes a la inversion en vaiores. Por Io tanto el participe debe ser
consciente de que e! valor liquidativo de la participacién puede fluctuar tanto al
alza como a la baja”.

3.2. BCH RENTA FIJA PRIVADA, FIM (Fondo absorbido). Vocacion y politica de
inversiones.

idéntica que la descrita en el punto anterior para el Fondo absorbente.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras: No existe. La estructura de las
carteras del Fondo absorbente y del absorbido, es idéntica.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, fos informes trimestrales completos de los fondos,
en os que se puede consultar composicién detallada de fa cartera, asi como otra
informacion econdmica financiera relevante de los fondos.

informacion sobre la politica de inversion gue sequird el fondo absorbente ¢ el
resultante de la fusion.

La politica de inversiones de SANTANDER RENTA FlJA PRIVADA, FIM (Fondo
absorbente) no experimentara variacién en ninguno de sus aspectos después del proceso
de fusién, de manera que la politica de inversion futura del Fondo, queda recogida en el
punto 3.1 del presente proyecto.

ltimos estados financieros auditados e informacion

u es (o) cion sobre la posible ecuacién de
canje que resultaria conforme a los uiltimos estados financieros remitidos a la CNMV,

5.1 Los informes de auditoria def Gltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV

5.2. Segln los (itimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de
septiembre de 2001, la ecuacion de canje (resultado del cociente entre ef valor liquidativo
del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la
siguiente:

Valor liquidativo del Fondo absorbido 66,0131985492
..... ={0,996115488
Valor liquidativo del Fondo absorbente 66,2706276115
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Por tanto, en aplicacion de la ecuacion de canje indicada, el nomero de participaciones del
Fondo Absorbente por cada participacion del Fondo absorbido seria de 0,996115488
participaciones.
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No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinari con los valores
liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de ia Escritura de Fusién.

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe def Fondo absorbido reciba
un numero de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversion
el dia de ia fusién no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio de! Fondo resultante de
fa fusion es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6) Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La fusion no tiene efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el
Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiedad
de las participaciones.

Para elio, se deberi proceder a comunicar a la Administracion Tributaria la opcion por el
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con o previsto en el articulo 110
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

7) Informacién sobre las modificaciones gue se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestion y en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

* Modificaciones principales previstas en el Reglamento de Gestion.

- Se modificara e! articulo 1 del Reglamento de Gestion del Fondo, por
cambio de denominacion, que pasara de denominarse SANTANDER
RENTA FIJA PRIVADA, FIM a SANTANDER CENTRAL HISPANO
RENTA FIJA PRIVADA, FIM.

- Se modificara el articulo 6 del Reglamento de Gestién del Fondo, al
objeto de adaptar fa comisién de Gestién y de Depositaria, a los limites
maximos legales vigentes.

- Se modificara el articulo 8 del reglamento de Gestion del Fondo, con la
finalidad de limitar el volumen méaximo de participaciones en un mismo
participe.

- Se modificara el articulo 9 del Reglamento de Gestién del Fondo
respecto a la forma de representacion de las participaciones,
incorporando la posibilidad de firma digitalizada.

» Modificaciones principales previstas en ei Folleto explicativo.

- Se actualizar4 el Folleto explicativo para incluir la nueva denominacion
del Fondo.

- Se modificara la comision de gestién que pasara a ser del 1,40% sobre
el patrimonio.

- Se modificara la comisién anual de Depositaria, eliminando la limitacién
del 0,4% sobre el patrimonio nomina! custodiado.

* Se incluird informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes
trimestrales y en la memoria anual del fondo absorbente.

SANTANDER GENTRAL HISPANO SANTANDERCENTRAL HISPANO
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