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Socwetad Inscrits

BBVA Gestinova Capital

ATT. ANTONIO MORENO o
DIRECCION DE ENTIDADES DEL MERCADO DE VALORES

C.NMV.
P° de la Castellana, 19.
28046-MADRID.

i Comisisn Nacion,
al
el Marcado de Valores

RO DE ENTRADA

uumnmmmnuuummunm/tii;ﬁﬁﬁiiﬁuun

Madrid, 25 de enero de 2002,

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTINOVA CAPITAL, S.G.LLC. 8.A. comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo
dispuesto en ia normativa vigente, en relacion a los Fondos de inversion relacionados mas adelante o
siguiente:

i Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante
resclucion administrativa del dia 23 de enero de 2002, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE
FUSION {mediante el procedimiento de fusion por absorcion) de los siguientes Fondos;

~ BBVA BOLSA LATAM, FIM,'como Fondo Absorbente {num.reqistro CNMV: 902)
~ BBVA TELECOM LATINCAMERICA, FIM como Fondo Absorbido (nim.registro CNMV: 1838)

2/ Que el proyecte de fusien ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su
autorizacion y se encuentra a disposicion del publico para su censulta, asi como en el domicilio de
la Sociedad Gestora.

M Que el Fondo Absorbente modificara su reglamento de gestion en su articulo 6 para adaptarse al
nuevo regimen juridico de comisiones, y art 15 al objeto de incluir la posibilidad de invertir en
valores no cotizados en mercados secundarios organizados?, asi como el Folleto Informative para
establecer la comision de reembolso en el 2% scbre las participaciones reembolsadas durante Ios
tres primeros meses de permanencia en el Fondo, eliminar de la comision de depdsito el limite del
4 por mii sobre el patrimonio nomiral custodiado, e incluir las precisiones indicadas en cuanto a la
poliica de inversion desarrollando ia inversion en valores no cotizados y modificando la
descripcion de los riesgos inherentes al Fondo de acuerdo con los términos descritos.

4f Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el
plazo de ur mes computado en el modo legaimente establecido, y se haran efectivas cuando,
transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, se inscriban en el Registro
administrativo del Fonda obrante en ia CNMV.

RN

D2 Belén Rico Arevalo
Director Asesoria Juridica Gestion Activos BBVA

Atentamente,

' Modificaciones que la Comisién Nacional del Mercade de Valores ha considerado de escasa relevancia sequn
resclucién del dia 8 de enerc de 2002

BBVA Gestinova Capital SGIIC., S.A., Claudio Coelto, 31 -28001 Madrid - TIf. 91 374 8¢ 00 / 70 00
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PROYECTO DE FUSION

GESTINOVA LATINOAMERICA, FiM, (cambiando a BBVA BOLSA LATAM, FIM)
(Fondo Absorbente)

Y

BBVA TELECOM LATINOAMERICA, FIM
(Fondo Absorbido)

BBVA GESTINOVA CAPITAL, S5.G.II.C., SA.
12-noviembre-2001
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PROYECTO DE FUSION DE GESTINOVA LATINOAMERICA, FIM, {(cambiando a BBVA BOLSA
LATAM, FIM) (Fondo Absorbente), y BBVA TELECOM LATINOAMERICA , FIM (Fondo absorbido).

I FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos: GESTINOVA LATINOAMERICA,
FIM, (cambiando a BBVA BOLSA LATAM, FIM) (N° Registro CNMV: 902 ) y BBVA TELECOM
LATINOAMERICA, FIM (N° Registro CNMV: 1838).

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTINOVA CAPITAL, S.G.LI.C., S.A. (N° Registro
CNMV: 18) y sjerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro
CNMV: 163).

Existe a disposicién del pablico un Folleto informativo, una Memoria Auditada explicativa del
{itimo ejercicio, que incluye &l dllime informe de auditeria de cuentas, y los informes trimestrales
publicados del fondo GESTINOVA LATINOAMERICA, FIM ( cambiando a BBVA BOLSA LATAM,
FIM), que pueden ser consultados en el domicilio de la gestoray en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente GESTINOVA LATINOAMERICA, FIM, (cambiando a BBVA
BOLSA LATAM, FIM), sus caracteristicas principales son;

Ei Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta; no obstante, durante el periodo transitorio, las
suscripciones y reemboisos pueden efectuarse también en pesetas.

Inversién minima inicial y a mantener 1 participacién

Limitacion del volumen maximo de parficipaciones: 10% del total del activo del Fondo —

Fondo de acumulacion de restiltados

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Participes con un perfil muy agresivo, es decir
dispuestas a asumir claramente los riesgos derivados de la volatilidad de los activos de renta variable y
de los paises en los que invierte pretendiendo obtener beneficios del area latinoamericana, asi como
diversificar la inve/rsién de su patrimanio posicionando una parte del mismo en un Fondo de estas
caracteristicas.

Duracién minima recomendada de la inversion: 3 afios.

Comision anual de gestion: 2,25% anual sobre &l patimonio gestionado. -

Comision anual de deposifariaz  0,20% sobre el patimonio efectivo custodiado, sin superar ¢l limite
del 4 por mil sobre el patrimonio riominal custodiado. .

* | Comisién de suscripcion: 0% -
Comision de reembolso: 1% en los reembolsos practicados durante los treinta dias
naturales de permanencia en €l Fondo.

1% a partir de los treinta dias naturales de pemmanencia, salvo
que la totalidad de lo reembolsado de reinvierta simultaneamente
en la suscrpcion de otro FIM gestionado por BBVA GESTINOVA
CAPITAL, S.G.LI.C, S.A. -~

El valor liquidativo aplicable es el comespondiente af del mismo dia a la fecha de solicitud. Por tanto, si se
solicita una suscripcion o un reembolso el dia D, el valor liquidative que se aplicard sera el
comespondiente al dia D que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacion del dia siguiente (D+1).En
todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo.Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome valor en
la cuenta del Fondo. No obstante, las solicitudes de suscripcion y de reembolso efectuadas a partir de las
15 horas, se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a los
mismos.




La Sociedad Gestora exigira un preaviso de diez dias para reembolsos superiores a 300.507 euros (50 M.
ptas.). Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo particips, dentro de un periodo de
diez dias sea igual o superior a 300.507 euros (S0M. ptas.), la Gestora exigira para las nuevas peticiones
de reembolso, cuaiquiera que sea su importe, un preaviso de diez dias. -

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

151 Aspectos juridicos de la fusién.

La operacion de fusion consisle en 1a absorcion por GESTINOVA LATINOAMERICA, FIM
(cambiando a BBVA BOLSA LATAM, FIM) (Fondo Absorbente) de BBVA TELECOM
LATINOAMERICA, FIM (Fonde Absorbido), segin lo dispuesto en la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, art.23 bis. La fusion implica la incorporacion del patrimonic del Fondo absorbido con
transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio a favor del Fondo
absorbente, quedando aquél como consecuencia de la fusion disuelto sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTINOVA CAPITAL, S.G.LIL.C.
S.A., se pretende racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA habida cuenta las
duplicidades que motivadas por la fusion BBV/ARGENTARIA han tenido lugar en el catdlogo de
Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de |a fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y hasta
su definitiva inscripcion en el Registro Mercantit y en los registros administrativos de la CNMV se
entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

1.2 Aspectos econdmicos de |a fusion: Todos los gastos economicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora.
1.3, Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) _Autorizacibn administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por el Ministerio
de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la consideracion de hecho relevante y por
tanto, se nofifica y publica en el Boletin de Cotizacidn de la Bolsa de Madrid, y se
comunica simultaneamente a la CNMYV, adjuntandose &l presents proyecto que queda a
disposicion del publico.

b) _Publicaciones legales. L.os acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a ia notificacion de la autorizacion, se
remitira individualizadamente e! proyecto a los participes, quienss podran, en el plazo de
un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comisién o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualments, en este plazo se dara un derecho de oposicion
a los acreedores del Fondo absorbido. .

c) _Formalizacién de fa fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del otorgamiento de la escritura plblica, la fusion tendra efectos
economicos, es decir, todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan
pendientes serdn asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se
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determinara sobre la base de los valores liquidalivos y el nimero de participaciones en

circulacion al cierre del dia anterior. al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados

financieros deben estar aprobado por la Sociedad Gestora y por persona con poder

suficiente de la Entidad depositaria. Se comunicarda como hecho relevante tanto el

otorgamiento de la escritura publica como la ecuacion de canje definitiva.

dj Inscripcién de Ia fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos del Fondo absorbido, se solicitara la baja
del Fondo extinguido en el Registro de la CNMV, acompanando la escritura de fusion
debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo, se solicitara la actualizacion
del folleto def Fondo absorbente.

. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

lil.1.-Respecto de BBVA TELECOM LATINOAMERICA, FIM.
El Fondo ha sido durante los dos ditimos afios de renta variable internacional, de manera que la renta
variable de la cartera ha representado mas del 75%, y los aclivos en una divisa distinta del euro, mas del
30%.
Las inversiones se han realizarado en valores cotizados de renta variable de emisores con sede en
Latinpamérica, directamente en los mercados pertenecientes a la OCDE o mercados autorizados por la
CNMV; y en ¢l resto de los casos, la inversion indirectamente a través de ADRs que cotizan en los
mercados autorizados, o bien directamente hasta el limite previsto en el art.37.2 RIC. No descartandose
poder invertir en emisores de ofros paises cuya principal fuente de ingreso se derive de esta region.
Se ha invertdo principalmente en acciones de las compafias relacionadas con los sectores de
Telecomunicacion, Tecnologia, Internet, y servicios de difusion; asimismo en compaiias lideres cuya
fuente de ingreso se ha visto influenciada por las inversiones realizadas denfro de estos sectores.
En cuanto a los activos, han estados denominados en ddlares USA yio en Euros, sin excluir ofras divisas
fuertes como la libra, el yen, efc... £l riesgo de cambio Eurolofras divisas se ha cubierto a discrecion del
gestor, segun la politica de inversion en derivados, abriendo la posibilidad de variaciones del valor
liquidativo ligadas a cambios en la colizacién Eurc frente a esas ofras divisas.
En cuanto a la utilizacion de instrumentos derivados ha mantenido idéntica politica de inversion que el
Fondo absorbente.
El fondo ha previsto realizar inversiones en valores no cofizados, que de acuerdo con los limites
legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone asumir riesgos adicionales
en relacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un mercado organizado que
aseqgure la liquidez y su valoracion objetiva en la caria de la Institucion.

lll.2.- Respecto de GESTINOVA LATINOAMERICA, FIM ( cambiando a BBVA BOLSA LATAM,

FIM).
La politca de inversion de este fondo en el Ulimo afio ha sido en la categoria de renta variable
internacional, cuya inversion se ha dirigido basicamente al mercado latinoamericano pudiendo obtener
hasta un 100% invertido en valores de renta variable de dichos mercados: Mas de un 30% del activo del
Fondo, esta denominado en moneda distinta al euro.
La estrategia del Fondo ha sido invertir mayoritariamente en valores que han formado parte del indice
Morgan Stanley Latinoamérica Free sin tratar de replicar su comportamiento. Es un indice desarrollado
por Morgan Stanley & Company, que agrupa valores de renta variable de Argentina Brasil, Chile,
Colombia, Méjico, Per(s y Venezuela seleccionados en relacion a su capitalizacion en el mercado y su
liquidez.
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Las inversiones del Fondo han sido en valores cotizados de renta variable de emisores con sede en
Latinoamérica, directamente en los mercados pertenecientes a la OCDE o autorizados por la CNMV, y en
el resto de los casos indirectamente a través de ADRs cotizados en los mercados autorizados, o
directamente hasta el limite previsto en el art. 37.2 RIIC. No se descarta poder invertir en otras compafiias
cuya principal fuente de ingresos se derive de esta region.

inicialmente se ha invertido en activos denominados en Dolares Usa y/o Euros. El riesgo de cambio
Euro/otras divisas se ha cubierto a discrecion del gestor, segun la politica de inversion en derivados,
abriendo la posibilidad de variaciones del valor liquidativo ligadas a cambios de cotizacion Euro frente
estas divisas.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y
como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
ef apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones del precio del
subyacente y puede muitiplicar |as pérdidas de valor de {a cartera.

Este Fondo tiene previsto utiizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados, lo que conlieva riesgos adicionales, como el que la contraparte incumpla, dada
la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin
de las operaciones.

Existe a disposicion del parficipe de cualesquiera de los Fondos afectados el limo informe trimestral completo,
a disposicion en los Registros de la CNMV y en el domicilio de la Sociedad Geslora, en el que se encuenira
informacion detallada de la composicion de su carlera y ofros datos econdmico-financieros de interés. Se da la
circunstancia, no obstante, de que en la presente fusion la composicion de la carfera de Jos Fondos afectados
durante los titimos seis meses ha sido muy similar en cuanto a ia inversion en valores colizados de renta variable
de emisores con sede en Latinoamérnica, aunque no en lo que se refiere a la inversion en el sector de las
telecomunicaciones realizada por el Fondo absorbido.

V. POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo absorbente mantendra igual vocacion inversora que la descrita en el apartado anterior,
incluyéndose las siguientes matizaciones en los criterios de seleccion de los activos y politica de
inversion:
- Se prevera la posibilidad de invertir en valores no cotizados hasta un 10% del activo del
Fondo que consistan en activos coherentes con la politica de inversion del Fondo.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
los ltimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/10/2.001 {a ecuacion
de canje que resultaria seria |a siguiente:

Por cada participacion de BBVA TELECOM LATINOAMERICA, FIM cada participe recibiria
0,72192 participaciones del Fondo GESTINOVA LATINOAMERICA, FIM (cambiando a BBVA
BOLSA LATAM, FIM), como resultado de dividir el valor liquidativo de la participacion del Fondo
absorbido por el valor liquidativo dei Fondo absorbente a la fecha referida.
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No obstante, |a ejecucion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacion garantizar que cada participe
de los fondos absorbidos reciba un numero de participaciones del fondo absorbente de forma
que el valor de su inversion el dia de la fusidn no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del
fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la
fusion.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusion no tendré efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto
de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la anfigedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a ia Administracion tributaria ia opcion por este
régimen espacial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de Ia
LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de gestion de GESTINOVA LATINOAMERICA, FIM (cambiando a
BBVA BOLSA LATAM, FiM) en su art.15 para incluir la posibilidad de invertir en valores no
cotizados.

El Folleto informativo se actualizara al objeto de incluir las siguientes modificaciones: establecer
la comision de reembolso en el 2% sobre las participaciones reembolsadas durante los fres
primeros meses de permanencia en el Fondo, eliminar de la comision de deposito el limite del 4
por mil sobre el patrimonio custodiado nominal, e incluir las precisiones indicadas en cuanto a fa
politica de inversidn desarroliando la inversion en valores no colizados y modificando la
descripcidn de los riesgos inherentes al Fondo de acuerdo con los términos descritos.

i

Roberto Vicario Montoya Rosario Martin Gutierrez de Cabiedes
Presidente de Presidenta de
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. BBVA GESTINOVA CAPITAL, S.G.11C, SA



