CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de Avanzit, S.A., en sesion celebrada el dia 22 de mayo
de 2006, ha acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas que se
celebrara el préximo dia 27 de junio de 2006 a las 10:00 horas en primera
convocatoria y en su caso, de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, el dia
siguiente, 28 de junio de 2006, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria en la Calle
Alcalad 516, 28027 de Madrid, para tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y
Cuenta de Pérdidas y Ganancias) y del Informe de Gestion de la Sociedad y de
su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2005 asi como de la gestibn del Consejo de Administracion
durante el referido ejercicio. Aplicacion del resultado del ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2005.

2. Composicion del Consejo de Administracién. Determinacion del ndmero de
Consejeros. Ratificacion, reeleccién y nombramiento de Consejeros, en su caso.

3. Consolidacion fiscal y delegacion especial de facultades.

4. Modificacion de Estatutos sociales: articulo 15 (Clases de Juntas Generales de
Accionistas) y 16 (Convocatoria).

5. Modificacion del Reglamento de la Junta General: articulo 5 (Clases de Juntas)
y 7 (Anuncio de Convocatoria).

6. Designacion de Auditor de Cuentas.

7. Autorizacién para la adquisicién derivativa de acciones propias, dentro de los
limites legalmente establecidos para ello.

8. Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la emision
de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con mantenimiento
del derecho de suscripcién preferente de los accionistas, por un importe
méaximo del 50% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta
delegacion.

9. Reduccion de capital social en 27.929.773,80 euros mediante la reduccién del
valor nominal de las acciones en la cuantia de 0,15 euros por accion, quedando
por tanto, el valor nominal unitario de las acciones de Avanzit, S.A. en 0,85
euros por accion, modificAndose, en consecuencia, el articulo 5 de los Estatutos
sociales, y delegacion en el Consejo de Administracion para la ejecucion de la
anterior reduccién de capital social.

10. Ruegos y preguntas.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de Notario publico para
gue levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la
Ley de Sociedades Andénimas en relaciébn con el articulo 101 del Reglamento del
Registro Mercantil.

DERECHO DE ASISTENCIA

Tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en los




Registros de detalle de las Entidades Adheridas al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, Sociedad Anénima (IBERCLEAR) con cinco dias de antelacién a
aquél en que haya de celebrarse la Junta. Este derecho de asistencia es delegable con
arreglo a lo establecido sobre esta materia en los Estatutos Sociales y en la Ley de
Sociedades Andnimas.

DERECHO DE INFORMACION

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria, los sefiores accionistas podran
obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestién correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005
de la Sociedad y de su Grupo Consolidado; el Informe de los Auditores de las Cuentas
Anuales citadas, tanto individuales como consolidadas; el Informe elaborado por el
Consejo de Administracion relativo a la modificacion propuesta tanto de los Estatutos
como del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad asi como el
texto integro de dichas modificaciones. También podrén los sefiores accionistas
examinar la referida documentacién en el domicilio social. Sin perjuicio de lo anterior,
toda la documentacion relativa a la Junta se encuentra a disposicion de los Sres.
accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.avanzit.com).

Los sefiores accionistas, sin perjuicio de los derechos reconocidos por la Ley y los
Estatutos, podran plantear con anterioridad a la Junta las cuestiones y preguntas que,
relacionadas con el orden del dia de la Junta, estimen pertinentes, bien remitiéndolas
por correo ordinario al domicilio social de la Sociedad (Calle Alcala 518) a la atencion
del Presidente, o bien por correo electrénico a la direccién accionistas@avanzit.com.
Las preguntas formuladas seran contestadas bien por el mismo medio o bien, en la
medida de lo posible, durante la celebracion de la Junta.

PREVISION DE FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la celebracion de la
Junta General en segunda convocatoria.

Madrid, 22 de mayo de 2006
Ramén Soler Amaro
Presidente del Consejo de Administracion



INFORME DE ADMINISTRADORES RELATIVO A LA MODIFICACION
ESTATUTARIA PROPUESTA EN EL PUNTO 4 DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AVANZIT, S.A.

MODIFICACION DE ESTATUTOS SOCIALES: ARTICULO 15 (Clases de Juntas
Generales de Accionistas) y 16 (Convocatoria)

1. JUSTIFICACION

Informe que emite el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. a efectos de lo
previsto en el articulo 144.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas y 158 del
Reglamento del Registro Mercantil, en relacion con la modificacion de los articulos 15
(Clases de Juntas Generales de Accionistas) y 16 (Convocatoria) de los Estatutos
Sociales, sometida a la Junta General de Accionistas convocada en primera
convocatoria para el dia 27 de junio bajo el apartado quinto del orden del dia.

1.1. Objeto del Informe

El Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. (en adelante, la “Sociedad™) en sesion
celebrada el 22 de mayo de 2006 ha acordado someter a la Junta General de
Accionistas bajo el punto cuarto del orden el dia de la misma la modificacion de los
articulos 15 (Clases de Juntas Generales de Accionistas) y 16 (Convocatoria) de los
Estatutos sociales.

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracién de la Sociedad en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 144.1 a) de la Ley de Sociedades Anénimas
(en lo sucesivo “LSA™) que exige la formulacién de un informe escrito por los
administradores justificando las razones de la propuesta de modificacion estatutaria
gue se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas bajo el punto cuarto
del orden del dia.

1.2. Justificacion de la reforma estatutaria

La reforma estatutaria cuya aprobacion se propone a la Junta General de Accionistas
se articula en torno a aquellos preceptos que incorpora la Ley 19/2005, de 14 de
noviembre, sobre la Sociedad An6nima Europea domiciliada en Espafia (BOE numero
273, de 15 de noviembre), los cuales han modificado algunos de los articulos de la
LSA.

En efecto, la Ley 19/2005 ha modificado determinados articulos de la LSA vy, en
particular, ha dado una nueva redaccion, entre otros, a los articulos 95 y 97 relativos a
la Junta General de Accionistas.

La modificacion estatutaria que se propone pretende acoger las modificaciones
introducidas por la referida Ley, con el objeto de que los Estatutos sociales de la
Sociedad estén plenamente actualizados mediante:

0] La modificacion del articulo 15, regulador de las clases de Juntas, al objeto
de considerar valida la Junta General Ordinaria convocada o celebrada fuera
de plazo.

(i La modificacion del articulo 16, relativo a la convocatoria de la Junta, a
efectos de:



- ampliar a un mes el tiempo que ha de transcurrir desde la convocatoria

hasta la celebracion de la misma;

- incluir el derecho que asiste a los accionistas que representen, al
menos, un 5% del capital social, de solicitar la adiciébn de uno o mas
puntos en el orden del dia de la Junta General mediante la publicacién
de un complemento, que debera publicarse antes de la reunion de la
Junta bajo la sancién de nulidad de la misma.

Dicho derecho se suma al que ya ostentan los accionistas que representen,
al menos, dicho porcentaje, de requerir notarialmente la convocatoria de la

Junta General.

En consecuencia de lo anterior, se propone modificar los articulos 15 y 16
de los Estatutos sociales quedando con la siguiente redaccién, en la que se
destacan las modificaciones (en negrita y cursiva) sobre la anterior:

Articulo

Texto vigente

Texto propuesto

15

Las Juntas Generales de Accionistas son de dos clases:
Ordinarias y Extraordinarias, y habrdn de ser
convocadas por los Administradores de la Sociedad.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al
efecto, se reunird necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, para censurar la
gestion social, aprobar en su caso, las cuentas anuales
del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado.

Toda Junta General que no sea de las previstas en el
parrafo anterior tendrd la consideracion de Junta
General Extraordinaria.

Las Juntas Generales de Accionistas son de dos clases:
Ordinarias y Extraordinarias, y habran de ser
convocadas por los Administradores de la Sociedad.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al
efecto, se reunir4d necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, para censurar la
gestién social, aprobar en su caso, las cuentas anuales
del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General
Ordinaria de Accionistas sera véalida aunque haya
sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta General que no sea de las previstas en el
parrafo anterior tendrd la consideracion de Junta
General Extraordinaria.

16

La Junta General debera ser convocada mediante
anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacién de Madrid, por
lo menos, quince dias antes de la fecha fijada para su
celebracion y con el cumplimiento de los demas
requisitos exigidos por la legislacion vigente. El anuncio
de convocatoria se difundird igualmente a través de la
pagina web de la Sociedad, de acuerdo con lo previsto
en la Ley y en estos Estatutos.

El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera
convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse y
en el podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunird la Junta General en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda
reunién debera mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.

Si la Junta General debidamente convocada no se
celebrara en primera convocatoria, ni se hubiere
previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera
ésta ser anunciada con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y
con ocho de antelaciéon a la fecha de la reunion.

Los Administradores podran convocar la Junta General
Extraordinaria de Accionistas siempre que lo estimen

La Junta General debera ser convocada mediante
anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacién de Madrid, por
lo menos, un mes antes de la fecha fijada para su
celebracién y con el cumplimiento de los demas
requisitos exigidos por la legislacion vigente. El anuncio
de convocatoria se difundird igualmente a través de la
pagina web de la Sociedad, de acuerdo con lo previsto
en la Ley y en estos Estatutos.

El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera
convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse y
en el podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunird la Junta General en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda
reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.

Si la Junta General debidamente convocada no se
celebrara en primera convocatoria, ni se hubiere
previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera
ésta ser anunciada con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y
con ocho de antelacion a la fecha de la reunién.

Los Administradores podran convocar la Junta General
Extraordinaria de Accionistas siempre que lo estimen




conveniente para los intereses sociales.

Deberan asimismo convocarla cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, un 5 por
100 del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta General. En este caso, la
Junta General debera ser convocada parra celebrarse
dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que
se  hubiese requerido notarialmente a los
Administradores para convocarla. El Consejo de
Administracion confeccionard el orden del dia,
incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen
sido objeto de la solicitud.

Si la Junta General Ordinaria no fuere convocada dentro
del plazo legal, podréa serlo, a peticion de los accionistas
y con audiencia de los Administradores, por el Juez
competente del domicilio social, quien ademas
designara la persona que habra de presidirla.

Esta misma convocatoria habra de realizarse respeto de
la Junta General Extraordinaria cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, un 5% del
capital social.

No obstante lo anterior, la Junta General se entendera
convocada y quedara validamente constituida en sesion
ordinaria o extraordinaria para tratar cualquier asunto
del orden del dia siempre que esté presente todo el
capital suscrito y los asistentes acepten por unanimidad
la celebracion de la Junta General y el orden del dia de
la misma. En este caso, no serd necesaria previa
convocatoria.

conveniente para los intereses sociales.

Deberan asimismo convocarla cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, un 5 por
100 del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta General. En este caso, la
Junta General debera ser convocada para celebrarse
dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que

se  hubiese requerido notarialmente a los
Administradores para convocarla. El Consejo de
Administracion confeccionard el orden del dia,

incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen
sido objeto de la solicitud.

Si la Junta General Ordinaria no fuere convocada dentro
del plazo legal, podré serlo, a peticion de los accionistas
y con audiencia de los Administradores, por el Juez
competente del domicilio social, quien ademas
designara la persona que habra de presidirla.

Esta misma convocatoria habra de realizarse respeto de
la Junta General Extraordinaria cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, un 5% del
capital social.

No obstante lo anterior, la Junta General se entenderd
convocada y quedara validamente constituida en sesion
ordinaria o extraordinaria para tratar cualquier asunto
del orden del dia siempre que esté presente todo el
capital suscrito y los asistentes acepten por unanimidad
la celebracion de la Junta General y el orden del dia de
la misma. En este caso, no serd necesaria previa
convocatoria.

Los accionistas que representen, al menos, el
cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de la Junta General de Accionistas
incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia.
El ejercicio de este derecho debera hacerse
mediante notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacion de /a
convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunion de
la Junta.

La falta de publicacion del complemento de la
convocatoria en el plazo legalmente fijado sera
causa de nulidad de la Junta.

1. PROPUESTA DE ACUERDOS

Primero. Modificar el articulo 15 de los Estatutos sociales (Clases de Juntas Generales
de Accionistas) que quedaria redactado como se expone a continuacion:

“Articulo 15. Clases de Juntas Generales de Accionistas

Las Juntas Generales de Accionistas son de dos clases: Ordinarias y Extraordinarias, y
habrén de ser convocadas por los Administradores de la Sociedad.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto,

se reunird

necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la




gestion social, aprobar en su caso, las cuentas anuales del ejercicio anterior y resolver
sobre la aplicacion del resultado.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General Ordinaria de Accionistas serd vdlida aungue haya
sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta General que no sea de las previstas en el pdrrafo anterior tendra la
consideracion de Junta General Extraordinaria.”

Segundo. Modificar el articulo 16 de los Estatutos sociales (Convocatoria) que
guedaria redactado como se expone a continuacion:

“Articulo 16. Convocatoria

La Junta General deberd ser convocada mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion de Madrid, por lo
menos, un mes antes de la fecha fijada para su celebracion y con el cumplimiento de
los demas requisitos exigidos por la legisiacion vigente. El anuncio de convocatoria se
difundird igualmente a través de la pdagina web de la Sociedad, de acuerdo con lo
previsto en la Ley y en estos Estatutos.

El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria y todos los asuntos
que han de tratarse y en el podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si
procediera, se reunird la Junta General en sequnda convocatoria. Entre la primera y la
segunda reunion debera medjar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Si la Junta General debidamente convocada no se celebrara en primera convocatoria, ni
se hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberad ésta ser anunciada
con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y con ocho de antelacion a la
fecha de la reunion.

Los Administradores podran convocar la Junta General Extraordinaria de Accionistas
siempre que lo estimen conveniente para los intereses sociales.

Deberdn asimismo convocaria cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al
menos, un 5 por 100 del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
en la Junta General. En este caso, la Junta General deberd ser convocada para
celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente a los Administradores para convocaria. El Consejo de Administracion
confeccionard el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen
sido objeto de la solicitud.

Si la Junta General Ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, podra serlo, a
peticion de los accionistas y con audiencia de los Administradores, por el Juez
competente del domicilio social, quien ademds designard la persona que habra de
presidiria.

Esta misma convocatoria habra de realizarse respeto de la Junta General Extraordinaria
cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un 5% del capital social.

No obstante lo anterior, la Junta General se entenderd convocada y quedard
vdlidamente constituida en sesion ordinaria o extraordinaria para tratar cualquier asunto
del orden del dia siempre que esté presente todo el capital suscrito y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracion de la Junta General y el orden del dia de la
misma. En este caso, no serd necesaria previa convocatoria.



Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publigue un complemento a la convocatoria de la Junta General de
Acclonistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este
derecho deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en e/
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberda publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente
fijado serd causa de nulidad de la Junta.”



INFORME DE ADMINISTRADORES RELATIVA A LA MODIFICACION DE
REGLAMENTO DE JUNTA GENERAL PROPUESTA EN EL PUNTO QUINTO DEL
ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE

AVANZIT, S.A.
MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL: ARTICULO 5
(Clases de Juntas) y 7 (Anuncio de Convocatoria)

1. JUSTIFICACION

Informe que emite el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. a efectos de lo
previsto en el articulo 1 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad en relacion con la modificacion de los articulos 5 (Clases de Juntas) y 7
(Anuncio de Convocatoria) del Reglamento de la Junta General de Accionistas,
sometida a la Junta General de Accionistas convocada en primera convocatoria para el
dia 27 de junio bajo el apartado sexto del orden del dia.

1.1. Objeto del Informe

El Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. (en adelante, la “Sociedad™) en sesion
celebrada el 22 de mayo de 2006 ha acordado someter a la Junta General de
Accionistas bajo el punto quinto del orden el dia de la misma la modificacion de los
articulos 5 (Clases de Juntas) y 7 (Anuncio de convocatoria) del Reglamento de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad.

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracién de la Sociedad en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 1 del propio Reglamento de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad que exige de los Administradores un informe
justificativo de cualquier propuesta de modificacion de dicho Reglamento, con caracter
previo a su debida aprobacion por parte de la Junta General, modificacion por otro
lado, propuesta a dicha Junta General de Accionistas bajo el punto quinto del orden del
dia.

1.2. Justificacion de la reforma del Reglamento de la Junta General de
Accionistas

La reforma del Reglamento de la Junta General de Accionistas cuya aprobacion se
propone a dicha Junta se articula en torno a aquellos preceptos que incorpora la Ley
19/2005, de 14 de noviembre, sobre la Sociedad Anonima Europea domiciliada en
Espafia (BOE nuamero 273, de 15 de noviembre), los cuales han modificado algunos de
los articulos de la LSA.

En efecto, la Ley 19/2005 ha modificado determinados articulos de la LSA vy, en
particular, ha dado una nueva redaccion, entre otros, a los articulos 95 y 97 relativos a
la Junta General de Accionistas.

La modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas que se propone
pretende acoger las modificaciones introducidas por la referida Ley, con el objeto de
gue los Estatutos sociales de la Sociedad estén plenamente actualizados, en los
mismos términos de las modificaciones estatutarias propuestas en el punto cuarto del
orden del dia.



En consecuencia de lo anterior, se propone modificar los articulos 5 y 7 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas quedando con la siguiente redaccion,
en la que se destacan las modificaciones (en negrita y cursiva) sobre la anterior:

Articulo

Texto vigente

Texto propuesto

Las Juntas Generales son de dos clases: Ordinarias y
Extraordinarias. En ambos casos la Junta General se
regira por las normas establecidas en la legislacién
vigente, en los Estatutos sociales y en el presente
Reglamento.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al
efecto por los  Administradores, se  reunira
necesariamente dentro de los seis primeros meses de
cada ejercicio, para censurar la gestién social, aprobar
en su caso las cuentas del ejercicio anterior y resolver
sobre la aplicacién del resultado. Asimismo, la Junta
General ordinaria podra deliberar y adoptar acuerdos
sobre cualquier otro asunto que sea de la competencia
de la Junta General, siempre que se haya incluido en el
orden del dia y se cumplan los quérum de constitucion
requeridos por la Ley y los Estatutos sociales.

Toda Junta que no sea de las previstas en el parrafo
anterior tendrd la consideracion de Junta General
Extraordinaria. La Junta General Extraordinaria se
reunirqd siempre que el Consejo de Administracion lo
estime conveniente para los intereses sociales.
Asimismo, se reunird cuando lo soliciten por escrito
accionistas que sean titulares de, al menos, el 5 por
100 del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar; en este caso, el Consejo de
Administracion estara facultado para incorporar otros
asuntos en el orden del dia de la Junta.

Las Juntas Generales son de dos clases: Ordinarias y
Extraordinarias. En ambos casos la Junta General se
regird por las normas establecidas en la legislacion
vigente, en los Estatutos sociales y en el presente
Reglamento.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al
efecto por los Administradores, se  reunira
necesariamente dentro de los seis primeros meses de
cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar
en su caso las cuentas del ejercicio anterior y resolver
sobre la aplicacion del resultado. Asimismo, la Junta
General ordinaria podra deliberar y adoptar acuerdos
sobre cualquier otro asunto que sea de la competencia
de la Junta General, siempre que se haya incluido en el
orden del dia y se cumplan los quérum de constitucion
requeridos por la Ley y los Estatutos sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General
Ordinaria de Accionistas sera véalida aunque haya
sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta que no sea de las previstas en el péarrafo
anterior tendrd la consideracion de Junta General
Extraordinaria. La Junta General Extraordinaria se
reunira siempre que el Consejo de Administracion lo
estime conveniente para los intereses sociales.
Asimismo, se reunird cuando lo soliciten por escrito
accionistas que sean titulares de, al menos, el 5 por
100 del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar; en este caso, el Consejo de
Administracién estara facultado para incorporar otros
asuntos en el orden del dia de la Junta.

La Junta General debera ser convocada mediante
anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulaciéon de Madrid, por
lo menos quince dias antes de la fecha fijada para su
celebracion y con el cumplimiento de los demas
requisitos exigidos por la legislacién vigente.

El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera
convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse y
en él podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunird la Junta General en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda
reunion deberd mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.

Si la Junta General debidamente convocada no se
celebrara en primera convocatoria, ni se hubiere
previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberd
ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con
ocho de antelacion a la fecha de la reunién.

El texto del anuncio, de acuerdo con lo previsto por la
Ley, se incluird en la pagina web de la Sociedad y se
informara en ella acerca de cualesquiera otros aspectos
de interés para el seguimiento de la reunién.

La Junta General debera ser convocada mediante
anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacién de Madrid, por
lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracién y con el cumplimiento de los demas
requisitos exigidos por la legislacion vigente.

El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera
convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse y
en él podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunird la Junta General en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda
reunion deberd mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.

Si la Junta General debidamente convocada no se
celebrara en primera convocatoria, ni se hubiere
previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera
ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con
ocho de antelacion a la fecha de la reunion.

El texto del anuncio, de acuerdo con lo previsto por la
Ley, se incluird en la pagina web de la Sociedad y se
informara en ella acerca de cualesquiera otros aspectos
de interés para el seguimiento de la reunién.




Igualmente, la Sociedad comunicard el anuncio de la
convocatoria a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, para su difusién general en forma de “hecho
relevante”.

El Consejo de Administracion podra requerir la
presencia de Notario para que asista a la celebracion de
la Junta General y levante acta de la misma. Debera
hacerlo cuando, con cinco dias de antelacion al previsto
para la celebracién de la Junta, lo soliciten accionistas
que representen, al menos, el uno por ciento del capital
social.

Igualmente, la Sociedad comunicard el anuncio de la
convocatoria a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, para su difusion general en forma de “hecho
relevante”.

El Consejo de Administracion podra requerir la
presencia de Notario para que asista a la celebracién de
la Junta General y levante acta de la misma. Debera
hacerlo cuando, con cinco dias de antelacion al previsto
para la celebracion de la Junta, lo soliciten accionistas
gue representen, al menos, el uno por ciento del capital
social.

Los accionistas que representen, al menos, el
cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de la Junta General de Accionistas
incluyendo uno o mdas puntos en el orden del dia.
El ejercicio de este derecho debera hacerse
mediante notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacion de Ila
convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunion de
la Junta.

La falta de publicacion del complemento de la
convocatoria en el plazo legalmente fijado sera
causa de nulidad de la Junta.

1. PROPUESTA DE ACUERDOS

Primero. Modificar el articulo 5 del Reglamento de la Junta General de Accionistas
(Clases de Juntas) que quedaria redactado como se expone a continuacion:

“Articulo 5. Clases de Juntas

Las Juntas Generales son de dos clases: Ordinarias y Extraordinarias. En ambos casos
la Junta General se regird por las normas establecidas en la legislacion vigente, en los
Estatutos sociales y en el presente Reglamento.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto por los Administradores,
se reunird necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada eferciclo, para
censurar la gestion social, aprobar en su caso las cuentas del ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacion del resultado. Asimismo, la Junta General ordinaria podra
deliberar y adoptar acuerdos sobre cualquier otro asunto que sea de la competencia de
la Junta General, siempre que se haya incluido en el orden del dia y se cumplan los
quorum de constitucion requeridos por la Ley y los Estatutos sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General Ordinaria de Accionistas sera valida aunque
haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta que no sea de las previstas en el parrafo anterior tendra la consideracion de
Junta General Extraordinaria. La Junta General Extraordinaria se reunird siempre que el
Consejo de Administracion lo estime conveniente para los intereses sociales. Asimismo,
se reunird cuando lo soliciten por escrito accionistas que sean titulares de, al menos, e/
5 por 100 del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar, en este
caso, el Consejo de Administracion estard facultado para incorporar otros asuntos en el
orden del dia de la Junta.”




Segundo. Modificar el articulo 7 del Reglamento de la Junta General de Accionistas
(Anuncio de convocatoria) que quedaria redactado como se expone a continuacion:

“Articulo 7. Anuncio de convocatoria

La Junta General debera ser convocada mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion de Madrid, por lo menos
un mes antes de la fecha fijada para su celebracion y con el cumplimiento de los demds
requisitos exigidos por la legislacion vigente.

El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria y todos los asuntos
que han de tratarse y en él podrd, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si
procediera, se reunird la Junta General en sequnda convocatoria. Entre la primera y la
segunada reunion deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Si la Junta General debidamente convocada no se celebrara en primera convocatoria, ni
se hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberad ésta ser anunciada,
con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con ocho de antelacion a la fecha de /a
reunion.

El texto del anuncio, de acuerdo con lo previsto por la Ley, se incluird en la pagina web
de la Socliedad y se informara en éella acerca de cualesquiera otros aspectos de interés
para el sequimiento de la reunion. Igualmente, la Sociedad comunicard el anuncio de la
convocatoria a la Comision Nacional del Mercado de Valores, para su difusion general
en forma de “hecho relevante”.

El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de Notario para que asista a la
celebracion de la Junta General y levante acta de la misma. Deberéd hacerlo cuando, con
cinco dias de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta, lo soliciten
accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del capital social.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publigue un complemento a la convocatoria de la Junta General de
Accionistas incluyendo uno o mads puntos en el orden del dia. El ejercicio de este
derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente
fijado seré causa de nulidad de la Junta.”



INFORME DE ADMINISTRADORES RELATIVO A LA DELEGACION EN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA LA AMPLIACION DE CAPITAL
PROPUESTA EN EL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AVANZIT, S.A.

Informe que emite el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. a efectos de lo
previsto en el articulo 153, en relacioén con el 144.1 a, ambos de la Ley de Sociedades
Andnimas (en adelante, “LSA”).

1. JUSTIFICACION GENERAL DE LAS PROPUESTAS

1. El Orden del Dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de AVANZIT, S.A.
(en adelante, "AVANZIT" o la "Sociedad"), convocada para los dias 27 y 28 de junio
de 2006, incluye, en su punto 8°, una propuesta de delegacion a favor del Consejo de
Administracion, para que pueda acordar la emision de acciones o, en su caso, de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un
plazo de cinco afios y con mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, por un importe maximo del 50% del capital de Avanzit, al amparo de lo
previsto en el articulo 153.1.b de la LSA y del articulo 319 del Reglamento del Registro
Mercantil (en adelante, "RRM").

2. Aunque pueda entenderse que esta propuesta de delegacibn comprende
formalmente dos propuestas distintas, una relativa al aumento de capital (articulo
153.1.b LSA) y otra a la emision de obligaciones convertibles (articulo 319 RRM), lo
cierto es que ambas se recogen en el mismo punto del orden del dia porque estan
claramente vinculadas y responden a una misma justificacion. En efecto, es necesario
que el Consejo de Administracion disponga de la facultad de poder acordar emisiones
de acciones o de obligaciones convertibles, con el fin de poder atender a las
necesidades de financiacion que pueda tener la Sociedad en los préximos afios y sin
necesidad de tener que proceder en cada caso a la convocatoria de una Junta General
de Accionistas. De ahi que ambas propuestas estén intimamente relacionadas y hayan
sido incluidas en el mismo punto del orden del dia, pues ambas aspiran a permitir que
el Consejo de Administraciébn pueda optar por emitir los valores (acciones u
obligaciones) que resulten més adecuados en cada caso, en funcidn de las necesidades
de la Sociedad y de la propia situacion del mercado.

En cualquier caso, tanto si se emitieran acciones como obligaciones convertibles, el
acuerdo de delegacion sometido a la aprobacion de la Junta General excluye
expresamente que el Consejo de Administracion pueda acordar la exclusion del
derecho de suscripcion preferente (como permite el articulo 159.2 LSA), con el fin de
gue los accionistas de Avanzit no padezcan ninguna dilucion y puedan suscribir los
valores que les correspondan.

En este sentido, y al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b LSA, se propone
delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la facultad de aumentar el
capital social ("capital autorizado™), en una o varias veces, hasta una cantidad maxima
de la mitad del capital social de Avanzit en el momento de la delegacion, dentro de un
plazo de cinco afios, mediante aportaciones dinerarias y con mantenimiento en todo
caso del derecho de suscripcién preferente de los accionistas. Pero al amparo también
de lo establecido en el articulo 319 RRM y por analogia con lo previsto en el articulo
153.1.b LSA, se permite que el Consejo de Administracion pueda optar también por la



emision de obligaciones convertibles en acciones bajo las mismas condiciones, esto es,
mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afos, con
mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, y hasta un
limite méximo de aumento de capital de la mitad del capital social de Avanzit en el
momento en que se efectle esta delegacion.

3. En la parte relativa a la posible emision de obligaciones convertibles en acciones, la
propuesta contempla que el Consejo de Administracion pueda acordar el aumento de
capital necesario para atender a la conversion, siempre que este aumento -sumado en
su caso al que pueda acordarse en virtud de la otra delegaciéon para aumentar el
capital ("capital autorizado™")- no exceda de la cuantia del 50% del capital social en el
momento en que se efectle esta delegacion. En consecuencia, dicho importe maximo
previsto para la facultad de aumentar el capital opera también respecto del aumento
gue pueda acordarse al servicio de una emisién de obligaciones convertibles, en caso
de gque sean éstos los valores finalmente emitidos.

La propuesta contiene igualmente las bases y modalidades de conversién de las
obligaciones en acciones, para el caso de que el Consejo acuerde hacer uso de la
autorizacién de la Junta para la emision de obligaciones convertibles, si bien delega en
el propio Consejo de Administracion la concrecion de dichas bases y modalidades de la
conversion para cada emision concreta dentro de los limites establecidos por la Junta.
De este modo, serd el Consejo de Administracion quien determine la relacion de
conversion de las acciones que se emitan para la conversion, que podra ser fija o
variable, valorando las acciones de conformidad con los procedimientos que considere
mas conveniente. En todo caso, si el Consejo decidiera realizar una emision de
obligaciones convertibles al amparo de la autorizacion solicitada a la Junta General de
Accionistas, formulara al tiempo de aprobar la emision un Informe de Administradores
detallando las concretas bases y modalidades de la conversién aplicables a la citada
emision, que sera objeto del correlativo informe del Auditor de cuentas en los términos
del articulo 292 LSA.

En cualquier caso se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accién a
efectos de la relacion de conversion de las obligaciones en acciones nunca podra ser
inferior a su valor nominal (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 LSA), y habra de ser
superior a su valor neto patrimonial con arreglo al Gltimo balance anual auditado y
aprobado por la Junta General de Accionistas. Asimismo, se propone la adopcion de los
acuerdos necesarios segun las disposiciones vigentes para que los valores que se
emitan en virtud de esta delegacion sean admitidos a negociacién en cualquier
mercado secundario, organizado o no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

I1.- PROPUESTA DE ACUERDOS QUE SE SOMETEN A APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas en relacibn con este asunto es los que se
transcriben a continuacion:

"Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para
que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1.b de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda
aumentar el capital social a través de la emision de acciones o de obligaciones convertibles en
acciones, en una o varias veces y en cualquier momento, mediante aportaciones dinerarias, en
el plazo de cinco afios contado desde la fecha de celebracion de la Junta, en la cantidad
maxima de la mitad del capital social de Avanzit en el momento en que se efectua esta



autorizacion. El Consefo podrd ofrecer libremente Jlas nuevas acciones u obligaciones
convertibles no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente, establecer que, en caso
de suscripcion incompleta, el capital se aumentard solo en la cuantia de las suscripciones
realizadas, dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos sociales y realizar todas las
actuaciones precisas para la admision a cotizacion de las acciones u obligaciones convertibles
en los mercados de valores, las emisiones de acciones u obligaciones convertibles deberan
realizarse necesariamente con derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

En caso de emision de acciones, las mismas seran ordinarias, y el Consejo podra emitirlas con o
sin prima y fijar los demas términos y condiciones del aumento de capital y las caracteristicas
de las acciones.

En caso de emision de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se ajustaran a las
slguientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podra efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo
maximo de cinco afios a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, hasta
un limite maximo la mitad del capital social de Avanzit en el momento en que se
apruebe esta autorizacion.

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada
emision (valor nominal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la
emision, tipo de interés, amortizacion, mecanismos antidilucion, clausulas de
subordinacion, garantias de la emision, lugar de emision, admision a cotizacion, etc.).

3. Par la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda
establecer los siguientes criterios.

a) La relacion de conversion podrd ser fija o variable,; en el primer caso,
/las obligaciones se valorardn por su importe nominal y las acciones al
cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consefo de
Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de
cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, en el
segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion
serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad durante un periodo a determinar por el Consejo de
Administracion, no superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes
de la fecha de conversion, con una prima o, en SuU caso, un
descuento sobre dicho precio por accion, la prima o descuento podra
ser distinta para cada fecha de conversion de cada emision (o, en su
caso, cada tramo de una emision), si bien en el caso de fijarse un
descuento sobre el precio por accion, éste no podra ser superior a un
50%.

b) En ningudn caso el valor nominal de la accion, ajustado en funcion de
/a relacion de conversion, podra ser inferior al tipo de emision de la
obligacion convertible.

c) Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al
amparo de la autorizacion contenida en el presente acuerdo, e/
Consefo de Administracion emitird un informe de Administradores
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente
descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente
aplicables a la indicada emision. Este informe serd acompaliado del
correspondiente informe de los Audjtores de cuentas a que se refiere
el articulo 292 de la Ley de Sociedades Anonimas.



4. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprendera.:

a)

b)

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion. Dicha facultad solo podra ser efercitada en la
medida en que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender
la emision de obligaciones convertibles y los restantes aumentos de
capital que hubiera acordado al amparo de la presente autorizacion, no
exceda el limite de la mitad del capital social de Avanzit en el momento en
que se apruebe este acuerdo.

La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion
establecidas en el apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar e/
momento de la conversion, que podra limitarse a un periodo
predeterminado, la titularidad del derecho de conversion, que podra
atribuirse a la Socledad o a los obligacionistas, la forma de satisfacer al
obligacionista (mediante conversion, canfe o incluso una combinacion de
ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el momento de la
gjecucion) y, en general, cuantos extremos y condiciones resulten
necesarios o convenientes para la emision.”



INFORME DE ADMINISTRADORES RELATIVO A LA REDUCCION DE CAPITAL
SOCIAL PROPUESTA EN EL PUNTO 9 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AVANZIT, S.A.

Informe que emite el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. a efectos de lo
previsto en el articulo 144.1 a de la Ley de Sociedades Anénimas (en adelante, “LSA”).

1. JUSTIFICACION GENERAL DE LAS PROPUESTAS

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Avanzit,
S.A. (en adelante, “Avanzit”) convocada para el préoximo dia 27 y 28 de junio en
primera y segunda convocatoria, respectivamente, incluye, en su punto noveno, una
propuesta para reducir el capital social de Avanzit en 27.929.773,80 euros mediante la
reduccion de 0,15 en el valor nominal de cada accion. Esta reduccién se llevara a cabo
mediante la entrega a los accionistas de Avanzit de acciones de su filial al 100% Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. (en adelante “Telson”) en el importe equivalente a la
reduccion propuesta. El plazo de ejecucion sera de doce meses.

La reduccion de capital que se propone se justifica en las siguientes razones:

1. Telson no tiene ninguna sinergia con el resto del Grupo Avanzit; es mas, la situacion
concursal de Avanzit ha lastrado el desarrollo futuro de Telson.

2. El Sector de Servicios Audiovisuales presenta unas perspectivas de futuro
extraordinariamente positivas derivadas de la migracion tecnologica a la television
digital terrestre y de la fuerte demanda potencial de servicios y contenidos por parte
de los nuevos medios: television digital, video digital, internet, moviles.

3. Telson aspira a liderar el Sector de Servicios Audiovisuales profundizando en su
actual gama de servicios, incorporando la actividad de contenidos (para television,
video, DVD, mdviles, internet) y sirviendo de catalizador del proceso de concentracion
de este sector actualmente muy atomizado.

4. Avanzit considera que la mejor forma de poner en valor su participacién en Telson y
de que ésta logre su maximo potencial de crecimiento es cotizando Telson en Bolsa de
forma completamente independiente. La Bolsa permitird a Telson financiar su proceso
de expansion y facilitara la incorporacion de empresas pioneras, tanto de servicios
audiovisuales como de contenidos, al accionariado de Telson.

5. Avanzit pretende que el proceso de separacion de Telson sea lo mas beneficioso
posible para sus accionistas. Por esta razon la reduccion de capital se hard mediante la
entrega de acciones Telson sobre las que se solicitara su admision a cotizacion. Avanzit
retendrd un porcentaje minoritario del capital de Telson que utilizara para dar
contrapartida al mercado y para obtener los fondos suficientes para pagar
anticipadamente su deuda concursal.

1. AUSENCIA DE SINERGIAS CON EL RESTO DEL GRUPO AVANZIT

Telson forma parte del Grupo Avanzit desde el 3 de diciembre de 2001, fecha en que
quedo inscrita la ampliacion de capital que dio origen a la absorcion de Telson por



parte de Avanzit y que dio a los accionistas de Telson un 33% del capital final
resultante de Avanzit.

El objetivo que se pretendié con la integracion de Telson en Avanzit fue el de crear un
grupo de TMT (Telecomunicaciones, Tecnologia y Media) en el que Telson, que lleg6 a
cambiar su denominacién por la de Avanzit Media, aportaba la actividad de "Media". El
proyecto nunca llegé a tener éxito: en primer lugar, porque estaba mal concebido y
mal diseflado; en segundo lugar, porque la ejecucién fue muy deficiente y, por ultimo,
porque se demostré que las TMTs fueron solo un invento, un resultado de la burbuja
tecnoldgica para alcanzar valoraciones en Bolsa no justificadas bajo ningun criterio
racional. La crisis de las TMTs afectd a Avanzit de forma particularmente intensa en
todas sus divisiones, si bien Telson, a pesar de la deuda que le traspasé la matriz,
logré evitar la situacion concursal en la que se vieron inmersas la propia Avanzit,
Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. La conclusion final es que la
integracién de Telson sélo sirvié para dar liquidez a sus accionistas y para que éstos
alcanzaran el control, como principales accionistas, de los érganos de gobierno de
Avanzit.

Hoy en dia las relaciones entre Telson y Avanzit son puramente financieras derivadas
de su condicion de filial y matriz, respectivamente, y el hecho de las dificultades
atravesadas por Avanzit ha lastrado el desarrollo de la compafiia. Esta situacién se
pretende revertir independizando Telson mediante la entrega de la mayoria de su
capital a los accionistas de Avanzit.

2. SERVICIOS AUDIOVISUALES: UN SECTOR EN FUERTE EXPANSION

El Sector Audiovisual esta experimentando una eclosidn tecnoldgica que se manifiesta
principalmente en la aparicion de la televisién digital terrestre (TDT), que debido al
"apagon analdgico" decretado por el Gobierno de Espafia para el 2010 va a tener un
desarrollo exponencial, en los servicios de "video on demand” (VOD), protocolo sobre
internet (IP), etc.

Esta revolucion tecnoldgica esta propiciando la aparicion de nuevos canales que estan
transformando la industria de servicios auxiliares por:

a) el elevado incremento de las necesidades de medios técnicos (“facilities");
b) las crecientes necesidades de contenidos;
c) la creciente tendencia hacia el "ousourcing” de equipos, servicios y contenidos.

Los ingresos del sector, en su mayoria provenientes de la publicidad, no van a crecer
en proporciébn al numero de nuevos medioslo que acelerara el proceso de
"outsourcing" por un lado y implicard una concentracion de la industria de servicios
auxiliares donde compite Telson. La reciente integracion de Mediapro y Globomedia es
un claro ejemplo de este proceso.

Asi pues, el sector auxiliar de servicios audiovisuales va a experimentar un fuerte
crecimiento en los préximos 10 afios pero a la vez y debido a la presién de precios por
parte de los medios, que veran reducidos sus ingresos, se producira un proceso de
concentracion que permitird a los grupos lideres incrementar de forma significativa su
facturacion y su rentabilidad.



3. TELSON ASPIRA A SER LIDER DEL SECTOR DE SERVICIOS
AUDIOVISUALES

Telson pretende aprovechar el "momento” que vive el Sector Audiovisual para ser uno
de los actores principales en el proceso de concentracion del sector auxiliar
audiovisual.

La estrategia del actual lider del sector, Mediapro, de convertirse en el socio de
referencia de un nuevo canal de televisibn, La Sexta, ha provocado una reaccion
adversa por parte de sus principales clientes (Antena 3, Tele 5) que puede abrir una
oportunidad de negocio para Telson.

Ademas, con excepciéon de Mediapro-Globomedia, las empresas que pertenecen al
sector auxiliar son de reducida dimensién y capacidad financiera lo que les impide ser
un proveedor de los medios mas grandes. Telson tiene como estrategia desarrollarse
mediante tres lineas de actuacion:

a) maximizar la utilizaciébn de su actual capacidad instalada tanto en servicios
COmo en equipos;

b) adquirir empresas de contenidos para todo tipo de medios: TV, TDT, DVD, IP,
Moviles;

c) integrar empresas de servicios, equipos y contenidos de tamarfio relevante,
cuyos accionistas deseen continuar en la gestion, mediante fusién o absorciéon o
adquisicion con pago en acciones.

El objetivo fijado en plan estratégico es alcanzar al menos 100 millones de euros de
facturacion antes del fin del 2006.

4. LA SALIDA A BOLSA ES CLAVE EN LA ESTRATEGIA DE TELSON

El proceso de expansién que planea emprender Telson va a requerir importantes
recursos financieros que no tienen sentido que sean aportados por su actual
accionista. Ademas, la integraciéon de algunas empresas objetivo requerira el acceso al
capital de Telson de sus accionistas.

Es pues critico que Telson tenga acceso directo al mercado de renta variable mediante
su cotizacion independiente en Bolsa. La Bolsa permite no sélo la financiacién de
adquisiciones sino también da un valor de referencia a Telson ante operaciones
societarias de fusién o absorcion. Finalmente, la cotizacion en Bolsa facilita el acceso a
la liquidez a los accionistas de empresas del sector que se integren en Telson y que
debido a su tamafio no tendria acceso a este mercado.

La cotizacion en Bolsa de Telson va a dar a Avanzit un valor explicito de su
participacion en Telson hecho no suficientemente recogido por el mercado. Avanzit
retendrd un porcentaje minoritario del capital de Telson que utilizara para dar
contrapartida en Bolsa y para obtener los fondos necesarios que le permitan pagar
anticipadamente la deuda concursal del Grupo.



5. DISTRIBUCION DEL CAPITAL DE TELSON ENTRE LOS ACCIONISTAS DE
AVANZIT

Ademés de poner en valor su participacion en Telson, Avanzit quiere beneficiar a sus
accionistas efectuando una reduccién de capital mediante la entrega de acciones de
Telson que representen un porcentaje mayoritario del capital o bien un porcentaje
mayoritario de la participacion de Avanzit en Telson si es que ésta hubiera realizado
alguna operacién de absorcion o adquisicion con pago en acciones.

Adicionalmente, esto contribuira a dotar de liquidez a Avanzit para poder cumplir sus
compromisos con sus acreedores.

Simultdneamente al proceso de entrega de las acciones de Telson a los accionistas de
Avanzit, se iniciaran los tramites para admision a cotizacién de las acciones de Telson
de forma tal que transcurra el menor intervalo de tiempo posible desde la entrega
efectiva de las acciones y su cotizacion en Bolsa.



