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I. RESUMENPARA UN FOLLETO BASE

A) Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto Base de Renta Fija (en
adelante el “Folleto Base”).

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto Base en su conjunto.

C) Cuando una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto Base se presente
ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de
los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto
Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

D) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a este
Resumen, a no ser que la misma fuese engafiosa, inexacta o incoherente en relacion
con las demas partes del Folleto Base.

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO BASE
1. CLASE DE LOS VALORES

Podran emitirse bonos simples o subordinados, obligaciones simples o subordinadas y cédulas
hipotecarias o territoriales (conjuntamente, los “valores”). Asimismo, podrd emitirse deuda
subordinada especial. Las garantias, caracteristicas y orden de prelacion de los valores y de la
deuda subordinada especial se recogen en el epigrafe 4.5 y en el Apéndice A, respectivamente, del
Anexo V del Folleto Base.

2. REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones estaran representadas mediante titulos fisicos, que podrian ser
nominativos o al portador, 0 mediante anotaciones en cuenta.

3. PRECIO DE AMORTIZACION

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior segln se establezca en el acuerdo de
emision y en las Condiciones Finales. El importe de amortizacién, en su caso, se sujetard a los
minimos exigidos por la legislacion aplicable en funcién del pais de emision y del mercado de
cotizacion.

4. TIPO DE INTERES

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificard en las Condiciones
Finales y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emisién.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hipotesis de célculo de los rendimientos. Los valores no podran producir
rendimientos negativos para el inversor, excepto para la deuda subordinada especial ya que su
importe podria utilizarse por Bancaja para compensar pérdidas.

5. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES

En las emisiones de valores se procedera a la constitucion del Sindicato que tendra por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de los valores.



6. PRECIO DE LOS VALORES—GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

El precio de las emisiones que se realicen se determinara en el momento del lanzamiento de los
mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales.

El importe efectivo de los valores dependera de las condiciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. El precio de emision podra ser a la par, exceder el 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones Finales aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

Bancaja, 0 en su caso las Entidades Colocadoras, podran establecer comisiones o gastos a los
suscriptores por la suscripcién y amortizacion de los valores, siempre y cuando dichas comisiones
0 gastos se indiquen en las Condiciones Finales.

7. CATEGORIAS DE INVERSORES A LOS QUE SE OFERTARAN LOS VALORES

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas al publico en general o bien a inversores
cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de
las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises
simultdneamente. Si hubiese algin tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se hara constar en las Condiciones Finales.

8. ADMISION A COTIZACION

Para las emisiones realizadas podra solicitarse la admisién a cotizacion en AIAF Mercado de Renta
Fija, en cuyo caso Bancaja solicitara la inclusion de cada emision en dicho mercado para que cotice
en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso, segun se establezca en las
Condiciones Finales.

Asimismo, se podra solicitar, para las emisiones realizadas, la admisién a cotizacidon en la Bolsa de
Valores de Valencia y/o en cualesquiera otros mercados secundarios de la Union Europea.

El mercado o los mercados espafioles o extranjeros en los que se solicitara la admisién a
negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. En caso de cotizar en un
mercado secundario no espafiol, el plazo para la admisidn a cotizacién a computar desde la fecha
de emision se determinara en las Condiciones Finales.

9. CONDICIONES DE LAS OFERTAS PUBLICAS

Al amparo del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores, cuya
emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los préximos 12 meses a contar
desde la publicacion del Folleto Base.

10. IMPORTE NOMINAL MAXIMO DEL FOLLETO BASE

El importe nominal maximo serd de 15.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas.

11. IMPORTE NOMINAL DE LOS VALORES

Los importes nominales unitarios de los valores seran de entre 1.000 euros y 500.000 euros, o cifra



equivalente en caso de emisiones en otras divisas.

En las Condiciones Finales se especificaran los importes minimos o maximos que podran solicitar
los inversores.

12. RATINGS

Bancaja tiene asignadas las siguientes calificaciones (ratings) por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio:

S&P Fitch Moody’s
Rating a corto plazo ........c.ccoeeevvvvereninscicinnn A-1 F-1 P-1
Rating a 1argo plazo ........cccceevvvvveeivrrsscnsenn, A+ A+ Al
Perspectiva Estable Estable Estable

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la calificacion de “C+” en cuanto a solidez financiera,
que indica una mas que adecuada fortaleza financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una calificacion
individual a Bancaja de B, que indica un perfil de crédito sélido, y de “3” en el concepto
denominado apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado).



13. BALANCE CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005 (SEGUN CBE 4/2004)

ACTIVO

1. Caja y depdsitos en bancos CENLraleS .........cccvverrinnrinniiceeee e
2. Cartera de NEGOCIACION .....c.vvrvreeeeiireeeeere et nees
3. Otros act.fin. a v. razonable con cambios en PyG...........ccceevvvnvcinninnnn.
4. Activos financieros disponibles para la venta ...........ccccoevveiviernscninnens
5. INVErsioNes CreditiCias........covvviriiiiericieieieriees s
6. Cartera de inversion a VeNCIMIeN 0. ..........cvveeiureeinierniescenes
9. Ajtes. a act.financ. por macro-CobErtUras ..........ccovvevrirveenerseeeneseeeene

10.
11.
12.
13.
14,
15.
16.
17.
18.
19.
Total Activo

Derivados de CODBIUA .....coovvvveeiirrieiee e
ACLIVOS NO COITIENtES BN VENTA.....cueviiieeeieicieiee e
PartiCIPACIONES. ... c.vvevcierireriee e
Contratos de seguros vinculados @ PeNSIONES..........cvvvveeerrinieeeinerennnns
ACHIVOS POF TEASEGUIOS ....vevevreeitereresieteseeesieiese st teseesaesenesesssesenenens
Activo material..............

Activo intangible
ACHIVOS FISCAIES......ocviiviieiiiiie e
PeriodifiCaCIONES .......c.covirrieiircerer s
ORF0S ACLIVOS ...ttt

PAsIvVO Y PATRIMONIO NETO

1. Cartera de NegoCiaCion ..........c.coveevereverieeeriresienns
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en PyG

3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios en pat. Neto........c.ccovvevivrerennen.
4. Pasivos financieros a coste amortizado............ccccevvrvnrnnnnennencecnens

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas ...

Derivados de CODBIUIA .....ccovvieeeirereice e
Pasivos asociados con act. N0 COrrientes €N Vita..........oceeervrrrereerereneenes
Pasivos por contratos de SEQUIOS ..........ccvviriiiieicnerse s
PrOVISIONES ....ecvvveiiieeeiiiirisietee ettt nsenen
Pasivos fiscales...

Periodificaciones
(@ (0T o= TS 1Y
Capital con naturaleza de pasivo finanCIero ...........cocovvvvrvnercrirseenene

QL0 = L 0 T 1Yo USSR
1. INtEreses MINOIITANIOS .......c.cveveiieriiieiete ettt

2. AJUSLES POT ValOTACION......vvveiereieicieieieie ettt enn
3. FONUOS PrOPIOS ....eviniiicictciririt et
Total PatrimOnio NETO .......ccccviririeeeeireee e
Total patrimonio NEtO Y PASIVO .....c.covvieeieiririicieei e
PPO MEMOTIA ..ttt s

1. RI€SQOS CONEINGENTES .....vvveeeeieeeieeeieeseseeee st sesee e saes e sensenes

2. COmMpPromisos CONTINGENTES .....c.cvvvrieeeriririeieeiriree et

Dic. 2006 Dic. 2005  Variac. 06-05
(miles euros) (%)
881.717 1.421.785 -37,99
1.824.948 1.745.090 4,58
0 0 -
1.662.347 1.646.992 0,93
68.807.341  51.535.811 33,51
3.741.652 3.517.772 6,36
0 0 -
153.546 362.777 -57,67
21.076 4171 405,30
329.704 250.687 31,52
115.202 9.100 1165,96
3.172 2.368 33,95
924.940 828.662 11,62
65.498 72.979 -10,25
518.488 489.174 5,99
88.783 103.877 -14,53
438.833 272.955 60,77
79.577.247  62.264.200 27,81
Dic. 2006 Dic. 2005  Variac. 06-05
(miles euros) (%)
191.929 189.614 1,22
0 0 -
0 0 -
70.605.181 54.562.785 29,40
0 0 -
257.693 180.621 42,67
0 0 -
2.176.821 2.131.751 211
411.223 278.576 47,62
533.383 432.212 23,41
189.703 228.901 217,12
82.769 72.034 14,90
1.060.000 890.000 19,10
75.508.702 58.966.494 28,05
565.835 523.681 8,05
410.691 427.495 -3,93
3.092.019 2.346.530 31,77
4.068.545 3.297.706 23,38
79.577.247  62.264.200 27,81
6.293.671 4.542.853 38,54
14.256.360 12.776.553 11,58



14. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005 (SEGUN CBE
4/2004)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA - - variac.
Dic. 2006  Dic. 2005 06 vs. 05
(miles euros) (%)
1. Intereses y rendimientos asSimilados.........ccccvveeinirneieninneeeee e 2.732.369  1.843.898 4818
2. Intereses y cargas asimiladas............cccoveviininiii (1.582.738)  (903.889) 7510
3. Rendimiento de instrumentos de capital 48.151 34.198 40,80
a) Margen de intermediacion................... 1.197.782 974.207 22,95
4. Rdos. de ent. método de la participacién 37.122 24540 5127
5. COMISIONES PEICIDIAS. .......cvererereeeeiiriseeee e 351.673 313.257 12,26
6. COMISIONES PAJAUAS ....e.veveveierererieieieireete ettt es (69.600) (46.616) 49,30
7. ACtiVidad de SEQUIODS ......c.cuevviiiiiiiie s 28.352 35280 -19,64
8. Resultados de operaciones financieras (NEt0) ........c.cocvvvveeericrrieiesisecnnes 576.372 52.469 998,50
9. Diferencias de cambio (NELO) ......ovevereiiiirieiririecei e 2.978 6.206  -52,01
D) Margen OrdiNAIIO........cccoviiieeiir e 2.124.679  1.359.343 56,30
10. Vtas. e ingr. por prestacion de servicios no financ. ..........c.coeveererrceinnnnens 321.595 248.642 2934
11, COSEE 0B VENTAS ....veveniiveieii ittt ettt (235.497)  (161.064) 46,21
12. otros productos de eXPlOtaCION............o..ceuiieeiriiienience e 69.340 57.057 2153
13. Gastos de PEISONAL........ccccovrirurieeririeeeieieseeee et (457.025)  (431.404) 5,94
14. Otros gastos generales de adminiStraCion ...........c.ccvevvrrnninneeneeeeeennns (231.318)  (211.908) 9,16
15, AMOTIZACION .....ocviieiiicec e (54.098) (52.276) 3,49
16. Otras cargas de eXpPIOtaCION..........covvvvveeerirnieeir e (11.467) (10.095) 13,59
€) Margen de eXplotacion..........ccooeeiiiireeiersee e 1.526.209 798.295 91,18
17. Pérdidas por deterioro de activos (NETO) .......ccceeururvrerireriririririieeneieieieieieinens (310.857) (248.399) 2514
18. Dotaciones a ProviSiones (NELO) ........ceevrererrereeriresreereseeeereeeseseeseesesessesenens (33.699) (34.670) -2,80
19. Ingresos financieros de actividades no financ. ........ccccovevievrnninnsccenne 601 732 17,90
20. Gastos financieros de actividades no financ..... (677) (2.319) 70,81
21, OFraS QANANCIAS. c...vuvrerrereiresie et eieieies bbbttt 72.359 39.106 8503
22, OUraS PEIITAS .. cvveveeveirieieirisiiri ettt es (7.704) (10.660) 27,73
d) Resultado antes de IMPUESTOS ...........oueevririeeeeeirirenreereres e seseesenes 1.246.232 542.085 129,90
23. Impuesto sobre BeNefiCios........cocvvirireinrce e (379.316) (148.801) 154,91
24. Dotacion oblig. a obras y fondos SOCIAlES.........cccoverereneeenensnssssseeens 0 0 -
e) Resultado de la actividad ordinaria .........ccoccceovvrveerenenseceienne e 866.916 393.284 120,43
25. Rdo. de operaciones interrumpidas (NEt0) .........ccovrvreererrrerereeeererereneeeseseneenes 0 0 -
f) Resultado consolidado del ejercicio 866.916 393.284 120,43
26. Resultado atribuido @ 1a Minoria .........cccoveeuvicnicicccecees (70.907) (61.204) 1585
g) Resultado atribuido al grupo ..o 796.009 332.080 139,70

15. BALANCE CONSOLIDADO A SEPTIEMBRE DE 2007 Y 2006 (SEGUN CBE 4/2004)

ACTIVO Sep. 2007 Sep. 2006  Variac. 07-06
(miles euros) (%)

1. Caja y depdsitos en bancos Centrales..........cocvevernnninnnnnnsneseeeas 841.149 663.006 26,87

2. Cartera de NEJOCIACION ........c..cvvvriiieeice e 1.744.428 1.729.459 0,87

3. Otros act.fin. a v. razonable con cambios en PYG..........ccccevevrniciinninnns 55.998 -



4. Activos financieros disponibles para la venta ...........ccccoovevieninccinnnnnns 5.431.967 2.211.818 145,59
5. INVErSIONES CrEAITICIAS ....eveeveceieeeeeeeieee ettt 83.835.526 65.685.509 27,63
6. Cartera de inversion a VENCIMIENTO.........ccvveeiieeieeecece et 3.955.011 4.125.654 -4,14
9. Ajtes. a act.financ. por macro-CObErtUras ...........oveervrieveererreeereresenennens 0 0 -
10. Derivados de CODEBIUIA ......cviveevecreeeeee sttt s 125.549 168.028 -25,28
11. ACtiVOS NO COITIENTES BN VENTA.....cvecveeeeeeeiceeeeeste sttt 27.768 26.038 6,64
12. PartiCIPACIONES. ......cveuererieeeeieisesieeeenesesietee e estese e eeee e e saesese e e sessenens 350.735 275.721 27,21
13. Contratos de seguros vinculados @ PeNSIONES............cvvrvrrreeeererereeeneenens 0.445 114.858 -91,78
14. ACEIVOS POF FEASEGUIOS ......cveriirieiicitstesieiier ettt 3.703 3.298 12,28
15. ACHIVO MALEIIAL ......ceecvecie ettt s s 893.737 861.764 3,71
16. ACtivo INtANGIDIE .....c.oiicieiiree s 75.239 87.387 -13,90
17. Activos fiscales....... 557.267 548.227 1,65
18. Periodificaciones 65.509 72.882 -10,12
19. Or0S BCHIVOS ...ttt 615.228 314.771 95,45
TOAI ACTIVO ...ttt sttt re b nnens 08.588.259 76.888.420 28,22
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Sep. 2007 Sep. 2006  Variac. 07-06
(miles euros) (%)
1. Cartera de NEJOCIACION .........cvovviririiiceete et 173.890 184.217 -5,61
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en PyG ............ccccoocvciiiciinnnes 0 0 -
3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios en pat. Neto.........ccccevvviirrinnes 0 0 -
4. Pasivos financieros a coste amortizado 87.001.486 68.418.098 27,29
10. Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas 0 0 -
11. Derivados de CODBIUIA ........cvuririiriieieeieieieieie e 694.569 145.861 376,19
12. Pasivos asociados con act. N0 COrrientes N VEa........ocovcvvereeecerneienniennnas 0 0 -
13. Pasivos por contratos de SEQUIOS ..........ccccrueurinieirisninisinie s 2.001.815  2.128.677 -5,96
1A, PrOVISIONES ...ttt 311.192 402.290 22,64
15. PaSIVOS FISCAIES. .....cucuereiieeeieiisisieee s 497.134 560.199 -11,26
16. PeriodifiCaCioNeS .........cocoviiiiiiiiciiccc e 870.187 265.838 227,34
17, OLr0S PASIVOS ...ttt ettt 173.305 105.178 64,77
18. Capital con naturaleza de pasivo fiNaNCIEr0 ..........cocvvvvvrneriicciienenas 1.060.000 890.001 19,10
TOLAl PASIVO ... 92.873.578 73.100.359 27,05
1. INtEreSeS MINOFITAIIOS .....vcvvvvieire ettt 1.893.209 547.357 245,88
P AN (VS 13 o0 GV 1] (o o o RS 257.184 668.388 -61,52
3. FONAOS PrOPIOS ...coviiii e 3564.288  2.572.316 38,56
Total Patrimonio NETO .......c.cceveriieiriiierr e 5714.681  3.788.061 50,86
Total patrimonio NEtO Y PASIVO .......covivveeeiririeieieiiseeeee e 08.588.259 76.888.420 28,22
PPO MEIMOTIA ..ttt -
1. RieSgOS CONLINGENTES ......vvvviririreirieitie ettt 6511.612  5.417.824 20,19
2. COMPromisos CONTINGENTES .....c.cvvrverrreirerieeereesesieee e seenens 16.654.572 14.067.844 18,39



16. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A SEPTIEMBRE DE 2007 Y 2006 (SEGUN CBE
4/2004)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA Sep. 2007  Sep. 2006 (\)/7a\2?((:).6
(miles euros) (%)
1. Intereses y rendimientos aSimilados.........covveeirinernnncesee s 3.130410 1.922.692 @281
2. Intereses y cargas asimiladas............cccoveviininiii 2.160.567 1.101.584 9613
3. Rendimiento de instrumentos de capital ............cocovvvniceiiecncesecs 29.348 30.316 3,19
a) Margen de intermediaCion ..........cccovvvvreiiririeeeie e 999.191 851424 17,36
4. Rdos. de ent. método de la participacion ..........c..coeceveieinricnnicenceneens 23.956 36.168 -33.76
5. COMISIONES PEICIDITAS. .....veveiiiriieeece s 209.893 254.692 17,75
6. COMISIONES PAJAUAS ...ttt ettt es 46.493 44.297 4,96
7. ACtiVidad de SEQUIODS ......c.cuevviiiiriiii s 37.046 35.592 4,09
8. Resultados de operaciones financieras (Ne0) ........covveervrerireeiererieeereseseeeenes 28.418 17.207 65,15
9. Diferencias de cambio (NELO) ......ovevereiriierieiirieeei s 8.137 1595 410,16
D) Margen OrdiNAIIO........cccoviiieeereeees e 1.350.148 1.152.381 17,16
10. Vtas. e ingr. por prestacion de servicios no financ. .........ccooveeeevrreciennninnns 215.620 167.051 2907
11, COSEE 0B VENTAS ....eevinirieeieiicrisie ettt 165.685 109.014 5199
12. otros productos de eXplOtaCION...............ceuriierrinienineee e 51.646 49.951 3,39
13. GaSt0S A€ PEISONGL.........cucueuiuiriieiririieri s 369.051 342.723 7,68
14. Otros gastos generales de administracion 201.074 170.283 18,08
15, AMOTTIZACION ...vviiieiietsi bbbttt 44.785 42.154 6,24
16. Otras cargas de eXpIOtaCION..........ccvvvvvereerirrieei e 9.442 9.215 2,46
€) Margen de eXplotacion..........ccccoceiirireeierisee e 827.377 695.994 1888
17. Pérdidas por deterioro de activos (NEO) ..........cceeeueureririrerinirinineenereneeisieinens 275.430 231.761 18,84
18. Dotaciones a provisiones (neto) 18.154 35.842 4935
19. Ingresos financieros de actividades no financ. ........ccccoveviervneiennscceienns 2.628 1606 63,64
20. Gastos financieros de actividades no financ. ...........cccccoeverceciinsssn, 7459 732 918,99
21, OFraS QANANCIAS. c...vuvveeereiresese s eeeiebeseb ettt 9.945 48.743 79,60
22, OUraS PEIITAS .. cv.veveereiiirisisiie ettt en 8.064 5582 4446
d) Resultado antes de impuestos.... 530.843 472426 1237
23. Impuesto sobre BeNEfiCios.........ccvvririeieieirces s 136.424 141548 362
24. Dotacion oblig. a obras y fondos SOCIalES.........cccoveeernnenensnsssssenens 0 0 -
e) Resultado de la actividad ordinaria .........ccoceceovirveeiennseenenesee e 394.419 330.878 19,20
25. Rdo. de operaciones interrumpidas (NEt0) .........ccovrvreererrrerereereerereneeeseseneenes 0 0 -
f) Resultado consolidado del ejercicio 394.419 330.878 19,20
26. Resultado atribuido @ 1a Minoria .........cccovveerienieiciceccees 70.211 58.263 20,51
g) Resultado atribuido al grupo ... 324.208 272.615 18,93



17. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede generar disminucién en el valor de la inversién o en la
capacidad de pago del Emisor.

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de bonos y obligaciones estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucidn de los tipos de interés y de la
duracion de la inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan seran valores de nueva emisién cuya distribucién podria no ser muy
amplia. Aungue se prodra solicitar la admision a negociacién de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija y/o en la Bolsa de Valores de Valencia, y/o en
otros mercados secundarios de paises de la Union Europea, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercado. Tampoco es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en particular.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de amortizacion
anticipada a opcion de Bancaja, es posible que Bancaja proceda a amortizar los valores
anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha
amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal de Bancaja, el riesgo de los inversores dependera de
si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y obligaciones subordinados.

Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo nivel del resto de acreedores comunes,
por detras de los acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores
subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por detras de los acreedores comunes y de
los privilegiados, y no gozaran de preferencia entre ellos.

Las obligaciones subordinadas especiales se sitlan a efectos de prelacién tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detrds del resto de deudas subordinadas de Bancaja y no gozaran de
preferencia entre la deuda subordinada especial de Bancaja.



Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bancaja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

18. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A BANCAJA
Los factores de riesgo relativos a Bancaja son los siguientes:
Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la entidad o garantia del
titulo y que puede generar disminucion en el valor de la inversion o en la capacidad de pago.

Riesgo de mercado

Consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las inversiones mantenidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado. La gestion de este riesgo tiene como objetivo
fundamental limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar la relacion entre el nivel de exposicion
asumido y los beneficios esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad.

Riesgo de liquidez

Es la incapacidad potencial para acceder a los mercados y disponer de fondos liquidos, en la
cuantia requerida y al coste adecuado, para hacer frente a sus compromisos de pago.

Riesgo de interés

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor econémico del balance o del margen de
intermediacion, consecuencia del efecto de los movimientos de las curvas de tipos de interés en los
tipos a los que se renuevan las distintas masas del balance.

Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdidas directas e indirectas provocadas por fallos o usos inadecuados de
procesos internos, errores humanos o mal funcionamiento de los sistemas, asi como las ocasionadas
por eventos externos.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones de pago por
parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia
de los mismos.

Riesgo pais

Es el riesgo de crédito que concurre en las deudas de un pais, globalmente consideradas, por
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitual. Comprende tanto el riesgo soberano como el
riesgo de transferencia.

Riesgo de contraparte



Es el riesgo de crédito asumido con otras entidades financieras en operaciones de tesoreria, tanto
dentro como fuera de balance. Este riesgo en Bancaja se mide a nivel de operacion.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desfavorables que sobre Bancaja se pueden producir
como consecuencia de variaciones en la cotizacion de las monedas en que estén denominadas las
distintas partidas de activo y pasivo, y compromisos u otros productos de fuera de balance.

Este Resumen esta visado en todas sus paginas y firmado en Valencia, a ... de noviembre de 2007.

Bancaja
P.P.

Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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Il. FACTORES DE RIESGO
A. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS ABANCAJA
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede generar disminucion en el valor de la inversion o en la
capacidad de pago del Emisor.

Bancaja ha sido calificada por las agencias internacionales de rating Standard & Poor’s, Moody’s
Investors Services y Fitch Ratings. El rating esta plenamente vigente. Standard & Poor’s califico a
la entidad por primera vez en junio de 2006. Las agencias Moody’s Investor Services, Fitch
Ratings y S&P anualmente efectlian una revisién para confirmar la calificacion de la Caja. Las
calificaciones otorgadas por Moody’s y por Fitch en 1997 fueron revisadas en Noviembre de 2007
y en Julio de 2007, respectivamente, y las calificaciones otorgadas por S&P fueron revisadas en
Noviembre 2007, siendo éstas las Gltimas revisiones realizadas hasta la fecha:

Agencia de Rating Calificacion
Reino de Espafia Bancaja
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
S&P i AAA A+ A-1 Estable
Moody’s.......cccoveienn Aaa Al P-1 Estable
Fitch ..o AAA A+ F1 Estable

En el epigrafe 7.5 del Anexo V del presente Folleto Base se detallan las caracteristicas de estas
calificaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender 0 ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion. La mencionada calificacién crediticia es solo una
estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios analisis de Bancaja o de los valores a adquirir.

Riesgo de mercado

Este riesgo consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las inversiones mantenidas
debido a movimientos adversos en los precios de mercado. La gestidn de este riesgo tiene como
objetivo fundamental limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar la relacion entre el nivel de
exposicion asumido y los beneficios esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad. Para
ello, la unidad de Control de Riesgos de Tesoreria, que actlia como unidad independiente respecto a
las areas de mercado encargadas de la contratacién, desarrolla un conjunto de politicas
encaminadas a medir el nivel de riesgos, a controlar su adecuacion a los limites fijados y a informar
a través del COAP (Comité de Activos y Pasivos) a la Alta Direccion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la incapacidad potencial de una entidad de crédito para acceder a los mercados y
disponer de fondos liquidos, en la cuantia requerida y al coste adecuado, para hacer frente a sus
compromisos de pago.



Bancaja gestiona este riesgo desde dos Opticas complementarias, distinguiendo la liquidez
operativa de la liquidez estructural; la primera se gestiona en el corto plazo por el area de Tesoreria,
la segunda, consecuencia de posiciones generadas a largo plazo o de posiciones mas cortas pero de
caracter continuado, es gestionada y controlada por la Direccion de la Entidad a través de la
funcidn del Comité de Activos y Pasivos (COAP).

Siguiendo las mejores préacticas de BIS, los Principios para la Gestion de la liquidez en entidades
financieras, se han establecido las politicas de riesgo de liquidez fijando un limite maximo de
asuncion de Riesgo de Liquidez medido como nivel porcentual de Endeudamiento.

Periddicamente se evallan las necesidades de liquidez ante una situacidn de crisis. Para ello se
efectdan analisis de escenarios extremos derivados de la posible evolucion de los mercados y de las
expectativas de negocio, valorando, mediante modelos de simulacién, el posible impacto en la
posicion de liquidez y anticipando posibles acciones que permitirian minimizar dicho impacto.

Adicionalmente, se dispone de un Plan de Contingencia de Liquidez, aprobado por el COAP, en el
gue se han definido unos claros objetivos y principios de actuacién, un sistema de indicadores y
alertas, asi como los correspondientes planes de accidn y canales de comunicacion, que permitiran
hacer frente con éxito a una posible situacion de crisis de los mercados.

Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés de balance es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor
econdmico del balance o del margen de intermediacion, consecuencia del efecto de los
movimientos de las curvas de tipos de interés en los tipos a los que se renuevan las distintas masas
del balance.

La gestion del riesgo de interés esta orientada a la consecucion de los siguientes objetivos de
caracter general:

= dotar de estabilidad, en el corto y medio plazo, al margen de intermediacién de la Entidad,
frente a las variaciones de los tipos de interés.

= controlar la volatilidad del valor patrimonial de la Entidad, consecuencia de los movimientos
de las curvas de tipos de interés de mercado.

Los controles se realizan por medio del célculo y andlisis de gaps (Activo-Pasivo) tanto en su
posicion estatica como proyectada; el seguimiento de los mismos permite identificar las masas de
balance susceptibles de variaciones en los tipos de interés y, en consecuencia, determinar
estrategias de cobertura que minimicen posibles impactos negativos de dichas variaciones en las
futuras renovaciones o vencimientos.

Riesgo operacional

Para el Grupo Bancaja constituyen riesgo operacional las pérdidas directas e indirectas resultado de
la inadecuacion o fallo de procesos internos, personas y sistemas, o debidas a sucesos externos.
Inlcuye el riesgo legal y de imagen.

El objetivo global de Bancaja en la gestidn de riesgo operacional es establecer un marco de gestion
del riesgo operacional que proporcione las herramientas necesarias para una eficiente gestién de los
procesos y riesgos operacionales y una adecuada asignacion de capital.

Dicho objetivo general se concreta en los siguientes objetivos particulares:



= Identificar, evaluar y anticipar los riesgos operacionales existentes, tanto por factores internos
como externos, para conseguir un mayor control de los resultados de la Entidad (reduccidon de
su volatilidad).

= Asegurar la pervivencia a largo plazo de la Organizacion (planes de continuidad de negocio,
mitigacion por seguros controles, etc.), evitando aquellos factores de riesgo que puedan poner
en peligro la continuidad de la misma.

= Permitir a los departamentos de negocio/soporte establecer sistemas de mejora continua de los
procesos operativos y de la estructura de controles existente, que permita tomar decisiones de
mitigacion del riesgo (evitar o reducir, mantener, externalizar, transferir) buscando el equilibrio
entre resultados y riesgos.

= Promover una cultura de gestion del Riesgo Operacional entre los distintos Departamentos,
especialmente orientada a la concienciacion por el riesgo, la asuncion de responsabilidad /
compromiso y la calidad de servicio.

Riesgo de crédito

Es el derivado de las consecuencias econdmicas (quebrantos) que para la Entidad se pueden
producir por el incumplimiento de sus acreditados. El principal componente de este riesgo reside en
el propio deudor, en su capacidad de reembolso para hacer frente a sus compromisos contraidos y
en su solvencia como factor subsidiario frente a un eventual incumplimiento.

Este riesgo es el mas importante de la actividad bancaria, y por tanto Bancaja dedica importantes
esfuerzos para identificarlo, medirlo, valorarlo y gestionarlo. EI modelo de gestion y control del
riesgo de crédito en Bancaja abarca desde la planificacién a la gestion de la morosidad pasando por
el andlisis, la sancion y el seguimiento. Sus principales elementos son:

« Una cartera crediticia diversificada y atomizada.

o La utilizacién de herramientas avanzadas de que desempefian un papel fundamental en el
analisis y la sancidn de las operaciones.

« Un sofisticado sistema de seguimiento continuo de operaciones-clientes, que tiene como
objetivo fundamental el conocimiento de la situacion y evolucion que presentan los clientes, de
forma que permita anticipar aquellas situaciones que puedan derivar en un quebranto para la
Entidad.

« La medicion y valoracion de los componentes de riesgo (probabilidad de incumplimiento,
severidad y exposicion) de los clientes y operaciones a través del analisis de las observaciones
historicas, asi como el impacto de los mismos en las politicas y estrategias de la Entidad.

La gestion activa del riesgo de crédito ha permitido situar el ratio de morosidad a septiembre 2007
en el 0,66%, con un indice de cobertura de la morosidad que se eleva a 283,44%.



Riesgo pais

Es el riesgo de crédito que concurre en las deudas de un pais, globalmente consideradas, por
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitual. Comprende tanto el riesgo soberano como el
riesgo de transferencia.

Se deriva de la posibilidad de que una obligacion financiera entre dos entidades que residen en
paises distintos se vea afectada por cambios en el pais en que reside la parte deudora, o bien del
pais emisor de la divisa en la que esta denominada la operacidn, o0 ambos.

A 31 de diciembre de 2006 el Grupo Bancaja gestionaba unas posiciones sujetas a riesgo-pais
equivalentes a 373.161 miles de euros.

La Politica de Bancaja en cuanto a riesgo pais es asumir el minimo riesgo imprescindible derivado
de sus operaciones de inversion y de las contratadas dando servicio a clientes de la Entidad. En
principio no se asumen posiciones estratégicas que supongan la asuncién de riesgo pais a unos
niveles elevados.

Riesgo de contraparte

El riesgo de contraparte es el riesgo de crédito asumido con otras entidades financieras en
operaciones de tesoreria, tanto dentro como fuera de balance. El riesgo de contrapartida en el
Grupo Bancaja se mide a nivel de operacion, disponiendo de un sistema que permite conocer en
tiempo real el riesgo vivo con cada una de nuestras contrapartes.

Anualmente se revisan las lineas autorizadas para las distintas contrapartes en funcion de su calidad
crediticia. Aunque, si las circunstancias asi lo aconsejan, en cualquier momento se puede bloguear
la linea de riesgo autorizada con una determinada contraparte.

La utilizacién de derivados OTC obedece a estrategias de cobertura de emisiones de la Entidad y a
la distribucién a clientes. También se han utilizado en la estrategia de macrocobertura.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desfavorables que sobre la Entidad se pueden producir
como consecuencia de variaciones en la cotizacion de las monedas en que estén denominadas las
distintas partidas de activo y pasivo, y compromisos u otros productos de fuera de balance.

Se dispone de limites muy estrictos en lo que a este riesgo se refiere ya que dentro de la politica de
Bancaja no estd contemplada la diversificacion por divisas. Existen limitaciones por posicién
abierta y por nivel de VaR.

Este riesgo es practicamente inexistente en la Entidad como consecuencia de las politicas
instituidas en esta materia: cobertura de la posicién diaria en divisas que se genere por las
operaciones que se realicen en la Entidad y que generen riesgo de tipo de cambio.

B. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion. Por consiguiente, las emisiones de bonos y obligaciones estan



sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion, principalmente, de la
evolucion de los tipos de interés y de la duracién de la inversién.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan al amparo del Anexo V seran valores de nueva emision cuya distribucion
podria no ser muy amplia. Aunque se podra solicitar la admision a negociacion de los valores
emitidos al amparo del Anexo V en el Mercado AIAF de Renta Fija y/o en las Bolsa de Valores de
Valencia y/o en otros mercados secundarios de paises de la Unién Europea, no es posible asegurar
gue vaya a producirse una negociacion activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible
asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacidn para cada emisién en particular.

Riesgo de amortizacidn anticipada de los valores

En el supuesto de que las “Condiciones Finales” de alguna emision establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcién del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que el Emisor
proceda a amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor podria no
ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en valores comparables ya al
mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prestacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal de la Entidad, el riesgo de los inversores dependera
de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y obligaciones subordinados.

Asi, en el caso de bonos y obligaciones simples, éstos estaran situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los
acreedores subordinados.

Por el contrario, los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por detrds de los
acreedores comunes y de los privilegiados, y no gozaran de preferencia entre ellos.

Por Gltimo las obligaciones subordinadas especiales se sitlan a efectos de prelacion tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas de Bancaja y no
gozaran de preferencia entre la deuda subordinada especial de Bancaja.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas
especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de las obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bancaja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.



111 ANEXOV
1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Miguel Angel Soria Navarro, Director Financiero, en nombre y representacion de Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (la “Entidad” o “Bancaja”), con domicilio en
Caballeros 2, 12001 Castellon (Espafia), asume la responsabilidad de las informaciones contenidas
en el presente Anexo V (el “Anexo V”) redactado segln el Reglamento (CE) N° 809/2004 de la
Comision Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE).

D. Miguel Angel Soria Navarro declara que, tras comportarse con una diligencia razonable de que
asi es, la informacidén contenida en el presente Anexo V es, segln su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Véase Seccion I1.B—"“Factores de riesgo relativos a los valores” del presente Folleto Base.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

Dado que el presente Folleto Base no contiene emisidn de valores especifica alguna, no existen
intereses particulares salvo que una sociedad del Grupo Bancaja actie como Agente de Calculo.

3.2 Motivo de la emisién y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base tendran como
finalidad la financiacion habitual de Bancaja.

Las estimaciones de gastos relacionados con el registro del presente Folleto Base son los
siguientes:

Concepto Importe (euros)
Coste por tasas de registro CNMV® ... eeseee 39.813,66
Coste por tasas de inscripcion en AIAF® ... 45.000
Asesores, publicidad y otros 25.000

(1): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 15.000 millones de euros y asumiendo que los
valores se emiten a un plazo superior a 18 meses.

(2): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 15.000 millones de euros.

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto Base soportara los siguientes gastos:

Concepto Importe (euros)

0,003% con maximo 9.180
asumiendo que se emite y solicita la
admision a negociacion del importe
nominal m&ximo del Folleto Base

TaS8S CNIMV O D oo et

Coste por tasas de supervision y admision a cotizacién en AIAF®) ................... 0,01% por emision
Coste por tasas de inscripcion en IBERCLEAR ........ccccocevivevecieninseee e 500
(



4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Al amparo del folleto base (el “Folleto Base™), integrado por el Anexo V y el Anexo Xl del
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE, podran emitirse bonos simples o subordinados,
obligaciones simples, subordinadas o subordinadas especiales y cédulas hipotecarias y territoriales
(conjuntamente, los “valores™).

= Bonos y obligaciones simples: Los bonos y obligaciones simples son valores que representan
una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion
anticipada o a vencimiento.

= Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los bonos y obligaciones subordinadas son valores que
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacidn anticipada o a vencimiento. En base a su condicion de emision subordinada se
sitlan a efectos de prelacidn de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

= Obligaciones Subordinadas Especiales: Las obligaciones subordinadas son valores que
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y tienen caracter perpetuo. En base
a su condicion de emision subordinada especial se sitan a efectos de prelacion de créditos
tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas
del emisor. En el Apéndice A se recoge una descripcién detallada de las caracteristicas de
este tipo de valores.

" Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para
su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacidon anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos
con garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora conforme a la legislacion
vigente a los efectos.

= Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para
su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos
concedidos por la sociedad emisora al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes
Locales, asi como a los organismos autébnomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico
Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

La informacion relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del
Folleto Base aparecera recogida en las Condiciones Finales de la emision correspondiente.

4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emitirdn de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable a la
Entidad o a los mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que
se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o



por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, y de
acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Anexo V se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, sobre la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacidn contenida en los folletos asi
como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de
publicidad.

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacidn del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por los que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.3 Representacidon de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas mediante
titulos fisicos, que podrian ser nominativos o al portador, 0 mediante anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior.
Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del presente Folleto
Base, Bancaja publicard unas condiciones finales (las “Condiciones Finales”) en las que se
detallaran las caracteristicas particulares de los valores en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Finales, cuyo modelo se incluye al final del presente Folleto Base, se
depositaran en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y, en su caso, en la
sociedad rectora del mercado donde vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada del
registro contable.

En las Condiciones Finales de cada emision se designard la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion, que podré ser la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”),
domiciliada en Madrid, plaza de la Lealtad, n° 1, o una sociedad que desempefie funciones
similares. Si los valores emitidos son admitidos a cotizacion en Espafia, la entidad designada sera
siempre Iberclear.

Adicionalmente a la admision a cotizacion en mercados nacionales se podréa solicitar la admision a
negociacion de las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base en mercados secundarios
extranjeros organizados que, en cualquier caso, apareceran determinados para cada emision que se
realice en sus respectivas Condiciones Finales. En estos casos la llevanza del registro
corresponderd al depositario central designado por la sociedad rectora del mencionado mercado
secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus
normas de actuacion particulares.



4.4 Divisa de la emision
Las emisiones se podran realizar en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallara claramente la moneda
en la que estaran denominados los valores particulares que se emitan al amparo de este Folleto
Base.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base gozaran de las garantias que se especifican
para las siguientes clases de valores:

Bonos y Obligaciones Simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una emisién
concreta y que se especificaran en las Condiciones Finales de los valores, las emisiones de deuda
simple realizadas por Bancaja no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses
de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de Bancaja.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales de
Bancaja por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Bancaja, conforme con la
catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma
Econdmica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados y por el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacidn publica.

Bonos y Obligaciones Subordinadas

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Bancaja no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del patrimonio de
Bancaja.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segln el articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y
Supervision en base consolidada de las entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacion de
créditos se sitda detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio.
3. Acreedores ordinarios.

Cada emision que se realice con cargo al Folleto Base no gozara de preferencia en el seno de la
deuda subordinada de Bancaja, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Se situardn por delante, en su caso, de las cuotas participativas y participaciones preferentes
emitidas o garantizadas por la Entidad y de la deuda subordinada especial.



Obligaciones Subordinadas Especiales
El orden de prelacidn de las obligaciones subordinadas especiales se recoge en el Apéndice A.
Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de Bancaja, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a cada emision de Cédulas Hipotecarias que
se realice con cargo al Folleto Base estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno
dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que servirdn de
cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicion alguna y
no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas al
amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias no
excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario. EI volumen de
Cédulas Hipotecarias emitidas por Bancaja no superard el 90% del importe de los capitales no
amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que
servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias habrén sido tasados con anterioridad
a la emision de los titulos, y habran sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 30
del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario, los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia que sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del Cddigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de Bancaja.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 se tendran como
créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
cédulas emitidas y pendientes de amortizacion de la fecha de solicitud de concurso, hasta el
importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos hipotecarios que respalden
las Cédulas (Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).

Cédulas Territoriales

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estdn especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por Bancaja al Estado,
las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza



analoga del Espacio Econdmico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos
y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran derecho preferente sobre
los derechos de crédito de Bancaja frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes
Locales, los organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos u otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de
los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo
1.922 del Codigo Civil. EI mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en
la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo con
el articulo 90. 1. 1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderdn como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales
emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el
articulo 84.2.7 de la Ley Concursal (Disposicion Final Decimonovena).

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismaos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Bancaja.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
valores, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y
que se concretaran en las Condiciones Finales que se publiqguen con motivo de la emision de
valores que se realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que se indique como agente de pagos
(el “Agente de Pagos™) en las Condiciones Finales de cada una de las emisiones que se realicen,
abonandose directamente por el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias o de
terceros, segun proceda, de las entidades participantes las cantidades correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Anexo V tendran derecho a voto en
la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

Aungue para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, Bancaja podra
acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento similar
al establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas,



cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente, y en cuyo caso los titulares de cédulas
tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacidn a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emisién.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir, si bien nunca podra ser negativo, podra determinarse, para
cada emision, de la forma siguiente:

A.

B.

Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.
Emisiones cupdn cero.

Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable,
por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y cuando no se especifique otra cosa, la base
de Referencia serd Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo
indicado en las Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o
cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) a las 11:00
horas de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés, siempre que no se especifique otra fijacion en las Condiciones Finales.

Asimismo, si la determinacién del tipo de interés variable se realizara mediante la
adicién de margenes variables, éstos seran asimismo tomados de la Pagina Reuters
EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante™)
a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada
periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacién en las Condiciones
Finales.

Si dicha péagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible,
se tomard como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacion
electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros
0 cesta de acciones de mercados organizados de valores de renta variable espafioles
0 extranjeros.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de renta variables espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados organizados de valores de renta
variable espafioles o extranjeros.



F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija
espafioles o extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al
riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

G. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados
esparioles o extranjeros.

H. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios o de indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados
en servicios de informacion u organismos publicos internacionalmente
reconocidos.

l. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre éstos y la indexacién a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores.

J. Mediante la indexacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

K. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos,
siempre gue se encuentren negociados en mercados organizados.

L. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacidn internacionalmente reconocidos.

M. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de
esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

N. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, o0 ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de cémo evoluciona el subyacente.

El rendimiento de las emisiones “C.” a “N.”, ambas inclusive, se determinard por el Agente de
Célculo.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periédicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn Gnico a vencimiento, o
en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisién y el comprometido a rembolsar al vencimiento)
0 mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del Folleto Base, y segln se establezca en las
Condiciones Finales, se podran realizar emisiones en las que la Entidad o los inversores tengan la
facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la
vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios
determinados en las correspondientes Condiciones Finales.



Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacién del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Bancaja y de acuerdo con
la legislacion vigente, en los boletines oficiales de las bolsas 0 mercados secundarios donde coticen
los valores y/o en un periddico de difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas de Bancaja. Se indicara en las Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El céalculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el Folleto Base
se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de emision:

Emisiones de los grupos A, By C

Para estas Emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Si la emisiodn genera Unicamente cupones periddicos:

~ Nxixd
Base x100
donde:
C= Importe bruto del cupon periddico.
N= " Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emisién genera cupones periodicos y una prima de reembolso a vencimiento, para
el calculo del dltimo cupdn habra que afadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.



c) Si la emision es cup6n cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia
entre el importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es
la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

el N
(L+1)" (s

donde:

E= Importe efectivo del valor.

N = Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base

establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Emisiones de los grupos D, E, F, G, H, J,K, Ly M

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas bésicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}

Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}

b) Si se trata de la indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

I =N=* P%*Min{x%, MaxHNl%*P”_P”+ NZ%*M+...+ Nn%*Pf”P_Pi”j,O}}

il i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

f1 f

. Pil_ Pfl PiZ _sz Pin B an
I =N *P%* MinJ X %, Max Nl%*T+N2%*7+...+Nn%*T,O
2 fn

donde:
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= Interés o rendimiento del valor emitido.
= Nominal del valor emitido.
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacidon a favor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%.

c) Si se trata de indexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculard de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A) y B), con la particularidad de que el precio de amortizacion de
los valores vendra determinado por el valor de mercado de los activos subyacentes de que
se trate, en el caso de que ocurran determinados eventos con respecto a la situacion
crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacentes. En todo caso, la amortizacion
serd por el precio de emision.

Emisiones del grupo I)

Para el calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable serd una combinacion
de las formulas anteriormente mencionadas.

Emisiones del grupo N)

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos activos
subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las
formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las Condiciones
Finales.

En caso de que el dia de pago de un cupon periddico no fuese dia habil a efectos del calendario
relevante sefialado en las Condiciones Finales de cada emision que se realice al amparo del Folleto
Base, el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que los titulares de
los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacion formal, forma, momento de determinacion y calculo, publicidad, limites
méaximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales,
fechas de valoracion, informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los
cupones periodicos, y demds parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la
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determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas
concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada emision.

4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

La accién para reclamar el pago de los intereses prescribe en el transcurso de cinco afios, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La accidn para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de cualquier episodio
de distorsidon de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emisién incluiran informacién de los activos subyacentes respecto
de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacién sobre su evolucion
histdrica y otra informacion relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores
tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente

En caso de Interrupcién de Mercado del subyacente, y salvo que se indique de diferente manera en
las Condiciones Finales de la correspondiente emision, se aplicaran las siguientes normas en los
supuestos que se definen.

l. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entendera que existe interrupcion de mercado (“Interrupcion de Mercado™):

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores
que comprendan al menos el 20% de la composicién del indice de que se trate, 0 a opciones o
contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su mercado de cotizacién relacionado, siempre
que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracién a precios de
mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion de Mercado, si la
cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o
activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion,
a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion de/los valor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion de
Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado
cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendidos/s en el indice de que se trate
alcance el 20%.

b) Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
a la realizacién de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacion relacionado
donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a 30
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minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion de la
accion de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accién de que se trate,
en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacion impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracién a precios de mercado del activo subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.

¢) Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado
de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el activo de que se
trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades
del mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacién de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no puedan obtener
cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras “A.” a “J.” del
epigrafe 4.7., que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizacién relacionado donde se
negocie o cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por
cualquier otra causa.

) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no
inferior a 30 minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracidon correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la
negociacion del certificado de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspension
o limitacion impida al Agente de Célculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

g) Respecto de precios de materias primas, cuando se produzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre la materia prima de que se trate.

h) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

Valoracidn alternativa en caso de Supuestos de Interrupcion del Mercado

Verificado por el Agente de Célculo la existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado en
una fecha tal que impida ofrecer la valoracion del activo subyacente en una de las fechas de
valoracion previstas en las Condiciones Finales correspondientes a la emision, el Agente de
Calculo seguira las siguientes reglas de valoracidn alternativa:

a) En el caso de valores indexados al rendimiento de indices bursatiles, acciones o
certificados, se tomara como nueva fecha de valoracidn el siguiente dia de cotizacion en
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b)

gue no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoracién, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a
dicha fecha se reputara como fecha de valoracion, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, el
Agente de Caélculo determinaré, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice
de que se trate de acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenz6 el supuesto de Interrupcion de Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacidn de los valores que componen el indice (o0 una
estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos
de cotizacién) en el momento de valoracion en dicho quinto dia de cotizacion. En el caso
de que se trate de una accién o un certificado, el Agente de Célculo determinara su valor
en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado
disponible y una estimacion del precio que dicha accion o certificado hubiese tenido en
el mercado, en dicho quinto dia de cotizacion, de no haberse producido el supuesto de
Interrupcion de Mercado. En todos los casos, el Agente de Céalculo utilizara las formulas
y métodos de calculo que considere mas apropiados para la determinacién del valor de
los activos subyacentes, pero siempre intentado aproximarse al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcion de Mercado.

En el caso de valores indexados al rendimiento de cestas de indices bursétiles, la fecha de
valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la Interrupcion
de Mercado seré la fecha de valoracion originalmente especificada para los mismos y se
tomara como fecha de valoracidn de los indices afectados por la interrupcidn, el siguiente
dia de cotizacion en que no exista un supuesto de Interrupcidn de Mercado para cada uno
de ellos, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco
dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracién para cada uno de los indices afectados, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como fecha de valoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién de Mercado.

En este caso, el Agente de Calculo determinara el valor del indice de que se trate, de
acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzo el supuesto de Interrupcion de Mercado, utilizando para ello el
precio de cotizacién de los valores que componen el indice (o una estimacion del mismo,
si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en el
momento de valoracidn en dicho quinto dia de cotizacidn, intentando aproximarse en la
medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion de Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones o de certificados, la
fecha de valoracion de cada accién o certificado que no se encuentre afectada(o) por la
Interrupcion de Mercado serd la fecha de valoracion originalmente especificada para
dichas acciones o certificados y se tomara como fecha de valoracién de las acciones o
certificados afectadas(os) por la interrupcidn, el siguiente dia de cotizacion en que no
exista un supuesto de Interrupcion de Mercado para cada una de ellas(os), salvo que el
supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
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d)

f)

9)

h)

fecha de valoracion para cada una de las acciones o certificados afectadas(os), en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como fecha de valoracion de la accién o certificado de que se trate, independientemente
de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado.
En este caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la
media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del
precio que dicha accion o certificado hubiese tenido en el mercado en dicho quinto dia de
cotizacién de no haberse producido el supuesto de Interrupcion de Mercado, intentado
siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido de no
haberse producido el supuesto de Interrupcion de Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta
fija, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante
la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por 5 entidades de
referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de
Célculo determinard las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la
media aritmética de cotizaciones proporcionadas por 5 entidades de referencia, por
importe y plazo igual al determinado para la emisién de que se trate, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de materias primas, el Agente
de Calculo tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion en el
gue no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion,
en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomara como fecha de valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcién de Mercado. En este caso, se determinara el
valor justo de mercado de la materia prima en la fecha de valoracién fijada para la
determinacion del precio de liquidacion.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en las letras “A.” a “J.” del epigrafe 4.7., se atendera a las normas de
valoracién alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro
correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en
servicios de informacidn internacionalmente reconocidos, el Agente de Caélculo
determinara dichos indices mediante la obtencion de la media aritmética de los indices de
precios publicados en esos mismos servicios de informacion en los 5 dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Célculo determinara dicho rendimiento
mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos
servicios de informacion internacionalmente reconocidos, en los 5 dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcion del Mercado.
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Para los valores indiciados al rendimiento de activos subyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del activo subyacente de que se trate se hubiese de realizar
mediante la obtencion de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de
fechas de valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomard como nueva fecha de valoracidn el siguiente dia de cotizacién,
salvo que esa fecha ya fuese una fecha de valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio inicial del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de fechas
de valoracion inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor del activo subyacente de
que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores
0 precios de dicho activo subyacente en una serie de fechas de valoracion inmediatamente
sucesivas (“Fechas de Valoracién Final”) y en alguna de las se produjese un supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion,
salvo que esa fecha ya fuera una fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracidn fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas
de Valoracién Final inicialmente fijado para la determinacidon del precio/valor final del activo
subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizacion de la emision, no fuese
posible obtener el nimero de Fechas de Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de
Calculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracion
Final originalmente especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se
hubiese producido un supuesto de Interrupcion de Mercado, utilizando la formula y método de
calculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el supuesto de
Interrupcion de Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiere prevalecido en esas fechas de no haberse producido el supuesto de Interrupcién
de Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del activo subyacente
se hubiese de realizar en una sola Fecha de valoracion Final y en esa fecha se produjese un
supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracién Final el
siguiente dia de cotizacion en que se produzca un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo que,
por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo independientemente de que se
hubiese producido un supuesto de Interrupcién de Mercado, determinard el valor del activo
subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada para la
determinacion del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencién de
cotizaciones de Entidades de referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designaran 5 entidades de referencia para la emision de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad
y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras
de referencia indicadas no proporcionase una cotizacién en la fecha prevista para ello, el Agente de
Calculo seleccionara nuevas entidades de referencia, destacadas por su actividad en el mercado de
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que se trate, de tal forma que se obtengan 5 cotizaciones de 5 Entidades de referencia a efectos de
determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Gnicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades de
referencia, el precio/valor de que se trate se determinard como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la mas baja. Lo mismo se haré si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de referencia. Si inicamente se obtuviese
la cotizacion de una entidad de referencia, el precio/valor de que se trate sera igual a dicha
cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna entidad de referencia, el precio/valor de
que se trate se determinard por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacion de
mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

a)

b)

1.1

DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR INDICES
BURSATILES.

En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de los
activos subyacentes de la emisidn de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de valoracion
correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el
Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice una férmula y método
de célculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados para el calculo del indice de
que se trate, se entenderd por indice de referencia el indice asi calculado y publicado por
dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

Si en cualquier fecha de valoracion designada como tal para una emision o, con anterioridad
a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del indice
utilizado como referencia para la valoracion del activo subyacente, llevaran a cabo una
modificacion material en la férmula o método de calculo de dicho indice, lo modificaran de
cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se trate de una modificacion en la
formula o método de célculo distinta a las previstas para el mantenimiento del indice de
referencia, en el supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en
otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracién las entidades asi
designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado y no existiera una
entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en
dichos supuestos, el Agente de Calculo calculard el correspondiente valor del indice
utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la fecha de valoracion
designada, segln se determine por el Agente de Calculo, de conformidad con la Gltima
formula y el método de calculo vigente con anterioridad a dicha modificacion o
discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos valores, activos o componentes que
integraban el indice con anterioridad a la citada modificacidn o discontinuidad y excluyendo,
en consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a gque se
refiere el indice. En todo caso la sustitucién de valores que integren un indice por otros que
lo sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracién o discontinuidad que de
lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la formula o método de célculo
del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR
ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor teérico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

17



Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor teérico de las acciones
gue constituyan el activo subyacente de las emisiones indiciadas, los siguientes eventos:

e Divisiones del nominal de las acciones (splits)
e Reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas
e Ampliaciones de capital

e Cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de concentracion del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo precio/valor inicial de la forma siguiente:

a)  Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

e Ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

e Ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de emisién
e Ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

e Ampliaciones por compensacion de créditos

e Ampliaciones por conversién de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no dara lugar a
la realizacién de ajuste alguno por no tener efectos sobre le valor teérico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisién, desembolsando Unicamente su valor nominal de
las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las que los suscriptores
desembolsan por las nuevas acciones el nominal mas una prima de emision fijada por el emisor.
Las ampliaciones de capital, total o parcialmente liberadas y con emisién de acciones, son aquellas
en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las
esas nuevas acciones, ampliandose el capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las
reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacidn del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad. Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas
acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia
de dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econdémicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento sobre las
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acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econémicos de las mismas con los de las
acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacion de las
acciones nuevas Y las viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con
equiparacion de dividendos desde el momento de la emision de las nuevas acciones, con lo que se
realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio
gue las viejas desde el momento mismo de su admision a cotizacién. Dependiendo de los factores
anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el emisor en el precio inicial, a peticion del
Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los siguientes:

a.1.) Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos.

Tanto si la proporcién es de un nimero entero o no por cada accion existente, el ajuste a realizar es
el siguiente: se multiplicara el precio inicial por el cociente “acciones antes de la
ampliacidn/acciones después de la ampliacion”.

a.2.) Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de
emisidn y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el precio inicial se reducira por
el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, el valor
tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara sobre la base del precio de cierre de
la accion en el dia habil anterior a la fecha de ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que es
el dltimo dia en que cotizan los derechos de suscripcién) y a las condiciones de emision
(desembolso, proporcién sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones
nuevas. En concreto, el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la
formula siguiente:

d_N><(C—E)
N +V

donde:
d: valor teérico del derecho

N: ndmero de acciones nuevas emitidas por cada nimero (V) de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacidn).

V: nimero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C: valor teorico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacidn (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizacion al
cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacion).

E: importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

-Cuando la ampliacidon de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.
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-Cuando la ampliacién se deba a la conversién de obligaciones en acciones o a la absorcion
de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

-Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

-Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcién preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emisidn se haya acordado sin exclusién de los derechos
de suscripcion preferente), por lo que en este caso habrd que proceder igualmente a realizar el
ajuste correspondiente en el precio inicial.

a.3.) Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por conversion
de obligaciones en acciones y por elevacién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso
de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emisidn de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emision de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estara a cada caso concreto.

b) Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los accionistas

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la entidad emisora
haya devuelto a sus accionistas.

c)  Divisién del nominal (splits)

Se ajustara el precio inicial de la forma siguiente: se multiplicara el precio inicial por el cociente
“acciones antes de la division/acciones después de la division”.

111.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusion de
cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indexadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar
bajo el programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicién cuando una entidad
adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean activos
subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusion o absorcién,
cuando la entidad emisora de las acciones que sean activo subyacente se fusione, por cualquiera de
los medios reconocidos en la legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al
canje de acciones correspondiente 0 a la existencia de acciones de la entidad resultante de una
fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion acciones nuevas 0 acciones ya en
circulacion, acciones y dinero, o Unicamente dinero. En los casos en que la adquisicidn, fusion o
absorcidn sea efectiva con anterioridad a la fecha de amortizaciéon de los valores, los ajustes a
realizar por el Agente de Célculo en las emisiones indexadas al rendimiento de acciones y cestas de
acciones emitidas, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:
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En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran
por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacién de canje
establecida, y Bancaja realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial a fin de tener
en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de canje. Si dicha
sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y Bancaja, a solicitud del Agente de
Calculo, realizard los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se
produzca como consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y
de Bancaja adecuado, 0, en caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, Bancaja, a solicitud del Agente de
Calculo vy, si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones subyacentes por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial.
En caso contrario se procederd a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, Bancaja, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el
precio/valor inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, la Entidad, a solicitud del Agente de
Calculo, y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente 0 adquirente con su misma relacion de canje y realizard los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la base de calculo de indexacién y en el
correspondiente precio/valor Inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, la Entidad, a
solicitud del Agente de Calculo, y si ello fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizard los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la base de célculo de indexacion y en el
correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a fin
de tener en cuenta el efectivo percibido.

d)  Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte a Bancaja de acciones que sean activo subyacente de valores
indiciados emitidos por Bancaja:
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- En el caso de que se trate de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacion de insolvencia de las acciones que fueren activo subyacente
de los valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de amortizacién anticipada
gue en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Bancaja podra
eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

e)  Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso
resulte. A estos efectos, la nueva fecha de amortizacién sera una fecha que estara comprendida
entre la fecha en que se anuncie la exclusidn definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha
de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
mercado de cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de
cotizacion y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusién,
segun sea el caso.

4.7.4  Agente de Calculo

La entidad que actuara en calidad de agente de calculo (el “Agente de Calculo™) en las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto Base serd una sociedad del Grupo Bancaja, salvo que se
indique de otro modo en las Condiciones Finales de las respectivas emisiones.

Las Condiciones Finales de cada emision incluiran informacidn sobre la identidad de la entidad que
realiza las labores de Agente de Calculo respecto de los valores concretos a los que estén referidas,
su domicilio social o domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de Célculo.

El Agente de Calculo desarrollara actividades de calculo, determinacidon y valoraciéon de los
derechos econdémicos que correspondan a los titulares de los valores de la emision de que se trate,
de los precios, tipos o cotizaciones de los activos subyacentes en las correspondientes fechas de
valoracion de conformidad con los términos y condiciones de cada emisién y los contenidos
generales de este Anexo V. Para ello, el Agente de Calculo calculara o determinara:

e Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes en cada fecha de
valoracion en que éstos se deban calcular o determinar conforme a lo establecido en las
Condiciones Finales.

e El rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de liquidacion previstas
resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion correspondientes.

e Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en caso
de discontinuidad, Interrupcion de Mercado, defecto de publicacidn de indices o precios de
referencia y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en este
Anexo V y en las Condiciones Finales correspondientes.
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El Agente de Calculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para Bancaja como para los tenedores de los valores de la
emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente de Célculo lo
subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omisién fuese
conocido.

Ni Bancaja ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar
reclamacién o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el activo subyacente de los valores de la emisién, cometan algln error,
omisién o afirmacion incorrecta en lo que afecta al calculo y anuncio del valor de dicho activo
subyacente.

La Entidad se reserva el derecho de sustituir el Agente de Calculo cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el valor de
revalorizacion, Bancaja, en su condicién de emisor nombrara un nuevo Agente de Célculo en un
plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacion de renuncia del anterior Agente de
Célculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion del
Agente de Calculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de la designacién y entrada en vigor de
las funciones de nueva entidad Agente de Célculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido
objeto de comunicacion, como hecho relevante a la CNMV vy al organismo rector del mercado
secundario corresponda.

La Entidad advertira a los titulares de los valores, con al menos 5 dias habiles de antelaciéon de
cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Célculo.

El Agente de Célculo actuard exclusivamente como Agente de la Entidad y no asumird ninguna
obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los valores.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo del
Folleto Base, seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo con las
siguientes reglas generales:

4.8.1 Preciode amortizacion

Los valores se amortizardn a la par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo de
emision y segun se especifique en las Condiciones Finales. EI importe de amortizacion que en su
caso se establezca se sujetard a los minimos exigidos por la legislacion que resulte aplicable en
funcion del pais de emision y del mercado de cotizacion de los mismos.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacién

En la Fecha de Amortizacidn, el Agente de Pagos procedera a abonar el importe correspondiente en
la cuenta del suscriptor.

Modalidades de amortizacion: Entre 1 y 30 afios, todos los posibles. No obstante, en el caso de las
obligaciones subordinadas se estara a lo dispuesto por la normativa vigente en cuanto a las posibles
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limitaciones de plazo. Asimismo, podran emitirse obligaciones subordinadas especiales
(perpetuas).

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se estableceran
en las Condiciones Finales, con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccion del nominal
de los valores y su devolucién a los inversores en las fechas que especificamente se determine en
las Condiciones Finales de la emisién particular. En ningun caso esta fecha de vencimiento sera
inferior a un afo.

En el supuesto de que el acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacion anticipada
de los valores por la Entidad o por los inversores, la misma se realizard de acuerdo con las
siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por la Entidad

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por la Entidad en las Condiciones
Finales, éste podra, previa notificacion pertinente con 30 dias habiles de antelacion a la fecha de
amortizacién opcional para Bancaja, amortizar todos los valores de la emisién (a no ser que en las
Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacién parcial) de que se trate por el
importe que se determine (el “Precio de Amortizacidon), ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas,
a uno o varios precios determinados en las condiciones de emision, todo ello en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMV, al Agente de Pago, a la
sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos
exclusivamente a criterio de Bancaja, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicaciéon del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado
secundario donde coticen los valores, segln se establezca en las Condiciones Finales de la emisién,
y debera ser firmada por un apoderado de Bancaja con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
(i) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,
(i)  importe nominal global a amortizar,

(iii) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada, que sera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacién de los valores, y

(iv) el Precio de Amortizacion.
La notificacion sera irrevocable, y obligara a Bancaja en los términos en ella contenidos.
b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el suscriptor en las Condiciones
Finales, Bancaja debera, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del valor, amortizar en la/s
fecha/s especificada/s en las Condiciones Finales como fecha/s de amortizacion anticipada por el
suscriptor (la “Fecha de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”), que podra ser una(s)
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fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la emision. Para el ejercicio de esta
opcion, el tenedor de los activos debera, previa notificacion pertinente con 30 dias habiles de
antelacion a la fecha de amortizacion opcional para el inversor, depositar ante Bancaja un escrito de
notificacion de amortizacién anticipada segun el modelo disponible en cualquier oficina de la
Entidad.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacion anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de deuda subordinada emitidos por Bancaja
precisard, como entidad sujeta a la supervision del Banco de Espafia, la autorizacién previa de este
organismo, y en ningln caso podra tener lugar antes de transcurridos 5 afios desde la fecha de
desembolso de los valores, incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la
fecha de emision de dichos valores.

Por lo que se refiere a la amortizacién anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen de dichos valores emitidos por la Entidad, y no
vencidos, no podra superar el 90% de una base de computo formada por la suma de los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de
cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el acuerdo de
emision, la Entidad podr& proceder a la amortizacién de Cédulas Hipotecarias hasta el importe
excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, modificado
por el Real Decreto 1289/1991. De optarse por la amortizacidn de las Cédulas Hipotecarias ésta se
realizaré en la forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de
las cédulas.

De la misma forma, la amortizacion anticipada de Cédulas Territoriales, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, el importe total de las mismas emitidas por la Entidad, no podra ser superior al
70% del importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a 3 meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, deberad cubrir la diferencia mediante un depdsito de
efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales ésta se realizara en la forma prevista en
la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias o Territoriales estas se
anunciaran a la CNMV a la sociedad rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a
cotizacién los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Bancaja y de acuerdo con la legislacion
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vigente, mediante la publicacidn del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion
del mercado(s) secundario donde coticen los valores, segin se establezca en las Condiciones
Finales de la emisidn.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, Bancaja entregara al inversor la
cantidad correspondiente al cupon corrido asi como el importe del principal.

4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hipdtesis de calculo de los rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, la tasa interna de rentabilidad
para el suscriptor se calculard mediante la siguiente formula:

P=>

FJ’

d

(1 + rj[ Basej
100

PO = Precio de emision del valor.

donde:

Fj=  Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente

cupon y su fecha de pago.
n= Numero de flujos de la emisidn.

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples o subordinadas, se procedera a la constitucién
del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del
sindicato de obligacionistas a medida que vayan recibiendo los valores, que se regird por los
estatutos siguientes.
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MODELO DE REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE TENEDORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS]

Avrticulo 1.- Con la denominacidn “Sindicato de [obligacionistas/bonistas/titulares de cédulas de la
emisién de Bancaja [afio/n°® de la emision] queda constituido un sindicato que tiene por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de [obligaciones/Bonos] emitidas por Bancaja,
[n° de emisidn], emision de [mes] de [afio], de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- EI Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por Bancaja sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en | ].

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de [obligacionistas/bonistas.] y el
Comisario.

La Asamblea de [obligacionistas/bonistas/titulares de cédulas] acordara el nombramiento de un
Secretario a efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Avrticulo 5.- EI Comisario sera el Presidente del Sindicato de [obligacionistas/Bonistas/titulares de
cédulas], y ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendrd la
representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que
considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo
caso, el Comisario seré el 6rgano de relacion entre la Entidad y el Sindicato, y como tal, podra
asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la Entidad, informar a
ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la
Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulas], interesen a éstos.

Avrticulo 6.- La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulas], debidamente
convocada por el Presidente o por el Organo de Administracion de la Entidad, esta facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
[Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulas]; destituir y nombrar Comisario o Presidente y
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Avrticulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea serdn tomados por mayoria absoluta, con asistencia de
los [Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulas] que representen dos terceras partes de las
[obligaciones/bonos] en circulacién, y vinculardn a todos los [Obligacioncitas/Bonistas/titulares de
cédulas], incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacidén la Seccion 42 Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Avrticulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion La Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emision de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de an6nimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de aplicacién, en
caso de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.
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El nombramiento de Comisario, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y duracion del
Sindicato, se determinaran en los términos finales de cada emision quien tendra todas las facultades
que le atribuyen los articulos anteriores.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de los mismos, cuya vigencia
consta en certificacion remitida a la CNMV, son los que se enuncian a continuacion:

Acuerdo de la Asamblea General de fecha 30 de junio de 2004.
Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 24 de octubre de 2007.
4.12  Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de los
valores.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las emisiones de obligaciones y
bonos subordinados y subordinadas especiales, no podran ser adquiridos posteriormente, por la
propia Entidad, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de Bancaja o del grupo consolidable.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la regulacion del Mercado Hipotecario, modificado por el
Real Decreto 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario
publico segun lo dispuesto en el art. 80 del citado Real Decreto 685/1982.

4.14 Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base les sera de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal vigente en la fecha de inscripcion del Folleto Base en los registros
oficiales de la CNMV sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la
legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los territorios histdricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

El régimen fiscal que se expone a continuacién presupone el cumplimiento de los requisitos para la
aplicacion de lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985, de coeficientes
de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros.
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En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién de los valores
objeto de cada emisién consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF)

Conforme a lo establecido en el apartado 2.b) de la disposicién adicional segunda de la Ley
13/1985 y en el apartado 2 del articulo 25 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, la remuneracién que perciban
los titulares de los valores que sean contribuyentes por el IRPF, asi como cualquier otra renta
derivada de los valores, incluidas las procedentes de la transmisién, amortizacién o reembolso de
los mismas, tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario, en concreto, de
rendimientos obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios. Dichos rendimientos
resultaran gravados en sede de su perceptor al tipo de gravamen fijo del 18 por 100.

En cuanto al régimen de retenciones a cuenta del IRPF aplicable a dichos rendimientos cabe
sefalar lo siguiente:

- Los intereses (cupon) satisfechos estaran sujetos a retencién o ingreso a cuenta a un tipo del 18
por cien conforme a los articulos 75 y 90 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas aprobado por Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo (en adelante, RIRPF),

- Los rendimientos derivados de la transmisién o reembolso de los valores no se encontraran
sujetos a retencion conforme al articulo 75.3.a) del RIRPF, en la medida en que (i) estén
representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial
de valores espafiol. No obstante, quedaréa sujeta a retencion al tipo del 18% la parte del precio que
equivalga al cupdn corrido en las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los
treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento del cup6n, cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

1.° Que el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

2.° Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la
obligacidén de retener en relacién con el adquirente.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en Espafia que deban tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio y
que sean titulares de los valores a 31 de diciembre de cada afio deben tener en cuenta el valor de
negociacion medio del cuarto trimestre de cada afio de los valores de los que son titulares a la hora
de determinar la cuota tributaria correspondiente a este Impuesto, conforme al articulo 13 de la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran por herencia, donacion o legado la
propiedad u otros derechos sobre los valores tendran la consideracion de sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones de acuerdo con lo previsto en la normativa aprobada por
las distintas Comunidades Auténomas.
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En este sentido, se estima que no existe rendimiento del capital mobiliario en las transmisiones
lucrativas, por causa de muerte del contribuyente, de los activos representativos de la captacion y
utilizacién de capitales ajenos, tal y como establece el articulo 25.6 de la Ley de IRPF.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (1S)

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades integraran en su base imponible el
importe integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de los
valores, tanto en concepto de remuneracién como con motivo de la transmision o reembolso de los
mismos, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

En cuanto al régimen de retenciones a cuenta del IS de dichos rendimientos cabe sefialar que,
conforme a lo dispuesto en al articulo 59.q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, no se practicara retencién sobre las rentas
derivadas de los valores, i.e. intereses (cupén) y rendimientos derivados de la transmision,
amortizacién o reembolso de los mismos, en la medida en que los valores (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafiol. En otro caso, quedaran sujetos a una retencion del 18 por 100 de acuerdo con el articulo
140 del citado texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Inversores no residentes: Impuesto sobre la Renta de No Residentes (IRNR)

El analisis concreto de la tributacion de los titulares de los valores no residentes en Espafia
dependera de que los referidos titulares no residentes acten o no en Espafia a través de un
Establecimiento Permanente (en adelante, EP).

No residentes sin EP en Espafa

De acuerdo con lo dispuesto en la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985, de coeficientes
de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, las
rentas derivadas de los valores obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio
espafiol que actlen a estos efectos sin EP en Espafia estaran exentas del IRNR siempre que no se
obtengan a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales (en
cuyo caso el citado rendimiento estara sujeto a una retencion a cuenta del IRNR del 18 por 100), y
gue asimismo se cumplan determinados procedimientos de identificacion de los titulares de los
valores.

A efectos de la aplicacion de la exenci6n descrita anteriormente, los inversores que tengan la
condicion de no residentes en territorio espafiol y que sean titulares de los valores deberan acreditar
su identidad y residencia fiscal de acuerdo con los procedimientos recogidos en el articulo 12 del
Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre, por el que se desarrollan las disposiciones
aplicables a determinadas obligaciones de suministro de informacidn a la Administracion
tributaria, segun la redaccion dada por el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, tal y como se
detalla a continuacion.

Para hacer efectiva la exencion referida en el IRNR, asi como para que la entidad emisora pueda
cumplir con sus obligaciones de informacion a la Administracion Tributaria, es preciso obtener la
siguiente documentacion justificativa de la identidad y residencia de cada titular de los valores, con
ocasion del pago de cada rendimiento:

a) uando el titular no residente actlle por cuenta propia y sea un banco central, otra institucion de
derecho publico o un organismo internacional, un banco o entidad de crédito o una entidad
financiera, incluidas instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones o entidades de
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seguros, residentes en algun pais de la OCDE o en algln pais con el que Espafa tenga suscrito
un convenio para evitar la doble imposicion, y sometidos a un régimen especifico de
supervision o registro administrativo, la entidad en cuestién debera certificar su razén social y
residencia fiscal en la forma prevista en el anexo | de la Orden de 16 de septiembre de 1991, por
la que se desarrolla el Real Decreto 1285/1991, de 2 de agosto, por el que se establece el
procedimiento de pago de intereses de Deuda del Estado en Anotaciones a los no residentes que
inviertan en Espafia sin mediacién de establecimiento permanente.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadas por alguna de las entidades sefialadas en el
parrafo precedente, la entidad en cuestion deberd, de acuerdo con lo que conste en sus propios
registros, certificar el nombre y residencia fiscal de cada titular de los valores, en la forma
prevista en el anexo 11 de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

¢) Cuando se trate de operaciones canalizadas a través de una entidad de compensacién y depdsito
de valores reconocida a estos efectos por la normativa espafiola o por la de otro pais miembro de
la OCDE, la entidad en cuestion deberd, de acuerdo con lo que conste en sus propios registros,
certificar el nombre y residencia fiscal de cada titular de los valores, en la forma prevista en el
anexo Il de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

d) En los demas casos, la residencia se acreditardA mediante la presentacion del certificado de
residencia expedido por las autoridades fiscales del Estado de residencia del titular. Estos
certificados tendran un plazo de validez de un afio, contado a partir de la fecha de su expedicion.

Para la aplicacion de la exencién, sera de aplicacion el siguiente procedimiento: en la fecha de
vencimiento de cada cupodn, la entidad emisora transferira a las entidades citadas en los parrafos a),
b) y c) del apartado anterior el importe liquido que resulte de la aplicacion del tipo general de
retencion a la totalidad de los intereses. Posteriormente, si con anterioridad al vencimiento del
plazo de ingreso de las retenciones la entidad obligada al suministro de informacién recibe los
certificados mencionados, la entidad emisora abonara las cantidades retenidas en exceso.

Los titulares no residentes que no hubieran podido acreditar su residencia fiscal en los términos
indicados anteriormente (y que, por tanto, hayan sufrido una retencion del 18 por 100 sobre los
rendimientos derivados de los valores), podran solicitar de las autoridades fiscales espafiolas, de
acuerdo con el procedimiento y dentro de los plazos legalmente establecidos, la devolucién del
importe retenido en exceso.

Impuesto sobre el Patrimonio

En la medida en que las rentas derivadas de los valores estén exentas del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de
conformidad con lo previsto en los articulos 8 y 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de
diciembre de los referidos valores estaran exentas del Impuesto sobre el Patrimonio.

Asimismo, las personas fisicas residentes en un pais con el que Espafia haya suscrito un Convenio
para evitar la Doble Imposicidn (en adelante, CDI) en relacidn con el Impuesto sobre el Patrimonio
no estaran sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio siempre que el referido Convenio asi lo
disponga.

En caso de que no sea de aplicacion lo dispuesto en los dos parrafos anteriores, las personas fisicas
gue no tengan su residencia habitual en territorio espafiol deberan tributar en el Impuesto sobre el
Patrimonio por los valores de los que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio.
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo
por personas fisicas no residentes en Espafia estaran sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones de acuerdo con lo previsto en la normativa aprobada por las distintas Comunidades
Auténomas.

No residentes con EP en Espafia

De conformidad con lo previsto en los articulos 18 a 23 del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo,
las rentas derivadas de los valores obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio
espafiol que actlen a estos efectos mediante EP en Espafia se someteran a tributacion de acuerdo
con las disposiciones generales del Impuesto sobre Sociedades con las especificidades contenidas
en el referido texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

5. CLAUSULASY CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcion de las Ofertas Publicas
5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas las ofertas publicas

Al amparo del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores de renta
fija, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los préximos 12 meses a
contar desde la publicacion del Folleto Base en la pagina web de la CNMV.

Cada emision se formalizard mediante el envio previo a su fecha de desembolso y depésito en la
CNMV de las Condiciones Finales de cada emision, que contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo serd de 15.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. El importe nominal y el nimero de valores a emitir no esta
prefijado de antemano y estara en funcion del importe nominal de los valores individuales de cada
una de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base y del importe nominal total de cada
una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base podran estar o no aseguradas, extremo
que se concretara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emisién. En el primer caso, el
importe no colocado al final del periodo de suscripcion se suscribira el Gltimo dia del mismo por
las entidades aseguradoras. En el caso de que la emision no esté asegurada, el importe total de la
misma se vera reducido hasta el volumen total de fondos suscrito efectivamente por los inversores.

5.1.3 Plazos de las ofertas publicas y descripcién del proceso de solicitud

El periodo de duracion del Folleto Base sera de 1 afio a partir de la fecha de publicacién del mismo
por uno de los medios permitidos en virtud del articulo 14 de la Directiva 2003/71.

El periodo de suscripcion para cada emision, se especificara en sus Condiciones Finales
correspondientes.
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Si en alguna emision se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcidn inicial, se hara
constar en las Condiciones Finales, incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que se
produjese una prérroga, se realizaran las oportunas publicaciones, segin lo establecido en el
parrafo anterior.

Las ofertas de valores podran efectuarse dentro del periodo de duracion del Folleto Base. Los
inversores podran remitir sus solicitudes directamente a Bancaja o bien a través de las entidades
colocadoras, segln sea el caso y asi se indique en las respectivas Condiciones Finales.

5.1.4 Meétodo de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya prorrateo
entre las drdenes de suscripcidn, tal circunstancia se harad constar en las Condiciones Finales de la
emision. Dicho prorrateo, en su caso, se realizara de modo que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, las
entidades colocadoras podran dar prioridades a las peticiones de sus clientes que estimen
convenientes.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o méaxima de solicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emision particular se especificaran los
importes minimos o maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6 Meétodo y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una emisién intervengan entidades aseguradoras, éstas abonaran en la cuenta que
Bancaja designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de valores por ella asegurado no
mas tarde de las 13 horas (hora de Madrid) de la fecha de desembolso.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de las emisiones que
se realicen al amparo del presente Folleto Base, las entidades aseguradoras podran practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticion. Dicha provision de fondos se
remunerard al tipo de interés legal o al tipo de interés al que se remunere la cuenta con cargo en la
que se hayan retenido los fondos, cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud
de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el pablico minorista, de la misma forma, una vez
realizada la suscripcion, las entidades aseguradoras entregaran a los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcidn o resguardo provisional firmado y sellado por la oficina
ante la cual se tramito la orden. Dicha copia servira Gnicamente como documento acreditativo de la
suscripcion efectuada y no sera negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que el
suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo. En el caso de inversores
cualificados, la acreditacion de la suscripcion de los valores se realizard mediante cualquier medio
que permita dejar constancia de dicha suscripcion.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a Bancaja por los propios inversores
éstos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con fecha valor
igual a la fecha de desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que el
inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en alguna entidad del grupo procedera
a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a una cuenta corriente, ambas sin
mas costes que los relativos a la administracion y custodia de los valores efectivamente tomados y
cuya apertura y cierre estara libre de gastos para el suscriptor. No obstante, en el momento de
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cursar cada solicitud de suscripcion, Bancaja, podra practicar una retencion de fondos al suscriptor
por el importe de la peticion, dicha provision de fondos podra ser remunerada o no, aunque en todo
caso siempre se remunerara de conformidad con lo previsto en el parrafo segundo de este epigrafe,
cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la adjudicacion
definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

La entrega de los valores se acreditard mediante el envio del extracto de la cuenta de valores o del
documento acreditativo, seglin proceda.

5.1.7 Publicacién de los resultados de las ofertas

Los resultados de las ofertas se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un
plazo maximo de 10 dias habiles desde la fecha de cierre de la respectiva oferta.

Los resultados se comunicardn a la CNMV, en su caso, a la sociedad rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de
los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Bancaja y
de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el
Boletin Oficial de Cotizacion del mercado(s) secundario donde coticen los valores, segln se
establezca en las Condiciones Finales de la emision.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No aplicable.

5.2 Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podréan estar dirigidas al publico en general o
bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcidn de las caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del Folleto Base podran ser
objeto de colocacidn en uno o varios paises simultdneamente. En caso de que hubiese algun tipo de
reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales de los valores.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Se notificara a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable, antes de iniciarse la
negociacion.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados, una vez realizada la suscripcion, las entidades aseguradoras pondran a disposicion de
los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcién o resguardo provisional.
Dicha copia servira tinicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en
anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Tal y como se ha especificado anteriormente, la Entidad hard entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la correspondiente emision. Dichos resguardos provisionales no
seran negociables, reflejardn Unicamente la suscripcion inicial de los valores y su validez se
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extendera hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referencias de registro, para inversores institucionales, o, en su
caso para minoristas, hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de
valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcién la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcion, entregara al
suscriptor un documento acreditativo de los valores finalmente adjudicados al mismo, en un plazo
méaximo de 15 dias a partir de la fecha de adjudicacion.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base se determinara en el momento
del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de
emisién podra ser a la par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier
caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflejado el importe
efectivo de los valores.

Bancaja, 0 en su caso las Entidades Colocadoras, podran establecer comisiones o gastos a los
suscriptores por la suscripcion y amortizacion de los valores pertenecientes a las emisiones a
realizar al amparo del Folleto Base, siempre y cuando dichas comisiones 0 gastos se indiquen en
las correspondientes Condiciones Finales.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos al amparo
del Folleto Base en Iberclear, seran por cuenta y a cargo de Bancaja.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de Iberclear y de sus entidades participantes (incluyendo, en su caso,
Bancaja), estardn sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos de acuerdo con la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o CNMV, y correr&n por cuenta y a cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operacidon determine, de acuerdo con la legislacién
vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la
CNMV como organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV.
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.
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5.4 Colocacion y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se prevea la
intervencion de entidades directoras o coordinadoras, éstas se identificaran convenientemente en
las Condiciones Finales de la emision en cuestién, especificandose el cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto Base sera atendido por el
Agente de Pagos que se determinard en las Condiciones Finales de la emisién y que necesariamente
debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion con el mercado
donde vaya a tener lugar la admision a cotizacidon de los valores.

5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento

Para cada emision que se realice al amparo del Folleto Base se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, la relacion de entidades colocadoras, asi como el importe
global de las comisiones acordadas entre éstas y la Entidad, si las hubiere.

La existencia de entidades aseguradoras, en su caso, se especificara también en las Condiciones
Finales de cada emisién. Asimismo se indicaran las comisiones a recibir por cada una de las
entidades, la forma de tramitar la suscripcién y el caracter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emision las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacién se ajustardn proporcionalmente en funcién de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

En el caso de existir aseguramiento de la correspondiente emision, la fecha del contrato de
aseguramiento se incluiré en las Condiciones Finales.

6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admision a cotizacién

Para las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, podré solicitarse la admision a cotizacion
en AIAF Mercado de Renta Fija, en cuyo caso Bancaja solicitara la inclusién de cada emision en
dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso,
segun se establezca en las Condiciones Finales. Ademas, para todos los valores, se podra también
solicitar admision a negociacion en otros mercados secundarios, para lo cual Bancaja se
compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacion de los valores en dichos mercados.
El mercado o los mercados espafioles o extranjeros a los que se solicitara la admisién a negociacion
de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. De la misma forma, en caso de cotizar
en un mercado secundario no espafiol el plazo para la admisién a cotizacion a computar desde la
fecha de emision se determinard en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacién, la Entidad dara a
conocer las causas del incumplimiento a la CNMV y al plblico mediante la inclusién de un
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anuncio en un periddico de difusion nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.

La Entidad hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios organizados citados, segin la
legislacidn vigente asi como los requerimientos de sus drganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacién valores de la misma clase

En la fecha de inscripcidn del presente Folleto Base en los registros oficiales de la CNMV, los
empréstitos en circulacion admitidos a negociacion en mercados secundarios nacionales emitidos
por Bancaja o sus sociedades dependientes son los siguientes:

Primera Emisién Obligaciones Simples
Fecha de Emisidn...

.. 27/02/2004

EMISOT 1.ttt Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........ccccviivevieiiisieee e 27/04/2009
LI R 2 110 TSSOSO 120.000

Y =T o7 To [0 OO SO ST PRTPUPTPRSRPROO AIAF
NOMINAT VAIOT ...t 10.000 euros

Segunda Emisién Obligaciones Simples

ol 0 0 Lo 1] o] o ST 18/02/2005
4TS TSRS Bancaja
Fecha de AMOTtIZACION...........ceiirieeeeise e nenes 25/02/2010

LI R 2 10 TSSOSO 15.000
YT o Lo Lo TSP AlIAF
NOMINAL VAIOT ..ot 100.000 euros

Tercera Emisién de Obligaciones Subordinadas

FECha d8 EMUSION........cciiiiieieriiietetctee ettt st 15/12/1988

0TS TSSO Bancaja

Fecha de AMOITIZACION...........cvuiiiriirici et Perpetua (Volunt. 15/12/2008)
N° Valores... ... 30.000

Y =T o7 To [0 OSSPSR UTPPPTPRSRPRO Bolsa de Valencia

IO TR0 1T =1 IR Z: 1 Lo T 601,01 euros

Emision de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja Sagunto

FECha A8 EMUSION.......ccveeiiieeeeieisie ettt ee 30/06/1989

EMISOT 1.ttt ettt Caja de ahorros y socorros de Sagunto
Fecha de AMOTtIZACION..........ccoivrrieieiirs et eenene Perpetua (Volunt. 30/06/2009)
NOVAIOTES....ovviiist it 3.000

IMIBICAAO ... Bolsa de Valencia

NOMINAL VAIOK ... e 601,01 euros
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Emision de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja Sagunto

FECha A8 EMUSION.......ecveviiieieieieisie ettt en 30/06/1992

10T SR Caja de ahorros y socorros de Sagunto
Fecha de AMOTtiZACION..........ccovrrieeeiirse ettt eenene Perpetua (Volunt. 30/06/2012)

LI R 2 1TSS 2.500

T o U Lo TS Bolsa de Valencia

NOMINAL VAIOT ...t 601,01 euros

Octava Emisién de Obligaciones Subordinadas

FECha d8 EMUSION........cciiiiveietiiie ettt sn s 04/07/2002

EMIsor......ccooeeevnne ... Bancaja

Fecha de AMOITIZACION.........c.ciuriririiriere e 04/07/2022 (Volunt. 04/09/2007)
AN R 2 1TSS 300.000

Y =T o7 To [0 OO OSSOSO USTPUPTPRSPTO Bolsa de Valencia

NOMINAL VAIOT ...ttt 1.000 euros

Décima Emisién de Bonos de Tesoreria

Fecha de emision 01/03/1999
EMIsor......cccceevvnne. ... Bancaja

Fecha de AMOTtiZACION...........ceierieeeies e seenenes 30/04/2011

LI R 2 110 TSSOSO 200.000

=T o Lo Lo TSRS Bolsa de Valencia
NOMINAL VAIOT ..ot 600 euros

Undécima Emision de Bonos de Tesoreria

FECha A BMISION .......cecveviriiicieiee ettt 01/05/1999
EMISOT 1.ttt bbb Bancaja

Fecha de Amortizacion. ... 01/06/2011

LI R 2 1L TSSO 200.000

1Y =T o7 To [0 OO OSSOSO PR TRUPTPRSRPROO Bolsa de Valencia
NOMINAL VAIOT ..ottt 600 euros

Decimosexta Emision de Bonos de Tesoreria

FECHA A8 BMISION ...t 10/12/1999
EMIsor........ce..... ... Bancaja

Fecha de AMOTtiZACION...........cevirieeeicse e enenes 10/01/2010

LI R 2 10 TSSOSO 300.000

T o Lo Lo TSP Bolsa de Valencia
NOMINAT VAIOT ..ottt 600 euros

38



Vigésima Emision de Bonos de Tesoreria

FECHA A8 BMISION ...ttt 18/06/2003

4TS TSRS Bancaja

Fecha de AMOTtiZACION...........ceiirieeeie e enenes 18/09/2015 (Volunt. 18/09/2008)
LI R 2 1TSS 210.000

T o Lo Lo TSP Bolsa de Valencia

NOMINAL VAIOT ..ot s 1.000 euros

Deuda Subordinada(9? Emisién)

FEChA 08 BMISION .....cvivieieecieicete ettt enees 28/01/2005

EMIsor........cc..... ... Bancaja

Fecha de AMOITIZACION.........ccvueiririirieresestie et 29/11/2018 (Volunt. 29/11/2013)
LI R 2 10 T OSSOSO 3.000

1Y LT o Lo [0 OSSPSR AlIAF

NOMINAT VAIOT ..ottt 100.000 euros

Deuda Subordinada Especial Perpetua

FECha 08 BMISION ...ttt bbbt 03/03/2006

0TS TSSO Bancaja

Fecha de AMOTtiZACiON............cevirieieeii ettt sneen Perpetua (Volunt. 03/03/2016)
N° Valores... ... 5.000

IMIBICAAO ...t bbb bbbt AIAF

NOMINAL VAIOT ...ttt ettt et ettt 100.000 euros
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Tercera Emision Obligaciones Simples

FECHA A8 BMISION ...ttt 06/06/2005
4TS TSRS Bancaja
Fecha de AMOTtiZACION...........ceiirieeeie e enenes 06/06/2012

LI R 2 1TSS 12.000
T o Lo Lo TSP AlAF
NOMINAL VAIOT ..ot s 100.000 euros

Quinta Emision Obligaciones Simples

FEChA 08 BMISION .....cvivieieecieicete ettt enees 10/11/2005
EMIsor........cc..... ... Bancaja
Fecha de AMOITIZACION.........ccvueiririirieresestie et 10/11/2008

LI R 2 10 TSSOSO 12.000

1Y LT o Lo [0 OSSPSR AlIAF
NOMINAT VAIOT ..ottt 100.000 euros

Cuarta Emision Obligaciones Simples

FEChA 08 BMISION .....cvivieiieceic ettt 25/01/2006
EMISOT 1.ttt ettt e Bancaja
Fecha de Amortizacion. ... 25/01/2016

LI R 2 110 TSSOSO 5.000

Y =T o7 To [0 OO SO UPUPTPRSRPROO AIAF
NOMINAT VAIOT ...t 100.000 euros

Séptima Emision Obligaciones Simples

FECha A BMISION ........cveviiicicieteecee sttt 10/05/2006
EMISOT .ttt Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn............cccviiieveriiiesieee e 10/05/2011
NO W AIOTES ...ttt ettt ettt be ettt b e besesbeneebene e 7.500

Y =T o7 To [0 OO OO OO STRSTUSTPPPTPRSRTROO AIAF
NOMINAT VAIOT ...ttt 100.000 euros
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Octava Emision Obligaciones Simples

FECHA A8 BMISION ...ttt 22/05/2006
4TS TSRS Bancaja
Fecha de AMOTtiZACION...........ceiirieeeie e enenes 22/05/2018
LI R 2 1TSS 500
T o Lo Lo TSP AlIAF
NOMINAL VAIOT ..ot s 100.000 euros
Novena Emisién Obligaciones Simples
FEChA 08 BMISION .....cvieieiiecic ettt 26/05/2006
Bancaja
26/05/2013
.. 5.000
AIAF
100.000 euros
Décima Emision Obligaciones Simples
Fecha de emision ... ... 22/09/2006
EMISOT 1.ttt e Bancaja
Fecha de AMOITIZACION.........ccvueiiieririeieeisiec e 23/09/2013
LI R 2 110 =TSRSS 6.500
Y =T o7 To [0 OO OSSOSO USTPUPTPRSPTO AIAF
NOMINAT VAIOT ..ot 100.000 euros

Undécima Emisién Obligaciones Simples

FECha A BMISION ........cveviiiicieie et 24/01/2007
EMISOT 1.ttt e Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccveiiveviviicisieee et 24/01/2012
NO W AIOTES ...ttt ettt b et e bt b e e be b senbe e ebene s

Y =T o7 To [0 OO OSSOSO USTPUPTPRSPTO

Nominal Valor

Duodécima Emision Obligaciones Simples

FECha A BMISION .......c.cveviiiicieee ettt 14/02/2007
EMISOr....ccvvvennnne ... Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........ccccviivevieiiisieee e 14/02/2017

LI R 2 1TSS 5.000

Y =T (o7 To [0 OO OSSOSO PRTPUPTPRSRPRO AIAF
NOMINAL VAIOT ..ottt n e 100.000 euros

Décimotercera Emision Obligaciones Simples

FECha A BMISION .......ocveviiiiceiee ettt 21/03/2007
0TS TSSO Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCion............ccccviiverieeiiesieee e 21/03/2012
AN R 2 10 =TSSP 3.000

Y =T o7 To [0 OSSPSR PSPPSRSO AIAF
NOMINAL VAIOT ..ottt re e e 100.000 euros

Décimocuarta Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 23/04/2007
EMISOT ..ot Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn............ccccviiieriieiisieee st rens 23/04/2014
AN R 2 1L =TSSP 17.000
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IMIBICAAO ... bbb AIAF

NOMINAL VAIOT ... 50.000 euros

Asimismo, en la fecha de registro del presente Folleto Base se encuentran admitidos a negociacion
en mercados secundarios extranjeros los siguientes empréstitos emitidos por sociedades
dependientes de Bancaja:

EMTN en euros

FECha 08 BMISION ... 22/01/2003
0TS TSSO Bancaja International Finance

...22/01/2008

Fecha de Amortizacién.

NO W AIOTES ...ttt ettt sttt e st e bbb be b enesbessebensans 6.000
IMIBICATO ....vvvciete ettt ettt e et e ettt e et e as et et ebe st ess et e s ebestebe st ensebesserensans Bolsa de Londres
NOMINAL VAIOT ...ttt ettt benn e 100.000 euros

Fuente: Bolsa de Londres

EMTN en euros

05/02/2003

Bancaja International Finance
05/02/2018

Bolsa de Londres
500.000 euros

Fuente: Bolsa de Londres

EMTN en euros

FECha A BMISION .......c.cvcviiiiciete et 03/06/2002

0TS TSSO Bancaja International Finance
Fecha de Amortizacion. ...30/06/2022

NO W AIOTES ...ttt ettt ettt b et e bbb e b b esbeneebene s 30.000

=T o Lo Lo TSRS Bolsa de Londres

NOMINAT VAIOT ..ot 1.000 euros

Fuente: Bolsa de Londres

Participaciones preferentes

Fecha de emision 23/03/2005

EMISOT .ttt bbbttt n et Bancaja Capital S.A.

Fecha de AMOTtiZACION............ceiirieieiist et Perpetua (Opcio. 23/03/2015)
I R 2 1L =TSSR 290.000

IMIBICRAD ...ttt ettt Bolsa de Luxemburgo
NOMINAL VAIOT ...ttt e s e e 1.000 euros

Fuente: Bolsa de Luxemburgo
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Deuda perpetua

FEChA 08 BIMISION ...t 16/11/2004

T30S SR Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOITIZACION.........c.cvrviriirieiiireee st Perpetua (Opcio. 17/11/2014)

O WV AIOTES ...ttt bttt 500.000

IMIBICAAO ... Euronext

NOMINAL VAIOK ... 1.000 euros

Fuente: Euronext

Primera Emisién USA

FECha A8 BMISION .......vevcveiieee ettt e 10/07/2006
EMISOT 1.ttt bbb Bancaja US Debt
Fecha de AMOTtiZACiON............ccevirieieieiise et nesens 10/07/2009

NO W AIOTES ...ttt ettt b et b et e bbb e e b s sbe e ebene e 12.500

=T o Lo Lo TSRS Bolsa de Londres

Nominal Valor ... .. 100.000 $

Segunda Emisién USA

FECha A BMISION .......cecveviriiicieiee ettt 10/07/2006
EMISOT .ttt bbb Bancaja

Fecha de AMOrtiZaCiOn............cccceriivereeiiiseee e 11/07/2008

NO W AIOTES ...ttt st b et bbb et et s bebe b sesbeseebeneane 7.500

Y =T o7 To [0 OSSOSO PRTPUPTPRSPRO Bolsa de Londres
NOMINAL VAIOT ..ottt 100.000 $

Tercera Emision USA

FECha A BMISION ........cveviriiicetee ettt 23/07/2007
EMISOT 1.ttt bbb Bancaja

Fecha de AMOTtiZACION............cevirieieciise e enens 23/07/2012

NO W AIOTES ...ttt bbbttt be ettt e be b sesbeseebene e 13.000

=T o Lo Lo TSRS Bolsa de Londres
NOMINAL VAIOT ..ot st s e 100.000 $
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Primera Emisién Londres

FECHA A8 BMISION ...ttt 21/07/2006

4TS TSRS Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOTtiZACION...........ceiirieeeie e enenes 21/07/2011

LI R 2 1TSS 6.000

T o Lo Lo TSP Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ..ot s 50.000 £

Segunda Emisién Londres

FECA A8 BMISION ...ttt 20/10/2006

EMISOT 1.ttt et Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion. ... 20/11/2011

LI R 2 110 TSSOSO 400

1Y LT o Lo [0 OSSPSR Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ..ottt 50.000 euros

Tercera Emision Londres

FEChA 08 BMISION .....cvivieieeceic ettt enees 11/12/2006

EMISOT 1.ttt e Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOITIZACION.........ccvueiiieririeieeisiec e 13/06/2011

NO W AIOTES ...ttt b et e bbb be b sesbeseebensane 500

1Y LT o Lo [0 TSSOSO Bolsa de Londres

NOMINAT VAIOT ...t 100.000 euros

Cuarta Emision Londres

FEChA 08 BMISION .....evieieiieeic ettt enees 21/12/2006

EMISOT 1.ttt bbb Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccviiveviviiiiiieee et 21/01/2010

NO W AIOTES ...ttt ettt b et b et e bbb e b s beseebene e 2.000

Mercado.......... ... Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ...ttt b be e 100.000 £

Quinta Emision Londres

FECha A BMISION .......ecveviriiicete et 02/02/07

EMIsor.....ccccceevnnne ... Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccceiiveviviiiisieceest e renas 02/02/2011

AN R 2 1TSS 5.000

1Y =T o7 To [0 OO OSSOSO URTPUPTPRSTROO Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ..ottt eas 50.000 £

Sexta Emision Londres

FECha A8 BMISION .....c.ecvceeiicieee ettt e 02/03/2007

EMIisor.........c..... ... Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOTtiZACiON...........ceeirieieeiise e eaens 02/03/2012

I R 2 1L =TSSR 1.200

=T o Lo Lo TSRS Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ..ottt n e 50.000 euros
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Séptima Emisién Londres

FECA A8 BMISION ...ttt 02/03/2007

T30S TS STRRT Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOTtIZACION ...........cevirieeeei e enenes 01/03/2010

LI R 2 1TSS 2.000

T o Lo Lo TSP Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ..ot 50.000 euros

Octava Emisién Londres

FECA A8 BMISION ...t 02/03/2007

EMISOT 1.ttt ettt Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion. ... 03/03/2009

LI R 2 10 TSSOSO 1.800

1Y LT o Lo [0 TSP Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ..ot 10.000.000 Jpy

Novena Emisién Londres

FEChA 08 BMISION .....cvieieeiecieic ettt enes 08/03/2007

EMISOT 1.ttt Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOITIZACION.........c.cvueiririirieireisieiie et 08/03/2017

NO W AIOTES ...ttt sttt b et e ettt st b b s nbeseebene s 400

1Y L] o Lo [0 TSSOSO Bolsa de Londres

NOMINAT VAIOT ...ttt 50.000 euros

Décima Emisién Londres

FEChA 08 BMISION .....cvivieiieceicete ettt 11/05/2007

EMISOT .ttt bbb Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........ccccvivieviriiiisieee s 11/05/2037

NO W AIOTES ...ttt b et bbb e bbb be b sesbeneebeneane 30

Mercado.......... ... Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOK ...t 500.000.000 Jpy
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6.3 Entidades de liquidez
Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcion de entidad de liquidez.

Para cada emisién que se realice al amparo de este Folleto Base se especificara en las Condiciones
Finales la entidad proveedora de liquidez si la hubiere, que en la realizacion de sus actividades de
contrapartida cumplira con las dos pautas siguientes:

(a) La diferencia entre el precio de compra cotizado y el precio de venta cotizado no podra ser
superior a un 10% en términos de tasa interna de rentabilidad (TIR). El citado 10% se
calculara sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier caso ese
diferencial no serd superior a 50 puntos basicos ni supondrd mas del 1% en términos de
precio.

(b) En caso de que la entidad proveedora de liquidez pretenda dejar de cumplir con su
compromiso de liquidez, dicha entidad continuara realizando su actividad de liquidez para
todos los valores emitidos hasta que una nueva entidad asuma dicho compromiso de liquidez.

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1 Personas y entidades asesoras en la emisién

Garrigues Abogados y Asesores Tributarios ha asesorado legalmente a Bancaja en la
preparacion del presente Folleto Base.

7.2 Informacion del Anexo V revisada por los auditores
No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No procede.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto Base en los registros oficiales de la CNMV, Bancaja
tiene asignadas las siguientes calificaciones (ratings) por las agencias de calificacion de riesgo
crediticio:

S&P Fitch Moody’s
Rating a corto plazo ........ A-1 F-1 P-1
Rating a largo plazo ........ A+ A+ Al
Perspectiva .........c.ccceernene. Estable Estable Estable
Fecha de asignacion / Noviembre 2007 Julio 2007 Noviembre 2007

renovacion

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la calificacion de C+ en cuanto a solidez financiera,
gue indica una mas que adecuada fortaleza financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una calificacion
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individual a Bancaja de B, que indica un perfil de crédito sélido, y de 3 en el concepto denominado
apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado).

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

S&P Moody’s  Fitch Significado
AAA Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta
AA Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal
Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de proteccion se
A A A . h
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro
La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la capacidad de pago
BBB Baa BBB se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal
Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro este asegurado. La proteccion del
BB Ba BB - S
pago de intereses y del principal es muy moderada
B B B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente vulnerables a
las condiciones adversas del negocio
Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de los pagos dependiente de que
CCC Caa CCC . . . P .
las condiciones financieras, econdmicas y de los negocios sean favorables.
Ca CcC Altamente especulativos.
o C Incumplimiento actual o inminente
DDD,DD, Valores especulativos. Su valor puede no exceder del valor de reembolso en caso de
D liquidacion o reorganizacion del sector.

» Standard & Poor’s aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion A+, otorgada a Bancaja
indica una alta calidad crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente al pago de los
compromisos financieros a tiempo.

» Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. EI modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda
superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. En concreto, la
calificacion A1, otorgada a Bancaja indica una fuerte calidad crediticia.

» Fitch aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la

posicién relativa dentro de cada categoria. La calificacién A+, otorgada a Bancaja indica
una alta calidad crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo el pago de los
compromisos financieros.

Las escalas que emplean para la calificacién de deuda a corto plazo son las siguientes:

S&P Moody’s Fitch  Significado

Al -1 F1 Es la mas alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los momentos acordados
es muy alto.

A2 P2 Fo2 La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es satisfactoria, aunque el grado de
seguridad no es tan alto como en el caso anterior.

A3 p-3 F-3 Capat_:idad de pago satisfa_ctoria, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos anteriores a los
cambios adversos en las circunstancias.

. Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias adversas
No Prime B . p ; L

condicionarian seriamente el servicio de la deuda

C C Este rating se asigna a la deuda a corto plazo con una dudosa capacidad de pago.
La deuda calificada con una D se encuentra en mora. Esta categoria se utiliza cuando el pago de

D D intereses o principal no se ha hecho en la fecha debida, incluso si existe un periodo de gracia sin

expirar.

Se utiliza s6lo para gobiernos que no han pedido de forma explicita una calificacién para emisiones

de deudas concretas.
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Las calificaciones A-1, P-1 y F-1 otorgadas a Bancaja por Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch,
respectivamente, indican la mas alta calidad crediticia y que el grado de seguridad de cobro es muy
alto para hacer frente a tiempo a sus obligaciones de deposito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sdlo una estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de Bancaja o de los valores a
adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo del Folleto Base se
incluirén en las Condiciones Finales de la emision.
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APENDICE A—OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita anteriormente es comun a las obligaciones subordinadas especiales
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Las obligaciones subordinadas especiales se sitlan a efectos de prelacion tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas de Bancaja.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bancaja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

4.1 Descripcién

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo. En base a su condicién de emision subordinada
especial se sitian a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio,
ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas del emisor.

4.2 Legislacién

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial realizadas por Bancaja no tienen garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por el total del patrimonio de
Bancaja.

Estas obligaciones presentan la condicidn de financiacién subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segin lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1.  El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados de Bancaja
presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del articulo 20 del Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre.

2.  La Entidad debe aplicar necesariamente, y en todo caso, el importe nominal de la emisién y
los intereses pendientes de pago a la absorcion de pérdidas una vez agotadas las reservas y
reducidos a cero los recursos asimilables al capital, cuotas participativas y participaciones
preferentes emitidas por la Entidad o alguna de sus filiales.

3. La parte amortizada de la emisién, y en su caso, los intereses diferidos aplicados a la
absorcidn de pérdidas no podran recuperarse por el acreedor, ni consecuentemente dar origen
a una deuda de la Entidad frente a él.
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En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacién establecidas en la legislacion vigente por
incurrir Bancaja en el procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los
tenedores de los obligaciones que integren la emision de deuda subordinada especial, se situaran
frente a la Entidad, salvo que la legislacién aplicable estableciese otra cosa, detras de las restantes
deudas subordinadas no consideradas como deudas subordinadas especiales, en igualdad de
prelacion con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida y delante de cualquier clase
de recursos asimilables al capital, cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas por la
Entidad o algunas de sus filiales.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas especiales el pago de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados de Bancaja presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el
apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343 / 1992, de 6 de noviembre.

4.8.2 a) Amortizacion Anticipada por la Entidad

Para las emisiones de obligaciones subordinadas especiales, Bancaja se reserva la posibilidad de
amortizar total o parcialmente la emision, previa autorizacion del Banco de Espafia, en cualquier
momento una vez transcurridos 5 afios desde la fecha de desembolso. En todo caso, para estos
valores la amortizacion se producira a la par o bajo la par y libre de gastos para el tenedor de los
valores. De la misma forma, la amortizacion de estos valores se deberd comunicar a la CNMV con
30 dias de antelacion, al Agente de Pagos, a la sociedad rectora del mercado secundario donde
vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio de Bancaja, y de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de
Cotizacion del mercado(s) secundario(s) donde coticen los valores, segun se establezca en las
Condiciones Finales de la emision, y debera ser firmada por un apoderado de la Entidad con
facultades bastantes.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de las obligaciones subordinadas especiales. No obstante, no podran ser adquiridas
posteriormente por la propia Entidad, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o
personas con apoyo financiero de Bancaja o del grupo consolidable.

Este Anexo V estd visado en todas sus paginas y firmado en Valencia, a 29 de noviembre de 2007.

Bancaja
P.P.

Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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IV. ANEXO XI
1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION
1.1. Identificacion de las personas responsables

D. Miguel Angel Soria navarro, en su calidad de Director Financiero, asume en representacion
de Bancaja la responsabilidad del presente Anexo XI (el “Anexo XI”), redactado segun el
Reglamento n°® 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE.

1.2. Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacién
contenida en el Anexo XI.

El responsable del presente Anexo Xl confirma que tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente documento es,
segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales de Bancaja tanto individuales como consolidadas, correspondientes a los
gjercicios 2005 y 2006 han sido auditadas por Deloitte, S.L., con domicilio social en Madrid,
plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Torre Picasso, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo
13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, inscripcion 96, y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) y CIF B-79104469, en el que se expresa una opinién favorable.

2.2 Justificacion de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

En el ejercicio 2005 se produjo un cambio en la identidad de los auditores de la Entidad,
pasando a ser Deloitte la firma auditora de la Entidad. Los actuales auditores no han renunciado,
ni han sido apartados de sus funciones, habiendo sido nombrados por la Entidad para auditar
las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2005,
2006 y 2007

3. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS ABANCAJA

Los factores de riesgo relativos a Bancaja se encuentran recogidos en la Seccion IlLA—
“Factores de riesgo relativos a Bancaja” del presente Folleto Base.

4. INFORMACION SOBRE BANCAJA
4.1 Historial y evolucidon de la Entidad
Nombre legal y comercial

El nombre legal de la Entidad es el de Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja o abreviadamente, y en el &ambito comercial, Bancaja o Bancaixa, indistintamente, en
cualquiera de las dos lenguas oficiales de la Comunidad Valenciana.

4.1.2 Lugar y namero de registro

Bancaja con C.1.F. G-46002804 y C.N.A.E. 814, se halla inscrita en el registro especial de Cajas
General de Ahorro Popular del Banco de Espafia con el nimero 49, folio 30; en el Registro de



Cajas de Ahorro la Comunidad Valenciana. Conselleria d'Hisenda, Nimero 4; y en el Registro
Mercantil de de Castellén, al tomo 532 de Sociedades, Libro 99 de la Seccién General, Folio 1,
Hoja nimero CS2749, Inscripcion 12,

4.1.3 Fecha de constitucién

Bancaja fue fundada el 12 de mayo de 1.878 por la Real Sociedad Econémica de Amigos del
Pais de Valencia con la denominacién Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Valencia. El
periodo de actividad de la Entidad tiene una duracién indefinida.

4.1.4 Domicilio social, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucion y
lugar principal de actividad, direccién y nimero de teléfono.

Domicilio social, direccién y datos de contacto:
Caballeros, 2

12001 Castellon (Espafia)

Personalidad juridica

La Entidad es una Caja de Ahorros, de naturaleza fundacional y caracter benéfico-social, exenta
de &nimo de lucro y bajo el protectorado de la Generalitat Valenciana, que para el cumplimiento
de sus fines desarrolla actividades crediticias y bancarias.

Legislacion aplicable

Bancaja es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia y a la legislacion
de caracter general, la dictada para Establecimientos de Crédito, la especial aplicable a las Cajas
de Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de Agosto, sobre Regulacién de las Normas Bésicas
sobre Organos Rectores de las Cajas de ahorros, Ley 26/1988, de 29 de Julio, sobre Disciplina e
Intervencion de las Entidades de Crédito y legislacién complementaria.

Pais de constitucién

Espafa



Lugar principal de actividad

La sede central operativa de Bancaja se encuentra en:
Cardenal Benlloch, 67

46021 Valencia

Teléfono: (+34) 96 387 55 00 (centralita)

4.1.5 Acontecimientos recientes relativos a Bancaja importantes para evaluar su
solvencia

El pasado mes de agosto, Bancaja firmd un acuerdo con distintos inversores que pasaran a tener
una participacién minoritaria conjunta de un 30% en Bancaja Inversiones, S. A. La inversion total
de estos inversores ascendié a 1.355 millones de euros. El coeficiente de solvencia a nivel
consolidado a septiembre de 2007 segun criterio BIS era del 12,25%.

El siguiente cuadro muestra la situacion de las magnitudes econdmicas consolidadas mas
indicativas de la solvencia del Emisor a 31 de diciembre de 2005 y 2006, asi como a 30 de
septiembre de 2007 (miles de euros):

30/09/07 31/12/06 31/12/05
Patrimonio neto 5.714.681 4.068.545 3.297.706
Recursos propios de primera | 7,52% % 7,40% 7,51
categoria (BIS)
Recursos propios de segunda | 4,73% 5,66% 5,91%
categoria (BIS)
Morosidad 0,66% 0,53% 0,53%
Cobertura de la morosidad 283,44% 350,20% 374,49%

5. DESCRIPCION DE LA ENTIDAD
5.1 Actividades principales

5.1.1 Descripcion de las principales actividades y principales categorias de productos
vendidos y/o servicios prestados

Las principales actividades realizadas por Bancaja son las operaciones de ahorro y bancarias,
activas, pasivas, de servicio, de mediacién y de Monte de Piedad. A continuacién se relaciona el
catalogo de productos y servicios que el Grupo Bancaja ofrece a su clientela.

AHORRO
Ahorro a la vista
- Libreta Servicio
- Libreta 3

- Cuenta Vivienda




- Cuenta Corriente Ordinaria

- Cuenta Personal

- Cuenta Comercio

- Cuenta de Tesoreria

- Cuenta de Aval a la Construccion

- Cuenta en Divisas

- Cuenta Profesional

- Cuenta x Més

Ahorro plazo

- Depdsito Multi-Renta

- Depdsito Multi-Renta Singular

- IPFS (Imposiciones a plazo fijo) de tipo fijo y variable
- Ahorro Regalo

- Ahorro Combinado

- Depésito Ahorro Fiscal (Descatalogado)
Planes de prevision

- Renta Vitalicia Bancaja

- Renta Vitalicia 100

- Ahorro Fiscal Seguro (Descatalogado)
- Cavalsegur

- Cavalpension Renta

- Rentas de Reembolso

- Pension Vitalicia Bancaja
Empréstitos

- Pagarés financieros propios

- Bonos de Tesoreria

- Cédulas hipotecarias

- Obligaciones subordinadas

- Participaciones preferentes

quico (de 0 a 14 afios)



- Libreta Uno

- PEQUEplan

joven (de 14 a 26 afios)
- Cuenta Joven

- Joveplan
INVERSION

A través de Bancaja Fondos, entidad del Grupo Bancaja, se ofrece la posibilidad de realizar
inversiones en:

- FIAMM Euro

- Fondo de Fondos

- Garantizados de Renta Variable

- Globales

- Renta Fija Internacional

- Renta Fija Largo Plazo

- Renta Fija Mixta

- Renta Fija Corto Plazo

- Renta Variable Euro

- Renta Variable Internacional EE.UU.
- Renta Variable Internacional Emergentes
- Renta Variable Internacional Europa
- Renta Variable Internacional Japén
- Renta Variable Mixta

- Renta Variable Nacional

- Sectoriales

- Gestion Dindmica

- Gestion Activa

- Gestion Direccional

- Unit linked (Descatalogado)
PRESTAMOS

- Préstamos personales



- Préstamos con garantia real
- Cuenta de crédito
- Joven (de 14 a 26 afios)
- Crédito Estudios Muévete.
- Custom (de 26 a 35 afios)
- Otros:
- Avales
- Descuento comercial
- Factoring
- Confirmacion de pagos
- Préstamo Monte de Piedad
- Préstamo Solidario
HIPOTECAS
- Crédito Casa + 26
- Crédito Unico
- Préstamo hipotecario cambio de casa
- Préstamo autopromotor
- Préstamo a promotor
- Préstamo hipotecario
-Préstamo hipotecario Custom (de 26 a 35 afios)
PREVISION
Planes de pensiones
- Bancajapension Renta Fija
- Bancajapension Fijo a Largo Plazo
- Cavalpension
- Bancajapension Mixto
- Futurpension
- Bancajapension Variable
- Bancaja G1 Plan de Pensiones

Pias



Planes de Prevision Individuales para residentes en el Pais vasco integrados en una Entidad
de Prevision Social Voluntaria EPSV.

SEGUROS

- Seguros de vida

- Seguros de salud

- Multirriesgo

- Seguros de automovil

- Seguros para promotores y constructores
- Seguros para empresas Yy asociaciones

- Otros seguros

- Joven (de 14 a 26 afios)

- Seguro de Crédito Hipotecario

- Seguro de proteccion de pagos en Préstamos Noémina.
SERVICIOS

- Servicios a empresas

- Servicios a particulares

- Custom (de 26 a 35 afios)

- Banca privada

ACTIVIDAD INTERNACIONAL

La actuacion de Bancaja, como entidad matriz del Grupo en el &mbito internacional, ha
continuado expandiéndose selectivamente con los siguientes objetivos: aperturar oficinas de
representacion en las principales plazas financieras europeas, desarrollar alianzas con los
operadores internacionales de referencia para acrecentar la posicién competitiva de Bancaja en
areas de negocio altamente especializado y establecer acuerdos en el area de Banca Comercial
para incrementar su presencia en mercados internacionales donde sus clientes puedan requerir
asistencia financiera, asi como para dar soporte en el territorio nacional a clientes de bancos
extranjeros.

Estos objetivos se han cumplido con la red de oficinas de representacion aperturadas en los
Gltimos afios y la materializacion de una serie de acuerdos firmados con entidades financieras :

Europa América Asia

- Oficinas de representacion en |- Oficina operativa en |- Oficina de
Londres, Paris, Milan, Munich, Lisboa [Miami. representacion en
y Varsovia. - Oficina  de Shangai.

- El Consejo de Administracion de [representacion en  Cancun. |- Acuerdo con
Bancaja ha aprobado la conversion de |- Acuerdos con Banco |Bank of China de la



la oficina de representacion de Lisboa |Popular Dominicano de la|Republica Popular de
en oficina operativa para el proximo Republica Dominicana vy China.

afio. Banco Solidario de Ecuador.

- Acuerdos con Monte dei Paschi

di Siena de Italia, DnB-NOR Bank

Oslo de Noruega y Selvaag Group de

Noruega.

Especial mencién al acuerdo de cooperacion con el Banco Solidario de Ecuador con el fin de
facilitar las relaciones entre la importante comunidad ecuatoriana en Espafia y su pais de origen.
El convenio contempla la realizacién de transferencias y todos los demas servicios de asistencia
bancaria para la comunidad ecuatoriana.

Dentro de su actividad internacional, Bancaja ofrece los siguientes productos y servicios:
- Recepcion de transferencias

- Negociacion y abono de cheques

- Emision de transferencias

- Emisién de cheques

- Cuentas en divisa a la vista y a plazo

- Compraventa de billetes de moneda extranjera
- Compra de cheques y travellers

- Venta de travellers

- Compraventa de divisas a plazo

- Factoring internacional

- Confirming internacional

- Forfaiting internacional

CANALES ALTERNATIVOS

Los Canales Alternativos de distribucion siguieron durante 2006 una evolucién muy positiva,
tanto los méas maduros (cajeros automaticos, tarjetas, banca telefénica y centro de autorizaciones
telefonicas) como los canales emergentes (Internet para particulares e Internet empresas).

Cajeros automaticos

En diciembre de 2006, Bancaja contaba con un total de 1.386 cajeros. Durante ese
mismo mes, Aenor renovld a Bancaja el certificado de calidad “Iso 9001:2000” por la
calidad del servicio de su red de cajeros automaticos y por el sistema de gestion que
utiliza la Entidad.

Tarjetas



Tarjetas de débito

Visa Online

Visa Online ONG Voluntariado
Visa Online ONG

Visa Online ONG Afinidad

Visa Custom Online

Visa Custom Online

Visa Custom Online ONG

Visa Custom Online ONG Voluntariado
Visa Carnet Jove

Visa Carnet Jove Voluntariado
Visa Carnet +26

Visa Carjeta

Visa Carjeta Jove Bancaja

Visa Dorada-Renfe Bancaja
Tarjetas de crédito

Visa Compras

Visa Compras ONG Voluntariado
Visa Compras ONG

Visa Compras Oro

Visa Free

Visa Free +

Visa E-Business

Tarjeta Living Solutions
Actividad merchant en comercios
En diciembre de 2006, habia instalados un total de 16.783 TPV’s (terminales punto de venta).
Servicio telefonico

Durante el afio 2006, Linea Directa recibi6 1.097.243 llamadas, de las que se atendieron
automaticamente de manera completa el 60,30% por el IVR ( Interactive Voice Response,
servicio telefonico de respuesta automatica).



En conjunto, Linea Directa y el resto de actividades telefénicas (recobro, venta de entradas a
espectaculos, soporte a clientes de cajeros, tarjetas e Internet, etc.) totalizaron 2.724.000
llamadas.

Bancaja Proxima Particulares

Las funcionalidades mas importantes incorporadas a Bancaja Proxima Particulares durante 2006
han sido las siguientes:

o En el Broker On Line, la creacion de carteras virtuales, la solicitud de érdenes
condicionadas, y la contratacion on line de cuentas de valores y fondos, que
junto con su lanzamiento comercial ha permitido la realizacion de 141.730
operaciones de bolsa, un 70 % mas que en 2005.

o Puesta en funcionamiento el servicio de confirmacién de operaciones via OTP
enviada por SMS al mdvil del cliente, teniendo este servicio una excelente
acogida entre los clientes. Destacar también la traduccion de la web puablica
(www.bancaja.es) al inglés.

o El nuevo sistema de securizacion de operaciones basado en la combinacion de
Internet y el teléfono movil, que ha conseguido, mediante un sistema innovador
en el sistema financiero, que el fraude en Bancaja Préxima Particulares sea
nulo.

Ademas de la actividad de informacién, durante el afio 2006, se realizaron 1,69 millones de
operaciones de negocio por importe de 2.347 millones de euros.

C.A.T.-Centro Hipotecario

El Centro de Autorizaciones Telefénicas (C.A.T.) facilitd operaciones por importe de 2.965
millones de euros (+18%), destacando su efectividad como férmula de captacion de clientes y
expansion de mercados. EI Centro Hipotecario formalizd6 59.437 operaciones de préstamo
hipotecario en el afio 2006.

Bancaja proxima empresas

Durante el afio 2006 se realizaron mas de 1,42 millones de operaciones de negocio por un
importe superior a 6.159 millones de euros.

Aparte de las operaciones simples, se han procesado mas de 607.062 ficheros, que ha supuesto
tratar casi 12,1 millones de operaciones con un volumen de negocio superior a los 10.717
millones de euros.

5.1.2  Nuevos productos o actividades significativas

A.) Ejercicio 2006

Durante el afio 2006, se procedi6 al lanzamiento de los siguientes productos y servicios:
o Personalizacion de Servicios.
o Préstamos Solidarios (microcréditos.)
e Bancaja BRIC Nuevos Desafios, FI.

o Bancaja Europa del Este, FI.
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o Ahorro Doble Abril 2006.

o Gestion de Pagos Internacionales Confirmados.
e Bancaja Renting.

e Bancaja Fondos Gestion Dindmica 250, FI.
« Ordenes Condicionadas de Valores.

o Solucion Bancaja para Emprendedores.

o Crédito Estudios Muévete.

e Seguro de Crédito Hipotecario.

o Depositos Multi-Renta Singulares.

e Bancaja G1, Plan de Pensiones.

o Pension Vitalicia Bancaja.

o Broker On Line.

e Bancaja Garantizado 9, 10y 11, FI.

o Diversas emisiones: Depdsito Multi-Renta, Renta Vitalicia, Depdsito Ahorro Regalo, Pagarés
financieros para particulares y sociedades, Ahorro Fiscal Seguro.

Por otra parte, la financiacion de las inversiones se ha llevado a cabo mediante convenios de
colaboracion con la Administracion y organismos publicos, entre las que destacan los
siguientes:

- El convenio con la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana
destinado a financiar proyectos de inversion de pymes. La inversion realizada ha
sido de 22,8 millones de euros. EI numero de convenios con SGR a 31 de diciembre
a nivel nacional asciende a doce. Asimismo, se ha firmado un convenio con la
misma finalidad con la Sociedad Andnima Estatal de Caucion Agraria.

- El convenio con el Ministerio de Fomento para actuaciones protegibles en materia de
vivienda y suelo. El volumen de operaciones concedidas por Bancaja en el ejercicio
ascendid a un total de 206 millones de euros.

- El convenio con el Instituto de Crédito Oficial para apoyar a las Pymes en la adquisicion de
activos fijos nuevos. La financiacion facilitada por Bancaja durante el ejercicio ascendié a
141 millones de euros.

- El convenio suscrito conjuntamente con el Instituto de Crédito Oficial y con el Centro para
el Desarrollo Tecnoldgico e Industrial (CDTI), para apoyar a emrpesas que invierten en
proyectos de desarrollo tecnoldgico y de disefio industrial, ha supuesto que la financiacion
facilitada por Bancaja durante el ejercicio ascendiera a 2,2 millones de euros.

- Con el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion se ha mantenido el convenio para la
financiacion de estructuras agrarias, con préstamos al sector agricola por 5,4 millones de
euros.
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- En convenio con la Conselleria de Economia, Hacienda y Empleo de la Generalitat
Valenciana para el fomento del empleo, se han concedido préstamos por 5 millones de euros
durante el 2006.

El Banco Pudblico alemdn KFW Bankengruppe decidid establecer un acuerdo con
Bancaja, por el cual, durante el ejercicio 2005 facilito financiacion en el medio y largo
plazo con una ventaja en coste respecto a nuestro precio de mercado sujeto a una serie
de condiciones relativas a los destinos de la financiacion y el compromiso de traspasar
la ventaja en coste a la sociedad o a los clientes. Este acuerdo ha sido rubricado en dos
transacciones por un total de 500 millones de euros.

Por altimo, en materia de mercado de capitales, Bancaja ha actuado:

- Como entidad aseguradora de cuatro emisiones de titulizacion originadas por Bancaja por un
importe total de 4.550 millones de euros. Ademas de una emisién de deuda senior, una emisién
de deuda preferente y otra de titulizacidn de Banco de Valencia por importe total de
aseguramiento de 680,3 millones de euros.

- Como entidad codirectora en titulizaciones como como han sido la hipotecaria espafola
AyT Génova y la italiana de consumo Sunrise de Banca Intesa.

- Como entidad aseguradora en las OPV de Vocento, y Bolsas y Mercados.
B.) Primer Semestre Ejercicio 2007

En el primer semestre de 2007, Bancaja ha procedido a comercializar los siguientes nuevos
productos:

o Planes individuales de Ahorro Sistematico (PIAS)

e Bancaja Garantizado 12, FI.

e Bancaja Garantizado 13, FI.

e Bancaja Garantizado 14, FI.

e Bancaja Garantizado 15, FI.

o Ahorro Doble Febrero 2007.

e Bancaja Renta Fija Corto Plazo, Fl.

e Bancaja Dinero V, FI.

e Mejora en la financiacion de perceptores de némina y pension.
e Tarjeta Free+.

o Planes de Prevision Individuales para residentes en el Pais vasco integrados en una Entidad
de Prevision Social Voluntaria EPSV.

e Tarjeta Living Solutions.
o Renta Vitalicia 100: 1* Emision.

e Seguro de proteccidn de pagos en Préstamos Nomina.
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o Nuevas condiciones en Préstamos a Perceptores de N6mina/Pension.
e CRI. Cobertura de riesgo de interés.
« Ordenes condicionadas en fondos de inversion.
e Cuenta x Mas.
5.1.3 Principales mercados en los que compite Bancaja

El mercado geografico mas importante de Bancaja se sitGa en toda la Comunidad Valenciana y la
Provincia de Albacete, aunque cuenta con oficinas radicadas en todas las provincias espafiolas.
Seguidamente, se facilita un cuadro, distribuido por comunidades auténomas esparfiolas, en el que
figuran a nivel individual y a nivel total, el nimero de oficinas de las dos entidades de crédito que
forman parte del Grupo Bancaja, es decir, Bancaja como entidad matriz del Grupo Bancaja y
Banco de Valencia, S.A.

Distribucion geografica de las oficinas del grupo a 31-12-2006

Regién Bancaja Banco Total
Valencia
Comunidad ValenCiana..........cccocoveeernieeennneeinenenns 634 251 885
RegiON de MUTCIA.....coovvveeeeiirireeireres e 13 67 80
CatAlUR. ... 99 25 124
Madrid 96 38 134
Castilla La Mancha .........ccoeevivnnneeienseeensee s 25 1 26
Castilla LEON ..o 17 2 19
ANAAIUCTAL...vevce e, 57 18 75
EXErEMAAUI ..t 3 - 3
Islas Baleares. 39 7 46
ATAGON ..ot bbb 12 13 25
A (0 T SR -
L RIOJA vttt 2 2
CANANIAS ..vveevveeereit ettt seenens 27 - 27
Pais Vasco .. -
NAVAITA ..t ses s sssnns 2 3
GaAlICIA 1. 15 - 15
[OF: Ty 1o - VTR 2 - 2
EE.UU. (MIBMI) .eorrvveroeveeeseec oo 1 - 1
TOTAL o 1.055 427 1.482

Entre los principales mercados o sectores en los que opera el Grupo Bancaja se incluyen:
inversion crediticia, préstamos e hipotecas, planes de pensiones, seguros, servicios y mercado
internacional.
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En relacion con la inversion crediticia (excluida el sector no residente), la posicion del Grupo

Bancaja es la siguiente:

ESPANA

Otros Grupo Bancaja
5% 4%

Otros bancos Otras [():ajas
46% 45%

Diciembre 2006

Fuente: Bancaja

COMUNIDAD VALENCIANA

Otros

Grupo Bancaja
3% P! 3

24%

Otros bancos
36%

Otras cajas
32%

Los siguientes graficos recogen la cuota de mercado del Grupo Bancaja en relacion con el

débito a clientes (excluido los no residentes):

ESPANA

Otros Grupo Bancaja
% 3%

Otros bancos Otras cajas
42% 48%

Diciembre 2006

Fuente: Bancaja
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Otras cajas
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5.1.4 Base de las declaraciones relativas a la competitividad de Bancaja

El Grupo Bancaja es el sexto grupo financiero espafiol y el tercero dentro del sector de cajas de
ahorros medido por activos totales segun los datos publicados en el Boletin Estadistico de

CECA.

Datos a 31/12/2006 de los & principales grupos bancarios

Grupos Bancarios Grupo Grupo Grupo Grupo Grupo Grupo
imillones de euros) Bancaja Banco Popular Caja Madrid la Caixa BBVA SCH
Activos totales T9.577 91.650 136.952 209.123 411.916 433.873
Crédito a clientes bruto (1) 69.522 77.536 95.454 142 220 2684.027 535.410
Recursos gestionados (2) 78.261 91.158 134.626 197.485 425.70% T43.5343
Recurzos propios (contables) 3.092 5529 7.014 10.769 18.210 40.062
Beneficio Neto 867 1.091 1.041 3143 4.971 §.246
Beneficio atribuido al Grupo 796 1.026 1.033 3.025 4.736 7.596
ROA 1,21% 1,31% 0,85% 0,90% 1,26% 1,00%
ROE 31,78% 2155% 17 40% 19,50% 37 60% 21,39%

Fuente: Informac

ion publica

) Incluye titulizaciones
1) Incluye titul
(2} Incluye recursos fuera de balance

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1 Descripcion del grupo en que se integra Bancaja

Bancaja es a 30 de septiembre de 2007 cabecera del grupo de empresas que se recogen en el
cuadro siguiente:

GRUPO BANCAA - SOCEEDADES DEL. GRUFPO Y BIR TIERUFD

SEPTIEMENE 2087
GRUPO
BANCATA
[ T I I I I I
BANCOS GESTORAS FINANC ERA 5 SEGURDS INMOBILIARIO SERVICIOS INVERSION OTRAS
GRUFO EMPRESARIAL
ScoValencia Banceja Gestion B1.C ASEVAL Bancaja Habitat Cevaltour Bancep Jeizer Tech Servicom 2000
3841% de Activas 100 % 50 % 100 % 50 % Participacionss 100% 99.12%
M 100% N 1003%
Hanceja Fondes BIF. Bancsia Ciss, Carlera Bancep Arcalia Arcalie
100 % 100% || o= Inversiones Valores || Pensiones
100% 100% 5338 % 8653 % £653%
Arcalie BEF. COSEVAL I Inmabiliaria Valenciana. Adquiera Sarvicios Arcalis
|| Patrimonics 100 % L 50 % || Wuntsner 262 || inv. Mobiliarias Firencesos EFC | | | Semwigios
86,53% 100% 100% 58% BEE2%
Arcalis Bancsjs Capital Consultora Valenciana de Grupo Bancsp Inversiones
Inversiones SGIIC 100% Fersionss Inversiones Centro Estud. Finan. Agval
86,63% M | eas0% [ Participadas M 100% 3612%
100%
Invercaiia Hancsja Emiiones ReakEquity Tnversiones
| | Gestn Friveda 100% 100% || VelenciaSCR
100 % 100%
Bancaja US Debt Oires Sdades Cart. Fart. Emp
100 % | | Prometorss y || eelcw
Gestoras de Suelo 50 %
"l
BVA Preferentss Fondo CPE ©V
100% FCR
50 %
Sitr=bs
2413%
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Los porcentajes que figuran en cada uno de los cuadros del gréafico anterior corresponden a la
participacion de control (suma de participacion directa de Bancaja mas participacion indirecta a
través de las sociedades sobre las que se ejerce el control).

Las variaciones mas significativas a destacar en las sociedades que integran el Grupo Bancaja
(Grupo y Multigrupo) durante el ejercicio 2007 son las siguientes:

- Lastras Gestién SICAV S.A.

Venta por Bancaja del total de las participaciones que tenia en esta sociedad, 20.664.247
acciones, por un importe de 22.387 miles de euros, obteniendo un beneficio de 1.486. miles de
euros.

- Inversiones Financieras Agval S.A.

Sociedad constituida por varios accionistas de Aguas de Valencia S.A. con un capital social de
1.122 miles de euros. ElI Grupo Bancaja a través de Banco de Valencia S.A. ha aportado 375
miles de euros (33,43%) y SBB Participaciones SL ha aportado 30 miles de euros (2,69%).

- Bavacun S.L.

Venta por parte de Valenciana de Inversiones Participadas, S.L.U. de 375.997 acciones por un
importe de 4.451 miles de euros, generandose una plusvalia de 4.077 miles de euros quedandose
después de esta venta con una total de 1.070.605 acciones, lo que representa finalmente un
34,00% del capital social.

- Bancaja Inversiones S.A.

Constitucion de la sociedad Bancaja Inversiones S.A., sociedad que aglutina las principales
participaciones en sociedades cotizadas que actualmente tiene Bancaja, es decir, Banco de
Valencia S.A., NH Hoteles S.A., Enagas S.A. e Iberdrola S.A.

Con fecha 02.08.07 Bancaja Inversiones, SA efectlia una ampliacion de capital por importe de
4.001.074.451,00 euros, tras la cual la sociedad tiene un capital social de 4.001.134.651,00
acciones de 1€/c.u. Dicha ampliacion lleva adjunta una prima de emision de 2.374.259.120,40
euros.

Bancaja suscribe 2.799.939.800 acciones de 1 €/c.u. con una prima de emision de
2.220.393.771,40 € mediante la aportacion no dineraria entre otras acciones de las siguientes
acciones:

a) 40.249.522 acciones de Banco de Valencia S.A.
b) 75.320.705 acciones de Iberdrola S.A.
¢) 8.373.405 acciones de NH Hoteles S.A.

d) 11.936.713 acciones de Enagas S.A.

- Bancaja BancaSeguros (Operador de Banca Seguros Vinculado al Grupo Bancaja S.A.)
Bancaja BancaSeguros nace como resultado de la adaptacion a la Ley de Mediacion (Ley

26/2006, de 17 de Julio), fusionando las sociedades del grupo Bancaja: Segurval y Coseval,
absorbiendo la primera a la segunda. Con esta adaptacion Bancaja BancaSeguros se convierte en
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el mediador de todo el negocio de seguros generado en el grupo Bancaja (Seguros de Vida,
Planes de Pensiones y Seguros Generales).

- Bancaja Habitat S.L.

La sociedad Cartera de Inmuebles S.L. (CISA) absorbe varias sociedades del grupo Bancaja:
Actura SL Unipersonal, Bancaja Habitat SL Unipersonal, European Estates International SL
Unipersonal, Masias de Bétera Unipersonal, Port Androna SL Unipersonal, Pueblo Los
Monteros SL Unipersonal, Ciudad del Ocio SL Unipersonal y General de Negocios 21 SL
Unipersonal. La sociedad resultante de dicha fusion por absorcion se denomina Bancaja Habitat
SL, manteniendo el CIF de la anterior Cartera de Inmuebles SL.

- CISA, Cartera de Inmuebles, S.L.

Se ha segregado el negocio de IPRAS (Adjudicados), anteriormente recogido en la antigua
matriz (CISA), en consecuencia, se ha realizado aportacion de la rama de actividad de los
IPRAS (o existencias adjudicadas procedentes de recuperacion de activos) a la nueva sociedad
de IPRAS, denominada CISA, Cartera de Inmuebles, S.L., con el fin de que esta recoja
Unicamente esa actividad tan especifica.

- Promociones y Urbanizaciones Martin, S.A. (Martinsa)

Promociones y Urbanizaciones Martin, SA con fecha 12-03-07 efectia una ampliacion de
capital. Bancaja acude a esta ampliacién de capital y suscribe 27.006 acciones con un coste de
adquisicion de 124.998.621,30 euros. Después de la ampliacion de capital el porcentaje de
participacion de Bancaja en la sociedad es del 6,86%.

- NH Hoteles

Durante el mes de marzo de 2007, Bancaja suscribe 1.053.707 acciones de NH HOTELES a un
precio de 15,27 euros por accion. Esta suscripcion ha supuesto un desembolso de 16.090.107,41
euros.

Tras esta ampliacion de capital la participacion de Bancaja es de 5,659% del capital social de
NH Hoteles.

6.2 Entidades del grupo de las que depende Bancaja
No procede.
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1 Cambios importantes en las perspectivas de la Entidad desde la fecha de sus
altimos estados financieros auditados publicados

Desde la fecha de los Ultimos estados financieros auditados publicados, no se ha producido
ningln cambio importante en las perspectivas de la Entidad y de su Grupo.

7.2 Tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que puedan
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho que pudiera
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la Entidad o de su Grupo.
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No obstante lo anterior, el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Valencia, declar6 en concurso
de acreedores a seis de las entidades de Grupo Llanera en octubre de 2007. La deuda que Grupo
Bancaja tiene concedida a dicho grupo asciende aproximadamente a 120 millones de euros. Las
operaciones financiadas por Grupo Bancaja se encuentran cubiertas con garantias hipotecarias y
prendarias en un 92%. Hasta la fecha, y atendiendo a la normativa contable de Banco de
Espafa, Grupo Bancaja ha dotado entorno al 25% de la deuda, 32.300 miles de euros, sin que
pueda estimarse el impacto final de dicho concurso ya que dependera de la resolucion final del
mismo. Adicionalmente, Grupo Bancaja participa junto con Grupo Llanera, con un 28% cada
uno, y junto a otros socios, en la sociedad Ansogasa, no afectada por el concurso de acreedores
y que realiza una actividad urbanistica en la zona de Castellén.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
Bancaja ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.
9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1 Nombre, direccion profesional y cargo en la Entidad de los miembros de los
organos administrativos, de gestién o de supervision y las actividades principales de
importancia respecto de la Entidad y desarrolladas fuera de la misma.

Composicién Organos de Administracion

Consejo de Administracion

Cargo Nombre Grupo al que representa Fecha c_ie Fecha de fin de
nombramiento mandato

Presidente José Luis Olivas Martinez .............. Generalitat VValenciana 15/01/2004 Enero 2010
Vicepresidente primero ........ Antonio José Tirado Jiménez ......... Generalitat VValenciana 18/01/2007 Enero 2013
Vicepresidente segundo........ Arturo Virosque RUiz..........ccovunne.. Corporaciones Municipales 15/01/2004 Enero 2010
Vicepresidenta tercera.......... Pepa Marti PUIg........ccoceveveniieiens Impositores 15/01/2004 Enero 2010
Vicepresidente cuarto José Maria Catalunya Oliver......... Corporaciones Municipales 15/01/2004 Enero 2010
Vicepresidente quinto Eduardo Montesinos Chilet Generalitat VValenciana 15/01/2004 Enero 2010
Secretario.........coeevecricinan Angel Daniel Villanueva Pareja..... Impositores 18/01/2007 Enero 2013
Vicesecretario.........ocoeevrnnnns Vicente Montesinos Vernetta....... Corporaciones Municipales 18/01/2007 Enero 2013
Angel A. Alvarez Martin............... Corporaciones Municipales 18/01/2007 Enero 2013
Rafael Ferrando Giner .................... Generalitat VValenciana 18/01/2007 Enero 2013
.. Francisco V. Gregori Gea ... Impositores 15/01/2004 Enero 2010
Ana Llanos Herce Collado (1) ....... Impositores 29/11/2006 Enero 2010
Maria Teresa Montafiana Latorre... Impositores 18/01/2007 Enero 2013
Rafael Francisco Oltra Climent...... Entidad Fundadora 15/01/2004 Enero 2010
Ernesto Pascual Escandell .............. Personal de Bancaja 18/01/2007 Enero 2013
.. Remigio Pellicer Segarra Generalitat VValenciana 18/01/2007 Enero 2013
Maria del Rocio Peramo Sanchez.. Impositores 15/01/2004 Enero 2010
Voo | Juan Antonio Pérez Eslava............. Personal de Bancaja. 15/01/2004 Enero 2010
Vocal.......oocniiccs Matilde Soler Soler ..........cccceuueee. Impositores 18/01/2007 Enero 2013
VOCaAl.....oceiieee e Ana Maria Torres Valero................ Corporaciones Municipales 18/01/2007 Enero 2013

(1) Elegida por la Asamblea General de 29/11/2006 para cubrir la vacante producida en el Consejo por el
fallecimiento de D. José Luis Pérez de los Cohos.

Las facultades del Consejo de Administracion se encuentran recogidas en el articulo 45 de los
estatutos de la Entidad.

La direccion profesional de los miembros del Consejo de Administracion es:
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Caballeros, 2
12001 Castellon
Teléfono: (+34) 96 387 55 00 (centralita)

Altos Directivos

Cargo Nombre

Director General (*) .....ccooceveevrerveeernnnnnn, Aurelio I1zquierdo GOMezZ........ccccevevvevnen
Director General Adjunto (Direccion

de NEgoCi0) .....ovvericiriiiiccreeee, Juan Zurita Marqués..........ooeeeveernnnee
Director General Adjunto (Director de

Sociedades Participadas)...........ccocuerenenn, J0SE Cortina OrrioS.....cccoevevnvrierirnnnnns
Director General Adjunto (Direccion

de Recursos Técnicos) Pedro Enrique Vazquez Fernandez

(*) Nombramiento el 3 de septiembre de 2007 en sesién extraordinaria del Consejo de
Administracién de dicha fecha, comfirmado por Asamblea General Extraordinaria de 26 de
septiembre de 2007.

No pertenecen a ningln érgano de gobierno ni a sus comisiones.

Principales actividades que los Consejeros y Directivos ejercen fuera del Grupo Bancaja

Nombre Cargo Entidad

José Luis Olivas Martinez...........cccvcunennee. Presidente........cooveveereneniniseeseneseens Banco de Valencia, S.A.
José Luis Olivas Martinez.........c..cccoeveurrenn. CONSEJEIO 1.vvvvevrirrrrieeseessessressssesssesssessenseenas Abertis Infraestructuras, S.A.
José Luis Olivas Martinez.........c.ccccevveevene. CONSEJEIO 1.vuvvvreeeesireseessesssseseesesssessssssssseens Iberdrola S.A..

José Luis Olivas Martinez...........cccoeveveenee. ViCepreSidente .......covevveeererrerereeeerereerenennnes Enagéas S.A.

Antonio J. Tirado Jiménez.........c..cccoevvurevnns ViCepreSidente ........coueveeeeneeereeenenenerenenes Banco de Valencia, S.A.

Arturo Virosque Ruiz Presidente Camara de Comercio, Industria y

Navegacion de Valencia

Vicente Montesinos Vernetta .............cc...... CONSEJEIO 1.vevvevrereisiriseeessseesssseseseessssesssseens Aguas de Valencia, S.A.

Vicente Montesinos Vernetta .............cc....... CONSEJETO 1.vevvevrereereereereesessesessesesssessesesnennens Omnium Ibérico, S. A.

Rafael Ferrando Giner..........coooevveevireinenes Presidente.........cevveveeenneereeeseeeeineenns Confederacion de Organizaciones
Empresariales de la Comunidad
Valenciana (CIERVAL)

Rafael Ferrando Giner..........cooevvceriennenee CONSEJENO .. Instituto VValenciano de la Exportacién

Aurelio Izquierdo Gémez ... ... Consejero .... .. Bancaja Inversiones S.A.

Aurelio 1zquierdo GOMEz .......cccovevevereererenne. CONSEJEIO .o eseneenenes Fadesa Inmobiliaria S.A.

Aurelio 1zquierdo GOMEZ .........cocvvvreuenee. CONSEJEIO ..ottt Iberdrola Inmobiliaria S.A.

Aurelio 1zquierdo GOMEz .......cccoeevvvveeerenn. CONSEJEIO .o sssesnnes NH Hoteles

Juan Zurita Marqués........cccevreeeiereniennn, CONSEJETO 1.vevercreereererneeesereereseesesseessnsessnneens Aseguradora Valenciana de Seguros y

Reaseguros, S.A. (Aseval)

Miembros de la Comision Ejecutiva

La composicién de la Comision Ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de
Administracién de los diferentes miembros en funcidn del grupo al que pertenecen, con arreglo
a lo dispuesto en los articulos 48 y 33 de los estatutos de la Entidad.
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Los miembros de la Comisidn Ejecutiva, asi como el grupo al que representan, son los siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente ... José Luis Olivas Martinez... Generalitat VValenciana
Vicepresidente primero.........c.ccccevevvvevenen, Antonio José Tirado Jiménez.............c....... Generalitat VValenciana
Vicepresidente segundo ..........ccccovevrenenen, Arturo Virosque RUIZ .......c.cvvveverieeinniennnes Corporaciones Municipales
Vicepresidenta tercera...........c.coevrrninn, Pepa Marti PUIQ ... Impositores

Vicepresidente cuarto........c.ococevrvevrverenen, José Maria Catalunya Oliver .................... Corporaciones Municipales
SECIELAriO....c.vovvveeeee e Angel Daniel Villanueva Pargja................ Impositores
VICESECTEtariO....cvvveiiiciereicceeie, Rafael Ferrando Giner..........ccoveevevievenennn, Generalitat VValenciana

Vocal .. ... Francisco V. Gregori Gea ... Impositores

VOCEl ..o, Ana Llanos Herce Collado...........ccocvuueunee Impositores

VOCl .o, Rafael Francisco Oltra Climent................. Entidad Fundadora
VOCl o, Juan Antonio Pérez Eslava............c.coceune. Personal de Bancaja.

El nombramiento de miembros de la Comision Ejecutiva, con su actual composicion, fue acordado
por el Consejo de Administracion en sesiones extraordinarias de 15 de enero de 2004 y 18 de
enero de 2007. Las facultades de la Comisién Ejecutiva se encuentran recogidas en el articulo 52
de los estatutos de la Entidad.

Comisién de Control

Los miembros de la Comision de Control, asi como el grupo al que representan, son los
siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente ......ccovoveeeeviseeeenerse e, Evaristo Mufioz Marti ..........ccoveevereennennn, Corporaciones Municipales
SECTEtAriO.....ecveccce s José Ramon Serrano Santamas.................. Generalitat Valenciana
.. Santiago Bou Cabedo Impositores.
Francisco Cabezas Tanco..........ccovuevreeenn Corporaciones Municipales

Juan Francisco Delgado Torres ................. Impositores

Emilio Dominguez Trull.........ccccocevniunnnne. Personal de Bancaja

José Falomir Martinez...........cccvverveeenneens Corporaciones Municipales
José Rafael Garcia-Fuster ... Generalitat VValenciana
José Angel Hidalgo Pitarch...........ccccc..u.. Impositores

... José Antonio Mufioz Morales. Personal

Manuel Portolés Sanz ...........cccccceceveueneene. Entidad Fundadora
Héctor Salinas Gras..........ccovurveveerererens Impositores

Enrique Villarreal Rodriguez...........c......... Generalitat VValenciana

Las facultades de la Comision de Control se encuentran recogidas en el articulo 70 de los estatutos
de la Entidad. la Comisidn de Control asume funciones de comité de auditoria

Los miembros de la Comision de Control fueron designados por las Asambleas Generales
extraordinarias celebradas los dias 15 de enero de 2004 y 18 de enero de 2007.

Comision de Inversiones

Cargo Nombre

Presidente ......ccovovvveeevriseeeeresse e, Arturo Virosque RUIZ .......cccvveevieeeireeeinenns
VOCAl ..o José Maria Catalufia Oliver..........c.ccoee.e.
VOCAl ..o, Pepa Marti PUIQ ......cocovveeeeieneicenesieins

Nombrados en el Consejo de Administracion de 18 de enero de 2007.
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Comisién de Retribuciones

Cargo Nombre
Presidente .......ccovvveeinnneensccen, Angel D. Villanueva Pareja .......................
VOCA oo Angel Alvarez Martin........cc.o..ccoovvvennreennne.

Eduardo Montesinos Chilet

Nombrados en el Consejo de Administracion de 18 de enero de 2007.

Las funciones de LA Comision de Inversiones y de la Comision de Retribuciones se encuentran
en el art. 46 bis de los estatutos de la Entidad.

Comisiones Territoriales

Los miembros de la Comisién Ejecutiva Territorial de Castellén, asi como los grupos a los que
representan, son los siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente Manuel Breva Ferrer Generalitat Valenciana
Vicepresidente primero.........c.ccceevevveeenen, Javier Fabregat Antoli........ccococovvvevencinnnes Impositores
Vicepresidente segundo ..........c.cccovvnene. Jeslis Molina Garcia ........cccvevereveneenienns Corporaciones Municipales
SECEtArio.....ceeeeceece s Tomas Molins Pavia.........ccccvreeniniccineines Generalitat Valenciana
RV T | S Rafael AlcoOn Traver .......ccooeveevereeneneens Corporaciones Municipales
VOCl .o, Ferran Bellido Querol............ccoevivieeneinee. Personal de Bancaja
VOCl ot Vicent Josep Frias i Diago ......cccccevvveeernnes Impositores
.. Yolanda Gonzalez Soler Impositores
Maria Isabel Maldonado Gasch................. Personal de Bancaja
Francisco Javier Sanahuja Sanchis............ Corporaciones Municipales

Los miembros de la Comisién Ejecutiva Territorial de Segorbe, asi como los grupos a los que

representan, son los siguientes:
Cargo Nombre Grupo al que representa

Presidente ......ccovoveeeeviseeeenerse e, Rafael Calvo Calpe......c.cccoovveveerercennrennn, Corporaciones Municipales
Angelino Torres Latorre........c.ccceoeevevrenen Impositores

... José Vicente Torres Escrig Generalitat VValenciana
Juan Manuel Escolano Lazaro................... Personal de Bancaja

Maria Celia Mafies Sala..........ccocorvrreunienns Impositores

El articulo 63 de los estatutos recoge la composicion y las facultades de las Comisiones
Ejecutivas Territoriales.

La Comision Ejecutiva Territorial de Segorbe estara compuesta por 5 miembros, y la Comision
Ejecutiva Territorial de Castellén por 10.

9.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de
supervision

En relacion con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se
hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion o de la Comisidn de
Control, asi como de la Alta Direccién tiene algin tipo de conflicto de interés con la entidad

emisora.

Asimismo, en relacidon a los mecanismos adoptados por Bancaja para evitar situaciones de
conflicto de interés,
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a) el articulo 37 de los Estatutos de la Entidad establece:

1.- Los Vocales del Consejo de Administracion, asi como sus cényuges, ascendientes o
descendientes y las Sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en el
capital, bien en forma aislada o conjunta, o en las que desempefien los cargos de Presidente,
Consejero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no podran obtener créditos,
avales ni garantias de la Caja o enajenar a la misma bienes o valores de su propiedad o emitidos
por tales Entidades sin que exista acuerdo del Consejo de Administracion de la Caja y
autorizacion del Instituto Valenciano de Finanzas. Esta prohibicion no serd aplicable a los
créditos, avales o garantias para la adquisicion de viviendas concedidos por la Caja, con
aportacion por el titular de garantia real suficiente y se extendera, en todo caso, no s6lo a las
operaciones realizadas directamente por las personas o Entidades referidas, sino a aquellas otras
en que pudieran aparecer una o varias personas fisicas o juridicas interpuestas. Tampoco sera de
aplicacion respecto a los representantes del Personal, para los cuales la concesion de créditos se
regira por los Convenios Laborales, previo informe de la Comision de Control.

2.- La transmision de cualquier bien o valor, propiedad de la Caja de Ahorros, a los VVocales del
Consejo de Administracion, asi como a las personas vinculadas que se citan en el nimero
anterior, debera contar con la autorizacion administrativa del Instituto VValenciano de Finanzas.

b) El articulo 66 de los Estatutos dice: “Los Comisionados (de la Comision de Control) deberan
reunir los mismos requisitos y tendran las mismas incompatibilidades y limitaciones que los
Vocales del Consejo de Administracion...”

¢) El articulo 76 de los Estatutos dice: “( El Director General) Tiene las competencias propias de
su cargo, necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones y le afectaran las prohibiciones
previstas para los Vocales del Consejo de Administracion, en los articulos 36.a) y 37 de estos
Estatutos.”

d) Los Reglamentos del Consejo de Administracion y de la Comisién de Control, en los
articulos 26 y 22 respectivamente, titulados “Deber de lealtad” establecen que sus miembros
deberan comunicar cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con
el interés de la Entidad. Si el conflicto resultara de una operacion con la Caja, no podran
realizarla a no ser que el Consejo apruebe la operacion. En caso de conflicto, el afectado se
abstendra de intervenir cuando el respectivo érgano de gobierno sea informado, delibere y
decida sobre la operacion a que el conflicto se refiera.

El importe de las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas en 2006, ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de
los miembros del Consejo de Administracién, y de la Comisién de Control, familiares en primer
grado o con empresas 0 entidades que controlen segun el articulo 4 de la Ley 24/1998, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, asciende a 3.417 miles de euros y 213 miles de euros,
respectivamente, y las condiciones financieras de estas operaciones son de mercado (vease el
detalle de las condiciones en el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2006,
disponible en la pagina web de Bancaja y de la Comision Nacional del Mercado de Valores).

El importe de las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas en 2006, ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de
los miembros del Consejo de Administracién, de la Comisién de Control, y de la Alta Direccion
, familiares en primer grado o con empresas 0 entidades que controlen segun el articulo 4 de la
Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asciende a 3.417 miles de euros, 213
miles de euros, y 110 miles de euros respectivamente, y las condiciones financieras de estas
operaciones son de mercado o sujetas a Convenio o Reglamento de Beneficios Sociales en el
caso de empleados.

Por otra parte, en el articulo 13 de los Estatutos de Bancaja establece:
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“(No podran ser miembros de los Organos de Gobierno de la Caja:) €) Los que estén ligados a la
Caja 0 a Sociedades en cuyo capital ésta participe en la forma que se determina en el apartado 1
del articulo 7 del Decreto del Consell de la Generalitat VValenciana 81/1990, de 28 de mayo, por
contratos de obras, servicios, suministros o trabajos retribuidos por el periodo en que ostenten
tal condicion y dos afios después, como minimo, contados a partir del cese de tal relacion, salvo
la relacion laboral de los empleados que accedan a los Organos de Gobierno en representacion
del Personal de la Caja o0, excepcionalmente, en representacion de las Corporaciones
Municipales.

La incompatibilidad prevista en el parrafo anterior afectarad tanto si la relacidon contractual la
mantiene el interesado como su conyuge, ascendientes o descendientes o bien es formalizada
por sociedad en la que dichas personas, de forma aislada o conjunta, ostenten la mayoria de su
capital o de los derechos de voto.”

10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

Bancaja, dada su naturaleza juridica carece de capital social suscrito y desembolsado. Por tanto,
no tiene de accionistas que puedan ejercer control alguno sobre ella.

11 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

11.1  Informacion financiera historica

El presente epigrafe tiene como finalidad mostrar la situacion financiera consolidada de Bancaja
segun lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafa. Las cifras han sido extraidas de
los estados financieros consolidados correspondientes a los ejercicios 2005 y 2006. Las cuentas
anuales del ejercicio 2005 son las primeras que la Entidad prepara aplicando la Circular 4/2004
del Banco de Espafia.
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Balance Consolidado
ACTIVO (Segln CBE 4/2004)

1. Caja y dep0sitos en bancos CENLrales..........oovevrrierieinireneeiriseneieeseneenees

2. Cartera de NEJOCIACION ......c.cuevriiriiriririecieietreeietee s s

3. Otros act. Fin. a v. razonable con cambios en PyG..
4. Activos financieros disponibles para la venta
5. Inversiones crediticias ..............
6. Cartera de inversion a vencimiento........

9. Ajtes. a act. financ. por macro-coberturas..
10. Derivados de cobertura.......
11. Activos no corrientes en venta
12. Participaciones...................
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones..

14. ACtivOS POF reaseguros ........cccceereerveerens

15, ACHIVO MALEITAL ...ttt
16. ACtiVO INtanGibIe.........oiviiiiiicc e
17, ACHIVOS FISCAIES ...
18. PeriodifiCACIONES. .....c.cviiieciiciiictc e
19, Or0S BCHIVOS .....ovveeieeist ettt

TOLAI ACLIVO ..t

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Seglin CBE 4/2004)

1. Cartera de NEJOCIACION ........ccuvvvirimiiriririiicierese s
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en PyG......
3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios en pat. neto

4. Pasivos financieros a coste amortizado ......
10. Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas..............ccceevrvevnne
11. Derivados de CODBITUIA.........ccuuvueuereiereriiisissies e

12. Pasivos asociados con act. no corrientes en vta. ....................
13. Pasivos por contratos de SEQUI0S..........cccvvrerieericeereeserennnns
14, PrOVISIONES ...c.cveeieeieieiee ettt
15. PaSiVOS FISCAIES ......vcveieieiiieiiiec e

16. Periodificaciones...
17. Otros pasivos.........cc.cevee.

18. Capital con naturaleza de pasivo financiero.
Total PasiVo........ccovvvvceceeiens

1. Intereses MINOTILArioS.......ccvvvviieerrireeieireese e
2. AjJustes POr ValOraCion .............cceueurriieeirerinieeeene e
3. FONAOS PrOPIOS......cvvvrieiiieiisecieieesi ittt
Total patrimonio NELO...........ccccerriiec e

Total patrimonio NEto Y PASIVO..........cccvvviiicrriiriieriiene
PrO MEMOTIA. .. vttt s

1. Riesgos CONLINGENTES .........cccovviiieiririiiiee s

2. COmMPromisos CONLINGENTES.......coeeiririririririeeereierereeesee s
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Dic. 2006 Dic. 2005 Var 06/05
Millones euros %
881.717 1.421.785 -37,99
1.824.948 1.745.090 4,58
0 0 -
1.662.347 1.646.992 0,93
68.807.341 51.535.811 33,51
3.741.652 3.517.772 6,36
0 0 -
153.546 362.777 -57,67
21.076 4171 405,3
329.704 250.687 31,52
115.202 9.100 1165,96
3.172 2.368 33,95
924.940 828.662 11,62
65.498 72.979 -10,25
518.488 489.174 5,99
88.783 103.877 -14,53
438.833 272.955 60,77
79.577.247 62.264.200 27,81
Dic. 2006 Dic. 2005 Var 06/05
(miles euros) (%)
191.929 189.614 1,22
0 0 --
0 0 --
70.605.181 54.562.785 29,40
0 0
257.693 180.621 42,67
0 0 --
2.176.821 2.131.751 2,11
411.223 278.576 47,62
533.383 432.212 23,41
189.703 228.901 -17,12
82.769 72.034 14,90
1.060.000 890.000 19,10
75.508.702 58.966.494 28,05
565.835 523.681 8,05
410.691 427.495 -3,93
3.092.019 2.346.530 31,77
4.068.545 3.297.706 23,38
79.577.247 62.264.200 27,81
6.293.671 4.542.853 38,54
14.256.360 12.776.553 11,58



CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

1. Intereses y rendimientos aSimilados ..........cccoviiiiriininnneeeee s
2. Intereses y €argas aSimiladas .........c.covviirrriirieieieieeeis e
3. Rendimiento de instrumentos de capital..........c.cccvviceiniecr e
a) Margen de intermediaCion..........ccceviirinnnieene s
4. Rdos. de ent. método de 1a PartiCipacion...........ccoveerriieesnineeesseeeieeseeeeeas
5. COMISIONES PEICIDITAS ......cvvveieececi e
6. COMISIONES PAJAAAS ......vevveeiereiineiirii ettt sttt bbbt
7. ACHIVIAAA G SEQUIDS .....euvveieriiriiieisti sttt
8. Resultados de operaciones financieras (NEt0)...........coucueurrerieeeeirnniceiesereeieseens
9. Diferencias de cambio (NEL0) .......ccooviiriririiirieiseee s
D) Margen OrdiNario ..o
10. Vtas. e ingr. por prestacion de servicios N0 financ..........cc.coveeevninccnnnccnns
11, COSEE & VENTAS.......vveieciriieict sttt
12. otros productos de eXPIOtACION ...........cceieurriieirinirreees s
13. GaStOS A€ PEISONAL ........cuviiriieiiiriiieiie bbb
14. Otros gastos generales de adminiStraCion...........ccoouvvvrvreeeeieeenissssseseeenes
15, AMOTTIZACION.......cveiiieiict e
16. Otras cargas de eXPIOtACION ............ceivriiiieirriiee s
€) Margen de eXPIOLACION .........ccvuiiieieiieeee s
17. Pérdidas por deterioro de activos (NELO) .......cccovreererrriirereieerieeisireeeseeseseseeeeenens
18. DOtaciones a Provisiones (NEL0)........cuveeererrermieeieeriniierereeseeeseeeseesese e sssesseeens

19. Ingresos financieros de actividades no financ.

20. Gastos financieros de actividades no financ.
21. Otras ganancias.
22. Otras pérdidas ............c......

d) Resultado antes de impuestos
23. Impuesto sobre beneficios .........
24. Dotacion oblig. a obras y fondos sociales
e) Resultado de la actividad ordinaria....
25. Rdo. de operaciones interrumpidas (neto)
f) Resultado consolidado del ejercicio.....
26. Resultado atribuido a la minoria....

g) Resultado atribuido al grupo.....
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Dic. 2006 Dic. 2005
(miles euros)
2.732.369 1.843.898
-1.582.738  -903.889
48.151 34.198
1.197.782 974.207
37.122 24.540
351.673  313.257
-69.600 -46.616
28.352 35.280
576.372 52.469
2.978 6.206
2.124.679 1.359.343
321.595  248.642
-235.497  -161.064
69.340 57.057
-457.025  -431.404
-231.318  -211.908
-54.098 -52.276
-11.467 -10.095
1.526.209  798.295
-310.857  -248.399
-33.699 -34.670
601 732

-677 -2.319
72.359 39.106
-7.704 -10.660
1.246.232  542.085
-379.316  -148.801
0 0

866.916  393.284

0 0

866.916  393.284
-70.907 -61.204
796.009  332.080

Var.06/05
(%)

48,18
75,1
40,8
22,95
51,27
12,26
49,3
-19,64
998,5
-52,01
56,3
29,34
46,21
21,53
5,94
9,16
3,49
13,59
91,18
25,14
-2,8
-17,9
-70,81
85,03
-27,73
129,9
154,91



FLuJos
DE CAJA

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del €JErCICIO .....vvvvvvriiiiieiirererseee e
Ajustes al resultado: ...
Amortizacion de activos materialeS(+) .......oceevrvveeereririeennns
Amortizacion de activos intangibles (+) ....ccccovvereeiieennnnns
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) ....ccccovvreervrnenes
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-)...
Dotaciones a provisiones (Neto) (+/-).....cceeevvrrrreeririreneneenes
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-).........

Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)........
Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion (neto de dividendos) (+/-).....ccovvvevrreririnennns

IMPUESLOS (F/-).vevieeiiieieeeieiseeie e
Otras partidas N0 MONELArias. ...........cevvrvrveereirnerereereenenes
Resultado ajustado...........cevvevevrnieireieneseers e
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion:

Depositos en entidades de crédito.........ccoocvvvecvrrererienns
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida............c.ccceveerereieniseinneeiseens

Crédito a laclientela..........cccceoeivininiccceiis e
Valores representativos de deuda..............cccvvvrercenennnn,
Otros instrumentos de capital.........c.ccccervreivreierreiniaienns

Derivados de NegoCiaCion...........ccvvevevreereeeereneererieenenns
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

Dep6sitos en entidades de Crédito.........cuvvvrvvrvvrrnrceennnns
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida............c.ccoerevrereienisceinneenneees

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda..............cccvverircennnenn,

Otros instrumentos de capital.........ccococvrvreivreierreiineeens
Activos financieros disponibles para la venta:

Valores representativos de deuda..............ccovvevrnrieienienenn,

Depositos en entidades de crédito..........cc.ccevreeerireieriennns
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida............ccccoeovviininncsici

Crédito a laclientela...........ccoceoeininnnncsceieis

Valores representativos de deuda.............ccoovvvevrereeienennnnn,

Otros activos fiNANCIErOS. .........coveevrieerieeiieirecsee s
Otros activos de explotacion.............cccvvereveiersierisssieennns
Aumento/Disminucidn neta en los pasivos de explotacion:

Depositos de entidades de crédito.........cc.ccevvrecerrieiernenns
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida............c.ccceveerrereriseinneerseens
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Dic. 2006 Dic. 2005 Variac. 06/05
(miles euros) (%)

866.916 393.284 120,43
708.340 656.173 7,95
47.151 46.642 1,09
6.947 5.634 23,3
310.857 248.399 25,14
27.138 218.345 -87,57
33.699 34.670 -2,8
-9.347 -19.345 -51,68
-50.299 -2.433 1967,37
-37.122 -24.540 51,27
379.316 148.801 154,91
0 0 -
1.575.256 1.049.457 50,1
17.752.435 11.692.096 51,83
79.858 -268.922 -129,7
0 0 -
2.810 0 -
55.525 -275.141 -120,18
21.867 47.787 -54,24
-344 24.183 -101,42
-65.751 -100
0 0 N
0 0 -
0 0 N
0 0 -
0 0 N
0 0 -
12.228 253.529 -95,18
45.827 24.286 88,7
-33.599 229.243 -114,66
17.582.576 11.545.745 52,29
-392 -1.927.616 -99,98
0 0 N
17.397.148 13.459.103 29,26
0 0 -
185.820 14.258 1203,27
77.773 161.744 -51,92
15.347.085 10.740.766 42,89
2.315 -281.421 -100,82
0 0 -

0 0



Depositos de la clientela...........ccocceevvnervcinncieisesiiens
Débitos representados por valores negociables.................
Derivados de NegoCiaCion........c.couvrverirueisierereeeeneeriniens

Posiciones cortas de Valores............ccoeervrieernseierisennnnnns
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios

Depo6sitos de la clientela..........cceevereririirinsseeeseins

Débitos representados por valores negociables.................
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en

Depo6sitos de bancos Centrales...........ovveereierereriririserrnnenas

Depositos de entidades de Crédito.........ccvvvvrvrririiininnnnes
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida..........c.c.ceoevverereienseiinncneee

Depositos de la clientela..........cccooceevvnerrcivncieiisecicens
Débitos representados por valores negociables.................
Otros pasivos fINANCIEIOS..........oevvvvieerieiiierereee e

Otros pasivos de explotacion............ccccoeevrvveinneiersiennnnns
Total flujos de efectivos netos de las actividades de
EXPIOTACION. ...vevit it

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas.......................
ACtIVOS MALENAIES........evvveiiieeeiiieie e

ACtivos intangibles.........ccovveireierece e

Cartera de inversion a VenCimiento..........c..ccovveeeveiveeveinennane
Otros activos finanCIeros...........ccccvveveveice i

ACtiVos INtangibles ...
Cartera de inversion a VENCIMIento...........c.ccceeveeveeeeeerenans
Otros activos fiNANCIEroS .........ccceveevieivicicecsesee e

OLr0S BCHIVOS.. ..ottt
Total flujos de efectivo netos de las actividades de
INVETSTON L.t

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

Emision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-).
Adquisicién de instrumentos de capital propios (=) ...............
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+)..............
Emision/Amortizacion cuotas participativas (+/-)................

Emisiéon/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-)...
Emision/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo
FINANCIEIO (F/-). v

Emisién/Amortizacién pasivos subordinados (+/-)...............
Emision/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-)......
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-24.760
27.075

O O O O o o o o

15.527.256
-55.011
1.142.605

0
4.485.325
9.830.550

123.787
-182.486

-830.094

-1.333.677
-44.878
-265.481
-33.072

-990.246
0

0

967.748
53.282
114.494
33.606

766.366
0

0

-365.929

o O O o o

170.000

515.140
0

0
0

-263.863
-17.558
0

0
0
0
0
0
0

0

11.022.604
-3.999
-189.722

-404.911
4.487.834
8.901.043
-2.414
-417

98.127
-159.556
-56.411

-88.142
-15.003

-129.384

O O O o o

290.000

368.940
0

40,87
1275,62
-702,25

-100
-0,06
10,44

-5227,88
43661,63

-945,94
735,87
-20,44
201,2
120,44

2439,99

182,82

-41,38
39,63



Aumento/Disminucion de los intereses minoritarios (+/-).... -28.753 14.870 -293,36

Dividendos/Intereses pagados (=).......cceoerveereeererrerereeeeneenes -432 -7.481 -94,23
Otras partidas relacionadas con las actividades de
FINANCIACION (F/-) v -

Total flujos de tesoreria de actividades de financiacion........ 655.955 666.329 -1,56
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el
efectivo o equivalentes: -

Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes: -540.068 635.072 -185,04
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.................. 1.421.785 786.713 80,72
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio .............cccceee. 881.717 1.421.785 -37,99

A) Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas
Anuales auditadas de 2006 de Bancaja, disponibles en la pagina web corporativa de la Entidad y
en su domicilio social, asi como en la CNMV y en el Banco de Espafia.

11.2  Estados financieros

Los estados financieros individuales y consolidados de la Entidad se encuentran depositados en
la CNMV vy se encuentran a disposicion para su consulta en la pagina web corporativa de
Bancaja.

11.3  Auditoria de la informacion financiera histérica anual

Las cuentas anuales de Bancaja, tanto a nivel individual como consolidado, correspondientes a
los ejercicios 2005 y 2006, han sido auditadas por Deloitte, S.L. con un resultado favorable y sin
salvedades.

No existe otra informacion contenida en el presente Anexo Xl que haya sido auditada por
Deloitte.

11.3.3 No procede.
11.4 Edad de la informacion financiera mas reciente

El dltimo ejercicio de informacidn financiera auditada no excede en mas de 18 meses a la fecha
del presente Anexo XI.

28



11.5  Informacion intermedia y demas informacion financiera

Balance Consolidado

ACTIVO (Segln CBE 4/2004) Sep. 2007 Sep. 2006 Var .07//06
(miles euros) (%)

1. Caja y dep0sitos en bancos CENtrales............cco.rvrimeeisiieeiisiicissisns 841.149 663.006 26,87
2. Cartera de NEJOCIACION .........cuuevvrevrciirieiec it 1.744.428  1.729.459 0,87
3. Otros act. fin. a v. razonable con cambios en PyG..........ccccoovvieiviiniinciisinnnn, 55.998 -
4. Activos financieros disponibles para la Venta...........c..ocoocvevcicicieicincieicinn, 5431.967 2.211.818 145,59
5. INVersiones CreditiCias ...........coovriirriciiiiniccsncccc e 83.835.526 65.685.509 27,63
6. Cartera de inversion a VenCimiento ..........c.cuuecnincsssncssssssns 3.955.011 4.125.654 4,14
9. Ajtes. a act. financ. por Macro-CoDErUras. ..........ocoveveeiiiinisisrsrseceene -
10. Derivados de CODEITUNA.........cc.vvuriviniiiiscc e 125.549 168.028 -25,28
11. Activos NO COITientes N VENTa...........ccuuiuiivniisissiesesse s 27.768 26.038 6,64
12. PartiCIPACIONES ..o 350.735 275.721 27,21
13. Contratos de seguros vinculados a Pensiones.............cceerrnrnnrcenciinncenninne: 9.445 114.858 91,78
14. Activos por reaseguros 3.703 3.298 12,28
15. Activo material . 893.737  861.764 3,71
16. Activo intangible... 75.239 87.387 -13,90
17. ACtiVOS FISCAIS ......oucvveiiiiciiii 557.267 548.227 1,65
18. Periodificaciones 65.509 72.882 -10,12
19. Otros activos.. 615.228 314.771 95,45
TORAIACHIVO v s 98.588.259  76.888.420 28,22

! Esta variacion se debe a la compra de acciones de Iberdrola, S.A., pasando de un 1,1% en 2006 a un
6,03% en 2007.
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(Segtin CBE 4/2004) Sep.2007 Sep. 2006 Var 07 / 06
(miles euros)

1. Cartera de NEJOCIACION ........c.cuvvririerieiriiicieercs e 173.890 184.217 -5,61
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en PyG.. -
3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios en pat. neto -
4. Pasivos financieros a coste amortizado.............. 87.091.486 68.418.098 27,29
10. Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas..............ccceoervrvrriens -
11. Derivados de CODBITUIA.........ceveveveieriiiisirsiesieeeieieieee e 694.569 145.861 376,19
12. Pasivos asociados con act. no corrientes en vta. .........c.cocveeee -
13. Pasivos por contratos de SEQUI0S.........ccevvvrierniniresinininenenns 2.001.815 2.128.677 5,96
14, PTOVISIONGS orvvsssvvvvss v s 311.192 402,290 -22,64
15. Pasivos fiSCAIES ..o 497.134 560.199 11,26
16. PeriodifiCaCiONES. .........ovvveeieeiiiiiiise e 870.187 265.838 22734
17, OtrOS PaSIVOS.....-vvvessvvvesssvvrrsss s 173.305 105.178 64,77
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero............ccccecvevnac 1.060.000 890.001 19,10
TOAl PASIVO.oo et 92873578  73.100.359 27,05
1. INtereses MINOTILANIOS. .....c.vvviueeerereririiinesee e 1.893.209 547.357 245,88
2. Ajustes por ValoraCion ... 257.184 668.388 61,52
3. FONMOS PrOPIOS.....cvvvsvvvesvrnssinsssvsss s 3564288 2572316 38,56
Total Patrimonio NEtO. ... 5.714.681 3.788.061 50,86
Total patrimonio Nt Y PasiVo ........cccueueieeiieiiieieeec s 98.588.259 76.888.420 28,22
PrO MEMOTIA. ... cvvcviiicieit e -
1. Ri€Sg0S CONLINGENTES .......cevriiiicireieieieese e 6.511.612 5.417.824 20,19
2. Compromisos contingentes 16.654.572 14.067.844 18,39
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA Var07 /06

Sep. 2007  Sep. 2006 (%)
1. Intereses y rendimientos asimilados ............cccovuvinciiicicni e, 3.130.410 1.922.692 62,81
2. Intereses y €argas asimilatas .........c.ccuevevreieieieisnii 2160567 1.101.584 96,13
3. Rendimiento de instrumentos de capital............cccccovriiiinininninae 29.348 30.316 -3,19
a) Margen de intermediaCion...........ccoeurieririeiniee e 999.191 851.424 17,36
4. Rdos. de ent. método de la participaCion.............cccevvereciinninicincis s 23.956 36.168 -33,76
5. COMISIONES PErCibidas ..o 299.893 254.692 17,75
6. COMISIONES PAGAUAS .....oovvvvvnirviieisisis s 46.493 44.297 4,96
7. ACtiVIdAd 08 SEGUIDS........cvueviciiciicieie s 37.046 35.592 4,09
8. Resultados de operaciones financieras (Net0)...........ccouuruviciniiciinisiinsiississssses 28.418 17.207 65,15
9. Diferencias de cambio (neto). 8.137 1.595 410,16
b) Margen ordinario ........ 1.350.148 1.152.381 17,16
10. Vtas. e ingr. por prestacion de servicios no financ............cccoenvicnicniicnicineins 215.620 167.051 29,07
11. COStE G VEMAS......vvvvvvvvvvesessssssssss s e 165685  109.014 51,99
12. otros productos de eXplotacion ..........c.ccoviiiinininin s 51.646 49.951 3,39
13. Gastos de PErsONal ............ccooiciiiriiiniiciicis s 369.051 342.723 7,68
14. Otros gastos generales de adMiNIStracion..........c..cccoucvririnrinnisicnseens 201.074 170.283 18,08
15, AMOTTIZACION. ....oocveiviicicicc s 44.785 42.154 6,24
16. Otras cargas de eXplotaCioN ..o 9.442 9.215 2,46
) Margen de explotacion ............cccccciiiiniciiciini e 827.377 695.994 18,88
17. Pérdidas por deterioro de activos (NEt0) ............ccvuurinirininnnricinccceeces 275.430 231.761 18,84
18. Dotaciones a Provisiones (NEt0)..........ccvvrieinininirnnnreisssesssssss s 18.154 35.842 -49,35
19. Ingresos financieros de actividades no financ. . 2.628 1.606 63,64
20. Gastos financieros de actividades no financ.. 7459 732 918,99
21, Otras ganaNCIaS ........c.eueieririeinsinie st 9.945 48.743 -79,60
22. Otras PEFGIGAS .....ooovvviinrimmrmsmmssmisssssssssssnssss s 8.064 5.582 44,46
d) Resultado antes de iMPUESLOS.............ccuiciiiiiiniiircisssrss s 530.843 472.426 12,37
23. Impuesto sobre beneficios ... 136.424 141.548 -3,62
24. Dotacion oblig. a obras y fondos SOCIAIES ...........ccceirerrnierenriieeeseeeenes -
e) Resultado de la actividad Ordinaria.........cooceericennniceseeeee e 394.419 330.878 19,20
25. Rdo. de operaciones interrumpidas (NEt0) ...........covvieuerrmrerieieinineieieeeseeeseene -
) Resultado consolidado del €JerciCio............oowvviiiiiiiicniiciscce s 394.419 330.878 19,20
26. Resultado atribuido a la Minoria.......c...cc.ecuveeiniicieciisscii e 70.211 58.263 20,51
g) Resultado atribuido al grupo.........cccceiiciicsi 324.208 272.615 18,93

11.6  Procedimientos judiciales y de arbitraje

El Grupo Bancaja no ha tenido en los Gltimos 12 meses ningun litigio o arbitraje que pueda tener
una incidencia significativa sobre su situacién financiera.

11.7  Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Desde septiembre de 2007, dltima fecha de la informacidn financiera publicada, no se ha producido
ningan cambio significativo en la posicidn financiera del Grupo Bancaja.
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A continuacion se presenta la evolucion de los recursos propios, el ratio BIS y el coeficiente de
solvencia del Grupo Bancaja en las fechas indicadas.

Grupo Bancaja Sep. 2007 Sep. 2006 Variac. 07 vs. 06
(miles euros) (%) Absoluta
Requerimiento de recursos minimos ...........c..ocovee.. 5.465.436 4.372.070 25,01 1.093.366
Total recursos propios computables ............cc....... 8.366.762 7.093.331 17,95 1.273.431
L LT =1 1S SRR 12,25 12,98 -5,62 -0,73%
Coeficiente de recursos propios segin BE .............. 11,71 12,51 -6,39 -0,80%

12.  CONTRATOS IMPORTANTES

No existe ningn contrato importante, al margen de la actividad corriente del Grupo Bancaja, que
pueda dar lugar para cualquier sociedad del Grupo Bancaja a una obligacion o un derecho que afecte
significativamente a la capacidad de la Entidad de cumplir su compromiso con los tenedores de
valores emitidos por la Entidad.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1  Declaraciones o informes atribuidos a expertos
No procede.
13.2  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por los expertos

En la medida que la Entidad conoce, se hace constar que toda la informacién emitida por terceros y
mencionada en el presente Anexo X1 se ha reproducido con exactitud. Asimismo, no se ha omitido
ningln hecho que haga que dicha informacién sea inexacta o engafiosa.

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Los estatutos sociales, la escritura de constitucion, la informacion financiera histérica, individual y
consolidada, correspondiente a los ejercicios 2005, 2006 y 2007, informes, cartas, evaluaciones y
declaraciones elaboradas por cualquier experto a peticion de Bancaja, asi como los demés
documentos que se citan en el presente Anexo Xl, 0 cuya existencia se deriva de su contenido,
podran ser consultados en la sede social de Bancaja durante el periodo de validez del presente
Anexo XI.

Asimismo, los estatutos sociales y la informacion financiera histérica mencionada en el presente
Anexo XI pueden consultarse a través de la pagina web de Bancaja (https://www.bancaja.es) y en
los registros de la CNMV, del Banco de Espafia y en el Registro Mercantil.
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Este Anexo XI esta visado en todas sus paginas y firmado en Valencia, a 29 de noviembre de 2007.

Bancaja
P.P.

Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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V. MODELO DE CONDICIONES FINALES
Bancaja
[volumen total de la emision]

Emitida al amparo del Folleto Base registrado en la Comision Nacional de Mercado de

Valoresel [ ]de[ ]de20[ ].

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes condiciones finales (las “Condiciones Finales”) complementan el Folleto Base
registrado en la Comision Nacional del Mercado de valores con fecha[  ]Jde[ ]de20[ ]
y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto Base, asi como con la informacion
relativa a Bancaja.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Bancaja de Inversiones, Caja
de Ahorros y Monte Piedad (“Bancaja” o el “Emisor”), con domicilio social en C/ Caballeros,
2°, 12001 (Castellon), y C.1.F. nUmero G-46002804.

D. Aurelio lzquierdo Gomez, actuando como Director General, en virtud del acuerdo del
Consejo de Administracion de fecha[ ] de[ ] de 20[ ]y en nombre y representacion de
Bancaja asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. Aurelio Izquierdo Gémez declara que, a su entender, la informaciones contenidas en las
siguientes Condiciones Finales son conformes a la realidad y no se omite ninglin hecho que por
su naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: Bancaja

2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA/en su caso, nombre y tipologia de la garantia]

3. Naturaleza y denominacion de los Valores: . [bonos, obligaciones/en su caso, serie y tramo de
la emisién]

. [Codigo ISIN]

Divisa de la emision: [euros/ddlares/libras/ indicar otras monedas]
Importe nominal y efectivo de la emision: . Nominal: | ]
. Efectivo: [ ]
6. Importe nominal y efectivo de los valores: . Nominal unitario:
. Precio de Emisién: [__]%
. Efectivo inicial: [ por titulo

Fecha de emision: [dia] de [mes] de 20[__]

Tipo de interés: [Fijo/Variable/Indexado/Cupdn Cero/Otros indicar aqui]
(Informacién adicional sobre el tipo de interés de valores
los puede encontrarse en los epigrafes[_]Ja[_]delas
presentes Condiciones Finales)

9. Fecha de amortizacion final y sistema de [[dia] de [mes] de 20[__]/Perpetual]
amortizacion: [A la par al vencimiento]

[Por reduccién de nominal]

[Variable (en funcién de un indice,)]

[Otros indicar aqui]

(Informacion adicional sobre las condiciones de



amortizacion de los valores puede encontrarse en el

epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )
10. Opciones de amortizacién anticipada: . Para el emisor [si/no]

. Para el inversor [si/no]

(Informacion adicional sobre las opciones de

amortizacion de los valores puede encontrarse en el

epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )

11.  Admision a cotizacion de los valores [AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar
aqui]
12. Representacion de los valores: [Titulos al portador; Titulo Global Temporal

intercambiable por un Titulo Global Permanente; Titulo
Global Temporal intercambiable por Titulos Definitivos al
Portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR),
sita en la Plaza de la Lealtad, nimero 1 de Madrid]

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.  Tipo de interés fijo: [N.A/[_]% pagadero

anualmente/semestralmente/trimestralmente]

. Base de célculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

. Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de
[mes] de 20[__]

. Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

. Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes]

de cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio
20[__], ambos incluidos.]
Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
fijo: [Ninguna/dar detalles]

14.  Tipo de interés variable: [N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +/- [__]%]
pagadero [anualmente /semestralmente/trimestralmente]
. Nombre y descripcion del subyacente en el que se
basa: [ ]
. Pégina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]
. Evolucion reciente del subyacente: [ ]

. Formula de Célculo: [__] [Margen] [Fechas de
determinacion (p.ej.: el dia anterior a la fecha de
pago del cup6n anterior) [Especificaciones del
redondeo u otras condiciones relevantes].
Agente de célculo: [Entidad A]

. Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos tipos de interés: [__]

. Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

. Fecha de inicio de devengo de intereses: el [dia] de
[mes] de 20[_]

. Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes]

de cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio
20[__], ambos incluidos.]

. Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

. Tipo Minimo: [N.A/[__]%]

. Tipo Méaximo: [N.A/[__]%]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés

variable: [Ninguna/dar detalles]

15.  Tipo de interés referenciado a un indice: [N.A/Detallar]
. Nombre y descripcion del subyacente en el que se
basa: [__]
. Pagina de referencia o fuente de referencia para el

subyacente: [__]

Evolucion reciente del subyacente: [_]
Formula de Calculo: [Detallar la férmula y
procedimiento de calculo] [Fechas de



16. Cupon Cero:

17. Amortizacion de los valores:
e Fecha de Amortizacién a vencimiento:

e Amortizacion Anticipada por el Emisor:

18.  Limitacion de derechos del Suscriptor:
RATING

19.  Rating de la Emisién:

DISTRIBUCION Y COLOCACION

20. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se
dirige la emision:
21.  Periodo de Suscripcién:

22.  Tramitacion de la suscripcion:

23.  Procedimiento de adjudicacion y colocacién de
los valores:

24, Fecha de Desembolso:
25. Entidades Directoras:

26. Entidades Co-Directoras:

determinacion (p. ej. el dia anterior a la fecha de
pago del cupén anterior) [Especificaciones del
redondeo u otras condiciones relevantes ]
[especificacion de situaciones en las que no sea
posible la determinacion del indice]

. Agente de calculo: [entidad]
Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos referencias/rendimientos: [__]

. Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

. Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de
[mes] de 20[_]

. Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui

las fechas y los importes irregulares que existan]
. Tipo Minimo: [N.A./[__]%]
Tipo Maximo: [N.A/[__] %]

. Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes]
de cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio
20[__], ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés

indexado: [Ninguna/dar detalles]

[N.A./Si]

. Precio y prima de amortizacion: [__]%/[__]%

- [dia] de [mes] de 20[__]

- Precio: [100]%

- Fechas: [N.A.]

- Total: [N.A.]

- Parcial: [N.A.]

- Valores a amortizar: [N.A.]
- Precio: [N.A]

L]

[Inversores cualificados (Conforme a la Directiva
2003/71/CE ), publico en General, etc.]

[El [dia] de [mes] de 20[__], desde las [___]a.m./p.m.
horas (hora de [ciudad]) hasta las [___] a.m./p.m. horas
(hora de [ciudad])/desde las [___]a.m./p.m. horas (hora
de [ciudad]) del [dia] de [mes] de 20[__J hastalas[ ]
a.m./p.m. horas (hora de [ciudad]) del [dia] de [mes] de
20 1.

[Directamente a través de las entidades aseguradoras y
colocadoras/Otras, sefialar]

. Discrecional, orden cronolégico

. Prorrateo: [N.A./Describir el procedimiento]

El [dia] de [mes] de 20[__]

[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]



27. Entidades Aseguradoras:
(i) Nombre del Asegurador:

o [entidad]
o [entidad]
e [entidad]
e [entidad]

Total asegurado
28. Entidades Colocadoras:
(i) Nombre del Colocador:

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
Total

29. Entidades Coordinadoras:

30. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de
Liquidez:

31 Restricciones de venta o a la libre circulacion de
los valores:

32. Representacion de los inversores:

33.  TAE, TIR para el tomador de los valores:

34. Interés efectivo previsto para Bancaja:

e  Comisiones:

e  Gastos:

e  Total Gastos de la emision:
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

35.  Agente de Pagos:

36. Calendario relevante para el pago de los flujos
establecidos en la emision:

[importe]
[importe]
[importe]
[importe]

[importe total]

[importe]
[importe]
[importe]
[importe]

[importe total]
[N.A./Entidad(es)]

[N.A./Entidad]

L1

[NOMBRE DEL COMISARIO DEL SINDICATO]

. TIR:'[_]
. TAE: []
TIR:[]

[__1% para cada entidad sobre el importe total colocado.
CNMV, AIAF,

L 1%

[entidad]
[TARGET/Otro]



3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
TENEDORES DE [OBLIGACIONES/BONOS/CEDULAS]

[Insertar texto acuerdo emision]

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Anexo V, integrante del Folleto Base, al amparo del
que se realiza la presente emision de valores y segun las reglas y estatutos previstos en él en
relacion con la constitucién del sindicato de tenedores de [obligaciones/bonos], para la presente
emision de valores se procede a la constitucion del sindicato de tenedores de
[bonos/obligaciones] denominado el “Sindicato de Tenedores de [Obligaciones/Bonos/Indicar
descripcion de la emision (mes/afio)]” (el “Sindicato™) cuya direccion se fija a estos efectos en
[direccion completa].

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a [nombre completo], quien tendréa las
facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Anexo V mencionado
anteriormente.

4, ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en [AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar aqui] y se asegura su
cotizacion en un plazo inferior a [30] dias desde la fecha de desembolso de la emision.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valoras en [el/los] mercado/s mencionados anteriormente.

La liquidacidn se realizara a través de [Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR)/otros depositarios centrales
sefialar aqui].



Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmado en Valencia, a [dia] de
[mes] de [afio].

Firmado en representacién de Bancaja
P.P.

[Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero]



