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I. Declaracion Intermedia
Se describen a continuacion los hechos mas significativos acontecidos en Inverpyme

durante el primer y segundo semestre del 2011:

Con fecha 4 de febrero de 2011, la Sociedad notifico los cambios producidos en el
Consejo de Administracion de Inverpyme.

La compaiia, con fecha 28 de febrero de 2011, remitidé la informacién sobre los
resultados del segundo semestre del ejercicio 2010.

La Sociedad envio, con fecha 11 de marzo de 2011, el Informe Anual del Gobierno
Corporativo relativo al ejercicio 2010.

Con fecha 23 de marzo de 2011, envi6 los acuerdos del Consejo que marcan entre otros
la convocatoria de la Junta General de Inverpyme del 2011, convocatoria modificada

por la notificacion enviada con fecha 17 de mayo de 2011.

La compafiia comunica, el pasado 4 de abril de 2011, la venta de su participacion en la
Sociedad Parking Service Castellbisbal, S.A.

Con fecha 9 de mayo de 2011, Inverpyme remitido los resultados de la compaiiia
correspondientes al primer trimestre del ejercicio 2011.

El pasado 27 de junio de 2011 a las dieciséis horas, se celebré la Junta General
Ordinaria de Inverpyme.

La Sociedad remitio, con fecha 29 de agosto de 2011, la informacion sobre los
resultados del primer semestre del ejercicio 2011.

Con fecha 14 de octubre de 2011, la sociedad remitid la informacion sobre los
resultados del tercer trimestre del ejercicio 2011.

II. Avance Semestral de Resultados

En la elaboracion de la informacidn financiera presentada se han seguido los criterios
contables recogidos en la normativa actual en vigor.



Para la valoracion de la cartera asi como de los demas activos se ha utilizado el criterio
de empresa en funcionamiento y el de valor razonable que a fecha de cierre del primer

semestre coincide con el coste de adquisicidon, representando la imagen fiel de la
empresa y la realidad econémica.

Analisis del balance
Como puede observarse las partidas mas importantes son:
*= Activo

Las Inversiones financieras a corto plazo se mantiene como la partida mas
importante en el activo del balance con 4,6 M €, seguida de Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo, donde se encuentra las inversiones en empresas
en las que se toma una participacién importante en el capital, con 2 M € seguida de
la partida de Efectivo y otros activos liquidos, con 1,9 M € e inversiones financieras
a largo plazo con 1,2 M €. En el largo plazo, se contabiliza basicamente la
participacion en el capital de las empresas que constituyen la cartera de inversiones
de Inverpyme.

La partida de Efectivo y otros activos liquidos junto con las Inversiones financieras
a corto plazo, con 1,9 M € y 4,6 M € respectivamente, recoge la liquidez de que
dispone la empresa y que esta invertida temporalmente. La liquidez actual de la que
dispone la compaiia se explica por las desinversiones acometidas en los 2 ultimos
afos, junto con la prudencia a la hora de invertir en nuevos proyectos, dada la
incertidumbre que conlleva la crisis. En el presupuesto actual estd prevista la
inversion de parte de la liquidez que dispone la compaiiia, asi como los recursos que
se recuperaran en concepto de devolucion de los préstamos participativos y los que
pudieran percibirse en el ejercicio de la actividad de la compaiiia y la evolucion de
la cartera.

Finalmente, en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se recogen los saldos
a cobrar resultantes de la actividad de la compaiiia.

= Pasivo

Los fondos propios, con unos 10 M €, son similares a los del periodo anterior si
descontamos el efecto de los resultados y de los resultados de ejercicios anteriores.

El capital social de 7.828.003 euros, se halla integramente suscrito y desembolsado,
dividido en 7.828.003 acciones de 1 euro de valor nominal. Las acciones, que tienen
el mismo valor nominal y conceden los mismos derechos, estan representadas por
medio de anotaciones en cuenta y se rigen por lo previsto en la normativa del



[nverpyme

mercado de valores. La entidad encargada de su llevanza es el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores de la Bolsa de Barcelona. Inverpyme
cotiza en la Bolsa de Barcelona en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta

General Extraordinaria celebrada el 7 de febrero de 2001 y aprobada su admision el
2 de julio de 2001.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2011 la sociedad no ha acudido a la
financiacion externa para la realizacion de las inversiones.

A 31 de diciembre de 2011 la sociedad posee 273.625 acciones propias y no tiene
actividad en I+D.

No se ha registrado ningun riesgo o incertidumbre a los que se enfrente la sociedad
y, después del cierre del segundo semestre del 2011 no se ha producido ningin
acontecimiento digno de mencion.

Analisis Cuenta de resultados

A pesar de contabilizar un beneficio operativo de 198 mil €, la cuenta de explotacion de
Inverpyme, en el segundo semestre del 2011, presenta unas pérdidas de 923 mil €,
producidas, principalmente, por las provisiones contabilizadas por expectativas
razonables de deterioro de ciertos activos. Al cierre del ejercicio estas provisiones
ascienden a 1.121 mil €.

Los gastos de personal y de explotaciéon cumplen con los objetivos previstos. La
contencion en los gastos ha sido la premisa predominante en el 2011, reduciéndose en
mas de un 20%.

Los ingresos financieros han aumentado significativamente en relacion al 31 de
diciembre del 2010, pasando de unos 329 mil € a los 504 mil € de 2011. Estos
provienen principalmente de los intereses de los préstamos participativos y de las
inversiones financieras temporales.

Evolucion de los negocios
Durante el segundo semestre de 2011 Inverpyme ha dedicado sus esfuerzos a dar apoyo
a sus empresas participadas, analizar nuevas inversiones y a encontrar vias para realizar

desinversiones.

El objetivo de Inverpyme, para el primer semestre de 2012, es iniciar una etapa
inversora y apoyar los buenos proyectos de inversion.



