 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS.
1.- Criterios contables
A.- Los estados financieros individuales intermedios a junio 2008, se han elaborado de acuerdo con el Nuevo Plan General de Contabilidad (NPGC), que entró en vigor el pasado 1 de enero . Para poderlas hacer comparables con los estados financieros del ejercicio 2007, que fueron elaborados conforme al antiguo Plan General de Contabilidad (PGC) en vigor en ese ejercicio, se ha reexpresado el Balance a 31 de diciembre de 2007 y la Cuenta de pérdidas y  ganancias a 30 de junio de 2007, con el fin de hacerlos comparables.
La transición se ha realizado a 1 de enero de 2007.

Las diferencias en el activo del Balance entre las cuentas formuladas bajo PGC  a 31 de diciembre de 2007 y las reexpresadas a esa misma fecha bajo el NPGC son las siguientes:
[image: image1.emf]PGC NPGC

31/12/2007 31/12/2007 Diferencias

A) ACTIVO NO CORRIENTE 267.763 €                281.190 €                

Gastos de ampliación de capital (1) 3.607 €                    -  €                         3.607 € -     

Inmovilizado intangable: 145 €                       136 €                       

b) Otro inmovilizado intangible 145 €                        136 €                         9 € -            

Inmovilizado material (2) 1.415 €                     161 €                         1.254 € -     

Inversiones inmobiliarias (3) -  €                        1.263 €                      1.263 €      

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a LP 262.273 €                 262.273 €                 

Inversiones financieras a LP (4) 323 €                        352 €                         29 €           

Activos por impuesto diferido (5) -  €                        17.005 €                    17.005 €    

B) ACTIVO CORRIENTE 120.768 €                96.348 €                  

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 21.273 €                  861 €                       

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 54 €                          54 €                          

b) Otros deudores 500 €                        500 €                        

c) Activos por impuesto corriente (5) 20.719 €                   307 €                         20.412 € -   

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a CP 22.038 €                  22.038 €                  

Inversiones financieras a CP 73.243 €                  58.776 €                   14.467 € -   

Periodificaciones a CP 147 €                       -  €                         147 € -        

Acciones propias acorto plazo 3.861 €                    -  €                         3.861 € -     

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes (6) 207 €                       14.673 €                   14.467 €    

TOTAL ACTIVO 388.531 €                377.538 €                

ACTIVO


(1) Gastos de ampliación de capital: Los gastos incurridos en las ampliaciones de capital, pasan a minorar el patrimonio de la Sociedad en lugar de ser considerados como un gasto capitalizable y amortizable. La Sociedad mantenía activados gastos de ampliación de capital por importe de 3.607 miles de euros. El efecto de aplicar el NPGC, ha supuesto una reducción del patrimonio neto de 3.607 miles de euros, cancelándose el saldo que había en el epígrafe de gastos de ampliación de capital.

(2) Inmovilizado Material:  la Sociedad ha reclasificado sus movilizaciones materiales de terrenos y construcciones a inversiones inmobiliarias, ya que se poseen para obtener rentas, plusvalías o ambas y no son utilizadas en su uso en la producción o suministro de bienes y servicio. En la adaptación del NPGC la Sociedad ha reclasificado a inversiones inmobiliarias 1.550 miles de euros, con una amortización acumulada de 287 miles de euros, el valor neto del bien es de 1.263 miles de euros.

Adicionalmente, la sociedad ha reclasificado a otro inmovilizado material un bien adquirido en arrendamiento financiero,  el importe bruto de dicho bien es de 16 miles de euros con una amortización acumulada de 7 miles de euros, es decir por un neto de 9 mil euros. 
(3) Inversiones inmobiliarias: Ver nota 2
(4) Inversiones financieras a largo plazo La Sociedad ha registrado en este apartado como instrumentos financieros derivados, dos contratos como cobertura de riesgo sobre tipo de interés, incrementan el patrimonio de la Sociedad. En la adaptación del NPGC se ha incrementado el patrimonio neto en 17 miles de euros. En lo que se refiere a balance se ha registrado en el activo 29 miles de euros como instrumento financiero derivado y en pasivo 10 miles de euros.

(5) Activos por impuestos diferidos y  corrientes: Se han reclasificado a largo plazo 17.005 miles de euros  de los 20.719 miles que, de acuerdo con PGC, figuraban a corto plazo. Los 3 miles euros restantes son consecuencia de la anulación de los impuestos diferidos por cambio de valoración de las acciones propias que se contabilizaba de acuerdo con PGC.
(6) Acciones propias a corto plazo: En adaptación del NPGC la autocartera es considerada como menor importe de los fondos propios por el importe de adquisición de las acciones propias. En consecuencia se elimina del activo los 3.861 miles de euros, que era de acuerdo con PGC, el valor teórico contable de la misma y se traspasan al Pasivo del Balance con signo negativo en Fondos propios, por el valor de adquisición de las mimas 18.222 miles de euros. El resultado de las operaciones de compra-venta con acciones propias (beneficio o pérdida) también se registrará en fondos propios.

(7) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes: este epígrafe recoge los importes en caja y saldos con entidades de crédito y como novedad en el NPGC se incluyen depósitos y otros tipos de inversiones como pagarés bancarios e imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior a 3 meses desde la fecha de compra hasta su vencimiento. La Sociedad en la adaptación al NPGC reclasifica 14.467 miles d euros.

Las diferencias en el pasivo del Balance entre las cuentas formuladas bajo PGC  a 31 de diciembre de 2007 y las reexpresadas a esa misma fecha bajo el NPGC son las siguientes:
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31/12/2007 31/12/2007 Diferencias

A) PATRIMONIO NETO 365.618 €                354.619 €                 10.999 €     

A.1) FONDOS PROPIOS 365.618 €                354.619 €                

Capital: 11.110 €                  11.110 €                  

a) Capital escriturado 11.110 €                  11.110 €                  

Prima de emisión 331.499 €                331.499 €                

Reservas (8) 60.709 €                  68.185 €                   7.476 €      

Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias (9) -  €                        18.222 € -                  18.222 € -   

Resultado de ejercicio anteriores 22.936 € -                 22.936 € -                 

Resultado del ejercicio (10) 14.764 € -                 15.017 € -                  252 € -        

B) PASIVO NO CORRIENTE 5.283 €                    10.459 €                  

Provisiones a LP 1.192 €                    1.187 €                     4 € -            

Deudas a LP: 4.055 €                    4.065 €                    

a) Deudas entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 4.055 €                     4.055 €                     

b) Otros pasivos financieros  -  €                        10 €                           10 €           

Pasivos por impuesto diferido (11) -  €                        5.171 €                      5.171 €      

Otros pasivos no corrientes 36 €                          36 €                          

C) PASIVO CORRIENTE 17.631 €                  12.461 €                  

Deudas a CP: 9.750 €                    9.750 €                    

a) Deudas entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 8.286 €                    8.286 €                    

b) Otros pasivos financieros 1.464 €                    1.464 €                    

Deudas con empresas del grupo y asociadas a CP 1.900 €                    1.900 €                    

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 5.981 €                    811 €                       

c) Otros acreedores 529 €                       529 €                       

d) Pasivos por impuesto corriente (11) 5.452 €                    282 €                        5.171 € -     

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 388.531 €                377.538 €                

PASIVO


(8) Reservas: La variación habida en el epígrafe de reservas se debe los ajustes ya explicados en el activo del balance y que podemos resumir a continuación: -3.607 miles de gastos de ampliación de capital, +11.028 miles de euros por la valoración de las acciones propias a coste histórico; y unos 50 mil euros efecto de haber valorado los instrumentos financieros derivados y los activos financieros mantenidos para la venta.

(9) Menos Acciones y participaciones en patrimonio propias: Ver nota  6
(10) Resultado: En la adaptación del NPGC los cambios habidos en el resultado corresponden fundamentalmente; a la anulación de la amortización de los gastos de ampliación de capital que neto de impuestos ha sido un impacto positivo de 659 miles de euros; a la anulación del resultado de los activos financieros mantenidos para la venta y la valoración de los derivados todo ello neto de impuestos que han supuesto una reducción del resultado de 21 miles de euros; y por último a la anulación del resultado positivo de la venta de acciones propias y el ajuste a mercado, todo ello neto de impuestos por un valor de 890 miles de euros. El neto de esos movimientos asciende a 253 miles de euros.
(11) Pasivos por impuestos diferidos: Se traspasa a no corrientes  5.171 miles de euros que figuraban entre pasivos por impuestos diferidos corrientes.
Las diferencias en las Cuentas de Resultados entre las cuentas presetnadas bajo PGC  a 30 de junio de 2007 y las reexpresadas a esa misma fecha bajo el NPGC son las siguientes:

Con fecha 30 de junio de 2007 la sociedad en el antiguo PGC tiene un resultado positivo de 560 miles de euros, aplicando la nueva normativa del NPGC la sociedad refleja un resultado negativo de 1.311 miles de euros,  en la que explicamos las diferencias surgidas en el cambio de criterios:
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Resultado NPGC a 30/06/2007 1.311  -       


Los tres ajustes realizados al resultado son los siguientes

a)
Anulación de la dotación anual por los  gastos de ampliación de capital, que  se han anulado teniendo en cuenta el efecto fiscal. La dotación anulada es de 486 miles de euros y con un efecto fiscal de 158 miles de euros,  mejorando el resultado en 328 miles de euros.

b)
La diferencia de 6 mil euros negativos proviene de la valoración de los instrumentos derivados que resulta  positiva para los estados financieros de la sociedad por valor de 16 miles y su efecto fiscal como mayor gasto -5 miles de euros, así como la anulación de la caída de valor de ciertas inversiones financieras -25 miles de euros cuyo cambio de valor queda ahora reflejado en patrimonio, más su efecto impositivo, +8 miles de euros, 
c) Los cambios en la valoración de las acciones propias bajo NPGC, no tienen efecto en resultados. Por tanto hay que corregir el efecto en pérdidas y ganancias registrado en PGC, que fue  de 3.249 miles de euros por la provisión a valor de mercado y su efecto fiscal de 1.056 miles de euros.

B.- Los estados financieros consolidadas intermedios correspondientes al segundo semestre de 2008, han sido elaborados siguiendo los mismos criterios contables que los contenidas en el informe financiero anual más reciente, esto es, el informe financiero correspondiente al ejercicio 2007

2.- Estacionalidad o carácter cíclico de las transacciones 
Por lo que se refiere al segmento química de gran consumo, podemos decir, basándonos en ejercicios anteriores,  que en el primer semestre del año, se realizan en torno al 56-57% del total de las ventas anuales.
En el segmento de biotecnología, no existe estacionalidad, si bien en el ejercicio 2008, primer ejercicio completo de venta de Yondelis, los países europeos van aprobando el precio para su comercialización en distintos momentos del año (de acuerdo con los plazos que dan sus propias normativas internas), por tanto es lógico pensar que en el segundo semestre del año, las ventas sean superiores a las del primero toda vez que se habrá ampliado el mercado potencial.
3.- Naturaleza e importe de determinadas partidas que afecten a los estados financieros
a) No ha habido deterioro de las existencias, ni reversión de correcciones valorativas anteriores
b) No se han reconocido deterioros de valor por inmovilizado material ni intangible u otros activos corrientes, ni se ha producido reversiones de correcciones valorativas anteriores
c) No se han reconocido provisiones por costes de reestructuración ni modificaciones o reversiones de otros reconocidos con anterioridad
d) Las adquisiciones de inmovilizado material del Grupo han ascendido a UN MILLÓN TRESCIENTOS MIL EUROS, consistiendo principalmente en equipos de laboratorio y para producción, mobiliario y equipos informáticos. No se han realizado  enajenaciones o disposiciones de elementos del inmovilizado material. 
e) El Grupo, a fecha del presente informe,  no tiene ningún compromiso de recompra de inmovilizado material. 
f) No se  han recibido cobros ni se han realizado pagos derivados de litigios. 
g) No se han realizado correcciones sobre errores de ejercicios anteriores. 
h) No se ha producido ningún impago ni incumplimiento de acuerdos o préstamos ni a la fecha del balance ni antes de al misma. 
i) Partidas relevantes para la comprensión del informe financiero semestral: En relación con el acuerdo de licencia y co-desarrollo de Yondelis que PharmaMar mantiene con la filial de Johnson&Johnson, Ortho Biotech Products (OBI), ha anunciado que a partir de ahora el desarrollo y la comercialización en Japón de Yondelis será llevado a cabo por PharmaMar, y con este objetivo PharmaMar podrá colaborar con otros licenciatarios en Japón. PharmaMar licenció este territorio (OBI) según el acuerdo de licencia firmado por las dos compañías en agosto de 2001. Durante este tiempo, los ensayos clínicos especiales para este grupo étnico no se pusieron en marcha. Además de la recuperación de los derechos de Yondelis en este país, PharmaMar recibe 10 millones de dólares (6,4 millones de eures) de OBI y se mantiene para OBI la obligación de pago de un milestone a PharmaMar una vez se apruebe en Japón la autorización de comercialización para Yondelis. otra partida que sea relevante para la comprensión del informe financiero su importe y explicación sobre la misma

4.- Cambios significativos en las estimaciones de periodos contables anteriores
Se mantienen las estimaciones con respecto a periodos contables intermedios dentro del mismo periodo contable y con respecto a las mantenidas en periodos contables anteriores. Estas estimaciones se detallaron en las cuentas anuales de 2007.
5.- Emisiones de deuda o de capital
En este periodo no se han producido emisiones de deuda o capital por parte de la sociedad.

6.- Dividendos pagados
No se ha procedido al pago de dividendos en este periodo

7.- Cifra de negocios y resultados por segmentos
Ver apartado 15 del Capítulo IV de la Información financiera seleccionada, así como en el Informe de Gestión Intermedio incluido en el Capítulo VI de este documento.
8.- Hechos posteriores al cierre
El día 15 de julio, PharmaMar adquirió en la Avenida de Los Reyes en Colmenar Viejo, unos terrenos de 6.056 m2, avenida en la que se encuentran actualmente ubicada la sede y los laboratorios de pharmaMar. El precio total de la compraventa ha sido de 3,4 millones de euros.
9.- Cambios en la composición del Grupo: adquisiciones/ventas (combinaciones de 
negocios) reestructuración o actividades interrumpidas
No se ha producido ningún cambio en el perímetro de consolidación del  Grupo.
No obstante, el siete de abril del presente ejercicio Zeltia adquirió 909 acciones de NeuroPharma por importe de 10 mil euros, representativas de un 0,008 % del capital social de la compañía. Con esta adquisición Zeltia que ostentaba el  58,984% del capital pasa, después de esta adquisición,  a ostentar el 58,992%

10.- Información cualitativa y cuantitativa de los cambios en activos y pasivos 
No hay cambios que reseñar entre los activos no corrientes.
Respecto a los activos corrientes se aprecia incremento en la cifra consolidada de existencias y de clientes y cuentas a cobrar al comparar con  diciembre 2007. El incremento en existencias se debe principalmente a Zelnova que ha hecho acopio de materiales para minimizar el impacto del incermento de precios en las materias primas. El  incremento en cuentas a cobrar es el habitual en el mes de junio comparado con diciembre, pero este año además, incrementado por el inicio de las ventas de PharmaMar.
Disminuye la tesorería que se destina a inversión en  I+D.
En cuanto al pasivo resaltar el incremento de Recursos ajenos a largo plazo, por la disposición de 10,5 millones más del préstamo BEI/ICO  y la obtención de ayudas públicas en forma de anticipos reembolsables libres de interés.

11.- Información sobre transacciones con partes vinculadas
Un accionista significativo es a la vez directivo de la Sociedad y ha percibido por ello en este primer semestre,  32 miles de euros.
CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS POR FUNCIÓN

Tal como la NIC 1.88 establece, los gastos en la cuenta de resultados pueden clasificarse por su naturaleza o por su función. El Grupo Zeltia en sus cuentas anuales consolidadas opta por utilizar la clasificación de gastos por su función. Por este motivo en este apartado "Cuentas anuales resumidas (2)", se incluye una cuenta de resultados consolidada a 30 de junio de 2008 comparada con 30 de junio 2007, clasificada por función.

El resto de los estados financieros de las cuentas anuales consolidadas que elabora el Grupo se adpatan a los modelos que  se presentan en el Capítulo IV del presente informe.
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 30/06/08 30/06/07

Ingresos ordinarios

54.173 44.820

Coste de bienes vendidos

(22.634) (19.801)

Beneficio bruto

31.539 25.019

Otros ingresos de explotación / otras ganacias netas

9.718 2.988

Gastos de comercialización

(15.141) (13.902)

Gastos de administración

(7.413) (5.646)

Gastos de investigación y desarrollo

(26.209) (25.442)

Otros gastos de explotación

(5.724) (5.958)

Pérdidas de explotación

(13.230) (22.941)

Costes financieros netos

(2.025) (350)

Pérdidas antes de impuestos

(15.255) (23.291)

Impuesto sobre las ganancias

0 0

Pérdidas del ejercicio

(15.255) (23.291)

Atribuibles a :

Accionistas de la sociedad

(12.393) (20.705)

Intereses minoritarios

(2.862) (2.586)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
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