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A los efectos oportunos, adjunto nos es grato enviar a ustedes certificacion acreditativa
de los acuerdos adoptados por la Junta General ordinaria de accionistas de esta Entidad cele-
brada hoy y relativos a: 1%) Aprobacion de ias cuenias anuales y de la gestion social de Banco
Santander, 5.A. y de su Grupo consolidado, todo elio referido al Ejercicio cerrado el 31 de di-
clembre de 1.998. 2°) Aplicacion del resultado y pago del dividendo complementario del Ejerci-
cio 1.998. 3° Aprobacion del Proyecto de Fusion, del Balance de Fusion y de la Fusion de
Banco Santander, S A. y Banco Central Hispanoamericano, S A.. 4°) Ampliacion de capital para
atender al canje de acciones como consecuencia de fa fusidén. 59 Medificacion de Estatutos.
6% Reeleccion de Consejeros. 79 Fijacion del nimero de componentes del Consejo de Admi-
nistracion, cese y nombramiento de Consejeros, como consecuencia de la fusion. 8°) Reelec-
cion de Auditor de Cuentas para el Ejercicio 1.999. 9°) Redenominacion en euros del capital
social. 10°) Ampliacion de capital con cargo a reservas y mediante el aumento del valor nominal
de las acciones. 11°) Divisién por dos del valor nominal de las acciones, aumentando simulta-
neamente e numero de acciones al doble, sin variacion de la cifra del capital social. 12%) Auto-
rizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias. 13°) Delegacion de facultades a
favor del Consegjo de Administracion para sefalar la fecha en que deba llevarse a efecto y fijar
las condiciones, en todo lo no previsto por la Junta, de un aumento de capital acordado por la
propia Junta. 14°) Delegacion de facultades en el Consejo para que pueda aumentar el capital
social. 15°%) Delegacion en el Consejo de Administracion de Iz facultad de acordar la emision de
valores de renta fija convertibles ylo canjeables por acciones. 16°) Emision de valores de renta
fija convertibles y/o canjeables, con exclusion del derecho de suscripcidn preferente, y dele-
gacion de facultades en el Consejo de Administracioén para su ejecucion. 17°) Delegacion en el
Consejo de Administracion de la facultad de emitir valores de renta fija no convertibles en
acciones. 18°) Sometimiento de la validez y eficacia de determinados acuerdos de los adopta-
dos por la propia Junta General al cumplimiento de condiciones suspensivas. 19%) Auterizacion
al Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion, complemento, ejecucién y
desarrolio de los acuerdos adoptados por la mencionada Junta, asi como para sustituir a favor

de la Comision Ejecutiva determinadas facultades, y concesidn de facultades para la elevacion
a instrumento pablico de tales acuerdos.

La cuentas anuales del Ejercicio 1.998 ahora aprcbadas fueron remitidas ya con el
esCchito que, con ocasion de la publicacion del anuncio de convocatoria de la referida Junta
General ordinaria de accionistas, enviamos a ustedes el 4 de febrero de 1.999.

Santander, 5 de marzo de 1.999

MADRID



IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION
EJECUTIVA DEL "BANCO SANTANDER, S.A",

CERTIFICO: Que segun resulta del acta correspondiente a la reunion valida-
mente celebrada el dia 6 de marzo de 1.999 por la Junta General ordinaria de ac-
cionistas de esta Entidad, aparecen, entre otros acuerdas que la misma aprobd, los
que literalmente dicen asi:

"PRIMERO.- Aprobar las Cuentas anuales (Balance, Cuenta de Perdidas y
Ganancias y Memoria) y |a gestion social de Banco Santander, S A
y de su Grupo Consolidado, todo ello referido al Ejercicio cerrado al
31 de dictembre de 1.998.

SEGUNDOQ.- ) Aprobar ia aplicacion del resultado obtenido por el Banco durante el
expresado Ejercicio, que asciende a 80.027.344.903 pesetas,
distribuyéndole de la siguiente forma:

- Ptas. 2.960.000.000 -~ aincrementar la Reserva Legal.
Ptas. 3.720.722.215 _ aincrementar la Reserva Voluntaria.
Ptas. 73.346.622688 - al pago de dividendos a las acciones, de

las que ya se han satisfecho a cuenta
59.301.524.728 pesetas, quedando por
distribuir 14,045.097 .960 pesetas.

Ptas. 80.027.344.903 en total

1) Abonar un dividendo complementario de 12 pesetas por cada una
de las 1.170.424.830 acciones actualmente en circulacion, y por un
total de 14.045.097.960 pesetas, con cargo al resultado obtenido
por el Banco en el Ejercicio de 1.898. El expresado dividendo sera
satisfecho a partir de! dia 10 de abril de 1.999.

TERCERO.- 1) APROBACION DEL PROYECTO DE FUSION

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 234.3 de |a Ley de So-
ciedades Anonimas, se aprueba el Proyecto de Fusidon entre BANCO
SANTANDER, S.A. y BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, SA,,
formulado y firmado por los Administradores de ambas Entidades,
aprobado por los respectivos Consejos de Administracion el dia 15 de
enero de 1999 y depositado en los Registros Mercantiles de Cantabria
y Madrid. Ef texto del Proyecto de Fusion que por este acuerdo se
aprueba queda incorporado como anexo al acta de la Junta.




i) APROBACION DEL BALANCE DE FUSION

De conformidad con lo establecido en el articulo 239 de la Lay de
Sociedades AnGnimas, se aprueba, como balance de fusion, el balance
anual cemrado al 31 de diciembre de 1998, debidamente verificado por
los Auditores de Cuentas de la Sociedad y aprobado por la Junta
General bajo el punto primero del orden del dia, y en el que, al amparo
de lo previsto en el parrafo tercero del articulo 239.1 de la misma Ley y
con efectos al momento en que sea eficaz la fusidn, se han introducido
las modificaciones importantes del valor real no recogidas en dicho
balance que han sido igualmente verificadas por los Auditores de

Cuentas. El texto de este balance de fusion se incorpora como anexo
al acta de la Junta.

I APROBACION DE LA FUSION

De conformidad con el articulo 240 y concordantes de la Ley de Socie-
dades Andnimas, se aprueba la fusion, entre iguales, de BANCO SAN-
TANDER, S.A. y BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A., me-
diante la absorcion de la segunda Entidad por la primera, con disolucion
sin liquidacion de la segunda y el traspaso en blogque, a titulo universal,
de su patrimonio a BANCO SANTANDER, S.A., que adquirira por
sucesion universal los derechos y obligaciones de aquélla, ampliando
su capital en los términos que se expresan en el acuerdo siguiente de
esta misma Junta, todo ello ajustandose al Proyecto de Fusién de fecha
15 de enero de 1999 depositado en los Registros Mercantiles de
Cantabria y Madrid, comespondientes a los domicilios de las
sociedades que intervienen en la fusion, y a la vista del informe del ex-
perto independiente, Emst & Young, S.1., emitido en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 236 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se hace constar que la fusion se acoge al régimen tributario establecido
en el Capitulo VIl del Titulo VI y disposicion adicional octava de |la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto de Sociedades, a cuyo
efecto se comunicara la operacion de fusion al Ministerio de Economia
y Hacienda en los términos del articulo 110 de la referida Ley.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento del
Registro Mercantili y como parte integrante del contenido de este
acuerdo de fusion, se expresan las circunstancias siguientes:

A)ldentidad de las entidades participantes en la fusion
BANCO SANTANDER, S.A. '

Entidad domiciliada en Santander, Paseo de Pereda, 9 a 12, con
N.I.LF. A-39000013, siendo su sede de direccion efectiva Paseo de la
Castellana, 24, Madrid.

BANCO SANTANDER, S.A. fue fundada en la ciudad de Santander
mediante escritura pablica otorgada el 3 de marzo de 1856 ante el
escribano D. José Dou Martinez, ratificada y parciaimente modificada
por otra de fecha 21 de marzo de 1857 ante el también escribano de



Santander D. José M? Olaran, habiendo iniciado sus operaciones el
dia 20 de agosto de 1857. Fue transformada en Sociedad Andnima
de crédito mediante escritura pUblica autorizada por el Notario de
Santander D. Ignacio Pérez el 14 de enero de 1875, modificada por
otras posteriores, quedandc inscrita en ef Libro de Registro de
Comercio de la Seccidn de Fomento del Gobierno en la Provincia de
Santander.

BANCO SANTANDER, S.A. esta inscrito en el Registro Mercantil de
Santander al libro 83, folio 1, hoja 9, inscripeion 5518.

BANCO SANTANDER, S.A. se encuentra igualmente inscrito en el
Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero 7.

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Entidad domiciliada en Madrid, calles de Alcala n® 49 y Barquilio n® 2
y 4, con N.LLF. A-28000446.

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, 5. A. se constituyé en
Madrid con fecha 6 de diciembre de 1919, ante el Notario D. Dimas
Adanez y Horcajuelo.

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQ, S.A. esta inscrita en el

Registro Mercantii de Madrid, Tomo 109, Foiioc 74, hoja 4042,
Inscripcion 12,

BANC{Q CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. se encuenira

inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el
ndmero 5.

B) Modificaciones de los estatutos sociales de BANCO SAN-

TANDER, S.A.

1. Sa modificara el texto del articulo 1, dejandolo redactado en los
siguientes términos:

“Articulo 1.- La Sociedad se denomina "“BANCQ SANTANDER
CENTRAL HISPANQO, S A"

Esta Sociedad Anonima fue fundada en la ciudad de su nombre
mediante escritura piblica otorgada el fres de marzo de 1856 ante
el Escribano don José Dou Martinez, ratificada y parcialmente
modificada por ofra de fecha veintiuno de marzo del siguiente afio
1857 ante el Escribano de la misma capital don José Maria
Qlaran, habiendo iniciado sus operaciones el dia veinte de agosto
de 1857. '

Al promulgarse en fecha diecinueve de marzo de 1874 el Decrefo-
Ley en cuya virtud se establecié en Espafa la circulacion fiduciaria
Unica, caducando entonces en su consecuencia el privilegio de
emitir papel moneda que tuvo y que ejercito desde la fecha en que
habia iniciado sus operaciones, el Banco se transformd en
Sociedad Anénima de Credito con arreglo & lo dispyesto en la Ley
de 19 de octubre de 1869, la cual se hizo carge del Activo y
Pasivo del que hasta entfonces habia sido Banco de emision, todo




fo cual quedo solemnizado mediante escritura publica otorgada el

14 de enero de 1875 ante el Notaric de Santander don Ignacio
Férez, la cual quedsd inscrita en el Libro de Registro de Comercio
de fa Seccibn de Fomento del Gobierno de la Provincia de
Santander.

Desde la dffima mencionada fecha el Banco ha confinuado sus
actividades sin interrupcion a traves de diferentes modificaciones
estatutarias, inscritas todas ellas en el Registro Mercantii de
Santander, siendo de resaltar como acontecimiento especialmente
relevante su fusion con Banco Central Hispanoamericano, S.A.,
acordada por las Juntas Generales de ambas entidades el dia seis
de marzo de 1998, rigiendose en lo sucesivo por los presentes
Estatutos, por la lLey de Sociedades Anénimas y demdas
disposiciones legales concordantes o complementarias que en
cada momenio le fueran aplicables.”

. Con independencia de la relativa al nuevo capital resultante de la
fusion, a la que posteriormente se hara referencia, se introducira
en el articulo 4 la siguiente modificacion:

Se afiadira, como parrafo tercero, el siguiente texto:

“L.a Sociedad, en la forma que regulen las disposiciones legales y
adminisfrativas, no reconocerd el ejercicio de los derechos
politicos derivados de su participacion a aguéllos que, infringiendo
normas juridicas imperativas, del tipo y grado que sean, adquieran
acciones de ella. De igual modo, la Sociedad hara publica, en la
forma que se defermine por normas de tal indole, la participacion
de los socios en su capital, cuando se den las circunstancias
exigibles para ello.”

. Se introducirad al final del adiculo 10 un nuevo parrafo, con el
siguiente tenor literatl:

“Para el supuesto de que la condicion formal de accionista corres-
ponda a personas o Entidades que ejerzan dicha condicion en
concepto de fiducia, fideicomiso o cualquier otro titulo analogo, el
Banco podra requerir de las mismas que le faciliten los dafos
correspondientes de los titulares reales de las acciones, asi como
de los actos de transmision y gravamen de éstas.”

. Se modificard e parrafo segundo del articulo 19, dejandolo
redactado como sigue:

"La Junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se
reunira dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado, asi
como para aprobar, en su caso, las cuentas consolidadas, sin
perjuicio de su competencia para fratar y acordar cualquier otro
asunto que figure en el Orden def Dia.”



8. Se suprimira el pamafo segundo del articulo 21.

6. Se modificard el pamafo tercerc del articulo 24, dejandolo

redactado como sigue:

‘“No obslante lo establecido en el parrafo anterior, para que la
Junta pueda acordar fa transformacion, sustitucién del objeto
social, fusion por creacion de una nueva sociedad o mediante la
absorcion del Banco por olra Entidad, escisién total o parcial,
cesion global del activo y del pasivo, la disolucién de la Sociedad,
asi como la modificacion del articulo 17, de este pérrafo tercero
del articulo 24, del articulo 30 y del pédrrafo segundo del articulo
32, sera necesario el voto favorable del 70 por cienfo del Capital
presente o representado con derecho a volo.”

Se suprimira el pamrafo cuarto del articulo 24, por haber integrado
5u texio en el pamrafo tercero.

. Se modificard el parrafo primero del articulo 29, dejandolo

redactado en los siguientes términos:

°El Consejo de Administracién se compondra de catorce miembros
coma minimo y treinta como méaximo, nombrados por la Junta
general.”

. 9e meodificara el parrafo primero del articulo 32, dejandolo

redactado en los siguientes términos:

“El Consejo de Administracién designaré de entre sus miembros
un Presidente y, tambien, uno © varios Vicepresidentes, los
cuales, en este ultimo supuesto, seran correlativamente
numerados. La designacion de Presidente y de Vicepresidente o
Vicepresidentes se hara por tiempo indefinido y requerira el vofo
favorable de las dos ferceras parfes de los componentes del
Consejo.”

. 9e introduciran en el adiculo 35 las siguientes modificaciones:

a) Madificacion del inciso final del apartado segundo, dejando
redactado este apartado como sigue:

*Para que el Consegjo quede validamente constituido serd
necesaria la asistencia directa, o por representacion, de mas de
fa mitad de sus miembros. A tal fin, estos podran delegar para
cada sesion y por escrito en cualquier otro Consgjero para que
fes represenfe en aquélla a todos los efectos, pudiendo un
mismo Consejero ostentar varias delegaciones.”

b) Sustitucion det actual pamrafo cuarto por el siguiente:

‘Bl Consejo de Administracion, con independencia de Io

establecido en estos Estatutos respeclo de la Comision

Ejecutiva, podra delegar facultades en uno o varios de sus
|



miembros, dandoles © no la denominacion de Consejeros
Delegados o cualquier ofra que estime oportuna, con los
requisitos y salvo las limitaciones establecidas por la Ley.”

¢) Se afadira al final_del articulo un nuevo péarrafo del siguiente
tenor:

“Estaran facultados permanentemente, de manera solidaria e
indistinta, para elevar a documento piblico los acuerdos del
Consefo de Administracion, de la Comisién Ejecutiva, 0 de
cualquiera olfra que pudiera crearse, el Presidente; el o los
Vicepresidentes; el o los Consejeros Delegados; y el Secretario
de dichos Organos colegiados, todo eflo sin perjuicio de la
auforizacion expresa de que trata el articulo 108 del
Reglamento del Registro Mercantil.”

10. Se introducira como articulo 38 un nuevo precepto estatutario del
siguiente tenor:

“Artfeulo 38.- Una Comision Ejecutiva, compuesta por cinco miem-
bros, como minimo, y doce miembros como maximo, todos elfos
pertenecientes al Consejo de Administracién, ejercerd, sin
perjuicio de las funciones de supervision y control de la gestion
social propias de éste, las facultades que le delegue el propio
Consejo, pudiendo aguélla, a su vez, conferir los poderes
necesarios a tal efecto.

La Comision Ejecutiva se reunird cuantas veces sea convocada
por su Presidente o Vicepresidente que le sustituya, pudiendo
asistir a su sesiones, para ser oida, cualquier persona, sea o no
extrafia a la sociedad, que sea convocada al efecto, por acuerdo
de la propia Comisién o del Presidente de fa misma, a los efectos
que se determinen, en razén de la finalidad del asunto de que se
trate.

Sera Secretario de la Comision 1a persona que designe el Consejo
de Administracién, sea o0 no Consejero, determindandose también
por aquél la persona que deba sustituirle en caso de ausencia,
enfermedad o imposibilidad, mienfras dure la circunstancia
impeditiva.

La Comisién Ejecutiva quedara validamente constituida con la
asistencia, presentes o representados, de, al menos, la mitad de
sus miembros; y adoptara sus acuerdos por mayoria de los
asistentes, presentes o representados, siendo de calidad el volo
de su Presidente. Los miembros de la Cornisién podran delegar su
representacion en otro de ellos, pero ninguno podra asumir mas
de dos representaciones, ademas de la propia.

Los acuerdos de la Comision se llevaran en un libro de actas, que
sera firmado, para cada una de eflas, por el Presidente y el
Secretario o, en su caso, por quienes hayan desempefado estas
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funciones, en la sesién de que se trate, en virtud de disposicién de
estos Estatutos.”

Se renumeraran los actuales articulos 38 a 43 como nuevos
articulos 39 a 44,

Se introducira una disposicion transitoria del siguiente tenor:
“Disposicion Transitoria.

No obstante lo establecido en los estatutos sociales, desde el mo-
mento en que sea efecliva la fusion y hasta la fecha de
celebracion de la Junta General Ordinaria del afio 2002 (ese
periodo sera llamado en adelante, “Periodo de Copresidencia®), Ia
Presidencia de la sociedad sera ejercida por D. Emilio Bolin-Sanz
de Sautuola y Garcla de los Rios y por D. José Maria Amusategui
de la Cierva en la forma establecida en los apartados siguientes:

a) D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios sers
Presidente del Consejo de Administracién y D. José Maria
Amusategui de la Cierva presidira las sesiones de la Junta
General de Accionistas y serd FPresidente de la Comision
Ejecutiva.

Tanto D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios
como D. José Maria Amusétegui de la Cierva tendrén atribuidas
individuaimente la plena representacion de la sociedad.
Asimismo, D. Emilio Bolin-Sanz de Sautuola y Garcia de los
Rios y D. José Maria Amusategui de la Cierva, también
individualmente, podrén elevar a documento publico los
acuerdos sociales.

b) En caso de ausencia o enfermedad de D. José Maria
Amusétegui de la Cierva, las funciones que a éste le
correspondieran como Presidente de la Comision Ejecutiva y de
Presidencia de la Junta General serén desempefiadas por D.
Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios.

En caso de ausencia o enfermedad de D. Emilio Botin-Sanz de
Sautuola y Garcia de los Rios, las funciones que a éste le
correspandieran en su calidad de Presidente del Consejo de
Administracion serdn desempefiadas por D. José Maria
Amusategui de la Cierva.

¢) El cese, la incapacidad o el fallecimiento de D. José Maria
Amusategui de la Cierva antes de que transcurra el Periodo de
Copresidencia anteriormente indicado, producird la autormatica
extincién de dicho Perfodo de Copresidencia y la asuncion por
D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, también
automaticamente, de la Presidencia Unica de la sociedad y de
sus organos de administracion, con plenos poderes y funciones.

d} En caso de cese, incapacidad o fallecimiento de D. Emilio
Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, anfes de que



transcumra el Periodo de Copresidencia anteriormente indicado,
éste serd autométicamente sustituido como Presidente del
Consejo de Administracion por D. Jaime Botin-Sanz de
Sautuola y Garcia de los Rios, quien asumird, durante ef tiempo
que reste hasta la finalizacion del mencionado Periodo de
Copresidencia, también automaticamente, los cargos y fun-
ciones que correspondiera desempefiar al sustituido. Si se
hubiese producido esta sustitucion, terminado el Periodo de
Copresidencia el Consejo de Administracibn nombrara un
Presidente unico de la sociedad y de sus Organos de
administracion. lgualmente, si producida la sustitucion prevista
en este péarrafo fuviese lugar el cese, incapacidad o
fallecimiento de D. José Marfa Amusategui de la Cierva, se
producird la autormnatica extincion del Periodo de Copresidencia
y el Consejo de Administracién nombrara un Presidente tnico
de la sociedad y de sus 6rganos de administracion.

e) D. José Maria Amusategui de la Cierva, de acuerdo con su
decision irrevocable expresada de forma voluntaria, se jubilara
en la Junta General QOrdinaria de accionistas del afio 2002 en
que cumple 70 afios de edad, cesando en todos sus cargos y
funciones en su condicion de Presidente de la Comision
Ejecutiva y ‘de fa Junta General y miembro del Consejo de
Administracién. D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de
los Rios astmird a partir de ese momento la Presidencia tnica
de la sociedad y de sus organos de administracion con plenos
poderes y funciones. D. José Maria Amusétegui de la Cierva
serd designado FPresidente de Honor de ja sociedad.

f) Lo previsto en los apartados anteriores se entenderd sin
peruicio de las facultades concedidas a la Junta (zeneral de
Accionistas por el arlticulo 131 de la Ley de Sociedades
Andnimas y de lo dispuesto en el articulo 141 de la misma Ley.
La modificacién de esta disposicion transitoria requerira el volo
favorable del 70 por ciento del capital presente o representado
en la Junta General con derecho a voto.”

C) Tipo de canje de las acciones

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en
la fusidn, que ha sido determinado sobre la base del valor real de
log patrimonios sociales de BANCO SANTANDER, S.A. y BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A., sera, sin compensacion
complementaria en dinero alguna, el siguiente:

Tres (3) acciones de nueva emision de BANCO SANTANDER, S.A.
de ciento quince (115) pesetas de valor nominal cada una, de
iguales caracteristicas y derechos que las existentes en el
momento de la emisién, por cada cinco (5) acciones de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A., de ochenta y cuatro (84)
pesetas de valor nominal cada una,



D)} Procedimiento de canje de las acciones de BANCO CENTRAL

E)

HISPANOAMERICANO, S.A.

El procedimiento de canje de las acciones de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A. por nuevas acciones de BANCO
SANTANDER, S.A. sera el siguiente:

1. Acordada {a fusion por las Juntas Generales de Accionistas de
ambas sociedades, verificada la emision de las nuevas acciones
de BANCO SANTANDER, S.A por la Comision Nacional del
Mercade de Valores, e inscrita la escritura de fusion en el
Registro Mercantil de Santander, se procederd al canje de las
acciones de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQ, S.A.

por las nuevas acciones emitidas por BANCO SANTANDER,
S.A

El canje se realizard en el periodo que se indique en los
anuncios a publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de
mayor circulacién en Santander y Madrid. A tal efecto, se
designarg una entidad financiera que actuara como Agente y que
se indicara en los mencionados anuncios.

El canje de las acciones de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A. por acciones de BANCO
SANTANDER, S.A. se efectuara a través de las Entidades
Adheridas al Servicio de Compensacion y Liguidacion de Valores
(8CLV) que sean depositarias de las mismas, con arreglo a los
procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones
en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacion de lo previsto en el
articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas en o que
procedsa. -

2. Los accionistas que sean poseedores de acciones que
representen una fraccién del ndmero de acciones de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A fijado como tipo de
canje podran agruparse ¢ transmitir sus acciones para proceder
a canjearlas segln dicho tipo de canje.

3, Como consecuencia de la fusion, las acciones de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. quedaran extinguidas.

Fecha a partir de la cual las nuevas acciones dan derecho a
participar en las ganancias sociales

Las nuevas acciones que habran de ser emitidas por BANCO
SANTANDER, S.A. daran derecho a sus titulares a participar en las
ganancias sociales de BANCO SANTANDER, S.A. a partir del 1 de
enero de 1999, en las mismas condiciones que el resto de acciones
de BANCO SANTANDER, S.A. actualmente en circulacion.



CUARTO.-

F) Eecha a partir de la cual las operaciones de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A. se entienden realizadas o
producidas a efectos contables por cuenta de BANCO
SANTANDER, S.A.

Se establece como fecha a partir de la cual las operaciones
realizadas por BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de BANCO
SANTANDER, S.A. el 1 de enero de 1999.

G) Derechos especiales

Las acciones a emitir por BANCO SANTANDER, §.A. por virtud de
la fusion no otorgaran a sus titulares derecho alguno especial.

Tampoco existen en BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO,
S.A. titulares de derechos especiales distintos de las acciones a

quienes pudieran reconocerse derechos en BANCO SANTANDER,
SA

H) Ventajas atribuidas a los administradores y expertos indepen-
dientes

No se atribuird ninguna clase de ventajas en BANCO
SANTANDER, S.A. a los administradores de ninguna de las
entidades participantes en la fusidn, ni a favor del experto
independiente que intervenga en el proceso de fusion.

Como consecuencia del acuerdo de fusidon anteriormente adoptado y
con el fin de atender al canje de las acciones de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A. actualmente en circulacion, se acuerda
ampliar el capital social por un importe nominal maximo de
76.299.250.560 pesetas, mediante la emisién y puesta en circulacion
de un maximo de 663.471.744 acciones de 115 pesetas valor nominal,
representadas mediante anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones
tendran los mismos derechos que las actualmente en circulacion y
participaran en los resultados sociales obtenidos por BANCO
SANTANDER, S.A. a partir del 1 de enero de 1999,

La diferencia entre el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por
BANCO SANTANDER, S.A. y el vaior neto contable del patrimonio
recibido por esta sociedad en virtud de la fusion se considera prima de
emision.

Tanto el valor nominal de las nuevas acciones como la corespondiente
prima de emision quedaran enteramente desembolsados como
consecuencia de la transmision en bloque del patnmonio social de
BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, SA a BANCO
SANTANDER, $.A Por esta razon, y de conformidad con lo establecido
en el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Anonimas, en esta
ampliacion de capital no habrd lugar al derecho de suscripcion
preferente para los actuales accionistas de BANCO SANTANDER, S.A.



El contravalor del aumento de capital y de la prima de emision
correspondiente consistira en la totalidad del patrimonio social aportado
por BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A., lo que implicara
el canje de las acciones de esta sociedad por las acciones de nueva
emision de BANCQ SANTANDER, S.A. al tipo de canje de tres (3)
acciones de BANCO SANTANDER, S.A. de ciento quince (115)
pesetas de valor nominal por cada cinco (5) acciones de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. de ochenta y cuatro (84)
pesetas de valor nominal. No procedera el canje de las acciones de
BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. que se encuentren en

- poder de esta Ultima sociedad, de BANCO SANTANDER, S.A. ¢ de

cualquier persona que actlie en su propio nombre pero por cuenta de

.BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, SA o de BANCO

SANTANDER, S.A., toda vez que resultan afectadas por lo dispuesto
en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Andnimas y, en
consecuencia, deberan ser amortizadas conforme a o que
posteriormente se acordara.

El canje de las acciones de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO,

S.A. se llevara a cabo por el procedimiento descrito en el Proyecto de
Fusion.

De la prima de emisidon a que se refiere el parrafo segundo de este
acuerdo, se destinard a la reserva legal de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANQO, S.A. (hasta la inscripcion registral de la fusion
BANCO SANTANDER, S.A) |a cantidad necesaria para que, despues
de la ampliacién de capital, esa reserva alcance e minimo legal del
20% en relacién con el nuevo capital social, de acuerdo con lo
establecido en &l articulo 214 de la Ley de Sociedades Anonimas,
pudiendo aplicarse el resto, en |0 necesario, a la dotacion de un fondo
de prejubilacion del personal del referido Banco, dotacion que queda
sujeta a la condicién suspensiva de obtencion de las autorizaciones
administrativas pertinentes.

Se faculta al Consejo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANQ, S.A. para fijar y desarmollar lo previsto en el
parrafo precedente, asi como para aplicar las plusvalias de BANCO
SANTANDER, S.A. puestas de manifiesto en la fusion, a las rubricas
del Balance de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. que
sean mas adecuadas, en base a criterios de buena administracion, asi
como para abonar los costes de |la operacion de fusidén con cargo a
dichas plusvalias, todo ello previa las autorizaciones administrativas
que en su caso resulten pertinentes, e informando, en su momento, a la
Junta General del uso de tal facultad.

Se delegan en el Consejo de Administracion, autorizandole para
delegar a su vez en la Comision Ejecutiva, todas las facultades
necesarias para que, dentro del importe maximo de la ampliacion de
capital anteriormente fijado y bajo las condiciones que a continuacion
se indican, concrete la cifra exacta del aumento de capital y el nimero
de acciones a emitir necesarios para atender al canje de las accionas
actualmente en circulacion de BANCO CENTRAL HISPANOAMER|-



CANO, S5.A. de acuerdo con |a relacion de canje mencionada. Las
condiciones que el Consegjo de Administracion y, en su caso, la
Comisién Ejecutiva deberan tener en cuenta son las siguientes:

A) La cifra exacta de la ampliacion de capital y del nimero de acciones

a emitir sera la necesaria para mantener la relacion de canje de tres
(3) acciones de BANCO SANTANDER, S.A. por cada cinco (5)
acciones de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A,
previa amortizacion y anulacion, por imperativo del articulo 249 de
la Ley de Sociedades Andnimas, de las acciones de esta dltima
sociedad que se encuentren en su poder, en poder de BANCO
SANTANDER, S.A. 0 en poder de cualquier persona que actde en
su propio nombre pero por cuenta de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANQ, 5.A. o de BANCO SANTANDER, S.A.

La delegacion, por tanto, se extiende a la facultad de amortizar y

anular las referidas acciones, cuyo numero se determinara en la
escrifura de fusion,

QUINTO.-

B)

La delegacion sera efectiva durante el plazo de un afio a contar
desde |a fecha de adopcion del presente acuerdo.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administracion, autorizandole
para delegar a su vez en la Comisidn Ejecutiva, para fijar las
condiciones de este aumento de capital en fodo 1o no previsto por
esta Junta General, incluido el desarrollo del procedimiento de
canje de las acciones, asi como para dar nueva redaccion al
articuio 4 de los Estatuios sociales en la parte relaiiva a la cifra del
capital social resuitante como consecuencia de la fusion.

Igualmente, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las
nuevas acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil
{(Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones
que sean necesarios y presentar los documentos que sean precisos
ante los organismos competentes de las Bolsas de Valores de
Nueva York, Paris, Londres, Frankfurt, Suiza y Tokio para la
admision a cotizacion de las nuevas acciones emitidas como
consecuencia de la ampliacion de capital. Se faculta al Consejo de
Administracion, autorizandole para delegar a su vez en la Comision
Ejecutiva, para que, una vez ejecutado este acuerdo, lieve a cabo
las correspondientes solicitudes, elabore y presente todos los
documentos oportunos en los t&rminos que considere conveniente
y realice cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

Como consecuencia y en relacion con la fusion, condicionado a la
autorizacion de! Ministro de Economia y Hacienda y con el preceptivo
informe de los Administradores, se acuerda, con efectos al momento de
inscripcidn registral de la escritura de fusidn, modificar los Estatutos
sociales en los términos que se indican a continuacién:

1.

Se modifica el articulo 1 de los Estatutos sociales, dejandolo
redactado en los siguientes terminos:



‘Adicule_1.- La Sociedad se denomina “BANCO SANTANDER
CENTRAL HISFANO, S.A.” :

Esta Sociedad Andnima fue fundada en la ciudad de su nombre
mediante escritura publica otorgada el tres de marzo de 1856 ante
el Escribano don José Dou Martinez, ratificada y parcialmente
modificada por ofra de fecha veintiuno de marzo del siguiente afio
1857 ante el Escribanc de la misma capital don José Maria Olaran,
habiendo iniciado sus operaciones el dia veinte de agosto de 1857.

Al promulgarse en fecha diecinueve de marzo de 1874 el Decreto-
Ley en cuya virtud se establecié en Espafia la circulacién fiduciaria
Unica, caducando entonces en su consecuencia el privilegio de
emitir papel moneda que tuvo y que egjercito desde la fecha en que
habia iniciado sus operaciones, ef Banco se transforrnd en
Sociedad AnGnima de Crédito con arreglo a lo dispuesto en la Ley
de 19 de octubre de 1869, la cual se hizo cargo del Aclivo y Pasivo
del que hasta enfonces habia sido Banco de emision, todo fo cual
quedo solemnizado mediante escritura publica otorgada el 14 de
enero de 1875 ante el Notario de Santander don Ignacio Pérez, la
cual quedd inscrita en e Libro de Registro de Comercio de Ia
Seccion de Fomento del Gobierno de la Provincia de Santander.

Desde [la ulfima mencionada fecha el Banco ha continuado sus

actividades sin interrupcién a través de diferentes modificaciones
estatutanias, inscritas todas ellas en el Registro Mercantil de
Santander, siendo de resaltar como acontecirmento especialmente
relevante su fusion con Banco Central Hispanoamericano, S.A.,
acordada por las Juntas Generales de ambas entidades el dfa seis
de marzo de 1999, rigiendose en lo sucesivo por los presentes
Estatutos, por la Ley de Sociedades Anonimas y demas
disposiciones legales concordantes o complementarias que en
cada momento le fueran aplicables.”

Sin perjuicio de ia modificacion de ia cifra del capital social que
tendra lugar como consecuencia de la ejecucién del aumento de
capital acordado bajo el punto cuarto del orden del dia, Acuerdo
Cuarto anterior, se adiciona un nuevo parrafo tercero al articulo 4
de los Estatutos Sociales, de modo que el articulo 4, con excepcion
de su parrafo primero, quede con el siguiente tenor:

“Articulo 4.- (...)

En los términos establecidos en Ja Ley de Sociedades Andnimas, y
salvo en los casos en ella previstos, el accionista tendra, como
minima, los siguientes derechos:

a) El de participar en el reparto de las ganancias socigles y en el
patrimonio resultante de la liquidacion.

b) El de suscripcién preferente en la emisién de nuevas acciones o
de obligaciones convertibles en acciones. :



¢) El de asistir y votar en las Juntas generales y el de impugnar los
acuerdos sociales.

d) El de informacién.

La Sociedad, en la forma que regulen las disposiciones legales y
administrativas, no reconocera el gfercicio de los derechos politicos
derivados de su participacion a aquéllos que, infringiendo normas
juridicas imperativas, del tipo y grado que sean, adquieran acciones
de ella. De igual modo, la Sociedad hara pablica, en Ia forma que
se determine por normas de tal indole, la participacion de los socios
en su capital, cuando se den las circunstancias exigibles para ello.

En cuanto a las acciones sin vofo que puedan llegar a emitirse, se
regiran ademas y especificamente por lo dispuesto en los articulos
a0 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas.

En los casos de reduccion del Capilal se podra ulilizar el

procedimiento previsto en ef articulo 170.3 de la Ley de Sociedades
Anénimas.”

Se adiciona al final del articulo 10 de los Estatutos sociales un

nuevo pamrafo, dejando redactado dicho articulo en los siguientes
terminos:

“Articulo 10.- La persona que aparezca legifimada en los asientos
del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir del Banco que realice a su favor Ias
prestaciones a que dé derecho la accion.

En Ios casos de copropiedad y en los demas supuestos de
cotitulanidad de derechos sobre las acciones, asi como en los de
usufructo, prenda y embargo de acciones, se estara a lo dispuesto
en la Ley de Sociedades Anénimas.

El ejercicio del derecho de volo podra ser cedido por el accionista a
un tercero en los casos y en las condiciones que la Ley admita.

En el caso de comodalo de acciones, los derechos inherentes a fa
condicion de socio corresponderan al comodante, exceplo los de
asistencia a Junta general y wvolo que comesponderan al
comodatario al que se hayan oforgado fales facuitades, siendo de
aplicacion para el gjercicio de estos derechos por el comodatario o
previsto para la representacion en el articulo 106 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Las acciones en copropiedad se inscribirdn en el correspondiente
registro contable a nombre de todos los cotitulares.

Cuando se considere necesario, la legitimacion para la transmision
y para el ejercicio de los derechos derivados de las acciones, o de
fos derechos reales limitados o gravamenes constituidos sobre las
mismas, podra acreditarse mediante certificado expedido a dicho
fin.



Fara el supuesto de que la condicion formal de accionista
corresponda a personas o Enfidades que ejerzan dicha condicion
en concepto de hducia, fideicomiso o cualquier otro titulo analogo,
el Banco podra requerir de las mismas que le faciliten los dafos
correspondientes de los litulares reales de las acciones, asf como
de los actos de transmision y gravamen de éstas.”

Se modifica el parrafo segunde del articulo 19 de los Estatutos

sociales, dejando redactado dicho articulo 19 en los siguientes
términos:

“Arficulo 18- Las Juntas generales podran ser ordinaras o
extraordinarias y habran de ser convocadas por e Consejo de
Administracion.

La Jumta general ordinaria, previamente convocada al efeclo, se
reunira necesanamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resuftado, asi como para aprobar, en su caso, las cuentas
consolidadas, sin perjuicio de su competencia para tratar y acordar
cualquier ofro asunto que figure en el Qrden del Dia.

Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la
consideracioén de Junta general extraordinaria y sera convocada por
el Consgjo de Administracion, ademdas de cuando lo estime

conveniente para los infereses sociales, cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menas, un cinco por ciento del

Capital social, expresando en /a solicitud los asuntos a fratar en la
Junta.

Si la Junta general ordinaria no fuere convocada dentro del plazo
legal, podra serlo, a peticién de los socios y con la audiencia de los
Administradores, por el Juez de 17 Instancia del domicilio social,
quien ademas designard la persona que habra de presidirla.

Esta misma convocaforia habra de realizarse respecto de la Junta
general extraordinaria, cuando /o hayan solicitado socios que sean
titulares de, al menos, el cinco por ciento del Capital social.”

Se suprime el pamafo segundo del articulo 21 de los Estatutos
sociales, quedando dicho articulo 21 redactado con el siguiente
tenor:

“Articulo  21.- Las Juntas generales, fanto ordinarias como
extraordinarias, se celebraran en la localidad donde la Sociedad
tenga su domicilio, el dia sefiafadoc en la convocatoria, y 5uUs
acuerdos fendran plena validez a todos los efectos, cuando a ellas
concurra, como minimo, el numero de acciones que para cada caso
exjja fa Ley.”

Se modifica el parrafo tercero del articulo 24 de los Estatutos
sociales y se suprime el pamrafo cuarto de dicho articulo (por haber



integrado su texto en el parrafo tercero), quedando dicho articulo 24
redactado en los siguientes términos:

“Articulo 24.- Los acuerdos que se tomen en las Juntas generales
seran vélidos y, desde luego, ejecutivos y obligatorios para todos
los accionistas a partir de la fecha de la aprobacion del acta en que
aquéllos se recojan, aprobacion que se efectuara del modo y forma
que prevenga la legislacion vigente; todo ello sin perjuicio de los
derechos y acciones que para su impugnacion se reconozcan a las
personas legitimadas al efecto por las disposiciones legales.

Las votaciones seran publicas y los acuerdos se adoptaran por
mayoria del Capital con derecho a vofo presente o representado en
fa Junta, salvo disposicion legal o estatutaria en contrario.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, para que Ila Junta
pueda acordar la transformacion, sustitucion del objeto social,
fusion por creacion de una nueva sociedad o mediante la absorcitn
del Banco por olra Entidad, escision total o parcial, cesion global
del activo y del pasivo, la disolucién de la Sociedad, asi como /a
madificacion del articulo 17, de este parrafo tercero del articulo 24,
del articulo 30 y del parrafo segundo del articulo 32, serd necesario
el voto favorable del 70 por cienfo del Capital presente o
representado con derecho a voto.”

5e modifica el parrafo primerc del articulo 29 de los Estatutos
sociales, quedando dicho articulo 29 redactado con el siguiente
tenar:

“Articulc_29.- EI Consejo de Administracion se compondra de
catorce miembros como minimo y treinta como maximo, nombrados
por la Junta general.

Los cargos se renavardn anualmente por terceras partes,
siguéndose para ello el turno determinado por lfa antigiiedad en
aquéllos, segtin la fecha y orden del respectivo nombramienta. Es
decir, la duracion del cargo de Consejero sera de tres afios. Los
Consejeros cesantes podran ser reelegidos.

Todas la vacantes de Consejeros que por cualquier causa se
produzcan durante el plazo para el que fueron nombrados podran
ser cubiertas con accionistas y de modo provisional por el Consejo
de Administracién, hasta que la Junta general, en la prmera
reunion que celebre, confirme agquel nombramiento ¢ Io revogue.
En el primer supuesto, el Consegjero asi designado cesara en la
fecha en que lo habria hecho su antecesor.”

Se modifica el parrafo primero del articulo 32 de los Estatutos
sociales, dejando redactado el mencionado articulo 32 del siguiente
modo:

“Articulo 32.- El Consejo de Administracion designara de enire sus
miembros un Presidente y, también, uno o varios Vicepresidentes,
los cuales, en este dltimo supuesto, seran correlativamente



numerados. La designacion de Presidente y de Vicepresidente o
Vicepresidentes se hara por tiempo indefinido y requerira el voto
favorable de las dos terceras parles de los componentes del
Consejo.

Para ser nombrado Fresidente serd necesario haber formado parte
del Consejo de Administracion duranfe, al menos, los cinco anos
inmediatamente anteriores a tal designacién, salvo que ésta se
lleve a cabo por acuerdo del Consejo de Administracion adoplado
por mayoria de las fres cuartas partes de sus miembros.

A fafta de Presidente y Vicepresidentes, desempefara las
funciones de aquél el Vocal a quien corresponda por orden de
numeracion, que ef mismo Consejo acordara.”

Se modifica el inciso final del apartado segundo del articulo 35 de
los Estatutos sociales, se sustituye por otro el parrafo cuarto del
citado articulo y se afade al final del referido articulo un nuevo
parrafo, quedando redactado el repetido articulo 3% en los
siguientes términos:

“Articulo 35- La convocatoria de las sesiones def Consejo se hard

por el Secretario o, en su caso, el Vicesecretario, en cumnplimiento

de las 6rdenes que reciba del Presidente.

Para que el Consejo quede validamente constituido sera necesaria
la asistencia directa, 0 por representacion, de mas de la mitad de
sus miembros. A tal fin, éstos podran delegar para cada sesion y
por escrito en cualquier otro Consegjero para que les represente en
aguélla a todos los efectos, pudiendo un mismo Consejero ostentar
varias delegaciones.

Los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de Consejeros
concurrenfes a la sesibn. El Presidente de la misma tendra voto de
calidad para decidir los empates. ‘

El Consejo de Administracién, con independencia de lo establecido
en estos Estatutos respecto de fa Comisién Ejecutiva, podra
delegar facultades en uno o varios de sus miembros, dandoles o no
la denominacion de Consejeros Delegados o cualquier ofra que
eslime oportuna, con los requisitos y salvo las limitaciones
establecidas por la Ley.

Los acuerdos que adopte el Consejo se consignardn en aclas,
extendidas en un libro especial, autorizadas por la firma del
Presidente y Secretario, incumbiendo a éste o, en su defecto, al
Vicesecretario, expedir, con el “visto bueno” del Presidente o, en su
caso, del Vicepresidente, las cerlificaciones que se emitan con
referencia a dicho libro.

La funcion de Secretario serd ejercida por el Secretario General de
la Sociedad, pudiendo ser sustituido por el Vicesecretario, sin que
para desempefiar fales cargos se requiera la cualidad de
Consejero, y siendo en su caso sustituidos por el Vocal que, entre



10.

11.

los asistentes a la respectiva sesién, designe el propio Consejo, el
cual también podra decidir que fal sustituto accidental sea cualquier
empleado de la Sociedad.

Estaran facultados permanentemente, de manera solidana e
indistinta, para elevar a documento puablico los acuerdeos del
Consgjo de Administracion, de la Comision Ejecutiva, o de
cualquiera ofra que pudiera crearse, el Presidente;, el o Jlos
Vicepresidentes; el o los Consejeros Delegados; y ef Secrefario de
dichos Organos colegiados, todo ello sin perjuicio de la autorizacion
expresa de que lrata el articulo 108 del Reglamento del Registro
Mercantil”

Se incorpora como nuevo articulo 38 de los Estatutos sociales un
nuevo precepto del siguiente tenor:

"Articulo 38.- Una Comision Ejecutiva, compuesta por cinco mieri-
bros, como minimo, y doce miembros como maximo, fodos ellos
pertenecientes al Consejo de Administracion, efercera, sin perjuicio
de las funciones de supervision y control de la gestion social
propias de éste, las facultades que le delegue el propio Consejo,

pudiendo aquélla, a su vez, conferir los poderes necesarios a tal
efecto.

La Comisibn Ejecutiva se reunira cuantas veces sea convocada por
su Presidente o Vicepresidente que le sustituya, pudiendo asistir a
5uS sesiones, para ser oida, cualquier persona, sea o no extraia a
la sociedad, que sea convocada al efecto, por acuerdo de la propia
Comisién o del Presidente de Ia misma, a los efectos que se deter-
minen, en razon de /a finalidad del asunto de que se lrate.

Sera Secretario de la Comision la persona que designe el Consefo
de Administracién, sea o no Consejero, determinandose también
por aquél la persona que deba sustituirle en caso de ausencia,
enfermedad o© imposibilidad, mientras dure la circunstancia
impeditiva.

La Comision Ejecutiva quedara validamente constituida con la asis-
tencia, presentes o representados, de, al menos, la mitad de sus
miembros; y adoptara sus acuerdos por mayoria de los asistentes,
presentes o representados, siendo de calidad el voto de su Presi-
dente. Los miembros de la Comision podran delegar su representa-
cion en otro de eflos, pero ninguno podra asumir mas de dos repre-
sentaciones, ademas de la propia.

Los acuerdos de la Comision se llevaran en un libro de actas, que
sera firmado, para cada una de ellas, por el Presidente y el Secrefa-
rio 0, en su caso, par quienes hayan desempefado estas funciones,

en la sesién de que se trate, en virtud de disposicion de estos Esta-
tutos.”

Se renumeran los actuales articulos 38 a 43 de los Estatutos
sociales, pasando el actual articulo 38 a ser el articulo 39, el actual
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articuio 39 a ser el articulo 40, el actual articuio 40 a ser el articulo
41, el actual articulo 41 a ser el articulo 42, el actual articulo 42 a
ser el articulo 43 y el actual articulo 43 a ser &l articulo 44.

Se introduce en los Estatutos sociales una disposicion transitoria
con el siguiente contenido:

‘Disposicién Transitoria.

No obstante lo establecido en los estatutos sociales, desde el mo-
mento en que sea efectiva la fusién y hasta la fecha de celebracion
de la Junta General Ordinana del afio 2002 (ese periodo sera lla-
mado en adelante, “Periodo de Copresidencia™, la Presidencia de
la sociedad serd gjercida por D. Emilio Bolin-Sanz de Sautuola y
Garcfa de los Rios y por D. José Maria Amusétegui de la Cierva en
la forma establecida en los apartfados siguientes:

a) D. Emilio Botin-5anz de Sautuola y Garcia de los Rios serd

Presidente del Consejo de Administracién y D. José Maria
Amusategui de la Cierva presidira las sesiones de la Junta
General de Accionistas y sera Fresidente de la Comisién
Ejecutiva.
Tanto D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios
como D. José Maria Amuséategui de la Cierva tendran atribuidas
individualmente la plena representacion de la sociedad.
Asimismo, D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los
Rios y D. José Maria Amusategui de la Cierva, también
individualmente, podran elevar a documento puablico los
acuerdos sociales.

b) En caso de ausencia o enfermedad de D. José Maria
Amusategui de Jla Cierva, las funciones que a éste e
correspondieran como Presidente de la Comision Ejecutiva y de
Presidencia de la Junta (General seran desempefiadas por D.
Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios.

En caso de ausencia o enfermedad de D. Emilio Botin-Sanz de
Sautuola y Garcia de los Rios, las funciones que a éste /e
correspondigran en su calidad de Presidente del Consefo de
Administracidn serdn desempefiadas por D. José Maria
Amusategui de Ia Cierva.

c) El cese, la incapacidad o el fallecimiento de D. José Maria
Amusategui de la Cierva antes de que transcurra el Periodo de
Copresidencia anteriormente indicado, producird la autornatica
extincion de dicho Periodo de Copresidencia y la asuncion por
D. Emilio Botin-Sanz de Sautucla y Garcia de los Rios, también
automaticamente, de la Presidencia Onica de la sociedad y de
sus organos de administracion, con plenos poderes y funciones.

d} En caso de cese, incapacidad o fallecimiento de D. Emilio
Botin-Sanz de Sautuola y Garcla de los Rios, antes de que
franscurra el Periodo de Copresidencia anteriormente indicado,
dsfe sera automdticamente sustituido como Presidente del
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Consejo de Administracion por D. Jaime Botin-Sanz de
Sautuola y Garcia de los Rios, quien asumird, durante el iempo
que reste hasta la finalizacion del mencionado Periodo de
Copresidencia, también automaticarnente, los cargos y fun-
ciones que correspondiera desempenar al sustituido. Si se
hubiese producido esta sustitucion, terminado e/ Perfodo de
Copresidencia el Consejo de Administracién nombrara un
Presidente tnico de la sociedad y de sus drganos de
administracion. Igualmente, si producida la sustitucion prevista
en este pdrrafo tuviese lugar el cese, incapacidad o©
fallecimiento de D. José Maria Amusategui de la Cierva, se
producira la autornatica extincion del Periodo de Copresidencia
y el Consegjo de Administracion nombrara un Presidente tnico
de la sociedad y de sus Organos de administracion.

¢} D. José Maria Amusédtegui de la Cierva, de acuerdo con su
decision irrevocable expresada de forma voluntaria, se jubilara
en la Junta General Ordinarna de accionistas del aflo 2002 en
que cumple 70 afios de edad, cesando en fodos sus cargos y
funciones en su condicion de Fresidente de la Comision
Ejecutiva y de la Junta General y miembro del Consejo de
Administracién. D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de
los Rios asumira a partir de ese momento la Presidencia tnica
de la sociedad y de sus organos de administracion con plenos
poderes y funciones. D. Jose Maria Amusédlegui de la Cierva
serd designado Presidente de Honor de la sociedad.

) Lo previsto en los apartados anteriores se enfendera sin
perjuicio de las facultades concedidas a la Junta General de
Accionistas por el articulo 131 de la Ley de Sociedades
Anonimas y.de lo dispuesto en el articulo 141 de la misma Ley.
La modificacidn de esta disposicion transitona requerira el volo
favorable del 70 por ciento del capital presente o representado
en la Junta General con derecho a volo.”

Este acuerdo se entiende sujeio, en todo caso, a la condicion
suspensiva de que se obtenga la correspondiente autorizacion
administrativa, de conformidad con lo establecido en el articulo 8 del
Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre creacion de Bancos,
actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico
de las entidades de crédito.

Reelegir como Consegjeros a Don Juan Secades y Gonzalez-Camino,
Don José Luis Diaz Fernandez, Don Rafael Alonso Botin, Don Juan
Rodriguez Inciarte, Mr. Harry P. Kamen, Don Antonino Femandez
Rodriguez y Don Francisco Luzdn Lopez.

Presentes en la Junta los sefiores Secades y Gonzalez-Camino, Diaz
Fernandez, Alonse Botin, Rodriguez Inciarte, Kamen y Luzon Lépez,
aceptaron su nombramiento como Consejeros, dando de esta forma
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 125 de la Ley de
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Sociedades Andnimas, y declarando expresamente no afectarles
ninguna de las incompatibilidades contenidas en la Ley 12/1995, de 11

de mayo, y en el articulo 124 de ia misma Ley de Sociedades
Anénimas.

De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion, y con
efectos al momento de inscripcidn registral de la fusion entre BANCO
SANTANDER, S.A. y BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANOQ,
S.A., se fija en veintisiete el ndmero de componentes del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Con efectos al momento de inscripcion registral de la fusion entre
Banco Santander, S.A. y Banco Central Hispanoamericano, S.A., y
para que, una vez inscrita la fusion, el Consejo de Administracion de
BANCQO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, 5.A. quede integrado de
conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusidn, se adoptan los
siguientes acuerdos de cese, ratificacion y nombramiento de
Administradores:

A) Cesan en su cargo los Administradores D. Juan Secades y
Gonzdlez-Camino, D. José Luis Diaz Femandez, D. Juan
Rodriguez Inciarte, Mr. lan F. Grant, D. Angel Jado Becerro de
Bengoa y D. Ignacio Soler Saenz de Valluerca.

B} Se ratifica, en lo menester, el nombramiento actualmente vigente
de los Administradores D. Jaime Botin-Sanz de Sautuola y Garcia
de los Rios, D®* Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea, D.
Emilio Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea, Rt. Hon. Viscount
Younger of Leckie y D. Elias Masaveu y Alonso del Campo,
acordado por la Junta General celebrada el dia 12 de mayo de
1997, asi como el nombramiento de 10s Administradores D. Emilio
Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, D. Matias Rodriguez
Inciarte, D. Rodrigo Echenique Gordillo y D. Alfredo Saenz Abad,
acordado por la Junta General celebrada el 23 de junio de 1998,
quienes continuaran en el ejercicio de su cargo por el plazo que
respectivamente les reste de vigencia de su mandato.

C) Se ratifica, en lo menester, la reeleccion acordada bajo el
precedente punto del Orden del Dia de los Administradores D.
Rafael Alonso Botin, Mr. Harry P. Kamen, D. Antonine Femandez
Rodriguez y D. Francisco Luzén Lépez, quienes continuaran en el
ejercicio de su cargo por el periodo de tres afos previsto en los
estatutos sociales.

D) Se nombra Administradores, por el periodo de tres afios previsto
en los estatutos sociales, a D. José Maria Amusategui de la
Cierva, D. Angel Corcostegui Guraya, D. Santiago Foncillas
Casaus, D. José Manuel Arburda Aspiunza, Assicurazioni
Generali, S.p.A., D. Femando de AsGa Alvarez, D. Pedro Ballve
Lantero, D. Felipe Benjumea Llorente, D. Antonio Escamez
Torres, D. Gonzalo Hinojosa Femandez de Angulo, D. Jorge
Manuel Jardim Gongalves, D. Axel von Ruedorffer, D. Luis Alberto
Salazar-Simpson Bos y D. Manuel Soto Serrano.



Como consecuencia de los anteriores ceses, ratificaciones vy
nombramientos, y con efectos al momento de inscripcion registral de
la fusion, el Consejo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S5.A., quedara integrado por las personas que,
con expresion de sus datos de identidad en los términos previstos en

el articule 38 del Reglamento del Registro Mercantil, se relacionan a
continuacion:

D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, mayor
de edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio en Paseo
de la Castellana, 24, Madrid, vy D.N.I. n® 14.453.526.

D. José Maria Amusategul de la Cierva, mayor de edad, casado,
de nacionalidad espafiola, con domicilio en Piaza de Canalegjas, 1,
Madrid, y D.N.IL. n® 850.394.

D. Angel Corcéstegui Guraya, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espanola, con domicilio en Plaza de Canalejas, 1,
Madrid, y D.N.1. n°® 14.885.771.

D. Jaime Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, mayor de
edad, casado, de nacionalidad espanola, con domicilio en Paseo de
la Castellana, 29, Madrid, y D.N.I. n® 14.453.527.

D. Santiago Foncillas Casaus, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espafiola, ¢con domicilio en Plaza de Canalejas, 1,
Madrid, y D.N.I. n® 14.722.011.

D. Matias Rodriguez Inciarte, mayor de edad, viudo, de
nacionalidad espafiola, con domicilio en Paseo de la Castellana, 24,
Madrid, y D.N.I. n® 10.525.993.

D. Rafael Alonso Botin, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio en Paseo de ta Castellana, 24, Madrid, y
D.N.I. n® 12.880.440.

D. José Manuel Arburia Aspiunza, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espaficla, con domicilic en Calle Juan Bravo, 2,
Madrid, y D.N.I. n® 151.

Assicurazioni Generali, S.p.A., de nacionalidad italiana, con
domicilic social en Trieste (talia), Piaza Duca degli Abruzzi, 2,
inscrita en el Registro de Sociedades de Trieste con el numero 98,
y Cédula de ldentificacion Fiscal n® A-0051106-C.

D. Fermmando de Asua Alvarez, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espafiola, con domicilio en Plaza de Canalejas, 1,
Madrid, y D.N.1. n® 861.903.

D. Pedro Ballvé Lantero, mayor de edad, casado, de nacionalidad
aspafiola, con domicilio en Avda. de Europa, 24, Pargue
Empresariai La Moraleja, Alcobendas, Madrid, y DNl n°
50.407.273.

D. Felipe Benjumea Llorente, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espafnola, con domicilio en Avenida de la Buhaira, n°
2, Sevilla, y D.NLI. n? 28.526.035.

D* Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea, mayor de
edad, casada, de nacionalidad espafiola, con demicilio en Paseo de
la Castellana, 32, Madrid, y D.N.I. n® 13.750.834.
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D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea, mayor de edad,
casado, de nacionalidad espanola, con domicilio en Plaza Manue!
Gomez Moreno, Edificio “Alfredo Mahou®, Madrid, v D.N.I. n°
13.750.465.

D. Rodrigo Echenique Gordillo, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espanola, con domicilio en Paseo de la Castellana, 24,
Madrid, y D.N.L. n? 1.616.234.

D. Antonio Escdmez Torres, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espafiola, con domicilic en Plaza de Canalejas, 1,
Madrid, y D.N.I. n® 50.020.280.

D. Antonino Fernandez Rodriguez, mayor de edad, casado, de
nacionalidad mexicana, con domicilio en Campos Eliseos, n° 400,
Lomas de Chapultepec, 11000 México, DF (México), y pasaporte
en vigor n°® 370001388.

D. Gonzalo Hinojosa Ferndndez de Angulo, mayor de edad,
casado, de nacionalidad espariola, con domicilio en Avda. del Llano
Castellano, 51, Madrid, y D.N.l. n® 2.688.766.

D. Jorge Manuel Jardim Gongalves, mayor de edad, casado, de
nacionalidad poriuguesa, con domicilio en Rua Augusta, 62-64,
1100 Lisboa (Portugal), y Tarjeta de Identidad en vigor n® 4919275.

Mr. Harry P. Kamen, mayor de edad, casado, de nacionalidad
norteamericana, con domicilio en 200 Park Avenue, Suite 5700,
New York, NY 10166 (EE.UU.), y pasaporte en vigor n° 0600 88
387.

D. Francisco Luzén Lépez, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espafola, con domicilio en Paseo de fa Castellana, 24,
Madrid, y D.N.I. n® 246.793.

D. Elias Masaveu y Alonso del Campo, mayor de edad, casado,
de nacionalidad espafiocla, con domicilio en Cimadevilla, 15, 37,
Oviedo (Asturias), y D.N.l. n® 150.868.

D. Axel von Ruedorffer, mayor de edad, casado, de nacionatidad
alemana, con domicilio en Mainzer Strasse, 32-36, 60311 Frankfurt
& Main (Alemania), y pasaporte en vigor n°® 4095066697

D. Alfredo Saenz Abad, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espanola, con domicilio en Calle Alcala, 14, Madrid, y D.N.l. n®
14.826.114.

D. Luis Alberto Salazar-Simpson Bos, mayor de edad, casado,
de nacionalidad espanola, con domicilio en Calle Argensola, n° 6,
Madrid, y D.N.I. n® 17.085.348.

D. Manuel Soto Serrano, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafola, con domicilio en Aravaca (Madnd), Urbanizacion La
Rinconada, Duplex 7, Carretera de Castilla, Km. 9,600, y D.N.Il. n°®
208.057. - ' .

Rt. Hon. Viscount Younger of L.eckie, mayor de edad, casado, de
nacionalidad britanica, . con domicilio en 42 St. Andrew Square,
Edimburgh EH2 2YB (Gran Bretana), y pasaporte en vigor n°
B362432.
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Para la verificacion de fas cuentas anuales y del informe de gestion,
del Banco y del Grupo consolidado, corespondientes al Ejercicio de
1.989, se acuerda reelegir como Auditor de Cuentas a Arthur
Andersen y Cia.,, S. Com., con domicilio social en Madrid, calle
Raimundo Fernandez Villaverde, nimero 65, y C.1.F, D-79104469.

Se acuerda redenominar en Euros la cifra del capital social de BANCO
SANTANDER, S.A. -una vez inscrita la fusion BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A. (en adelante, 1a “Sociedad”)- mediante ta
aplicacion a dicha cifra del tipo oficial de conversion de la peseta en
Euros, esto es, 166,386 pesetas por Euro, adoptado irrevocablemente
por el Consejo de la Comunidad Europea con arreglo a lo dispuesto
en la primera frase del apartado 4 del articulo 109 |_ del Tratado de la
Comunidad Europea, todo ello en los términos que se describen
seguidaments:

1. A los efectos de determinar la cifra del capital social de la Sociedad
scbre la que realizar |2 redenominacion es preciso tener en cuenta
la ampliacion de capital ya acordada por esta misma Junta General
para atender el canje de las acciones de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A. como consecuencia de la fusidon de
esta entidad con BANCO SANTANDER, S.A. Tal y como se indica
en el acuerdo adoptado bajo el anterior punto Cuarto del Orden del
Dia, el importe nominal maximo del aumenio de capital para
atender dicho canje de acciones es de 76.299.250.560 pesetas, y
se sustanciara mediante la emision y puesta y circulacion de un
maximo de 663.471.744 acciones de 115 pesetas de valor nominal
cada una. En consecuencia, si dicha ampliacion de capital resuliase
suscrita y desembolsada en su totalidad, el capital social de ia
Sociedad ascenderia, una vez completada la fusion, a un total de
210.898.106.010 pesetas. No obstante, tal y como expresamente
se prevé en el referido acuerdo, e importe nominal maximo del
aumento de capital puede no resultar completamente suscrito por
imperativo de lo previsto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades
Anonimas. En ese caso, las cifras del importe nominal del aumento
de capital y del nimero de acciones emitidas en el mismo, ante-
riormenie indicadas, quedaran automaticamente ajustadas en la
cuantia correspondiente y, por tanto, la redenominacion se
entendera efectuada sobre la cifra del total capital social que resulte
una vez ejecutada dicha ampliacion de capital.

2. La cifra de capital resultante de la aplicacion del tipo oficial de
conversion del Euro se redondeara al centimo mas proximo, de
acuerdo con lo previsto en la Ley 46/1998, de 17 de diciembre,
sobre introduccion del Euro (“Ley de Introduccion del Euro™). En
consecuencia, si €l aumento de capital a que se refiere el acuerdo
adoptado bajo el punto Cuarto del Orden dei Dia resultase
integramente suscrito, el capital social de la Sociedad pasaria a ser
de 1.267.523.145,04 Euros. Si el referido aumento de capial no
quedase integramente suscrito, por imperativo de lo previsto en el
articullo 249 de la Ley de Sociedades Andnimas a que
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anteriormente se ha hecho referencia, sera la cifra del capital social
resultante tras el mencionado aumento la que quedara
automaticamente redenominada y redondeada de conformidad con
las condiciones anteriormente sefialadas y con lo previsto en la Ley
de Introduccion dei Euro.

. Asimismo, se acuerda determinar el valor nominal de las acciones

de la Sociedad, en funcién de la redenominacion de la cifra del
capital social realizada, mediante la multiplicacion de la cifra de
capital expresada en Euros por el nimero que exprese |la parte
alicuota del capital que el valor nominal de cada accidon de la
Sociedad representa respecto de la cifra original expresada en
pesetas, todo elio de acuerdo con lo previsto en el articulo 21 de la
Ley de Introduccidn del Euro. Realizada dicha operacion, y
asumiendo la infegra suscripcidn del aumento de capital
anteriormente mencionado, el valor nominal de la accion de la
Sociedad pasa a ser de 0,6911639200434 Euros,

Se hace constar que, en la hipdtesis de que la suscripcion de dicho
aumento de capital no sea integra, es posible que, por imperativo
del articulo 21 de la Ley de Introduccion del Euro, la cifra del valor
nominal de la accion experimente una ligerisima variacion a partir

-de la diezmilmillonésima de Euro (décimo decimal). En ese caso,

debe entenderse que esa cifra queda corregida en la medida
nacesaria, y, a tal efacto, se faculta axpresamenta al Consajo de
Administracion, autorizandole para delegar a su vez en la Comision
Ejecutiva, para que, a la vista del numero de acciones emitidas
como consecuencia del referido aumento de capital y de 1a concreta
cifra del capital asi resultante denominada en Euros y ya redon-
deada, adapte la cifra en Euros del valor nominal de la accidén de la
Sociedad en atencidn a la minima variacidon que éste pueda
experimentar de acuerdo con lo previsto en este parrafo.

. Este acuerdo de redencminacién del capital de la Sociedad y

determinacion del valor nominal de sus acciones se ejecutara en la
fecha gue determine el Consejo de Administracion, una vez haya
sido inscrita en el Registro Mercantil la fusion enire BANCO
SANTANDER, S A y BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO,
5.A y hayan sido entregqadas a los accionistas de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANQO, S.A. las nuevas acciones de la
Sociedad emitidas como consecuencia de |a fusion.

. S5e modifica la redaccion actual del primer parrafo det articulo 4 de

los Estatutos sociales en la medida necesaria para adecuarlo a las
cifras y cantidades que resulten de la ejecucion de este acuerdo.

. 8e delegan en el Consejo de Administracién de la Sociedad,

autorizandole a su vez para dslegar en 1a Comision Ejecutiva, todas
las facultades necesarias para fijar la fecha de ejecucion de este
acuerdo y para que, una vez concretada la cifra exacta del aumento
de capital acordado bajo el puntoe Cuarto del Orden del Dia, y, por
tanto, determinada la nueva cifra de capital de la Sociedad, fije



definitivamente et importe en Euros del capital social de la Sociedad
resultanie tras la referida ampliacion de capital, de acuerdo con las
condiciones anteriormente sefialadas y con la Ley de Introduccion
del Euro, y adopte cualesquiera otras decisiones que sean precisas
o convenientes para la plena gjecucion de este acuerdo en todo lo
no previsto por la Junta, incluyendo, pero no limitado a, las
facultades necesarias para dar nueva redaccién al parrafo primero
del articulo 4 de los Estatutos sociales adaptandolo al resultado de
la redenominacién agui acordada y realizar cuantos tramites sean

DECIMO:

precisos, suscribiendo cuantos documentos plblicos o privados se
requieran hasta la completa inscripcion en los Registros pdblicos

correspondientes de la redenominacidn contemplada en este
acuerdo.

Previa puesta a disposicion de los accionistas de los documentos a
que se refiere ol articulo 144.1.c) de |a Ley de Sociedades Andnimas,
se acuerda aumentar el capital social de BANCO SANTANDER, S.A.
—-una vez inscrita la fusidn en el Registro Mercantii, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S.A. (en adelante, la “Socie-
dad")- en un importe nominal maximo de 566.373.428,96 Euros,
equivalente a la cifra que resulta de aumentar en 0,3088360799566
Euros el valor nominal de todas y cada una de las acciones de la
Sociedad actualmente emitidas y de las que puedan emitirse para
atender al canje de las acciones de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A. como consecuencia de la fusion con
BANCO SANTANDER, S.A. Si, por aplicacion de lo previsto en el
articulo 249 de la Ley de Sociedades Andnimas, el aumento de capital
acordado bajo el precedente punto Cuarto del Orden del Dia no
quedara integramente suscrito, se entendera que por virtud de la
presente ampliacion el capital queda aumentado en la proporcion
correspondiente a las acciones efectivamente existentes en la fecha
de ejecucion de este acuerdo, esto es, todas las actualmente emitidas
mas las que resulten suscritas y desembolsadas como consecuencia
de la fusion de la Sociedad con e BANCO CENTRAL

HISPANOAMERICANOQ, S.A.. Por ello, y a efectos de 1o previsto en el

Reglamento del Registro Mercantil, se prevé, respecto del importe
nominal maximo antes citado, la suscripcion incompleta de este
aumento de capital,

Mediante el aumento de capital por elevacién det valor nominal de las
acciongs de la Sociedad que se propone en este acuerdo, el valor
nominal de las acciones pasard de los 0,6911639200434 Euros
actuales, en que ha sido redenominade por virtud del acuerdo
precedente, a un (1) Euro por accion.

Se hace constar que, como se indica en el acuerdo precedentemente
adoptado, en la hipotesis de que la suscripcion del aumento de capital
para atender al canje de las acciones de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A. no sea integra, es posible que, por
imperativo de! articulo 21 de la Ley de introduccion del Euro, la cifra
del valor nominal de la accién experimente una ligerisima variacion a
partir de la diezmilmillonésima de Euro (décimo decimal). En ese
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caso, debe entenderse que dicha cifra queda corregida en la medida
necesaria, y, a tal efecto, se ha facultado expresamente al Consejo de
Administracion, en los términos que en dicho acuerdo se especifican,
para que adapte la cifra en Euros del valor nominal de la accién de la
Sociedad en atencion a la referida minima variacién que éste pueda
experimentar. Como consecuencia de lo anterior, resuita igualmente
posible que la cifra en Euros en que debe aumentarse el valor nominal
de cada accién para llegar al valor nominal de un (1) Euro por accion
establecido en el presente acuerdo, experimente también una ligeri-
sima variacion a partir de la diezmiimillonésima de Euro (décimo
decimal). Por ello, también en este caso debe entenderse que dicha
cifra queda corregida en la medida necesaria y, a tal efecto, se faculta
expresamente al Consejo de Administracion, autorizandole para
delegar a su vez en la Comisién Ejecutiva, para que, una vez
adaptado el valor nominal en Euros de la accién en la medida
necesaria de conformidad con lo previsto en el acuerdo precedente de
esta misma Junta General, adapte también en |2 medida necesaria el
importe en que efectivamente se elevard el valor nominal de cada
accion para situaclo en un (1) Euro.

El aumento de capital se realizard con cargo integramente a reservas
de libre disposicion de la Sociedad. De conformidad con [o previsto en
& articulo 157.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, sirve de base a
la cperacion ef Balance referido a 31 de diciembre de 1898, una vez
aprobado por esta misma Junta General Ordinaria de accionistas v
verificado por el auditor de cuentas de la Sociedad, Arthur Andersen y
Cia. 8. Com.

El presente aumento de capital por elevacion del valor nominal de las
acciones solo podra ser ejecutado una vez haya sido inscrita en e
Registro Mercantil la fusién acordada bajo el punto Tercero del Qrden
del Dia de esta Junta General, hayan sido entregadas a los
accionistas de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQ, S.A. las
acciones emitidas para atender al canje previsio en dicha fusién, vy
haya sido realizada la redenominacion a Euros de Ia cifra del capital
social prevista en el acuerdo precedente.

Se delega en el Consejo de Administracidn de la Sociedad,
autorizandole a su vez para delegar en la Comision Ejecutiva, fa
ejecucion del presente acuerdo de aumento de capital, autorizandole
para que, dentro del plazo de un afio desde Ia adopcién del presente
acuerdo y una vez hayan sido (i) inscrita en el Registro Mercantii [a
fusion, (i) entregadas a los accionistas de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A. las acciones emitidas para atender al
canje previsto en dicha fusién y (iii) realizada la redenominacion a
Euros de ia cifra del capital social resultante de Ia fusion, determine la
fecha concreta en que se llevara a cabo el aumento del valor nominal
de todas y cada una de las acciones de la Sociedad que existan en la
fecha de ejecucion dei acuerdo, lleve a cabo la publicacion de los
anuncios legalmente exigidos, fije la cifra total del aumento de capital
en atencion al namero de acciones existentes a Ia fecha de su
ejecucion, determine las reservas de la Sociedad con cargo a las
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cuales se ejecutara el aumento y adopte cuantas decisiones sean
precisas para llevarlo a efecto, todo ello de conformidad con ias
condiciones anteriormente sefaladas. Igualmente, se faculta al
Consejo de Administracion, autorizdndole para delegar a su vez en la
Comision Ejecutiva, para adaptar la redaccién del parrafo primero del
articulo 4 de los Estatutos Sociales al resultado de diche aumento de
capital, asi como para que realice cuantos tramites sean precisos,
suscribiendo cuantos documentos pulblicos o privados se requieran
hasta [a compleia inscripcion del aumento de capital a que este
acuerdo se refiere en los Registros publicos correspondientes.

Se acuerda dividir por dos el valor nominal de las acciones de BANCO
SANTANDER, S.A_ -una vez inscrita en el Registro Mercantil la fusién
acordada bajo el punto Tercero del Orden del Dia, BANCO SANTAN-
DER CENTRAL HISPANQ, S.A. (en adelante, la “Sociedad®)-, dejan-
dolo fijado en cincuenta céntimos de Euro (0,5 Euros) por accién,
aumentando simultaneamente al doble el nimero de acciones de la
Sociadad que se hallen efectivamente emitidas, suscritas vy desembol-
sadas al momento de la ejecucidn de este acuerdo, sin que ello en-
trane variacion de la cifra de! capital social.

Esta division por dos del valor nominat de las acciones no se llevara a
cabo hasta que haya sido inscrita en el Registro Mercantil la fusion
entre BANCO SANTANDER, S.A y BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANQ, S.A., haya sido ejecutado el aumento de
capital para atender al canje de las acciones de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A., haya tenido lugar la redenominacion a
Euros de la cifra del capital social acordada bgjo el punto Noveno del
Orden del Dia de esta misma Junta General, y se haya realizado el
aumento de capifal con cargo a reservas y mediante elevacion del
valor nominal de las acciones a que se refiere el acuerdo pracedente,
siendo ef nmero y valor nominal de las acciones existentes después
de la realizaciéon del mencionado aumento de capital con cargo a
reservas el que se tomara como base para la aplicacion de la referida
division,

Se delega en el Consejo de Administracion, autorizandole para
delegar a su vez en la Comisiéon Ejecutiva, la fijacion de la fecha
concreta en que se ejecutard el presente acuerdo, dentro de un plazo
de un afio a contar desde la adopcion de este acuerdo.

Se maodifica la redaccion actual del primer parrafo del articulo 4 de los

Estafutos socislaes en la medida necesaria para adecuarlo a [as cifras
y cantidades que resulten de la ejecucion de este acuerdo de divisidn
por dos del valor nominal de las acciones, aumentando
simulianeamente el nlmero de acciones al doble, sin variacion de la
cifra del capital social, delegando en el Consejo de Administracion,
con facultad de delegar a su vez en la Comision Ejecutiva, {a concreta
determinacién de esas cifras y cantidades en atencién a las
resultantes tras las ampliaciones de capital acordadas bajo los puntos
Cuarto y Décimo del Orden del Dia de esta misma Junta General y la
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redenominacion a euros del capital social a que se refiere el punto
Noveno de dicho Orden del Dia.

Asimismo, se faculta expresamente al Consejo de Administracion, con
autorizacion para delegar a su vez en la Comisién Ejecutiva, para la
realizacion de cuantos tramites sean necesarios para la ejecucion de
este acuerdo, obteniendo las autorizaciones y cumpliendo los
requisitos que sean precisos a tal fin.

I) Dejar sin efecto y en la parte no utilizada la autorizacion concedida
por la Junta General de accionistas de 21 de marzo de 1.998 para
la adquisicidn derivativa de acciones propias por el Banco y las
Sociedades filiales que integran el Grupo.

I1) Conceder autorizacién expresa para que el Banco y las Sociedades
filiales que integran el Grupo pusdan adquirir acciones “BANCO
SANTANDER” (una vez inscrita la fusion en el Registro Mercantil,
acciones "BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO") medlante
cualquier titulo oneroso admitido en Derecho, dentro de los limites y
con los requisitos legales, hasta alcanzar un méximo —sumadas a
las que ya se posean— de 58.521.241 acciones o del numero
equivalente al 5 por ciento del capital social existente en cada mo-

- mento, totalmente desembolsadas, a un precic por accidon minimo

del nominal y maximo de! de cotizacion en el Mercado Continuo de

las Bolsas esparniolas. Esta autorizacion debera ejercitarse dentro
de! plazo de 18 meses contados desde el 6 de marzo de 1.999.

DECIMOTERCERO.- 1)} Dejar sin valor ni efecto alguno en la parte no ejecutada el

acuerdo SEPTIMO H) de la Junta General extraordinaria de
accionistas de 21 de marzo de 1.998.

) Delegar en el Consejo de Administracion, al amparc de lo
previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Socledades
Andnimas, las mas amplias facultades para que, a partir de la
fecha de inscripcion registral del acuerdo de division por dos
del valor nominal de las acciones, sin variacion de la cifra del
capital, adoptado por esta Junta en relacion con el punto
Undécimo del Orden del Dia, y antes de que transcurra un afio
desde la fecha de celebracion de |la misma, pueda sefialar ia
fecha y fijar las condiciones, en todo lo no previsto por ia
propia Junta, de un aumento de capital que, por hasta un
maximo de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS, se
acuerda por la misma Junta General de accionistas.

En el ejercicio de estas facultades delegadas y a titulo
meramente enunciativo, no limitativo, comespondera ai
Consejo de Administracion determinar si el aumento de capital
se realiza con emisidn de nuevas acciones —con o 8in prima y
con ¢ sin voto— o elevando el valor nominal de las existentes,
mediante nuevas aportaciones dinerarias o con cargo a
reservas de libre disposicion, o combinandc las dos
modalidades, fijar el plazo o plazos para ejercitar el derecho de
suscripcion preferente en caso de emision de nuevas
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)

b

I

acciones, ofrecer libremente las acciones no suscritas en dicho
plazo o plazos, establecer que, en caso de suscripcién
incompleta, el capital se aumentara sdlo en la cuantia de las
suscripciones efectuadas y dar nueva redaccién al articulo de
los Estatutos sociales relativo al capital.

Si dentro del plazo sefalade por la Junta para ia ejecucion de
este acuerdo el Consejo de Administracidon no ejercita las
facuitades que se le delegan, quedaran las mismas sin valor ni
efecto alguno una vez vencido el plazo y en lo que se refiere a
la cantidad que no se haya aumentado el capital social.

Dejar sin valor ni efecto alguno el acuerdo OCTAVOQO 1I) de la
Junta general extraordinaria de accionistas de 21 de marzo de
1.998.

Facultar nuevamente al Consejo de Administracion, tan am-

pliamente como en Derecho sea necesario, para que de
acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital social en
una o varias veces y en cualquier momento a partir de |a fecha
de inscripcion registral del acuerdo de division por dos del
valor nominal de las acciones, sin variacion de la cifra del
capital social, adoptado por esta Junta en relacion con el punto
Undécimo del Orden del Dia, y antes de que transcurran cinco
anos desde la fecha de celebracion de la misma, en la
cantidad maxima de 404.477.706 euros, mediante la emision
de nuevas acciones —con o sin prima y con o sin volto—,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en
aportaciones dinerarias, pudiendo fijar los términos vy
condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las
acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no
suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente, esta-
blecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se
aumentars sélo en la cuantia de las suscripciones efectuadas
y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos sociales
relativo al capital. Asimismo, se faculta al Consejo para excluir
el derecho de suscripcion preferente en los términos del
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Dejar sin valor ni efecto alguno en la parte no utilizada los
apartados 1l a IV del acuerdo NOVENOQO de los adoptados por
la Junta general de accionistas de 21 de marzo de 1.998.

Delegar en e Consejo de Administracion |a facultad de acor-
dar la emision, en una o varias veces, de hasta
SEISCIENTOS MILLONES DE EURQS o su equivalente en
pesetas, o cantidad equivalente en otra divisa, en valores de
renta fija convertibles en acciones de nueva emision de la
propia Entidad, con arreglo a las bases y modalidades de



Banco
Santander

conversion que seguidamente se indican, y/o canjeables por
acciones del Banco ya preexistentes.

En uso de esta delegacion de facultades y a titulo meramente
enunciativo, no [limitativo, corresponderd al Consejo de
Administracion acordar la emisidn y determinar su importe,
dentro siempre del expresado limite cuantitativo; el lugar de
emision —nacional o extranjero— y la moneda o divisa y en
caso de que sea extranjera, su equivalencia en euros o en
pesetas; la denominacion, ya sean bonos u obligaciones
-incluso subordinadas— o cualquiera otra admitida en
Derecho; la fecha o fechas de emision; el nimero de valores y
su valor nominal, que nc sera inferior al nominal de las
acciones; el tipo de interés, fechas y procedimientos de pago
del cupdn; el caracter de perpetua o amortizable y en este
utimo caso el plazo de amortizacion y la fecha de
vencimiento; el tipo de reemboiso, primas y lotes: las

garantias; la forma de representacion, mediante titulos o
anotaciones en cuenta; derecho de suscripcion preferente y
periados de suscripcion; legislacion aplicable; y, en general,
cualquiera ofra condicion de la emision, asi como, en su caso,
designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que
hayan de regir tas relaciones juridicas entre el Banco y el
Sindicato de tenedores de los valores que se emitan.

Conversion y/o canje: Los valores que se emitan al ampare de
esta delegacion de facultades seran convertibles en acciones
nuevas del Banco y/o canjeables por acciones en circulacion
de la propia Entidad, quedando facultado también el Consejo
de Administracion para determinar si son converiibles y/o
canjeables, asf como para determinar si son necesaria o
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de
que {0 sean voluntariamente, a opcion del titular de los

miSmos o del emisor, con la periodicidad y duranie el plazo
que se establezca en el acuerdo de emisidn y que no podré
exceder de 15 afos contados desde la fecha de emision.

En el caso de que la emision fuese convertible y canjeable,
podra el Consejo de Administracion establecer que el emisor
se reserva el derecho de optar en cada momento entre la
conversion en acciones nuevas o su ¢anje@ por acgiones en
circulacion, concretandose ia naturaleza de las acciones a
entregar al tiempo de realizar la conversion o canje, pudiendo
optar incluso por entregar una combinacion de acciones de
nueva emision con acciones ya preexistentes. En todo caso,
el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos los
titulares de los valores de renta fija que conviertan y/o canjeen
en una misma fecha.

A efactos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija
se valoraran por su importe nominal y [as acciones al cambio
fijo que se determine en el acuerdo de emision o al cambio



determinable en la fecha ¢ fechas que se indiquen en &l propio
acuerdo de emision y en funcién de la cotizacién en Bolsa de
las acciones del Banco en la fechals o periodo/s que se tomen
como referencia en ol mismo acuerdo de emision, con o sin
descuento, y en todo caso con un minimo del mayor entre
18,02545454 euros —que es sl cambio medio de las acciones
en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas, segin las
cotizaciones de cierre, durante los quince dias naturales
anteriores al 6 de marzo de 1.999-, ajustado ese cambio
medio al que corresponderia a un valor nominal de 0,5 euros,
y el cambio de las acciones en el mismo Mercado Continuo
segin la cotizacion de cierre del dia anterior al del
lanzamiento de la emision de los valores de renta fija.

Las fracciones de accion se redondearan por defecto y cada
tenedor recibira en metdlico la diferencia que pueda
producirse al convertir/canjear sus valores de renta fija en

acciones.

En tanto sea posible la conversion y/o canje en acciones de
los valores de renta fija que se puedan emitir, 10s mismos
tendran cuanios derechos les reconoce ia legislacion vigente y
especialmente los relativos al derecho de suscripcion
preferente y clausula de antidilucion en los supuestos legales,
salvo que la Junta general, en los terminos y con los requisitos
dei articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas,
decida la exclusion total o parcial del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y de los titulares de obligaciones
convertibles.

I} Facultar al Consejo de Administracion para desarroilar las in-
dicadas bases y modalidades de la conversion y fijar y
concretar los extremos no previstos en las mismas.

IV) La facultad de acordar la emision de valores de renta fija que
se delega en el Consejo de Administracion unicamente podra
ser gjercitada a partir de la fecha de inscripcion registral del
acuerdo de division por dos del valor nominal de las acciones,
$in variacion de la cifra del capital, adoptado por esta Junta en
relacion con el punto Undécimo del Orden del Dia, y antes de
que franscurra un afo desde la fecha de celebracion de la
misma. Y concluido este plazo, y por caducidad, quedara sin
valor ni efecto alguno en lo que se refiere a la cantidad que no
se haya dispuesto.

V) Aumentar, por ia Junta general y para su momento, el capital
social en la cuantia necesaria para atender a la conversion en
acciones de los valores de renta fija que puedan emitirse.
Teniendo en cuenta lo establecido anteriormente sobre
cambio minimo de conversién, el aumento de capital que se
acuerda es de 23.006.263 euros; y respecto a tal aumento de
capital, se faculta al Consejo de Administracién para emitir y
poner en circulacion, en una o varias veces, las acciones re-
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presentativas del mismo que sean necesarias para llevar a
efecto la conversién, autorizandole igualmente para dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos sociales relativo al ca-
pital y para, en su caso, anular la parte de dicho aumento de

capital que no hubiera sido necesaria para la conversion en
acciones.

Dejar sin valor ni efecto alguno en [a parte no ejecutada los
apartados 11} a IV) del acuerdo DECIMO de los adoptados por
la Junta general de accionistas de 21 de marzo de 1.998.

Emitir hasta un maximo de SEISCIENTOS MILLONES DE
EURQOS o su equivalente en pesetas, o cantidad equivalente
en ofra divisa, en valores de renta fija convertibles en acciones
de nueva emision de la propia Entidad, con arreglo a las
bases y modalidades de conversién que seguidamente se
indican, y/o canjeables por acciones del Banco ya preexis-
tentes, delegando en ei Consejo las facultades necesarias
para su ejecucion.

En uso de esta delegacién de facultades y a titulo meramente
enunciativo, no limitativo, corresponderd al Consejo de
Administracion ejecutar el acuerdo y determinar el importe de
la emisidn, dentro siempre del expresado limite cuantitativo; el
lugar de emisidn —nacional o extranjero-- y |a moneda o divisa
Y €n caso de que sea extranjera, su equivalencia en suros o
en pesetas; la denominacion, ya sean bonos u obligaciones
-incluso subordinadas- o cualquiera ofra admitida en Derecho;
la/s fecha/s de emision; el numero de valores y su valor
nominal, que no sera inferior al nominal de las acciones: el
tipo de interés, fechas y procedimientos de pago del cupén; el
caracter de perpetua o amortizable y en este dltimo caso &
plazo de amortizacion y la fecha del vencimiento; el tipo de
reembolso, primas y lotes; las garantias; la forma de

representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta; sus-

cripcion; legislacion aplicable; y, en general, cualquiera otra
condicidn de la emisién, asi como, en su caso, designar al
Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de
regir las relaciones juridicas entre el Banco y el Sindicato de
tenedores de los valores que se emitan.

Conversion y/o canje: Los valores que se emitan al amparo
de esta delegacion de facultades seran convertibles en
acciones nuevas del Banco y/o canjeables por acciones en
circulacién de la propia Entidad, quedando facultado también
el Consejo de Administracion para determinar si son
convertibles yfo canjeables, asi como para determinar si son
necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en
el caso de que lo sean voluntariamente, a opcion del titular de
los mismos o del emisor, con la periodicidad y durante el plazo
que se establezca en el acuerdo de ejecucion y que no podra
exceder de 15 afios contados desde la fecha de emision,
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También podra el Consejo establecer que el emisor se reserva
el derecho de optar en cada momento entre la conversion en
acciones nuevas O su canje por acciones en circulacion,
concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al
tiempo de realizar la conversion o canje, pudiendo optar
incluso por entregar una combinacion de acciones de nueva
emisidn con acciones ya preexistentes. En todo caso, el
emisor deberd respetar la igualdad de trato entre fodos los
titulares de ios valores de renta fija que conviertan y/o canjeen
en una misma fecha.

A efectos de la conversién yfo canje, los valores de renta fija se
valoraran por su importe nominal y Ias acciones al cambio fijo
que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion
0 al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen

- en el propio acuerdo del Consejo y en funcion del valor de

cotizacion en Bolsa de las acciones del Banco en la fechals o
periodo/s gue se tomen como referencia en el mismo acuerdo,
con o sin descuento, y en todo caso con un minimo del mayor
entre 18,02545454 euros —que es el cambic medio de las
acciones en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas,
segun las cotizaciones de cierre, durante los quince dias
naturales anteriores al 6 de marzo de 1.999—, ajustado ese
cambio medio al que comresponderia a un valor nominal de 0,5
euros, y el cambio de las acciones en el mismo Mercado
Continuo seguin la cotizacion de cierre del dia anterior al del
lanzamiento de la emisidn de los valores de renta fija.

Las fracciones de accién se redondearan por defecto y cada
tenedor recibira en metalico la diferencia que pueda
producirse al convertir/canjear sus valores de renta fija en
acciones.

En tanto sea posible la conversidn y/o canje en acciones de
los valores de renta fija que se puedan emitir, los mismos
tendran cuantos derechos les reconoce la legislacion vigente v
gspecialmente los relativos al derecho de suscripcion
preferente y clausula de antidilucion en los supuestos legales,
salvo que la Junta general, en los términos y con los requisitos
del articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anonimas,
decida la exclusion total o parcial del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y de los titulares de obligaciones
convertibles,

Exclusion del derecho de suscripcion preferente:  Por
exigencia del interés social, se excluye el derecho preferente
de los accionistas y de los titulares de otras obligaciones
convertibles a suscribir los valores representativos de esta
emision. .

Faculiar al Consejo de Administracion para desarrollar las indi-
cadas bases y modalidades de la conversion y fijar y concretar
los extremos no previstos en las mismas.
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IV) La facultad deiejecucién que se delega en el Consejo de

V)

)

Administracidn Unicamente podra ser ejercitada a partir de la
fecha de lﬂBCFIpCIOﬂ registral del acuerdo de division por dos
del valor nominal de las acciones, sin variacién de la cifra del
capital, adoptado por esta Junta en relacion con el punto
Undécimo del Orden del Dia, y antes de que transcurra un ano
desde la fecha de celebracion de la misma. Y concluido ests
plazo, y por caducldad quedara sin valor ni efecto alguno en
o que se refi lere a la cantldad que no se haya dispuesto.

Aumentar, por I'a Junta general y para su momento, el capltal
social en la cuantia necesaria para ate.;nder a la conversion en
acciones de los valores de renta fij ija que puedan emitirse.
Teniendo en cuenta lo establecido anteriormente sobre
cambic mlmmcu de conversion, el aumento de capital que se
acuerda es de 23 006.263 euros; y respecto a tal aumento de
Capital, se faculta al Consejo de Administracidén para emitir y
poner en clrculaclon en una o vanas‘ver,es las acciones re-
presentativas del mismo gue sean npcesar‘ias para llevar a
efecto la canvarsuén autorizandole iguaimente para dar nueva
redaccion al artlculu de los Estatutos sociales relativo al ca-
pital y para, en: su caso, anular la parte de dicho aumento de
capital que no 'hublere sido necesana para la conversion en
acciones. ; |

Facultar al Conlseju de Administracién para que pueda emitir,
en una o varias veces, hasta SEIS MIL MILLONES DE
EUROS o su equlvalente en pesetas\ o cantidad equivalente
en otra divisa, en valores de renta fi ija, en cualesquiera de las
formas admltldas en Derecho vy entre ellas las de Bonos de
Tesoreria u obllgacmnes incluso ‘ de las subordinadas
previstas en el apartado I} del articulo séptimo de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, y en el apartadc 1.9) gel R. D.
1343]1992 de 16 de noviembre, mmples o con garantias de
cualquier clase incluso hipotecaria, rgpresentados por titulos
0 por anotacmnes en cuenta. Los valores que se emitan en
uso de esta autonzaclon estaran numerados correlativamente
en cada emisidn del 1 (UNO) en adelante, constituyendo cada
emision una sr.fwla serie y podran ser;o no c¢anjeables total o
parcialmente por acciones preexistentes de la propia Sociedad

emisora o de otras Entidades —y de‘ ser canjeables, podran
serlo necesarla o voluntariamente, y en este ditimo caso, a
opcion del tltular de los mismos o del‘emlsor— 0 incorporar un
derecho de opcmn de compra sobre las aludidas acciones y
estar emitidos en territorio nacional o en el exterior, conforme
a la legislacion nacional o extranjera y expresados en
moneda nacional o extranjera, sin perjuicio en este caso de
hacer cunstar su equivalencia en\ euros O en pesetas,
quedando facultado el Consejo de {\dmlnlstraclén para fijar
libremente las restantes condlclorpes de la emisibn o

emisiones, asi!como el caracter de perpetua o amortizable de



DECIMOCTAVO.-

)

1)

cada emision, y en este Gltimo caso el plazo de amortizacion,
todo ello dentro siempre de los limites legales; y, en general,
realizar sin limitacién alguna cuantos actos publicos o privados
resulten precisos ¢ el Consejo estlme convenientes para la
gjecucion del presente acuerdo, asl como, en su caso,
designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que
hayan de regir las relaciones juridicaﬁs entre el Banco y el
Sindicato de tenedores de los valores que se emitan.

Esta facuitad podra ser e;ercltada por el Consejo de
Administracion dentro del plazo de cinco afos contados desde
el 6 de marzo de 1.999, al término de los cuales quedara
cancelada por caducidad en la parte que no haya sido ejerci-
tada. !

Se hace constar que, segun establece [a Disposicion Adicional
Cuarta de la Ley 26/1988, de 29 de julib, no es de aplicacion a
las Entidades de Crédito la limitacién que, en materia de
emision de obligaciones, preve el apartado 1 del articulo 282
del texto refundido de la Ley de Soc:adadas Andnrimas.

Facuitar también al Consejo para que,- en cada caso, pueda
decidir respecto a las condiciones de amortizacion de los
valores de renta fija emitidos en uso de esta autorizacion,
pudiendo utilizar los medios de recogida a que se refieren l0s
apartados a), b) y ¢) del articulo 306 del texto refundido de la

Ley de Sociedades Anonimas.

Facultar igualmente al Consejo de Administracion para que
cuando lo estime conveniente, y condicionado a la obtencion
de las necesarias autorizaciones oficiales y, en su caso, a la
conformidad de las Asambleas de los correspondientes
Sindicatos de Tenedores de los valores, modifique las condi-
ciones de las amortizaciones de 105 valores de renta fija
emiticdos y su respectivo plazo vy el tlpo de interés que, en su
caso, devenguen los comprendidos en cada una de las
emisiones que se efectien al ampam de la precedente autori-
zacion, |

Se acuerda someter la validez y ef" icacia de los acuerdos
adoptados por esta Junta bajo los puntos Tercero a Quinto,
ambos inclusive, Séptimo y Novenm a Undécimo, ambos
inclusive, al cumplimiento de las stgunentes condiciones
suspensivas: ‘

A) Que por la Junta General de accmnlstas de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANO, $.A., se adopten, con
contenido equivalente, los correlatlvos acuerdos sobre la
fusion ajustandose a las prev:snones del Proyecto de
Fusién. |



DECIMONOVENO.-

B)

C)

Que por el Ministro de Economia y Hacienda se otorgue [a
autorizacion para la fusién en virtud de lo dispuesto en el
articulo 45, ¢c) de la Ley de Ordenacion Bancaria.

Que se obtengan para las modificaciones estatutarias que
han sido acordadas las correspondientes autorizaciones
administrativas, de conformidad con lo establecido en el
Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre creacion de
Bancos, actividad transfronteriza y ofras cuestiones
refativas al regimen juridico de las entidades de crédito.

El Consgjo de Administracion queda ampliamente facuitado,
con autorizacion para delegar a su vez en la Comision
Ejecutiva, para dar por cumplidas o incumplidas los anteriores
condicicnes suspensivas, sin necesidad de nuevo acuerdo de
la Junta General, desistiendo incluso de la fusidn.

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores
acuerdos, se acuerda:

A)

Facultar al Consejo de Administracion para la interpreta-
cién, subsanacion, complemento, ejecucion y desarmollo
de los anteriores acuerdos, incluida la adaptacion de los
mismos a [a calificacion verbal o escrita del Registro Mer-
cantil, 0 de cualesquiera otras autoridades, funcionarios e
instituciones competentes para ello, asi como para el
cumplimiento de cuantos requisitos puedan resultar legal-
mente exigibles para su eficacia, y, en particular, para:

1. Publicar, en la forma establecida en la Ley de
Sociedades Andnimas, los anuncios relativos a los
acuerdos adoptados por la presente Junta General de
accionistas.

‘2. Garantizar los créditos a los acreedores que hagan uso

del derecho de oposicion en los términos que establece
la Ley de Sociedades Anonimas.

3. Ctorgar la escritura publica de fusion, asi como la
documentacion complementaria, publica o privada, gue
sea precisa para que se opere la incorporacion al
patrimonio de BANCQO SANTANDER, S.A. del de
BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

4. De forma general, ratificar, confirmar y, en lo menester,

dar por conferidos “ex-novo”™ los apoderamientos y
mandatos otorgados por BANCQO  CENTRAL
HISPANOAMERICANQO, S.A. a sus empleados y a
terceras personas (fisicas o juridicas), solidaria ©
mancomunadamente, con objeto de que puedan
utilizarse como si estuvieran otorgados por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.



5. Delegar en la Comision Ejecutiva y/o en uno ¢ mas
Consejeros y/o en el Secretario del Consejo todas o
pane de las facultades recibidas de esta Junta General
en virtud tanto de los precedentes acuerdos, como de
este mismo acuerdo DECIMONOVENO.

B) Facultar a D. Emilio Botin Sanz de Sautucla y Garcia de
los Rios, Presidente, a D. Matias Rodriguez Inciarte,
Vicepresidente, y a D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca,
Secretaric General y del Consejo, para que cualquiera de
ellos, solidariamente y sin perjuicio de cualquier otro
apoderamiento ya existente para elevar a publico los
acuerdos sociales, pueda comparecer ante Notario vy
otorgar en nombre del Banco las escrituras publicas que
sean necesarias o resulten convenientes en relacién con
los acuerdos adoptados por esta Junta General de
accionistas."™

CERTIFICO asimismo que, de conformidad con el acuerdo del Consejo de
Administracion de requerir la presencia de Notario, asistid a la expresada Junta
General ordinaria de accionistas y levantd acta de |la reunion el Notario del {lustre
Colegio de Burgos, con residencia en Santander, Don José Maria de Prada Diez.
Esta acta notarial tiene la consideracion de acta de la Junta.

CERTIFICO finalmente que, segun resulta del acta notarial de la mencionada
Junta General, antes de proceder a dar lectura a la propuesta de acuerdos del
Consejo sobre el punto 3° del Orden del Dia para someterlos a la aprobacion de |a
Junta, el Secretario de ésta manifestd 1o que literalmente se transcribe a continuacion:

“Antes de dar lectura a la propuesta de acuerdos que formula el Consegjo de
Administracion bajo el punto 3° del Orden del Dia, voy a proceder a cumplimentar o
requerido por el articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

A tal efecto, y de acuerdo con lo dispuesto en el mencionado precepto, relative
a las modificaciones importantes del activo o del pasive de las sociedades que se
fusionan desde la fecha de redaccion del proyecto de fusion hasta hoy, los
administradores del Banco informan a la Junta General que la fusion ha movido a
Banco Central Hispanoamericano, S.A., de comin acuerdo con Banco Santander,
S.A., a poner fin a la situacién de participacion conjunta en el holding “OQ’'Higgins
Central Hispanoamericano”, en el que Banco Cenfral Hispanoamericano, S.A. es 50Cio
al 50% con el grupo chileno Luksic y que posee las participaciones en fos bancos
filiales Banco Santiago (en Chile), Banco Tornquist (en Argentina), Bancosur (en FPert)
y Banco de Asuncion (en Paraguay). La liquidacion de esa participacion conjunta con
el grupo Luksic en el holding admite, segtn el Pacto de Accionistas, dos alternativas:
la transmision de la participacidn de Banco Central Hispanoamericano, S.A. o la
adquisicion por este ullimo de la participacion del grupo chileno Luksic. Hasta &l
momento, no se ha definido cual de ellas sera finalmente seguida. Fuera de este
supuesto, los administradores informan que no ha existido ninguna otra modificacion
importante defl activo o del pasivo de las sociedades que participan en Ia fusion.



Santander

Una vez hecha esta manifestacion, procedo a dar lectura a la propuesta de
acuerdos comrespondientes al punto 3° del Orden del Dia.”

Y, para que conste, expido ia presente certificacion, visada por Don Matias
Rodriguez Inciarte, Vicepresidente 2° en Madrid, a seis de marzo de mil novecientos

noventa y nueve.
\
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