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Informacion a los Titulares de Obligaciones al 3% con vencimiento en 2017 con un valor
nominal agregado de EUR 749.999,981,50 convertibles y/o canjeables en acciones de
ARCELOR de nueva emision yfo en circulacién garantizadas por ARCELOR Finance

pendientes de ejercicio

Por Ia presente se informa a los Titulares de Obligaciones al 3% con vencimiento en 2017 con un
valor nominal agregado de EUR 749.999981,50 convertibles y/o canjeables en acciones de
ARCELOR de nueva emisidn yfo en circulacién garantizadas por ARCELOR Finance pendientes de
gjercicio (ISIN Code: XS 0148400954) (las "Obligaciones”), que el Consejo de Administracion de
ARCELOR ha acordado en fecha 3 de Abrit de 2006 proponer a la Junta General de Accionistas a
celebrar el proximo 28 de Abrit de 2006 (la “JGA") distribuir un dividendo de EUR 1,85 por accidn,
pagadero el 29 de mayo de 2006.

De acuerdo con los términos y condiciones de las Obligaciones (las “Condiciones”) y sujeto a que la
JGA apruebe la distribucion del citado dividendo, [a Ecuacién de Canje/Conversion (tal como se
define en las Condiciones) en vigor antes del pago del dividendo anteriormente referido (actualmente
igual a 1,027 acciones en circulacion o nuevas de ARCELOR por cada Obligacién) se ajustara de la
siguiente forma una vez pagadoe el dividendo:

La Ecuacidn de Canje/Conversion en vigor antes del pago del dividendo mencionado con anterioridad
se multiplicara por el resultade de la siguiente formula (todos fos términes tienen el mismo significado

que en las Condiciones):

1+ Remuneracion de Capital — Remuneracién de Capital Ponderada

A los efectos del calculo de esta férmula, Remuneracion de Capital es igual a 8,99% y Remuneracion
de Capital Ponderada es igual a 3,98%, de lo que resulta un facior de ajuste del 105,01% vy una
nueva Ecuacion de Canje/Conversion de 1,078 acciones de ARCELOR en circulacion o de nueva
emision por cada Obligacion.

Los Titulares de las Obligaciones seran notificados de la enfrada en vigor de la nueva Ecuacion de
Canje/Conversioén como resultado del pago del dividendo mencionado con anterioridad mediante
anuncic a publicar en el Wort. La nueva Ecuacion de Canje/Conversion se aplicara a cualquier
solicitud de conversién/canje recibida por el Agente de Pagos a partir del 29 de mayo de 2006
inclusive. Los Titulares que ejerciten su Derecho de Conversién/Canje en abril del 2006 o
posteriormente no iendran derecho al dividendo meneionado con antericridad. Los Titulares que
gjerciten su Derecho de Conversién/Canje se beneficiaran del ajuste descrito anteriormente siempre
gue tal ejercicic se produzca en mayo del 2006 ¢ con posterioridad a esa fecha. Los Titulares que
ejerciten su Derecho de Conversion/Canje en abril del 2006 no se beneficiaran de fal ajuste



