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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Otros Vocacion inversora: Global
nivel de riesgo aceptable

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Perfil de Riesgo: La Sociedad pretende mantener la maxima rentabilidad con un

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad invertird en valores mobiliarios de renta fija, renta variable, divisas y demas activos, en

cuantia y porcentajes que aconseje la coyuntura en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,76 0,57 0,76 2,03
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,47 0,04 0,47 0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 40.031.313,00 39.781.396,00
N° de accionistas 159,00 160,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,11 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 32.820 0,8199 0,7472 1,3948
2019 54.608 1,3727 1,1620 1,3800
2018 46.981 1,1621 1,1451 1,4785
2017 55.523 1,4293 1,3721 1,6678

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio . .
= = = = . . Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 resultados al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-31,95 -31,95 8,33 -0,60 -0,53 18,12 -10,71 4,31 -0,21
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,27 0,23 0,23 0,24 0,94 1,00 1,18 0,95

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.827 106,12 47.756 87,45
* Cartera interior 25.892 78,89 37.472 68,62
* Cartera exterior 8.936 27,23 10.284 18,83
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 608 1,85 5.992 10,97
(+/-) RESTO -2.616 -7,97 859 1,57
TOTAL PATRIMONIO 32.820 100,00 % 54.608 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 54.608 50.336 54.608
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,66 0,14 0,66 302,26
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos -9,91 0,00 -9,91 0,00
+ Rendimientos netos -38,21 7,98 -38,21 -518,02
(+) Rendimientos de gestion -37,95 8,24 -37,95 -502,35
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 70,12
+ Dividendos 0,15 0,70 0,15 -81,44
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -27,61 6,06 -27,61 -498,05
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,58 0,07 -0,58 -878,91
+ Resultado en IIC (realizados o no) -9,49 1,43 -9,49 -681,31
+ Oftros resultados -0,41 -0,01 -0,41 2.591,35
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,27 -0,26 -0,27 -7,18
- Comision de sociedad gestora 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de depositario -0,01 -0,02 -0,01 -13,98
- Gastos por servicios exteriores -0,26 -0,22 -0,26 4,03
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -45,78
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 208,30
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 208,30
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 32.820 54.608 32.820

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA .0 61,13 .845 52,82
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.069 61,13 28.845 52,82
TOTAL IlIC 5.419 16,51 8.013 14,67
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 404 1,23 614 1,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 25.892 78,87 37.472 68,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.149 12,66 7.345 13,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.149 12,66 7.345 13,44
TOTAL IIC 4.787 14,58 2.940 5,39
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.936 27,24 10.284 18,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.827 106,11 47.756 87,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

—————FONDOS: 30 47%

RENTA VARIABLE: 69,53% ————

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Como resultado de la aplicacién del dividendo flexible aprobado en la Junta General de Accionistas de 11 de junio de
2019, el Consejo de Administracion celebrado el 11 de febrero de 2020 declaré cerrada la operacion de ampliacion de
capital. De modo que, de hasta un maximo de 3.616.491 acciones, se emitiran un total de 2.403.011 acciones nuevas por
un importe nominal de 1.249.565,72 € a razén de un valor nominal de 0,52 € por accién y que, por tanto, la suscripcion del
aumento de capital se declaré incompleta, tal y como se hara constar en escritura publica para ser inscrita en el Registro
Mercantil de Santa Cruz de Tenerife. Completando la operacién, con fecha 17 de febrero, se distribuy6 entre aquellos
accionistas que tomaron como decision la opcidn de dividendo en cash, un importe de 0,1142 € integros por accién, de lo
que deducida la retencion fiscal correspondiente, resulté un neto de 0,092502 €.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existen dos accionistas significativos de la Sociedad: Disa Corporacion Petrolifera, con el 20,42 % y EC Nominees, con el
24,54 %. Realizamos operaciones vinculadas recurrentemente en condiciones de mercado con Disa Corporacion
Petrolifera, accionista de la Sociedad. Las operaciones se encuentran debidamente establecidas y formalizadas a nivel
contractual. En este trimestre, el importe por dichas operaciones y en concepto de Servicios de estructura, asciende a
9.989,22 €. Rincasa ha efectuado varias operaciones de compra venta de divisas con Cecabank en este trimestre: Una
compra de 500.000 $ (453.884,06 €), una compra de 218.505,26 € (242.409,74 $) y, por ultimo, otra compra de
425.071,95 € (453.126,70 CHF).

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico



1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.Durante el Primer Trimestre de 2020, los mercados se€
han visto seriamente afectados por las repercusiones en la economia global del Covid-19 y sus efectos en la vida de los
ciudadanos de todo el mundo. Una vez alcanzados los maximos el 19 de febrero en los principales indices bursatiles, la
mayoria ha retornado a niveles de julio de 2012 en no mas de 18 sesiones, con una caida del 39% en el caso del Ibex-35.
La velocidad de esta caida se ha producido en el espacio de tiempo mas breve de la historia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Practicamente sin capacidad de reaccion, La Sociedad no ha tomadd
ninguna accién de calado, dada la velocidad y virulencia de la caida, quedando a la espera de observar en qué punto se
estabiliza el mercado y poder tomar decisiones en funcién de los niveles alcanzados por los distintos sectores y valores.
c) indice de referencia. Aunque realmente el Fondo no esta referenciado a ningin indice, si intentamos comparanos con Ig
media de la evolucion del Ibex 35 y del MSCI World en euros, dada la composicion de nuestra cartera.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este trimestre, el patrimonio de la Sociedad ha
disminuido un 39,90 %, mientras que el nimero de participes fué de 159. La rentabilidad ha sido de un -31,95 % (la
diferencia entre la rentabilidad y la evolucién del patrimonio viene en gran parte dada por el proceso de ejecucién del pago
de un dividendo realizado por la Sociedad). La ratio de gastos directos es del 0,27% y la ratio de gastos indirectos que
soporta la Sociedad por las inversiones en otras |IC's es de un 0,11%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Las inversiones realizadas durante el primer trimestre han sidg
basicamente para reforzar las ideas ya mantenidas en cartera y mejorar su rentabilidad. Dado el irracional comportamiento
de los indices, practicamente todas las posiciones han tenido un comportamiento parejo. La cartera Iberia -32,49%, la
cartera Europea -24,38%, la cartera USA -25,58% y, por ultimo, las IIC's y HF's -25,68%. A destacar el comportamiento
mejor que el mercado de BME -3,84% (14% de la cartera), Gold Trust IAU -3,36% (0,76% de la cartera), Armor Offshore
+0,65% (0,65% de la cartera), Lux LF Fd-Absolute Return D + 0,7% (3,21% de la cartera) y Lux LF Fd-Long Term +2,52%
(2,96% de la cartera)

b) Operativa de préstamo de valores.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. La estrategia tomada por la Sociedad es de componente
especulativo, financiando via venta de opciones posibles compras en valores que ya forman parte de nuestra cartera y,
por otro lado, impulsando nuestra rentabilidad con riesgo muy limitado, via venta de opciones sobre el indice Ibex.
Apalancamiento Medio: 0,61.

d) Otra informacién sobre inversiones. En la estrategia de inversion en otras IIC’s, la Sociedad utiliza criterios de seleccion
tanto cuantitativos como cualitativos. Se invierte en Fondos con gestores contrastados, con un horizonte medio de
inversion de cinco afios. En el periodo, la Sociedad ha invertido 1.000.000 euros en |IC’s.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No existe ningun objetivo concreto salvo intentar
mejorar el comportamiento de la media del Ibex 35 y del MSCI World en euros.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. Los pesos de inversion de la Sociedad estan distribuidos del siguiente modo:
Renta Variable 72,82%, Otras IIC's y HF's 24,28% y Liquidez 2,90%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. Rincasa pone a disposicion del Consejo de Administracion de la sociedad
correspondiente los derechos de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Dentro de la dificultad de realizar
previsiones, dada la complejidad de la coyuntura actual y sin ninguna situacion extra afiadida, estimamos una
recuperacion de los indices a un afio vista. Los resultados de las compafiias en el primer y segundo trimestre seran
negativos (especialmente el segundo) y, a partir de la segunda mitad del afio, el mercado deberia ir descontando una
normalizacién de la situacién y encaminarse a los niveles pre-covid.




10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES06735169F2 - DERECHOS|REPSOL YPF EUR 0 0,00 21 0,04
ES0105043006 - ACCIONES|NATURHOUSE EUR 124 0,38 129 0,24
ES0184980003 - ACCIONES|ADL BIONATUR EUR 198 0,60 301 0,55
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP EUR 139 0,42 0 0,00
ES0105027009 - ACCIONES|LOGISTA EUR 1.094 3,33 1.209 2,21
ES0177542018 - ACCIONES|IAG EUR 634 1,93 1.372 2,51
ES0113860A34 - ACCIONES|B.SABADELL EUR 721 2,20 1.267 2,32
ES0113900J37 - ACCIONES|SANTANDER EUR 1.042 3,18 1.306 2,39
ES0124244E34 - ACCIONES|C.MAPFRE EUR 467 1,42 708 1,30
ES0115056139 - ACCIONES|BME EUR 4.628 14,10 5.501 10,07
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 996 3,04 1.406 2,58
ES0152503035 - ACCIONES|TELECINCO EUR 1.620 4,94 2.604 4,77
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 178 0,54 0 0,00
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR VALLEHERMOSO EUR 2.847 8,67 5.200 9,52
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 543 1,65 1.364 2,50
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF EUR 867 2,64 690 1,26
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 710 2,16 944 1,73
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 816 2,49 1.345 2,46
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 1.753 5,34 2.553 4,68
ES0109260531 - ACCIONES|AMPER EUR 181 0,55 367 0,67
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXA BANK S.A. EUR 510 1,55 560 1,02
TOTAL RV COTIZADA 20.069 61,13 28.845 52,82
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.069 61,13 28.845 52,82
ES0159201021 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES EUR 220 0,67 0 0,00
ES0159259029 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES EUR 424 1,29 0 0,00
ES0159202011 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES EUR 68 0,21 0 0,00
ES0119199000 - PARTICIPACIONES|COBAS EUR 613 1,87 1.083 1,98
ES0119184002 - PARTICIPACIONES|COBAS EUR 116 0,35 199 0,36
ES0182769002 - PARTICIPACIONES|GESIURIS EUR 421 1,28 576 1,06
ES0112611001 - PARTICIPACIONES|AZVALOR EUR 1.315 4,01 2.808 514
ES0112616000 - PARTICIPACIONES|AZVALOR EUR 361 1,10 578 1,06
ES0114638036 - PARTICIPACIONES|BESTINVER EUR 1.881 5,73 2.768 5,07
TOTAL IIC 5.419 16,51 8.013 14,67
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
ES0162181038 - PARTICIPACIONES|MERCAPITAL SPANISH EUR 291 0,89 474 0,87
ES0126404039 - PARTICIPACIONES|DIANA CAPITAL EUR 113 0,34 139 0,26
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 404 1,23 614 1,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 25.892 78,87 37.472 68,62
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US08862E1091 - ACCIONES|BEYOND MEAT UsD 544 1,66 418 0,77
FR0012789949 - ACCIONES|EUCAR FP EUR 0 0,00 130 0,24
1L0002810146 - ACCIONES|ISRAEL CHEMICAL SHS UsD 278 0,85 0 0,00
BMG9456A1009 - ACCIONES|GOLAR NLG UsD 322 0,98 190 0,35
CA6445351068 - ACCIONES|NEW GOLD INC UsD 471 1,44 294 0,54
CA0084741085 - ACCIONES|AGNICO EAGLE MINES UsD 469 1,43 1.236 2,26
US83304A1060 - ACCIONES|SNAP UsD 324 0,99 437 0,80
CH0043238366 - ACCIONES|ARYZTA CHF 0 0,00 199 0,36
NL0012059018 - ACCIONES|EXOR HOLDING EUR 658 2,00 841 154
USB80585Y3080 - ACCIONES|SBERBANK RUSSIA UsD 213 0,65 395 0,72
US3682872078 - ACCIONES|GAZPROM UsD 331 1,01 587 1,07




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000121329 - ACCIONES|THALES EUR 420 1,28 648 1,19
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|SEMAPA EUR 23 0,07 41 0,08
PTALTOAEO0002 - ACCIONES|ALTRI SGPS EUR 18 0,06 28 0,05
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT UsD 0 0,00 1.104 2,02
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT EUR 0 0,00 422 0,77
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE CHF 78 0,24 0 0,00
SE0000108656 - ACCIONES|ERICSSON EUR 0 0,00 373 0,68
TOTAL RV COTIZADA 4.149 12,66 7.345 13,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.149 12,66 7.345 13,44
US4642851053 - PARTICIPACIONES|ISHARES GOLD TRUST UsD 246 0,75 0 0,00
LU1728557338 - PARTICIPACIONES|A & G Banca Privada UsD 955 2,91 933 171
LU0871599063 - PARTICIPACIONESIA & G Banca Privada UsD 881 2,68 845 1,55
FR0011042753 - PARTICIPACIONESI|LYXIBEXDLAPA EUR 695 2,12 0 0,00
ARMORCAPITAL - PARTICIPACIONES|ARMOR UsD 448 1,36 438 0,80
FR0010468983 - PARTICIPACIONESI|LYXOR ETF LEVER DJ EUR 616 1,88 0 0,00
US74347R1077 - PARTICIPACIONES|SSO UsD 355 1,08 0 0,00
IEO0BIW3WRA42 - PARTICIPACIONES|GAM STAR CHINA UsD 316 0,96 359 0,66
LU0261950470 - PARTICIPACIONESIFIDELITY USD 276 0,84 365 0,67
TOTAL IIC 4.787 14,58 2.940 5,39
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.936 27,24 10.284 18,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.827 106,11 47.756 87,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

La remuneracion consta de dos componentes: uno fijo, que se correspondera con la funcion y responsabilidad del
trabajador, reflejando la complejidad del puesto y el impacto en la creacion de valor para la Sociedad y otro variable, ligado
a la efectiva consecucion por el empleado de una serie de objetivos. La remuneracién total sera competitiva con el
mercado de referencia. La cuantia total de la remuneracién abonada por Rincasa S.A., Sicav a su personal durante este
primer trimestre asciende a 38 mil euros, siendo el nimero de benficiarios 2.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).




