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BANKINTER SOCIEDAD DE FINANCIACION, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NCTAS 1Y 2}

{Miles de euros)

O0K3594673

{Debe)  Haber
Notas 2010 2009 {*)

Qtros gastos de explotacion " {90) (40}

Servicios exteriores (16) {27}

Tributos (74) (13)
RESULTADO DE EXPLOTACION (90} {40)
Ingresos financieros Ey7 61.475 66.149

De valores negociables y olros instrumentos financieros de empresas del grupo y asociadas 51.475 66.149
Gastos financleros 9 (51.128) {65.509}

Por deudas con empresas del grupo y asociadas {51.128) {65.509)
RESULTADO FINANCIERO 347 640
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 257 800
Impueste sobre heneficios 10 (77) (161}
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS - -
CPERACIONES INTERRUMFIDAS -
RESULTADO DEL EJERCICIO 180 439

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a ofectos comparalivos

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010,
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BANKINTER SOCIEDAD DE FINANCIACION, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETD CORRESPQNDIENTES ALOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1Y 2}

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de euros)

2010 2008 )

|Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 180 438

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonia neto
- Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Efeclo impositive - -

Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas .
- Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Efecto imposilive - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 180 439

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos del ejercicio 2010.
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BANKINTER SOCIEDAD DE FINANCIACION, S.A.

ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A 108 EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1Y 2)
B] ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Miles de euros)

Patrimonio Nete
Fondos Prepios
Ajustes
Primade | Menos: |Resultado Otros por Total
emisidny | Valores del Instrumentos | cambios | Patrimonio
Capital | Reservas | Propios | ejercicio | de patrimonio | de valor Neto
SALDO FINAL al 31-12-2009 60 1.869 - 439 - - 2.368
SALDO INIGIAL AJUSTADO 60 1.868 - 439 - - 2,368
Total Ingresos / (gastes) reconocidos - - - 180 - - 180
Qperacienes con socios o propletarios - - - - - -
Distribucion de dividendos - - - - - - -
Otras variaciones del patrimenlo neto - 439 {439) - - -
|SALDO FINAL al 31-12-2010 50 2.308 180 - - 2.548
Patrimonio Neto
Fondos Propios
Ajustes
Primade | Menos: |Resultado Otros por Total
emisidny | Valores del instrumentos | cambios | Patrimonio
Capltal | Reservas | Propios | ejerciclo | de patrimonio | de valor Neto
SALDO FINAL al 31-12-2008 80 146 - 1.723 - - 1.928
SALDO INICIAL AJUSTADO 80 146 - 1.723 - - 1.928
Total Ingresos / {gastos) reconocidos - - - 439 - - 439
Operaciones con socios o propietarios - - - - -
Dislribucién de dividendos - - - - . . .
Otras variaciones del patrimonio neto - 1.723 - (1.723}) - - -
SALDO FINAL al 31-12-2009 60 1.869 - 439 - - 2.368

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 15 descritas en [a Memoria adjunta forman parte integrante del estado totat de cambios en el patimonio neto del ejercicio
2010.
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BANKINTER SOCIEDAD DE FINANCIACION, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010 Y 2008 (NOTAS 1Y 2} '

(Miles de euros)

2010 2000 (*
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (10.737) 7.664
Resultado del ejercicio antes de impuestos 257 600
Ajustes al resultado {424} (801)
Ingresos financieros (51.475) {66.149)
Gastos financieros 51,127 65.509
Qlios ingresos y gastos {76) {161)
Cambios en el capital corriente {25} {571)
Deudores y olras cuentas a cobiar - 9
Acreadores y ofras cuentas a pagar {25} {580)
Ctros flujos de efectivo de las actividades de explotacion {10.545) 8.436
|Pagos de intereses (75.894) {77.690)
Caobros de intereses 65.349 86,126
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {il) {289.270) 922.323
Pagos porinversiones {1.163.378) -
Empresas del grupo y asociadas {1.163.276) -
Cobros por desinverslones 874.106 922,323
Empresas del grupo y asociadas 874.106 922323
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lIt) 289.271|  (922.351
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 289.271| (822.351)
Emision de obligaciones y otros valores negociables 1.163.376 -
Devolucion y amortizacién de obligacienes y olros valores negociables (874.105)|  (822.351)
Pagoes por dividendos y remuneraclones de ofros instrumentos de patrimonio - -
Dividendos - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV) -
AUMENTO / DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {IHIH1I+1V) {10.736} 7.838
Efectivo o equivalentes al comienzo ds! ejercicio 63.557 55.921
Efactivo o equivalentes al final del ejercicio 52.821 63.557

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 15 descilas en la Memoria agjunta forman parte integranie del eslado de flujos de efectivo del ejercicio
2010.
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Bankinter Sociedad de Financiacidn, S.A.

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2010

1.- Actividad de la empresa

Bankinter Sociedad de Financiacion, S.A. - la Sociedad - se consiiluyd el 14 de octubre de 2004, siendo su
domicilio fiscal Paseo de la Castellana, 29, Madrid.

La Sociedad tiene por objeto la emisién de valores que reconozcan deuda y no sean convertibles ni canjeables
en acciones, ni confieran a sus tenedores opcion o derecho alguno a suscribir o adquirir acciones u otros valores
de analogas caracteristicas. Mas en concreto, y sin que sea exhaustiva la enumeracion, se podran emitir, bonos,
obligaciones, cédulas y demas valores hipotecarios; cédulas territoriales y otras modalidades de valores
representativos en deuda senior y subordinada. Iguaimente podréa emitir pagarés.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha realizado nuevas emisiones de pagarés por importe de 1.100.000 miles
de euros.

La Sociedad no tiene empleados, siende la gestion realizada directamente por los Administradores.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Bankinter cuya sociedad dominante es Bankinter, S.A., con domicilio
social en Paseo de la Castellana 29, de Madrid, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bankinter del ejercicio 2010 fueron formuladas por
los Administradores de Bankinter, S.A. en ia reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 23 de marzo
de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid. :

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cadigo de Comercio ¥ la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el R.D. 1514/2007 por e! que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma gue muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, gue han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2008
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2010.

Principios confables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

s Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Notas 5y 9)
Comparacién de la informacion

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicade en el BOE el Rea! Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. Conforme a las reglas de transicion establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma
prospectiva a partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ningtn impacto significativo. De la misma
forma, de acuerdo a dichas reglas, la Sociedad ha optado por presentar el comparativo sin adaptar a los nuevos
criterios, de forma que estas cuentas anuales se consideran como iniciales a los efectos de los principios de
uniformidad y comparabilidad.

Agrupacion de parfidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en tas correspondientes
notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo gque haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2009.
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3.-Aplicacién del resultado

En relacion a la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio para
estas primeras cuentas anuales formuladas tras la entrada en vigor de la Ley, al 31 de diciembre de 2010, la
Sociedad no tenia ningun saldo pendiente de pago a los proveedores que acumulase un aplazamiento superior
al plazo legal de pago establecido. El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha conira la morosidad en fas operaciones
comerciales, es de 85 dias.

La propuesta de aplicacién del resuitado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobacion de la Junta General de accionistas es la siguiente:

Miles de euros
31-12-10 31-12-09
A reservas voluntarias 180 439
180 439

4.-Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales de los ejercicios de los ejercicios 2010 y 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

Instrumentos financieros

Activos financigros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Préstamos y partidas a cobrar”,
corresponden a activos financieros que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimenio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial -

Los actives financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del

activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de creditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de credito ni de interes, las ventas de
actives financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las
que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume
algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el "factoring con recurso”,
las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
litulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro
tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentes financieros derivados.

tLos pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Débilos y partidas a pagar”. en
esta categoria se clasifican los débitos por operaciones comerciales que son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, y débitos por operaciones
no comerciales, gue son aquellos pasivos financieros que no siendo instrumentos derivados, no tienen origen

comercial.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesio sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente v la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
de! impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan |lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos ¢ liquidarios.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferenclas temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los aclivos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con conirapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiente en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futures.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en gue se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. En

cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con poslerioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza fodas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportades por lo que los Administradores de la Sociedad

consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

5.-Inversiones financieras {largo plazo y corto plazo}

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

£| saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a largo plazo® al cierre de
los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros
31-12-10 | 31-12-09

Préstamos y partidas a cobrar| }.163.376 944.693

1.163.376 944.693
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El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo” es ef siguiente:

Miles de euros
2011 2012 2013 Total

Ejercicio 20140:
Préstamos y partidas a cobrar - 873.434 289.942] 1.163.376
- 873.434 289.942 1.163.376

Fjercicio 2009:
Préstamos y partidas a cobrar 944.693 - - 944.693
944.693 - - 944.693

El saldo incluido en “Préstamos y partidas a cobrar” corresponde al valor del coste amortiizado a 31 de diciembre
de 2010 de una de las imposiciones a plazo fijo constituidas por la Sociedad en Bankinter, 8.A. Dicha imposicién
a plazo fijo se ha constituido con el efectivo captade por la Sociedad mediante la emisién de pagarés al
descuento (Nota 9).

No se han registrado deterioros durante los ejercicios 2010 y 2008,
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” al cierre del
ejercicio 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros
31-12-10 31-12-09

Préstamos y partidas a cobrar 944.693 896.113

944.693 896.113

Los "Préstamos y partidas a cobrar” corresponden al valor del coste amortizado a 31 de diciembre de 2010 de las
imposiciones a plazo fijo constituidas por la Sociedad en Bankinter, S.A. Dichas imposiciones a plazo fijo se han
constituido con el efectivo captado por la Sociedad mediante la emision de pagarés al descuento (Nota 9).

Los intereses devengados por las Imposiciones a plazo fijo pendientes de cobro se registran en el epigrafe
"Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance de situacién adjunto. Ei saldo
registrado por este concepto al 31 de diciembre de 2010 asciende a 7.918 miles de euros (22.007 miles de euros

a 31 de diciembre de 2009).

No se han registrado deterioros durante los ejercicios 2010 y 2009.
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El movimiento dsl total de las Inversiones financieras {a corlo y a largo plazo) durante los ejercicios 2010 y 2009

ha sido el siguiente:

Mileé de euros
2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 1.840.806] 2.783.107
Altas 1.163.376 -
Bajas (896.113) (964 ,308)
Intereses devengados no vencidos 7918 22.007
Saldo al cterre del ejercicio 2,115.987 1.840.806

Los intereses devengados por las Imposiciones a plazo fijo mantenidas en la entidad dominante Bankinter, S.A.
se registran en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante el
ejercicio 2010 los ingresos por este concepto ascienden a 50.525 miles de euros (66.112 miles de euros al 31 de

diciembre de 2008). (Nota 11).

A continuacion detallamos las Imposiciones a plazo fijo que la Sociedad mantenia con Bankinter, S.A. al 31 de

diciembre de 2010 y 2009.

Ejercicio 2010
Nominal
. Fecha de Fecha de . o
Concepto (]\gllnlri)ss;l ¢ constitucion vencimiento Tipo de interés
Imposicién a plazo fijo 944.693 22-12-2008 13-01-2011 2,81%
Imposicién a plazo fijo 97.089 08-03-2010 16-03-2012 1,49%
Imposicién a plazo fijo 195.047 14-06-2010 14-06-2012 1,27%
Imposicion a plazo fijo 97.209 19-10-2010 26-10-2012 1,46%
Imposicién a plazo fijo 193,716 05-11-2010 08-11-2012 1,62%
Imposicién a plazo fijo 290.373 01-12-2010 20-12-2012 1,62%
Imposicién a plazo fijo 289.942 27-12-20190 21-03-2013 1,69%
Ejercicio 2009
Nominal
: Fecha de Fecha de . .
Congepto (Ng&l::)s; © constitucion vencimiento Tipo de interés
Imposicion a plazo fijo 91.473 12-06-2008 28-04-2010 4,69%
Imposicién a plazo fijo 182.666 12-06-2008 12-05-2010 4,85%
Imposicién a plazo fijo 46.196 12-06-2008 21-01-2010 4,12%
Imposicién a plazo fijo 270.714 26-06-2008 22-06-2010 5,56%
Imposicién a plazo fijo 283.057 10-12-2008 04-12-2010 2,98%
Imposicién a plazo fijo 944.693 22-12-2008 13-01-2011 2,81%
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informacion sobre valor razonable

A continuacion se presenta para los elementos mas significativos del activo, una comparacion entre el valor por
el que figuran registrados los activos de la Sociedad que se valoran con criterio distinto del valor razonable y su
correspondiente valor razonable, estimado al cierre de los ejercicios 2010 y 2009.

Miles de euros

Impeorte registrado | Valor razonable

Imposiciones a Plazo Fijo 2010 2.115.987 2.224.935

Imposiciones a Plazo Fijo 2009 1.840.306 1.858.957

El método ulilizado por la Sociedad para el calculo del valor razonable es el descuento de flujos con la curva de
mercado.

6.-Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad es una entidad instrumental del Grupo Bankinter, por tanto, la geslién de sus riesgos financieros se
encuentra integrada y centralizada en la Direccién de Riesgos del mismo, la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:
Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en la sociedad matriz del

grupo, Bankinter, S.A., entidad supervisada por el Banco de Espafia y de la maxima calidad crediticla. Por tanto,
la concentracion con la matriz es muy elevada, como es nalural en una sociedad filial instrumental.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

¢) Riesgo de mercado:

Los riesgos de mercado a los gue esta sometida la sociedad son minimos y se integran plenamente en la gestion
de riesgos de mercado del Grupoe Bankinter, como sociedad instrumental que es del mismo.
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7.- Efectivo y otros activos liquides equivalentes

El saldo incluido en este epigrafe a 31 de diciembre de 2010 y 2009 cbr_responde a una cuenta corriente
mantenida por la Sociedad en Bankinter, S.A.

Los intereses devengados en el ejercicio por esta cuenta corriente se encuentran registrados en el epigrafe de
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha
registrado ingresos por este concepto por un importe de 950 miles de euros (37 miles de euros en el ejercicio
20089).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no hay intereses devengados por la cuenta corriente pendientes de cobro.

8.- Patrimonio Neto y Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2010 y 2009, se
presenta en el estado total de cambios en el patrimoenio neto adjunto.

Capital Social

Al cierre del ejercicio 2010 y 2009 el capital social de la Sociedad asciende a 80 miles de euros, representado
por 602 acciones de 100 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Bankinter S.A. era propietaria det 99,9% del capital social de la Sociedad.

L.as acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Saivo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la reserva legal se encontraba totalmente constituida por importe de 12 miles
de euros.

9.- Deudas (largo y corto plazo}
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” al cierre del
ejercicio 2010 y 2009 es el siguiente:
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Miles de euros

31-12-10 | 31-12-09

Débitos y partidas a pagar

1.166.219 971.816

1.166.219 971.816

O0K3594686

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas con empresas del grupo y

asociadas a largo plazo” es el siguiente

Miles de euros
2011 2012 2013 Total
Ejercicio 2010:
Obligaciones y otros valores - £66.219 300.000| 1.166.219
negociables
- 866.219 300.000 1.166.219
Ejercicio 2009:
Obligaciones y otros valores 971.816 - - 971.816
negociables
971.816 - - 971.816

Las obligaciones y otros valores negociables se corresponden con el valor de reembolso a 31 de diciembre de
2010 de las emisiones de pagarés realizadas at descuento por la Sociedad durante el ejercicio 2010 y cuyo
vencimiento es el 21 de marzo de 2013, ademas de como la parte pendiente de vencimiento de la emisién de
pagarés realizada por la Sociedad en diciembre de 2008 y cuya fecha de vencimiento es el 13 de enero de 2011.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen emisiones convertibles en acciones de la Scciedad, ni que

otorguen privilegios o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

Las caracteristicas y condiciones de estas emisiones se encuentran integramente detalladas en los folletos
informativos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

£l saldo de las cuenias del epigrafe "Deudas en empresas del grupo y asociadas corto plazo” al cierre del

gjercicio 2010 y 2008 es el siguiente:

10
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Miles de eures
31-12-10 | 31-12-09
Débitos y partidas a pagar 999.956 929.993
999,956 929.993

Las obligaciones y otros valores negociables corresponden al valor de reembolso de las emisiones de pagarés

realizadas al descuento por la Scciedad y garantizadas por Bankinter, S.A., a 31 de diciembre de 2010.

El movimiento de las emisiones de pagarés (a corto y a largo plazo} durante los ejercicios 2010 y 2008 ha sido el

siguiente:

Miles de Euros
2010 2009

Emisiones
Saldo al inicio del ejercicio 1.950.000| 2.950.000
Altas 1.200.000 -
Bajas (950.000)| (1.000.000)
Saldo al cierre del ejercicio 2.200.000( 1.950.000
Intereses pendientes
Saldo al inicio del ejercicio (48.191)|  (113.658)
Altas (36.623) (42)
De las gue:

Por nuevas emisiones - -

Por renovacion de emisiones - (42
Bajas 50.989 65.509
Saldo al cierre del efercicio (33.825) (48.191)
Saldo neto al cierre del ejercicio 2,166,175 1.901.809

Los intereses devengados por las emisiones de pagarés al descuento realizadas por la Sociedad se registran en
el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante el ejercicio 2010 los
gastos por este concepto ascienden a 51.128 miles de euros (65.509 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

A continuacion detallamos las principales caracteristicas de las emisiones de pagarés que se encontraban vivas
al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

11
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Ejercicio 2010

Numero Valor Fecha de Fecha de Admisién a

Codigo ISIN de Titulos TEE:_?S] TIR Emisién Vencimiento Cotizacién
ES0513924110 | 1.000.000 100 2,80% | 22-12-2008 13-01-2011 AIAF
ES0513924128 | 100.000 100 1,47% | 08-03-2010 16-03-2012 AlAF
ES0513924136 | 200.000 100 1,26% 14-06-2010 14-06-2012 AIAF
ES0513924144 | 100.000 100 1,41% 19-10-2010 26-10-2012 AIAF
ES0513924151 | 200.000 100 1,60% 05-11-2010 08-11-2012 AlAF
ES0513924169 | 300.000 100 1,60% 1-12-2010 20-12-2012 AIAF
ES0513924177 [ 300.000 100 1,66% | 27-12-2010 21-01-2013 AIAF

Ejercicio 2009

Niimero Valor Fecha de Fecha de Admision a

Codigo ISIN de Titulos l?EolrEOmSl TIR Emisién Vencimiento Cotizacion
ES0513924060 | 50.000 100 4,03% | 21-01-2008 21-01-2010 AIAF
ES0513924078 | 100.000 100 4,57% | 30-04-2008 28-04-2010 AlAF
ES0513924086 | 200.000 100 4,73% | 26-05-2008 12-05-2010 AIAF
ES0513924094 | 300.000 100 5,30% | 26-06-2008 22-06-2010 AIAF
ES0513924102 | 300.000 100 2,97% | 08-12-2008 03-12-2010 AIAF
ES0513924110 | 1.000.000 100 2,80% | 22-12-2008 13-01-2011 AlAF

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la totalidad de las emisiones de pagarés realizadas por la Sociedad han sido

adquiridas por la sociedad dominante Bankinter, S.A.

Informacién sobre valor razonable

A continuacion se presenta para los elementos mas significativos del pasivo, una comparacion entre el valor por
el que figuran registrados los pasivos de la Sociedad que se valoran con criterio distinto del valor razonable y su
correspondiente valor razonable, estimado al cierre de los ejercicios 2010 y 2009.

Miles de euros

Importe registrade | Valor razonable
Débitos y partidas a pagar 2010 2.166.175 2.224.935
Débitos y partidas a pagar 2009 1.901.809 1.858.957

El método ulilizado por la Sociedad para el caiculo del vator razonable es el descuento de flujos con la curva de
mercado.
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10.- Administraciones Piblicas y Situacion fiscal
Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas es la siguiente:

Miles de euros
31-12-10 31-12-09

Saldos deudores:
Hacienda Publica deudora por [VA 2 2

Saldos acreedores:

Débitos por Impuesto sobre Sociedades
en Grupo Fiscal 77 180

77 180

La Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada dentro del Grupo Bankinter, que transfiere a la
Sociedad la cuota tedrica a pagar o cobrar, segin que la base imponible incorporada al Grupo sea positiva 0
negativa, respectivamente.

Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resullado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2010

Miles de euros
Aumentos |Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - - 257
Base imponible fiscal - - 257
Ejercicic 2008
Miles de euros
Aumentos { Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - - 600
Base imponible fiscal - - 600

13
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Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

L a conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
31-12-10 | 31-12-09
Resultado contable antes de impuestos 257 600
Cuota al 30% 77 180
Otros conceptos - (19
Total gasto por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 77 161

La cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades se encuentra registrada en el epigrafe "Pasivos por Impuesto
corriente” del pasive corriente del Balance de Situacién a fecha 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2010 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion las
declaraciones presentadas en los Ultimos cuatro ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los demas
impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de gue surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales adjuntas.

11.- Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo registrado en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, durante los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros
2010 2009
Servicios Exteriores (16) 27
Servicios de prafesionales independientes (14) fig)
Otros servicios (2) (11)
Tributos (74) (13)
(90) (40)
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12.- Operaciones y saldos con partes vinculadas
QOperaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros
2010 2009
Gastos:
Gastos financieros (Nota 9) 51.128 65.509
Ingresos:
Ingresos financieros (Nota 5y 7) 51.475 66.149

Miles de euros
31-12-10 | 31-12-09

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital

(prestamista) (Nota 5) 2.108.069( 1.818.799
Intereses devengados de acuerdos de financiacion: crédites y

aportaciones de capital (prestamista) (Nota 5) 7918 22.007
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de capital

(prestatario) (Nota 9) 2.166.175] 1.901.809
Cuenta Corriente (Nota 7) 52.821 63.557
Débitos con grupo fiscal (Nota 10) : 77 180

La totalidad de estas operaciones se han realizado con la sociedad dominante, Bankinter, S.A.
Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccién

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no han existido remuneraciones a los Administradores actuales y anteriores,
ni existen créditos o anticipos a los mismos, ni compromisos por pensiones, ni se han asumido otras obligaciones
por cuenta de los mismos a titulo de garantia.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de Administradores

De conformidad con lo establecido en e! articulo 228 del texto refundide de la Ley de Sociedades de Capital,
introducido por el R.D.L..1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital,
se sefialan a continuacion las sociedades con el misme, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan los miembros el Consejo de Administracion,
asi como las personas a ellos vinculadas, tal y como las mismas se definen en el arl. 231 de la citada Ley, asi
como las funciones gue, en su caso, ejercen en ellas:
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Titular Denominacion Social Actividad (N° Acciones) Funciones
Bankinter Emisiones, S.A.U. Sociedad emisora NiA Consejero
Carlos Encinas Ofiate
Bankinter, S.A. Banca 28,791 Subdirector de
Tesorerfa
Bankinter Emisiones, S.A.U. Soctedad emisora N/A Consejero
Gloria Ortiz Portero Directora Finanzas v
Bankinter, S.A. Banca 750 Retacién con
Inversores
Bankinter Emisiones, S.A. . Sociedad emisora N/A Consejero
José Enrique Renedo Cava
Bankinter, S.A. Banca 21.145 Director Originacion

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 los miembros del Consejo de Administracion de Bankinter Sociedad de
Financiacion, S.A. no han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

L a distribucién por sexo, tanto media como al cierre del ejercicio, del Consejo de Administracion es la siguiente:

Namero de
Personas
2010 2009

Miembros del Consejo de 3 3

Administracion
De los que:

Hombres; 2 2

Miujeres: ! !

13.-informacién sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
palrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo. Por esle motivo no se incluyen los desgloses

especificos en esta memoria.
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14.- Otra informacidn
Los honorarios correspondientes a la auditoria de cuentas de la Sociedad se encuentran registrados en el

epigrafe "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante el ejercicio 2009
los gastos por este concepto han ascendido a 12 miles de euros. Los auditores no han prestado otros servicios a

la Sociedad durante dicho periodo.

15.- Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia tras el cterre del gjercicio 2010 que puedan afectar a las
cuentas anuales en su conjunto.
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