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il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAMN EL GRUPO CONSOLIDADO (19}

TELEFOMIGA, S.A

* En 2l mes de arero, |elefinice S.A ha consitukdo ls sociodad Tial wl 100% Telefdnica Caphal, &.A, d-:acrri:cl:nn|
en zu totalidad al capital inicial de & cltada comparia, § rilloes de eurss. La sociadad se ha ingarparade a los ek

financietes cansclidados de. Grups Telefénica por su ccsta de adquisicidn &l ne haber iniciady slin su actividad. |

* =n e mes de fedrero, Teleférica, S.A ha participad en la corstilucin Je |2 socladad brasiledia | alatanica Factar|
B-as|, 5.4 suzcribiendo ¥ desembolaando 4,56 millohes de ecros, el 20% de capial incal de la sociedad. La socied
se 73 incerporads A los estadas financierse consolidados del Grupo Telefonlca par el métedo de pussa en eauiake,

*Er &l mes de junic &l Grupe Teleféqlea 1a adquindo €l 100% de la =ociedad meflcana Telefdnica Gestion de Eenﬁdl
Compartides, 3.4 de GV por un impore da 5.5 mies deeUncs, La sociedad s& Inegrpora en bos estados finandieros
Grupo Telefénica por el m3toda de integracién glatal. !

*EL 31 de maye de 2002, =& ha constituido |a saciecad holandesa Atanta N, mediante apartacken no dineraria del |
da |3 scciedad stadounidense Atento Holding Ine. v &l pago en efective por parie de Telefénica. 5.4 de 400 eyros.
nueva sociedad, participada al 100% po- Telefdalca, 5.4 fiene un capita’ de 91.000 acsionss claze Ay 350 asdones
claze G, fodas =llas de 1 eura de valor nomingl, La saciadad se ha incarparada al perimetrs de consolidacion del Gr
Telefanica por ¢l méteds de infiegracién global.

GRUFO TCLCMONICA DATACCRP

*En el mes de zneto Talefénica Datacarmp, 5.A. ha edquirido el T00% de [a sockdad Hg ey Oine Germany, |
tesembolsando en la operacan 1,38 milones de eJies, La sccedad s& ha Incorporade a los estados financieras |
consalidados del Grupo 1 eletanica por &l metoda de indegrackin giobal.

*En &] mes de jun 0 5e firmd un acuerde de vents d¢ |3 saciadad austrizea Eurspesn Telscom [mtzrmatianal, GmbH, |
eaciedad filial 100% de Telafdnicz Data Holding, 5.L., & su var gl 100% de Telefdnica Datazarp, 54, quasabah
afactivo en el mes de Julio.

GRUPO TELEFOMICA DE ESPARA,

* Cm ol mes de abril, 2 zocledad filial 100% Telefdnica Seluciones Sectoriales, ha vendids la otalidad de su particips
en las sociedades asociadas Madrid 112, S.4 {24.5%) y Ftex 5.4, {30,93%}, cbtenierdo unas plusvalias de 1158y 3
Mikss da euros rezpectivamente, Las sociedades, que se integraban an |os estades financierss coneoidados del Gru
Telafénica por el metodo de pussts ar aguvalencia, han cawsedo haja det perimetro de conywlidacian del grupo,

GRUPD ADMIES MEDLA |
* Admira ha vendide en junio de 2002 su participacion en |z sociedad Prima Argantina, propietaris del canal Aal
Televisiin, par un imgorte de 12 millsnes de di'ares. La sociedad, gue sa integraba en loz estados financieros

consolidados del Grupo Telefdnica po- ¢l método de puesta en equivalancia, ha causado baja del parinetra ce
consglidacion.




Ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

[En I elaboraclin de loe dabes e informecienss de cardizter inanciere-¢ontabla incluldos en Ia presénte Informacion publica penddica,
deberin aphcarsa W3 PrINCIpIDs, normas de valursddn y wilerles contablas previoton an la nermativa en viger paea la alabamcian de
informacién de caricter finanglero-contable @ ingorporar a las cuentss anuales y gstados Ananciecss intermadios cemegpondients al
gector al que pertenece Ia antidad, Si exéepoionaimente e se hubigran aplcade 2 los datos & informaciones qua 59 adjuntan loe
principiag ¥ ¢riterios de contablidad genaralmenie aseplades axigides por la comes pondlents nermatlva en vigor, eslé hecho daberd ser
zefalado y motivade suficientemenis, deblendo expimitse 13 mluancla que s nu oplivacidn podinm beier sobre ol patdmsnls, la
gituacién Fnanclem y los resultados de Ja emprasa @ $u gropeo consolidada. Adicionalments, ¥ con un alcance similar 2l anderlor, deberan
rencionerse y comentarse las modificAciones que, an su £a3e ¥ en relacian con las dlimas cuciizs anueles auditades, pusdan haberze
producids &n loe criterics contables Wilizados o 1o elboracion de las Informeciones gue se adjuntan. %l se han aplicads los miames
pAncipios, critarios ¥ politicas contables que en |as oltimas suentas amuakes, ¥ =l Bquellcs Fesponden B 10 previsie en Lo wrnklva
contabls &n vlgor que le 5: G aplkcacion a la entidad, Indiquess asi axpregamenta).
Se han aplicado los mismos principios, criterios y peliticas rontables que en las dlimas cuentas

anuales, conforme a Io previsto en la normativa contakle en vigoer.
El nimero de personas empleados se comesponde con la situacian de la plantilia al 30/06/2002,

A partir de |3 segunda mitad de 2C01, el Grupo Terra Lycos amplic el periodo de amortizacidn de su
fondo de comercio desde 58 10 afios.

TELEFONICA, 5.A.

* En el mes de marzo se ha procedido al canje del 0ifima tramo del acuerde entre Telefdnica, 3.4, &
Iberdrola, S.A. por el cual la primera adquiria 1a totalidad de las participaciones accionariales que el
Grupo |perdrola tenia en las operadoras brasilefiss en las que aribos grupoa son, dircota o
indirectamente, accionistas. Telefdnica, 5.4 ha adquinide un 3,38% del capital social de la socizdad
Tele Lesta Celular Participacoes, 5.4, enlragando a cambio 759,411 acciones de Telefdnica, 5.A.

Una vez finalizada la adquisicién por parie de Telsfénica, 3.A. de

estas inversiones en poder de! Grupo Iberdrola ¥ en el mes de mayo del presente gjercicio, Telefdnica,
S.A. aparto a su sociedad dilal Teleforica Maviles, S.A. las acciones de las que era propietaria da
dichas sncledades brasilefas, acciones que suponfan el 7% capital de las sociedades TBS Celular
Participagoes, S.A. ¥ Sudestecel Participagoes, S.A., asi como ¢l 3,38% de |a sociedad Tele Leste
Celuiar Participagoes, S.A. ¥ el 62,02% de la scciedad Iberoleste Participagoes, 8.A., recibiendo a
cambio la totalidad de las nuovas acciones emitidas {26801 454 nuevas acciones de 0.5 euros de valor
naminaly por su sociedad filial en las dos ampiacianes de capital realizadas n dicho mes.

Tras ssta operacion, =l porcenlgje gue el Bropo Telefénica tiens, directa e indircctamente, sobra
aquellas sociedades brasilafas es de un B7,95% sobre el capitar de TES Celular Participagoes, S.A, de
up 33% sobre el capital d2 Sudestecal Participagoes, S.A., deun

25.70% sobre &l capital ce Tele Leste Celular Participacoes, S.A. y de un 92,74% sobre el capital de
Iberoleste Participagoss, S.A. Todas estas sociedades se han integrado por el método integracion
glabal en los estados financieros consolidados del Grupo Telefonica (la sociedad Tele Leste Celular
Participacoes, S.A. se incorperaba en los estados financieros consclidados del Grupo Telefdnica por el
método de puesta en equivalencia durante el gjercicio 2001).

El Grupo Telefdnica, fras las amplizciones de capital de la sociedad Telefonica Mdviles, 5.A. del mes
de mayo, alcanza un $92,71% de participacion en el rapital de dicha sociedad. La sariedad continda
incorporandose en |ns estados financieros del Grupo Telefonica por &l métoda de integracisn global.

GRUPO TCLLMONICA DATACORP

* La sociedad austriaca Europaan Telecom Intemational, GmbH, sociedad filial “00% de Telefonica
Cata Holding, 5.1, 2 su vez tilal 100% de Telefonica Dalacuip, 3.4, que 22




incomporaba en el ejercicio 2001 por el método de integracian global, ha pasado a consclidarse desde &
inicio del presente ejarcicio, en base a critarios de gestién, por ol métode de puesta an acuivalancia.

* La socledad uruguaya Telefonica Data Uruguay, S.A., sociedad flial 100% de Telefonica Datacorp,
SA., gue se incorporaba en el ejercicic 2001 por el métode de integracian plubal, ha pasado a
consclidarse desde el 1 de abril del presente gjercicio, en base a critarios de gestion, por el metodo de
puesta en aguUivalencia.

GRUPO ADMIRA MEDIA

* De acuerdo a los compromisos de venta existentes de la participacién sn el Grupo Uniprex por parte
de Grupo Admira Media, S.A. al Grupo Antena 3 de Televisién, 3¢ han incarporado 10 resultados del
Grupe Lniprex siguiendn &l métorda de puesta en equivalencia. Anteriormente se incorporaban por
integracién global.

* Durante &l prasents cjcrcicio, ko socledad Medizpark, 5.4, ha formalizade una ampliacion

de capital a la que Grupo Admira Media no ha acudide, diluyéndose de esta forma su participacion
hasta el 10,35%, por lo que en los estedos financienes consulidadns a 30 de junio de 2002 la citada
participacion se integra en los estados financieros del Grupa Teleféniza por su coste de adguisicion.
Anteriorments se incorporaban por &l métedo de puesia en equivalencia.

GRUPO KATALYX

* En el mes de abril, la sociedad filial al 100% Adguira, Ins., ha vendido la mitad de su partisipacian, el
50, de la sociedad Adquirs Mexico, Ud. obteniende unas plusvalias de 0,41 millones de eurcs. La
sariadad, fque se incarporaba en los estados financieros consolidados del Grupoe Telefdnica por el
método de integracisn global, se incorpora en [ actualidad por el mefodo de puesta en egquivalencia.
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Uds.: Biles de Eures
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V1. CISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETC DE L& CIFRA DE NEGOCIO

- 1.5 ETE. B ualq._e'ﬁ'.!' Erio
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TELEFONICA LATAM o 0 397,552 .00 24 56
TELEFCONICA DATA i 0 671.714 689,513
TELEFONIC A ADMIRA MED1A o 0 a47R 144 &3] 554
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("} A completar inlcamente por Empresas Constructoras

Vil. N\UMERO MEDIC DE PERSOMAS EMPLEADAS EH EL CURSD DCL PERIODD




Vi, EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS )

(La Infarmagion a incluir dentro de aste apartado, zdemds da eumplic con o dispuesto an fas |nstruceiones para la
cumplimentacion de esta informacién semestral, debeora hacer mensian expresa sobre [z slgulantas Aspectos: evolucion
t# la gifra de Tngresos ¥ ds bos costes enejos a dichos Ingresos; ¢dmposiciin ¥ analisis da [as principales pperaciones
fue han dado lugar a 1a obtancidn de resultados sxtraotdinarios; evolucion de la cartera de valoras; comemtario de las
DReraziones da Inverslin y desinversion mas relevantas, explicande su efecto sobrs al fondo ds maniohra de la compaiifa
¥ en especial sobra |a tasoreria de la misma; expllcacion suficiente sobre la naturalaza y sfectas de las partidaz que hayan
podida cauzar una variacidn significativa ecbrs la gifra de ingreses o sobre loa reaultades de la compaiia en &l semestre
aciual respetts de los comunicados en el trimestre anterior).

FRINCIFALES ASFECTOS DESTACADOS

Los aspectos méas relevantes de los resultados del Grupa Telefdnica en ef primear semestre del ejarcicio
=on lag siguientes:

n El Grupe Telefnica obtuvo una pérdida neta de 5.574,2 millonas de eurgs, fuertemente influendiada
por las provisiones exdraordinarias netas por imporle de 48375 willones de eurds imputables al
saneamients de activos de telefonia mdvil ¥ & la provision de gasios de reestructuracion en Alamania,
Austria, ltalia y Swiza, el saneamiento realizada por la revision de la invarsién de Mediaways (5300
millones de eurgs), 108 saneamientos relativos a |8 venta de Azul TY y ET1{202,3 millones de euros) y &l
incremento de ia provisidn de autocariera en el segundo frimestre por importe de 2504 millones de

euros. Adicionalmente, |as diferencias de cambio por Argentina redujeron los resultados financieros en
445 7 millones de eurcs.

n Es importante mengionar gue las provisiones extraordinarias por la revision

del valor de las inversiones de Talefonica Maviles no suponen una salida de caja. Por otro lado, los
flijos de cafa del Grupo previstos para los praximos afos, $e verdn incrementados significativamente
por Ine mayores resultados operatives y la reduccion de lag inversionss dal Grapo.

n Crecimiento del 87,0% en la generacidn Ibre de caja (EBITDA-CAPEX) en el semestre, que asc’ende
2 4.280.3 millonss de eurss, fruto de la meora en la eficiencia operativa v ¢ control ssticlo de
inversion (-52,3% interanual}. Come consecugncia de ello, la deuda neta consolidada del Grupe se ha
reducido en 5.45%5,2 millones de euros respecto al aiio anteriar, hasta 25.788,8 millanes de eurcs a junio
del 2002. Esta reduccion de deuda InclLye 1as compras de autocariera realzadas en el Semestre ¥ 5e ha
lograde sin necesidad de realizar desinversiones de activos.

n Durante 03 seis primeros meses del 2o 1os ingresos v el EBITDA decrecen un 4,4%,

mientras que el resulfado de explotacion disminuye un 8,1%, principalmante afectados por la evelucidn
de Ios tipes de cambio y la crisis argentina. Si eliminamos |a contribucion de Argentina, los ingrezas
habrian crecido un 5,3%, el EBITDA un 4,6% y el EBIT un 2,3%. La expusicién maxima del Grupo
Talefénica a clerre de Junic del 2002 con un tipo de cambio de 1 ddlar por 3,80 pesos en las distinias
sociedades argentinas ha nuedadn reducida a tan =dlo 986 5 millones de suroe desde 5090 millanes de
auros anles de la devaluacion, incluyéndose en dicho imparte &l valor patimenial asignzble en estas
nversiones, sus fondos de comercig v la financiacion infema prestada.

N Mejora en la evolicidn operativa de los negocios tantd respecto al afic anterior como al primer
timestre del afio. Log ingresos crecen un 4,1%, el EBITDA un 4,5% v &l Resultado de Explotacion cae
un 0,9% en el semesire eliminandu e sfeclu de tipo de camblo y de perimetro, mienTas que la me'ora




respecto al trimestre an‘ericr es de 0.9 pp., 04 pp. ¥ 4.9 p.p respectvamente. E margen EBITDA
alcanza el 41,5%, mejorando 0,5 p.p. respacie al primor timestre del afio.

n Significativo avance en la recuperacisn de los resultados de Telefonica de Espafia, en linea con las
previsiones anunciadas. Lus ingizsus, EBITDA y EBIT crecen un 3,7%, 2,8% vy 8,0% respeciivaments en
el segundo ‘rmestre del afio con respects al primern.

n El negocio de telefatia movil, el mayor contribuidor al cfecimientu del Grupo, prezents de nuevo una
sblida evolucion operativa y financiera, con un crecimienio del 14.8% de sus ingresos y del 20,2% del
EEITDA, mejorando el margen EBITDA hasta 2l 41,3%.

RESULTADOS GRUPG TELEFONICA

Los comentarias de gestién incluidos en este irforme se presentan y hacen rafarencia a la =volucén
financiera del Grupo Telefdnica de acterdo a una estructura organizativa por lngas de negocio. Esfa
ertructura 2a articuld tras ig

finalizacion de las ofertas para la adquisicion de la participacicn en distintas sociedades operadoras
latincamericanas en poder de accionistas minoritarios y como consecuencia del altu porcentaje de
capital alcanzads =n las mismas.

En este sentido, se presentan cuentas de resukados proforma que presupanen, basicamente, que cada
una de las lineas de actividad paricipa en as sociedades que el Grupo nosee en el negocio
correspendients, con independencia de si dicha participacién ha sido ya traspasada b ne, aunque zea la
voluntad final de Telefénica, 8.A. llevarla a cabo en el futuro.

Uon objeto de favorecer iguaimente la comparacion y seguimiento de los resultados obtenidos por &l
Grupo Telefonica, las sociedades incluidas en cada linea de actividad se han  eonsideradn
pertenecientes a dicho negocio con efectos 1 de enero, con independencia de gue deferminadas
aportaciones s2 hayan producido efectivaments a lo large del perodo.

igualmente, Ine resukades comespondientes al misma pariode dsl ejersicio previo son proforma
atendienoo a las mismas premisas.

Deba destacarse quc [as hipétesis conaderadas para elaborar estas cusnias de resultados proforma pu
linea de actividad, en ningtin caso alteran |os resultados “otales cbtenidos par el Grupo Telefénica ¥ qua
dichos resultados son incorporados desde la fecha de adquisicion de la participacin por el Grupo.

E! Grupo Telefdnica obtuvo una pérdida neta de 5.574.2 millones de euros en el primer semestrs de
2002 que se compara con un beneficio nety de 1.148 6 millones de euros en el mismo pericdo dal
ejercicia arterior, Ests resultado ha estado fuertemente influido por los siguientes factores:

n Provisiones extracrdinarias netas por importe de 4.837.5 millones de elros, impwables al saneamientn
de activos ¥ a la provision de gastos de reestructuracién en Alemania, Austria, Halia ¥ Suiza de
Telefonica Mowvilzs

Debe resaltarse gue si bien estas

provisiones provocan que Telefdnica S.A. registre unas mayores pérdidas contables en el primer
semestre da 2002 y pérdidas contables en el conjunto del gjercicie 2002, estas provisiones no supanen
una salida de caja. Por ofro lado, los flujos de caja del Grupo previstos para 108 proximos afios una vaz
descortados los gastos asociados a la reestructuracion de las cperaciones de telefonia mévil europeas,
3€ veran incrementados sigrilivalivamente por el aumento de 108 resultados operalivos v ia reduccion de
las inversiones del Grupo.

Ademas, se ha realizado un sansamiento, imputable a |a revisidn del valar de la inversisn de Telefénica
Data en Alemanla (30,0 millcnes de euros). La contabilizasion del saneamiento sobre el valor de la
inversidn en Mediaways, de acuerda a los crilerios de prudencia contable, viene determinado como
consecuencia de la continua revisidn sobre la recuperabilidad de su fondo de comercio.

n Resutados extracrdinarics




negativos adicionales por importe de 782.8 millches de euros en enaro-junio 2002 frente a los positivos
de 203.4 millones de eurps del miemo perlodu dol afin anterior, explicados prinsipalmants por: 1)
provision realizada para adaptar la auiocariera a precios. de mercado por valor da 288,2 millones de
euros, de los que 2504 millones de eurss correspondan: al gegundo timestre del ejercicio. Sequn la
normativa contable espaficla se Uene gue realizar en Iog resJitados del ejercicio Una dotacian par la
diferencia entre el precio medio de adquisicién de las accionss y el menor precio entre la cotizacion al
precio de ciefre del pericdo v el precio medio de Ia accidn en el diima timestre. A 30 de junic de 2002,
&l Grupo tleng una participacion &n tormo al 1,5% del capital total d2 Telefénica, 2) minusvalias por
enajeracion de |a cartéra de valores de 1344 millones de euros frente a unas plusvalias de 261 8
millones de eurcs en junio de 2001,

comespondiendo fundamentalmentz a la venta de Azul TV, 3) menores resultados exirsordinarios
positivas por importe de 2804 millones de euros relativos a la provizion por sus activos inmovilizados
dotada en eiercicivs anteriores por Telefonica de Espafia, 4) mayoreg razultados axtracrdinarios
negativos por la dotacién de [a provision como resultadc de los acuerdos de vents de ET) Austria {412
millones de euros) y el saneamiento realizade por imparte de 33,3 millones de sums cerrespondiente &
las saciedades MediaFark y Fieldy BV (Rodvan}.

n La dificil coyuntura econdmica que sigue existiendo en Argentina v que afecta a la evolucian de los
ncgosies de Telefdnica en ¢l pals, & pesar Je las medidus cue se han Implementado (reduccidn de
cosles, inversiones, contrel de la morosidad y realizacion de pesiciones de cobertura) con 2l objetive de
rainimizar el impacto da |a crisis y mantener la generacion de caja pasitiva en pesos.

En

Ios primeros seis meses del gjercicio 2002, |a depraciacion del peso argenting frente al dolar (-73,7%%0),
ha tenido un impacto adicional al registrada en 2001 en los resultados del Grupo, de 425 7 millones de
euros 2n la cuenia de resultados, como consecusncia de la depreciacisn sufrida par el peso desde 1
dalar por 1,7 pesas {1 euro por 1,5149 pesos) hasta 1 délar por 3,30 pesos {1 euro por 34084 pesos
argentinos). En 2001 ya se recogio el efecto de [a devaluacion a un tina de rambin da 1 délar pot 1.7
pasos (1 suro por 1,5142 pesas), en linea con |8 recomandaciones de prudencia del regulador espafiol
en materia de contabilidad —1CAC-.

Conviene recardar que an el primar trimestre de 2002, |a devaluacién tuve un ofacts en Jos resultados
del Grupo de 2544 millones de eurog, empleanda un tipo de cambio de 1 dalar por 2,85 pesos (1 eurn
por 24862 pesos), por ko que la diferensia entre el efecto acumulado a junio vy 2l del primer frimestre es
‘0 qUs 58

cormesponde con el perivdo abrl-junio,

A cierre del mes de junio, la exposicién maxima del Grupo Telefdnica en las distintas sociedades
argentinas ascendia @ 988,53 mlllones ds euros, incluyéndose en dicho imporie el valor patrirmonial
asignable en esias inversiones, sus fandos de comercio y la financiacisn intema prestada,
Adicionalmente, el tipa de cambio del pese argentine a las fechas mas proximas no pone de manifiesio
impactes signihcativos adicionalss en los resultados censolidados ¢ individuales del Grupo Telefénica.
Entre ios aspsctos pendientes de conclulr en |s economia de este pals se& encuentra la necasaris
renegociacidn ds las tarifas futuras de Telefgnica de Asgentina, tras el dictado de la Ley 25 5871 de ferha
i de enero de 2002 por el que se establece que las tarifas quedan denominadas an pescs en 13 relasisn
de cambio 1 peso por 1 délar.

También es destacable que las medidas que adnpid &l Gebiarmo arganting tienen efacio an

Io= estados contables del Grupe Telefénica, bo que a su vez puede pro¥ocar, en suU caso, desequilibrios
financiera patrimoniales coms por ajempls situacionas de fondos propios negativos, impasibiidad de
hacer frente a las obligaciones de amortizacion de deudas en moneda exfranjera a corfo plazo por
limitaciones a la convertibilidad del peso, necesidad de hacer frente a vencimientos anticipadas de la
finsrciacian racibida, etc.

En la medida en que las circunstancias mencionadas no se han producido g |a fecha de publicacidn de
esfos resultados semestrales, siendo la evolucion de su ocurrencia incierta, no ha sido posibla
wuanlifivar, en su caso, su posible imMpactn #n |os estados financieros consclidades al 30 de junio de
2002,

n bl ingreso neto por impuesto de sociedades consclidado por imparte de 102 8 millones de euros, saldo
en que cabe destacar &l registro de aguellos créditos derivados de deduccianes ¥ benificaciones
pendientes de aplicar




fiscalmentz sobre los gue, siguiendo un criterio de prudencia, no exisien dudas sebre su aplicacion
fulura. Ezlae deduccionee fucron registradas fundamentarmente en el primer trimestrs del sjercicio par
un importe de 257,9 millones de eurcs y su contabilizacian se ha efectuado de acusrdo a lo dispuesto
por la Resolucion de 15 de marzo de 2002 emitida por &l érgano regulador espafiol &n la materia (ICAC),
Mas amnde a lo ya eslipmlzdo 20 la nomativa contable Internacional.

Apans de estas circunstancias mencionadas, la base de clientes del Grupo ascendid a finales da junio a
754 millones de clientes gestionados de telefonia fija, mévil y television de pago, 1o que supone un
crecimienta de 8,1 millones (+8,3%) respecto a junic de 2001 y de 758.349 respecto a marzo de 2002,
Teniendo en cuenta los clientes totales, la cifra asciends & 80.6 millones, un €,0% respecto al afio
anterior y 748.980 mas que hace tres meses.

Este crecimiento tiane su base, principalmente, en la

telefonia celular. que aparta al Grupa 5,0 millanes da cliantes gestionados en los dltimos doce meses
(724.260 en el (ltimo trimestre), si bien el ritmo de crecimiento gresenta una desaceleracién respecto al
€jersicio anterior como consecuencia del grade de madurez alcarzado por el mercado espefiol y &
madelo de crecimiento rentable adoptade en Latineamérica. En lo que s¢ refiere & la telefonia fija. el
niimera de clientes gestionados ha aumentado en 987.717 dientes (+2,4%) respecto al mes de junio dzl
ana pasacdo, da los que 505 831 pertenscen a Telesp.

For arsas geograficas, Espafia sigue siendo el pais que mas clientes pestionados representa sobre el
tota' de los mismos (alrededor del 53%) mantenigndose su contribucicn en niveles absolutos similar a la
del aho anterior, mientras gque Latnoamerica mantizng su parcentaje sobre el tofal de clientes en tormo
al 464,

Los resultados financieros del Grupe presentan una mejora en la evolucion oparativa de las

negocios raspects al afio anteripr y al primer trimestre de este gjercicio, demostrada par la evalucion de
los principales indicadores eliminanda el efecto tipp de eambia fdepreciacion de las diviszs
latinoarnericanas frente al dolar, especialmente el peso argenting ¥ &l real brasilefio en los Cltimos tres
meses) ¥ el cambio en el perimetro de conzolidacion contable. Adicionalments, durante el sequndo
timestra, el Gnirn ha intensficado atin mas sus aefuarzas en maximizar la ganaracion de fluje de caja,
alraves de la mejora en |a eficiencia opzrativa y control eztricto de la inversién.

Conescuencia de clle, la generasian libre de caja (CDITDA-CAPEX} en o semeste asuends @ 42603
millones de euros, lo que supone un crecimiento del 67,0% respecte al mizmo pariodo del afic antericr.
La inversién ha descendido un 52,3% interanual, totalizando 1.815.5 millores de euros y [a deuda neta
se D siluado a finales de Junlo en 25.758,8 millones de euros,

24952 millones de suros mengs que & marzo de 2002,

Los ingresos conselidades han ascendido en el orimer semestre del afio a 14.635.5 millones de euros,
o que supene una caida interanual del 4,4% (2.0 p.p. mas que |3 acumulada en los tres primeros meses
de 2002). Este comportamiento ha estado motivade fundamentsimente par la aportacian negativa al
crecimiento de los ingresos consolidades de Telafdnica Latinpamérica {-7,2 p.p} ¥ Admira Media {- 1,3
p-p-J.

En el caso de que exsluyésemos los impactos de tipo de cambio, que restan 10 p.p-, ¥ de la variacion en
perimetro de consolidacion (+1,6p.p), Ios ingresas del Grupo habrian crecido un 4,1% respecto al pimer
semastre de 2001. Es importante mencionar que, la veriacién ajustaca al mes de marzo @ra del 3 L%,
que implica que durant= el segundo trimestre se ha producido una mejora de 0,9 D.p-

Loz ingresos de Telefinica Lalinvarmérica tokalzaron 3.974,1 millones de euras, un 23,3% menos




que en el mismo periodo del afo anterior, comportamiento que se ha visto negativamente zfectado por
las fluctuaciones de tipo de cambic y gl agravamiente de la crisic en Argentine. Es signifieative que an
terminos constantes y adaptando el ejercicio fiscal de- TASA, se nabria producida un crecimiento
interanual del 0,7%. Los ingresos de Telesp siguen mostrands un fuerte crecimisnio, superior @ dos
digitos en moneda local (+11,5%), gracias al aumenic de la planta 2n servicio promedio (£11,8%), 1o qus
ha permitido compensar la raduccién de los ingresos en moneda local de TASA (-12,2% - periodos
homogéneos-), CTC (-5,2%) y TdP {-1 B%}.

En el case de Admira Media la caida interanual de los ingresos del primer semestre (—30,0%, 478.7
millones de euros} viene condicionada por la mala evalucian de Endemol -crisis del mercado publicitario
. ATCO —dificil coyuniura ecenémica del pais ¥ fusrte contrassion del mercade publicitario- v el cambio
en

el perimetro dg consolidacion de Onda Cero.

En lo quz s refiere al Grupo Telefanica de Espana, los ingresos del primer semestre cayeron un 0,6%
respecto al mismo perjodo del afio anlerior, situandose en 5.131,2 millones de euros, apracigndese un
significativn Avance en la recuperacidn de los resulladoe de la compafiia, tal y como habiarmos
anunciado. Durante el primer trimestre log ingresos cayeron un 2,7% raspecto a marzo de 2001, lo que
significa una recuperacion de 2,1 p.p. en ¢l segurdo timestre. En t&rminos absolutos los ingresos del
scgundo trimestre son un 3.7% superiores a los de lus Les prirmeros meses del aflo, pasando de 2.5138,7
millones de euros en enerc-marza a 2.612,5 en abriljunio.

En lerminas relativos, el negacio de telefonla meovil sigue siendo of que més crecimiento aporta &l Grupo,
3.3 p.p.. al alcanzar 4 677,1 millones de eurns, un 14,2% superiar al primer semestre de 2001, apoyada
en el solido comportamiento de Telefdnica Mdviles Espafia

(+20.2% interanual), el crecimiento de la base de nientes, el mayor trdfico cursado por las redes v las
nuevas compafias incluidas en el perimetro de cansolidacian.

El Grupo Telziénica continda con su politica de contencién de costes, quedands reflejado en Ia
&velucion de los gastos por operaciones de energ-unio 2002, que disminuyen un 4,2% respecto al
mismo periodoe del afio antarinr, totalizands 8.5843,0 millones de suros. Ecta reduceion se produce
Frincipalmente en Admira Media {-31,2%) reflejo det esfuerzo realizado para adaptarse al nuevo enfomo,
Telefonica Latinoamérica, {-22,7%), (TASA y CTC han realizado politicas importantes de recorte de
gastas). y Terra Lycos {-21,8%). Telefénica de Espana y el negocic de telefonia mdvwil 520 las Gijuas
fiiales que ircrementan sus gastos, un £.6% v un 12,5% respectivaments. En el caso de Telefonica de
Espafia, se debe & los gastos asociados al despliegue del ADSL minorista, mientras que en

&l negocio de telefonia movil g¢ debe al nuevo models. centralizadn de sompras de terminales en
Espania y al cambio en el parimetro. Excluyerdo el efscto tipy de cambio y de perimetro la variacion
Interanual en lag seis pnmeros meses del ano de los gastos habria sido positiva del 2,5%, inferioren 1,8
R.p. al crecimiento de los ingresos.

En cuante a |a evolucidn de Ja morosidad en la primera mitad del afio. el ratio sobre ingresos del Grupo
Telefénica ha mejorado en 0,8 p.p. respecto al mismoe periodo del afc pasado, siludndose en gl 2 4%,
por la mejura del negogio de telefonia mavil (1,8% ~n junio de 2002 frante 3,3% &n junic de 2001}, y se
ha mantenido constante respecto a marzo de 3002, Telefdnics de Argentina sigue manteniendao &l ratio
sobre ingresos en torne al 5% (9.4% en marzo 2002), COMY consecuencia de |3 £risis econdmica que
atraviesa el pale, =f bizn mejors en 04 p.p. reepscto a marzo do 2002,

Consecuencia de |a evolucian descrits




anteriormente de los ingresos vy los gastos, e EBITDA c_n:risulidadu a final del primer samestra alcanzn
5.075,8 milones de aurog, disminuysnde un 4,4% respocto al misme perlode del sfio anterior. La
variacion del tpo da camhbio resta 10 p.p. al crecimienid del EBITDA, mientras que el cambio en el
perimetro aporta 1,1 p.p. Asl, el porcentaje de varacién del EBITDA ajustado por estos dos factores
pasarfa a ser del 4,5% respeclu gl afio anterlcr y 0,4 p.p mejcr que &l timestre anterior coma resultago
de la mejora alcanzada en la eficiencia operativa. En cuanto a la evolucidn del margen de EBITDA, ea
destacable que s& mantiene constante en términas interanuales en ef 41,5%, y que se incramenta n 0,5
pp. respecto al primer thinastre de 2002,

En términos relativos, la linea de negocio que més puntos:aporta el crecimienta del EBITDA consclidads
del Grupo es el negocio de telefonia movil (+5.5 p.p.), qus totalizo 1.212.€ millones de euros, lo que
representa un ' '

crecimiento del 20.2% respecto a enero-junio de 2001, 6,0 p.p. superior al incrementa de los ingresas,
guedando reflejados los esfuerzos en el control de gestos realizado. Este crecimienio s& basa
fundamentalmerte en el crecimiento interanual de Telefanica Moviles Espafia, gue preserta un
inrrementa del samestre en el 33,1%. Bl margen EBITDA del negocio de telofonia mévil se situs a final
del primer semestre en el 40,9% frente al 38,8% del mismo perfodo del ano anterior, destacande el
margen alcanzada por Telefonica Moviles Esparia, por encima del 50% (51.5%).

Por ¢l lado contrarin, Telefonica Latinpamérica aporta =103 £.p. al crecimiento del EBITDA, del Grupa,
alcanzande una cifra de 1.327,1 millones de suros, un 25,3% infarior al perindo acumulado energ-junio
2001, Eska reduccion se produce, principaiments, por la evolucion de los tipos de cambio (-2,1%
excluyendo ests efecta) y la negaiiva evolucidn de Telefdnica de Argentina (-68,7% en euros -perfodos

homogenegs- ¥ —15,4% en moneda local). Por e lado pesitive, debe destacarse |1a sélida evolucian
operativa Jde Telesp, cuyo EBITDA presenia crecimientos de dos digitos en moneda local (+12,3%). En
el caso de qus excluyésemas la varfacion dal tipa de cambio y adecuasamos al perfodn fiscal de TASA
en &l efercicio 2001 al actual, el EBITDA de Telefdnica Latincamérica retrocederia un 1.4%.

El Grupo Telefonica de Espafia presenta una recuperasian imporants de eu EBITDA cn cl scgundo
trimestre. For cuarto frimestre consecutivo, €5 el mayor contrbuidor en términos abselutss al EBITDA
cansclidada, (37,6% del fotal), e invierte la tendencia del primer semeastre de 2001, donde Telefénica
Latincamérica era el que mae pesaba cn ol Crupo (31.7% del total vs 40,0% en junio 2001} En la
primera mitad del afo aleanzd un EBITDA de 2.285,5 millones de suros, lo que represents una caida del
8,3% respecte al primer semestre de 2001 y sporta 2.4 p.p.

regstivos al clecimienle de EBITDA del Grupo, Esta caida a5 4,0 p.p. Interior & la registrada en &l primer
trimesire del ejeroicio, en linea con la previsidn de résuperacian anunciada. La disminucicn esta
causada por la reduceidn de los ingresos despuds de |as bajadas de precios de acuerdo al régimen de
price cap, perdida de cuota de mercado y el aumento da gastos por 2l lanzamients del servizio minorists
de ADSL. Es significative destacar que en cifras absolutas' el EBITDA del segurdo trimestre de 2002 se
clevd a 1.158,6 millones de euros, un 2,8% superior al del primer trimestre. Al igual que suceda ann las
ingresos, la tendencia decreciente de EBITDA se ird atanuando a lo largo del gjercicio hasta alcanzar
ambos niveles similares a los del afio anteror an téminos absolutos, tal ¥ como se adelantd &l pasado
mes de marzo. '

A nivel de Grupo &s importante sefialar que a pesar del mayar ritmo de descenso interanual del EBITDA
acumiladn a junin de .

2002 {=4,4%) respecto al acumulads & marzo de 2002 {-2,7%), &l resultade de explotacion presenta una
tendencia comiraria, al disminuir en menor porcentaje '(28.1%) a junio que a marzo {-10,9%). Este
eompartamiznte vieng motivada por ka caida Jel 1,6% en las amortizaciones respecto al primer semesztre
de 2001, principalmante por el efecte lipo de cambia an las'amortizacionas de Telefénica Latinoameériza.
Por el contrario, en el primer timestre de 2002, las amorlizaciones presentaban un crecimiento del +
3,6% respeclu @il mismo perfodn del ano antenor. .

For otro lady, los gasios financieros se elevan a 1.608,0-millones de guros en el primer semestre del
afo, un 73,6% superiares a los del mismo periodo del afo anterior. Este crecimiento, sin embargo, asta
motvada por el impacto procedente de Ja depreciacion del:peso argentino en el semestre, gue se siud
en 679,5 millones de euros. En el case de gue excluyésemas estos efectos, el imporie da los costes




financiercs en el trimestre se hebria situado en 9295 'mullnnes de eurog, un nivel muy similar al del
misma perivdo del ejercicio anterior, 1

La deuda neta 88 ha situado a cierre del segundo timestre de 2002 en 25.785,8 millones de eurps, lo
que sUpone una reduccidn de 3.1352,8 millones de euros respecto & ia deuda de finales del gjercicio
2001(28.941.6 millones de euros) 5in necesidad de desmvarsmnes Este descenso viene motivado por
Iz generacion de caja operativa del Grupo de 1.995 millones de euros durante &l semestre, asl coma por
el descenso en 2 030 millones de euros del valer de la deuda no denominada en eures, como resultadn
de su apresiacian frente al délar y las menedas latinoamericanas. La reduccidn de deuda por estos dos
conceptos se ha visto ligeramente com pensada por las irwlarsmnes financieras del pericda (664 millones
de euros) v el incremento de deuda por variaciones di- pe imetro de consalidacidn (209 millones de
BUrQs),

Finalmente, la b

inversidn malerial e inmaterial del Grupo Telefdnica acantua I reduccién generalizada respecto al
ajarcicin anterior. Asl, [a inversién se alave an al pgrlodp snard-junfo 3002 hasta 1.815.5 millonea de
gUros, lo que representa una caida del 52,3% raspecto 2 ensro-junio 2001, Telefénics Latinoameérica
sigue siendd la linea de aclividad que mayar reduccion interanual presenta debido a la politica de control
¥y racionalizacion de Ja inversion tras el cumplimienlu de cielas en Telesp y la crisls en Argentina.,
Conviene recordar el componente cidlicn dz 1a inversion, por lo que esta evolucion no dzbe extrapnla ree
al conjunto del afia.




IX. DIVIDENDOQS DISTRIELIDOS DURANMTE EL F‘ERID Do :
(B2 hara mencidn dz los dividendos distibuidos desde 21 m¢m dal ejercicio econdnalcd).

Informacibe adicienal sobre el reparto de dividendos {a cuenta, conpleiaentariv, eic)

ADexo en Ia hofa sizpienie 6G-8h)

X HECHOS SIGNIFICATIVOS (*}

4, Adguisiciones o fransmisionss de participaciones en._e:{ capital de
gogicdodes cotizedns on bolaa determinantes de la obligacion de
comunigar conteplada en el art. 53 de la LMY {5 por 100 mﬁl__tli:nlns]

2. AoquisiCiones da SUTGCAEI UStermININtes de 11 bhligagicn e m | " |
comunicar segon la dispes| cidn adicional 1° de la L3A (1 por 100) .

3. Orex aumentes ¥ disminggivies sy nificativos ll:IvEmI.:I Inmavilizado m x | |
(participaciones suparores al 0% en socledades no cofizadas, =
inversiones o desinvarsiones materiales ralavantes, ete.) "

. Aumnenios y reducelones del caplial social o del valor de Iq'sétltulns ﬁ=’- -g| X | |

5. Emisiones, raembolsos o cancelacianes de empréstitos : @q X I |

6. Cambios de los Administradores o dal Consejo de Administeacion ﬁ?@'ﬁﬂﬂ X | |

7. Modificaciones de los Estatutos Soclalas . F rl X | |

8. Transformaciones, fuslones o escisiones Ll i @l | x |
n

9. Camblos en la regularizacion Institucional del sectari Ebn incidencia [T ﬂmj’ % | I

slgnificativa en la stuacitn ecancenica o financiera de la sn-:nadad o def

Grupn :

0. Plsitos, litigios o cantenciosos qus puedan sfectar da forma sigrificativa m x ] I

a lu sltuackin parmmonial de 1a Soeiedad o del Grupe i -
11. Situaclonas concursales, suspensiones de pagos, atc. I @3_5@ ‘l | x |
12. Acuerdos esgpeciales de limitacidn, cesidn o renuncia, bnf.al-!u parcial, de @l I x |

los darschos politicos ¥ poondtricos de (32 aczlanes de |3 $‘pniedad

13. Apuerdos estratdgicos con grupes nacionales o  Intdrnacionales @ X | I
(imtercambio da pagquetes accionariales, eic.) il

14. Otras hechas signiflcativos s B x |

Marcar con una "X la casilla corecpondlanta, ad‘juntarlldn an caso
(") afirmative  anexe vaplieative en ol gqua so detalle - s Fachs de
cemunicacién a la CNMY y 3 la SEVE. “,




11

Informacion adicional sobre el reparto de dwldendns {a cuenta, complementario, etc)

La Junta Ganeral Ordinara dz Accionistas Gelebrada el 15 de junia de 2001, aprobd la realizacidn de
dus aumentos de tapital sccial mediante la emlsmn de accignes iotalmente liberadas, con cargo a
reseryas da libre disposicion, para asignar gra‘tmtamgrﬂe a los accionistas, a mAzdn de una accidn nueva
par cada cincuenta acciones antiguas. g

i-l'
N
La primera de estas ampliaciones ge |levi a cabe l.a:Iu largo de los meses de enero ¥ Tebrera de 2002,
iniciandose la cotizacion de [as nuevas acciones en'las Bolsas espafolas el 26 de febrera de 2002,

il

La sagunda oparacidn sa llavh a cabe a 1o [argo de/los meses de marze y abril de 2002, inicidndoss la
cotizacidn ce las nuevas acciones en las Bolsas eqp' fiolas & 30 de abnl de 2002,




FUNTO 3

TELEFONICA, 5.A.

* En el mes de enero, Telefénica, S.8 ha adq'mr:du 50.000 acciones de la sociedad Endemal
Enterteinment Helding, M.V, (Endemel), por un |mportra de 2 millones de euros. Con esta operacidn, el
rupo Te.efdnica alcanza una participacion en el EEIthE| de Encemel deal 99 47%. La sociedad confinfa
incorporandese en los estados financieros cnnsnlldadus del Grupe Telefénica por el metodo de
integracion global. AR

el

| :'I
* La sociedad Zeleris Espafa, S.A., antes Tele?omr:a Senvicios de Distribucion, S.A. filial 100% de
Talefinica, 5 A, amplid =u copital =n gl meg de'enem en 1,62 millones do guros, siendo sugerite y
desembolsado en su tofalidad por la sociedad n‘latrpz Posterinrments, an el mas de junig, la scriedad
Zeleris Solucionas Integrales, socizdad filial al 1DIU‘}'E~ de Telefénica, S.4., ha ampliado capital en 0,82
millones de eurcs, siendo suscrita v desembulsada en su totalidad por Telefonica, S.A4. sobeyandy
comd apartacién no dineraria '
la sociedad Zeleris Espana, SA. Ambas somaﬁdades contindan incorporéandose en los estados
M cierus vonsalidados del Grupo Telefdnica pmr"el metodo de integracian gqlobal,

GRUPC TELEFONICA DATACORP 5

*En el mes de junio, la sociedad filia Telefonica Data Mexico, S A de GV, ha realizade una ampliacicn
de capital, @ resultas de la cual, el Grupe Telefdnica ha incrementado. directa e indirectamente, su
participacidn en el capital de [a sociedad del 92, 23% al 94,235%. La sociedad continda incorporandose
&M 1035 estados financieras consolidados del Gru pa 'T‘elaf:f:mr;a por el método de integracion global.

*En ¢l mes de mayo. la socisdad filial Telefonlr:a Data do Brasil Ltd. ha acudido a la ampliacitn de
czpital realizada en T. Data Brasil Holding, S.A adquiriende un 53.66% traz [a aportacion,
desembalzando en la speracidn 182,09 millsnes do 'rlc-::h:;,1 Traz cola operacion, el Grupe Telefénica ha

incrementado su participacidn en el capital de la samedad diracta

e indirectaments, Jeade <] 87, 48% Husia el 53 98'3'6 :EEIUEJ La sociedad continda incorporandose por el
matodo de integracién global en los estados ﬁnanclems consolidados del Grupa Telefdnica.

GRUPO TELEFONICA DE ESPANA !
]
* Durante el primer semestre del presente ejercicio, ia sociadad fitial al 100% de Telefonica de Espafia,
S.A, Telsfonica Cable, 5.A., ha realizado las siquidntes adquisiciones:
| ||
= &l 10% del capiial de la sociedad Telefdnica Cableﬂatalunz.ra sS4
- &l 10% dal capital de la sociedad Telefénica Cable! Il.i'ladnd 5.4,
- &l 11 % rlel capital de la sociedad Telafénica Cabla |Nauarra SA
- e[ 158% del capital social de la saciedad Telefmmca ;{::able Galicia, 5.4,
- el 27 % del capital de la sociedad Telefdnica Cahl'e: ndalucia, 5.A.
- 2l 4854 del capital de |a socisdad Sociadad G:—Jnem de Cablevlsldn Canarias, 5.4,
-2l 48,253% dal capital de Iz sociedad Telefonica Cable Castilla y Ledn, 5.A,

Con eslas adyuisicionss, Telefdnica



Cable, 8. A sociedad matriz de todss estas smc:edades alcanza gl domino del 100% del capital de las
miemaz, con la excepcian de las saciedades Teljfﬁmca Cable Castilla y Ledn, 5.4, an donde alcanza
una pardicipacion del 97.25%, de Sociedad General de Cablevision Canarias, 3.A. donde alcanza un

97% y de Telefdnica Cable Galicia, 8.A. donde el|nuevo porcentaje se sitla en el 85%. El desembolso

realizado ha sido de 5,52 milores de 2uics. Las suciedades conbndan incupu anduse al perineiro de
consolidacion del Grupao Telefémica por el método Efe integracion global,

GRUPC TELEFONICA MOVILES ‘,
1
* Telefonica Mdoviles, S.A. ha enajenade el 2% ::‘e lz socizdad asociada Mobipay Internacional, 5.A.
obteniendn unas plusvalias de 0,08 millones de |guros, reduciendn su porcentaje en &l capital de [a
sociedad hasta gl 36%. La sociedad continda incorporéndose al perimetro de consoldacién del Grupo
Telefdnica por 2l método de puesia en equwalenmq,

I
* Telefdniza !I
i

Moviles, §.A. ha adguindo un 18,3% adicianal da capital d= la sociedad filial Telefonica El Salvador
Haolding, 3.4. de C\., desemholsande en la apgramdn 28 87 millones de eurcs, y alcanzando una
participacicn del 67,3%. La sociedad continda lndorpurandose al perimetro de consolidacion desl Grupo

Telefdnica por gl matodo de integracién global.

ST

* Telsfénica Méviles, 5.A. ha adquirido un 16,3% ad‘ ional de capiial de [a sociedad filial TCG Heldings,
5.A. deszmibcisando en la ::-pera-:mn 28,67 r’ullunes de euras, ¥ aleanzanda una paricipacién del
67.3%. La sociedad continda incorporandase al perfmeirn de consolidacion del Grupo Telefdnica por el
métode de integracidn glebal. I :

GRUPO ADMIRA MEDIA '[

=n el mes de abril, el Grupo Admira Media ba Fr‘lﬁjpﬂ:—'ldﬂ al 4 11% de =1 participacion en ka soctedad
Hspasat 5.4, abteniendo unas plusvalias de zslm millanes de euros, El Grupo Admira Media, que
mantiene una paricivacion del 13,23% en el capltal
de Higpasat, 3.4, rontinda incorparande dichs enctedad on sus cotados Tnangicres conzolidados por el
metodo de puesta en equivalencia. | |

* Durants sl presenls sjerciciv, la sociedad MemaLarB: 3.A. ha formallzade una ampliacidn de capital @
la que Grupa Admira Media no ha acudide, diluyéndose de esta forma su partisipasion hasta el 10,35%,
por lo que en Ips estados financieros ccnwrldacﬁa 3 & 2D de junio de 2002 la citads participacion se
Integra en los estados financieros del Grupg Tele{‘énlca por su coste de adquisicidn. Anteriormente se
incorporaba por puesia en equivalencia. i

|3
GRUPO T.P.I, i,

|
* El 11 de febrero de 2002 tuvo lugar la adqmsmn' i par parte de Telefanira Publicidad e Infarmacian,
S.A. a la socfedad Telefdnica Internacional, S.A., |del 100% de |a sociedad T.P.I, Pend, 8.A.C., por un
importe de 31.2 millones de ddlares estadounidenses. La sociedad continda conzolidéndose por &l
matorn de integracidn globa., pasanda la particip a»:f:ilén afactiva dal



Grupo Telefonica en esta sociedad, del 97.07% al ,I
GRUPO KATALYX L

i

9.9&%. Comunicacidn g CHMW:11/01402

i
*LCn el mes de abril, la sociedad filial al 100% ﬁ.dllq{uira, Inc., ha verdida la mitad de su participacitn, &
50%, de la sociedad Adquira Mexico, Lid. Dbtenﬁ'ndu unas plugvaliaz de 0,41 millones da euros. La
sociedad, que S8 incorporabz en los estados fi Iénciems congolidados del Grupo Telefonica por &l
método d8 integracion global, se incorpora en la actualidsd por € Matcds de puests en equivalendia.

GRUPQ ATENTO

——

* En el mes de maye Atente Holding Inc. ha f'l:.tuadu ampliaciones de capital en sociedades ya
participadas por ella, por un importe global de 3 ._ﬁE millones de eurgs. El porcentaje de participacion
gabre estas sociedades es dal 100% en Centroamiérica, Puerto Rico, ltalia, Venezuela y Mexico, y del
99,888% en Marruecos. Todas estas sociedades tontindan incorporandose a los estados financieros
consalidadns del Gmipn Telefdnics, por o

gl matodo de integracian global.

FUNTC 4

|
}
|

* El dia 13 de febrero de 2002 se otargé la escritura de |a primera ampliacién de capitsl social de
"Telefonica, S.A." con cargo a reservas de libre disposicidn, aprobada por [3 Junta General Ordinaria de
Accranistas celebrada el dia 15 de junic de EDL‘Jh': por un importe de $3.438.317 eurgs, mediante la
emision y puesta en girculacion de 93438317 acii;iones ordinarias, de la Unica clase y serie existent=.
las cuales fueron admitlidas a cotizacion el 26 de fél%—:rern de 20032,

It

1
* Eldla 12 de abril de 2002 se otorgd |la escritura ché: la ampliacidn d= capital social de "Telefonica, 3.A."
Con cargo & reservas de libre disposicion, Hrll'l'llf:ﬁ.‘-:lﬂ.‘-?l por la Junte Ganeral Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 13 de junio de 2001, por importe de 95.307.084 euros, meadiante la emisidn y puesta en
cireulacion de 85.307.084 acciones ordinarias, dé!la unica clase y serie existente, las cualas fueron
admitidaz g cotizacidn



el 30 de abril de 2002,

PUNTO 5
PAGARES:

Emisiones/Amortizaciones periodo 01/21/2002 al 34/06/2002 (Wiles de suros)

El importe total emitido de pagarés, en €l primer SE.:Tjrrhestre de 2.002 ha sido de 568.050,00

EMISIONES:
Prog.Pagares Domésticos 1568.050.0

Fagarés purtuales JC 0,0

TOTALOOC568.050,0

AMORTIZACIONES:
Precg Pagarés Domésticos 1623.701.,0

Fagaras Puntuales FpJ  1.9250

TOTALLULE2E 526 0

SALDO VIVO:
Preg Pagarés Domzsticos1562.150,0

Fagarés puntuales |/pl1112.956,0
reelegir por un nuevo perindo de cinco afos a l6§ Consejeros D. César Aliarta lzusl ¥y D Maximino
Campio Sarcla, ¥y por otro lado, ratificsr el nun'llﬁ:'ramiantn por cooplacién como Consejeras de la
Compafiia de los sefiores D. Gregorio Wllalabeitiefl!taalarraga ¥ 0. Jose Anfonio Fernandez Rivero, por
un plazo de cinco anos, y nombrar Consejeros de la Compafila, por un plaza de cinco afivs, a los
seficres 0. Pablo Isla Alvares Je Tefers, D. Gonzalo Hinajosa Fernandez de Angulo v U. Ennique Used
Aznar, i
il

Asimisma, el Conseig de Administracion, ha aau{n‘.‘iadu nambrar com> Vicepresidente del Consejo de

Administracion a D. José Ignacic Goirigolzani Tellagche. Comunicacion a CNIMV: 1504/2002.

i
Por dkime, se produjo el cese como Consejercs de . Pedro Luis Urizrte Santamaria, D. Gaspar Arifig
QOrtiz, D. Pedro Ballvé Lantero y D. Ignacio Larrac:{:éc:hea Jausero. Comunicacion a CNMV, 18/0452002.

I
|
i]

* El Consejo de Administracion, en sesion celebrada el dis 26 de junio de



2002, zcordd asignar nuevas responsabildadesiten materia de buen gobiemo a la Comisidn de
MomEbramientos vy Refribuciones  {que pasar:al I denominarse Caomisidn de Mombremisntcs y
Feirbuciones ¥ Buen Gobiernn), ¥ en materia defrepuiacion corperativa 2 [a Comisién de Recursos
Humznos (que pasara a denominarsa Com|5|ﬁn| e Recursas Humanos v Reputacion Corporativa).
Asimismo, acordd renovar la composicion de t-:uda‘s laz Camisicnss de apoyo ¥ control del Conssjz de

Adminiztracion, Comunicacion CNMY: 2710602, }
i
|

PUNTO T

|
* Nueva redacrion dada al apartado 1 del aﬂTcuﬁiE de los Estatuios Sociales de la Compariia coma
cansecuencia de las ampliaciones de capital soci | levadas a cabo en el primer semestre del afio 2002,
a las que se ha hecho referencia antariormente enjrelacion con &l punto 4.

.'|
i
* El 26 de enero de 2002, se publicd en el B.O. E }Ia Resolucidr. de [a CMT, por la que se modifica la

Drden de Intercansexion de Referencia da Telefrﬁnlea eh o
reforonte al esquemes de interconexién para BEWIGH}S de red inteligente.

FUNTO 9

* El 31 de enero de 2002, la S=TSI aprobo la tra?‘sfurmaclcrn de I3 titulos habilitantes d2 Telefonica
Cabke, o que supone la posibilided de prestar se mﬁus de cable medlame la tecnologla ADSL.

* La CMT ha reconocido que la prestacién del Seﬁ.ricin Universal supuso para Telefdnica de Espanfa,
S.4.U. un coste neto de 268 millonss de eurns)ien el afio 2000, Mo obstante, ha desestimado |a
constitucion del correspondiente Fondo de Finandiicion, al cansiderar que dicho cosie no supuso una
desventaja competitiva. Telefdnica de Egpata, 5. hU ha decidido presentar recurse ante |a Audiencia
MNacional, i
* Ley de Presupuestos del 2002 modifica |a tasa u::IIEI espectro, aprabandn una bajada da vn 754 en |ac
tazas a operadores mdviles, ¥ la fijacion de un hormnnte de 5 afos con incrementos maximos de un 5%
anual, .
* Orden CTEMBO1/2002, de 14 de marzo, por la que: riae infroduce un nueve lipe da

licencia habilitante para la prestacién del servicio figlefonico mévil disporible al pablico (mévil virtual) y
se modifica |a Orden de 22 de septicmbre de 1388 -.ubue licencias individualzs.

I :
* El & de abril de 2002, la SET3| remitié a Telehmca Moviles Espafia la Resolucién en la que se
establecen 105 chterios de implantacian del servicolUMTS ¥ se fija el dla 1 de junic de 2002 como fecha
abjettvo para el cumplimiento de los requisitos de!, ;}esphegue de red propia establecidos en el pliego,
eonfarme & le cual, Telsfonica Moviles Espania, cuﬁ: pliv &l pasada 1 de funio el desplizgue exigido.

!- !

* El 24 de abril, se publicaron cinco nuevas Direct as (Directiva Marco, de Acceso e Interconexicn, de
Servicio Universal vy Derechos de los Usuarios, |AutDrlzaclonesJ v la Decisian del Espectra. En &l
mes de junio se ha aprobado |a Directiva ds Proteetion de Datos. E plazo para la trasposicién de e3ias
directivas finaliza el 25 de julio de 2003,

* El 4 de junio



de 2602, el Tribunal de Jusficia de la Comunida Europea dictd laz rescluciones concemnienies a las
demandas planteadas por la Comision Europea ca 1]'El la normativa en Francia, Portugal y Bélgica, que
estableca &l contral & intervencicn de la Admi acidn en determinadas decigiones de empresas
pertanacientes 5 sectoras asiratéqgicos o con parhmpacmn pablica.

* Ha side aprobada por la CMT la coniabilidad de 'mstes de Telefdnica de Espafia del ejerpicio 2000
rehajando un 5,5% (48% millones de euros) los t:c" s de |bs servicios regulados. Al valorar el déficit de
acgesa la CMT aprusba una minoracion del 20,£9 nbre el considerado por Telefdnica de Espana.

MARRUECOS: 1

* Resolucidn del Regulador Marrogui de 14 de ene% de 2002, es'ableciendo el "sequnda” como método
de fasiuracion para imerconsxion entre operadofé;, Medi Takecom ha interpuesto recurso contra la
misma. '

BRASIL:

* EI 25 da atiril de 2002, ANATEL dictd 2l ATDO N° |
3!
25120 expidiendo licencias para la explotacion del.Servicio STFC por Telesp (Telecomunicacionss de
Saw Paulo, 8/A) en varias modalidaces y regioned Ermbratel obtuvo una medida cautelar del Tribunal
Federal para |a suspension de esta licancia en refacion con el servicio de larga distancia nacional para
fréfica ariginade en la region L '

* El 25 de junio de 2002, el Consejo de AMATEL .:uarr:-hd &l reajuste tarifario, que entré en viger el 26 de
unio de 2002, Este reajuste implica un incrementolf nedio del 8,03%.

* Existent 2n Brasil deferminadas reclamaciones i 'rpuestas contra Ias modificaciones introducidas par
la Ley 8.718/88 por las que s2 amplia la base de ;chacirﬁn del FIS ¥y COFINS (contribuciones sociales
enbradas por el Sablerno Federal) asf coma reclaf acionas derivadae dal traspasc de estas contidedca
a |as tarifas abonadas por los clientes. IgualmenL existen determinades pleitos arte la autoridades
ijscales derivados de una
distinta intemretacion sobre las actividades gue wbnsliluyen el hecho imponible del ICMS (Impuesto
cobrade por cada uno de los Estados de la Federacion, siendo su hecho imponible la venta de
mercancias, la prestacion de servicios de telectfunicaciones v los franspories intermunicipales o

inerestatales) asl como sotbré la wilizacion de 1og ﬁ'eldltos derivados de diches impuestos,

ARGENTINA: 1

* Bl 14 de vebrero de 2002, el PEN sanciond & Decreto 293/2002, por o que se encomienda al
Ministzrio de Ecoromia la renegosiacion de Ins"mntratos que sz vigron afectados por la Ley de
Emergencia que tengan por nnjeta |2 prestacian de‘Phras v servicios publicoz.

CHILE: 1
2!

proceso de fjacion tarifaria. La indermnieacion Icitada asclende a 274 millones de ddlares mas

* Telefénica CTC ha irtarpuests una demanda c:jgl'tra el Estadd por las ilegalidades producidas en el
reajustes e interesas, y cubre [og perjuicios pasadosy futuros hasta mayo de 2004, Actualmente el



conflicto s encuertra en el parindo de aporaciéniie prueba.

PUNTO 10

*El procedimiento judicial de impugnacién de
Extraordinaria de Accionistas de “Telefdnica, S.A,
curso judicial sin que g haya producitds nin
informacion Facilitada. Comunicacion CHNMY: 29,05

*El procedimiento judicial iniciado por la s
Corporation” (IDT) contra “Telefénica, S.A", “Te
"Lycos, Inc.”, prosigue su curso judicial sin que s2
desde |2 dltima informacidn facilitada .

los acuerdos adoptsdes por la Junta Genperal
Yen su reunidn de 4 da febrera de 2000, progigue su
fn aconecimiento de ralevahcia desde 13 Oluma
.D

!
jedad “Inlernational Discount Telecomunications
a Networks, S5.A7, “Terra Networks US.A, Inc” ¥y
aya producids ningan acontecimiento de relevancia

3

* El procadimiznie arbitral anta la “srmeatican Ar*

“Iatamational Discount Telecomunications Corpaor
Internacional, 5.A4.." En el mas de ahril de 2002 5

* El procedimiznto judicial de impugnacisn de los

Accionistas de “Telefonica, S.A." en U reunion dt

que se haya producida ningln acontecmento
Comunicacion CMMY: 05 5/01

Y El 11 de junio de 2002, la Audiencia Nacional
Juzgado Central de Instrucsion Nam. 1 y admi
CHeqi,

. . . _ . |
delitos socielarios por el denunciante. Esta den

Conzsejp de Administracién de Teiefdnica, 3.4

PUNTO 13

* En el mes de marzo se ha procadida al canje del|]

Telefonica, S.A. e Iberdrala, 3.A, por el cual laf:
accionarsles que el Grupo lberdrola ostentaba er
son, directa o indirectamente, accionistas. Telefon

a.A.,

En dicho escrito se denuncian determinadas

ratian Association” (AbdL) iniciado por la =zaciedad
pn {IDT}) contra “Telefnica
n icia |a vigta del proceso arbitral.

I erdos adoptados por la Junta General Ordinaria de

115 de junio de 2001, prosigue su curso judicial sin
| relevancia desde la Qliima informacion facilitada.
Al

gdictd un Auta par el que declara [a competencia del

actuaciones y acuerdos sociales, calificados como
ncia se dirige confra determinados mismbros del

te%a denuncia presentada por Juan Francisco Franco

i

Itimeo trame del scuerds sntre

rimera adquirla |a fotalidad de las parlicipaciones
as operadoras brasllefias en las gus ambos grupos

. 5.A. ha adaquiride un 3,38% del capilal sacial de la

sociedad Tele Leste Celular Participagoes, 5.A., e]tregando a cambio 799,417 acciones de Telefsnica,

* El 8 de Mayo de 2002, Grupo Admira Media
integracicon de DTS DistribJidora de Television
acuerdo alcanzado, una vez que el mismo fue r
Administracion de ambas partes, astd somefidn a
Competencia de Iz Unidn Europaa.

" EI 15 de Mayo de 2002, BEVA y Tormra Lyses firms

line LINO-E

Jaﬁ

. ¥ Soqecable, S.A. fimaron un Acuerdo para la
|taJ {(Wia Digital} ¥y Sogecable. La ejecuciin del
cado el 14 de mayo de 2002 por o Consejos de
r rnndmnn fle su aprahacién par laz Autoridsdes de

ron un avuerds para la integracion de su banso on-



3VA Finanzia, prapiedad al 100% de BEVA BBYA a
-E y Tarra Lycos el 33% rastants.

Bank y la Divisicn de financiacian al consumo de E
travas do EBVA Finanzia, controlara al 679% da U

I
|
|
I
* El 12 de abril tuve lugar la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefdnica, 3.A. en la que se
aprobaran [a totaiidad de los acuerdos somefidos a su consideracidn. Comunicacidn 2 CNMV
190420

PLNTO 14

* El 28 de ahil, Telafdnica Mdviles, 5.A. ha suscni [us contraios definitivos para la adquisicion del 65%
de la sociedad mexicana Pegaso Teleccmunrc:acﬁ nes, 5.A de CV. habiendoe sido ya obtenidas las
autorizaciones perinentes por las autoridades m xmanaa Comunicaciones a CNMWV: 070372002 y
06,/05/2002.

* Bl Consejo de administracion de Telefdnica de
levar & cabo una Oferta de Canje por |a cugl s g
Tercera Clase bajo el Programa Global de esza
Sociedad, canjear sus titulos por Obligacio
CMKYVZ22405/02 3

jenting, S.A., en sU reunidn del dia 20/05/C2, aprobo
recia a los enedores de Obligaciones Megoaciables

I
| . ' .r
Ies Megociables Cuarta Clase . Comunicacion
£l
1
1

| . .. . ..

del Consejo de Adminisfracidn de Telefonica, S.A
-:Dluciunes en el amhbity de actividad de | slstinics
% grupos societarios: Telefdnica Sistemas, Katalyx,

* El 28 de mayo de 2002, la Comision Delegads
aprobd 1a creaclin de la Unidad de Megocio del:
Datacorp, medianfe la integracidn de los siguien
Wobile-Solutions, y Art-Media,

* El 30 de mayo de 2002, el Consejo de ﬁ.qu
proczso de escision de la compaiia en dos soc
social de Admira, y |a segunda se denominara Telé

stracion del Grupo Admira Media acordd iniciar el
des, la primera de ias cuales mantendrd a2 razon
fonica Contenidos. Comunicacidn CNMY: 30/08/02.

HECHOS FOSTERKIRFS 1l
1]
*Telefonica remiié a [a CNMY informacién fe
comespondients al (time sjarcisio corrade registreda bajo pringipics contables de los Cstados Unidas
ante la “Securities and -
Exchange Coumrnission” (SEC), Comunizaciones CRIMY: 08/07/02 y 09/07/02
' El 15 de julio d& 2002, Teleftniza Dats Hulding.
participacién en la sociedad austriaca "EUropean |
Limited",

I.A. firmd el acuerdo de venta de la totalidad de su
elecom Intemational, A" a la entidad “eTel Group

* E| 23 de julio de 2002, la CMT comunico & Teldk
sancionador AJ 2001/5318, en el que se declara al
muy grave por el incumplimignto del Acuerdo del nqun e la CMT por 2l que g2 razualve ol condlizto
de interconexion de esta somedad con Cclt Telzcomn: , para [ aplmumn de Ins nrecms de la QIR 2[![]0 al

* El 23 de julio gde 2002, la CMT comunicd a Tels 'nn::a de Espafia, 3.A. la resolucidn del expedients
sancionador Al I I

2002/5952, en |a que se declara a esta sociedad tgspansable de una infraccion muy grave en relacion

can la interpretacion de la nommativa de Grups Cemado de Usuarios. Se resuelve i imponer una sancién
punimporle de 18.000.000 eurcs,



XI. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES
[Este ppartads &dlo debard sar complatade en la informacio
alfime cerrado y auditade, y serd da aplicaclén para aquellas
er1 el wparlade deciigleancang de la Orden Minlstedal de 8 de
informe espesial de sus auditoras de cuantas, cuando el i
inmediate anienipr hubisra danagado la opinlén o contuvia
incluird la mencion de que 52 adjunta coma anaxe da la )
auditores de cuentas, asi como 13 reproduccion de la lnfor
Administraderes de la Sociedad sobre la sitluacion a.r:rh.lalzad
de auditoriz de las cuentas anuales del ejercicio anterior ¥ g
aplicables, huiers servide de Rase para |a elshoracion g2l ma

orrespandiants al [ Semestra del ejercicio siguiente al
:ciedades emisgras qua, da confermldad eon (o previato
|Imro- de 19591, reaulten ohligadeas & la prasantacién dc un
yrme de auditeria de lay cuentas anuales del ejercicic
a opinion adversa o con salvadades. En &) mismo, se
rmaciin semestral el referids infarme aspaclal da los
c[ﬁn o manifestaciones aporladas o efectuadas por los
de las salvedades incluidas por el auditor en su infamea
. de conformidad con lzs Hormas Técnizas de Auditoria
ioraco Infarma e=pecial).

Se adjunta como anexo de la informacidn semestral elfinforme Especial de los Auditores de Clentas.

EDBRE LA SITUACION ACTUALIZADA DE LA
lTDRL-f'. SCBRE LAS CUENMTAS ANUALES DE
ICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE

INFORME QUE PRESENTA TELEFONICA, S.A!
SBALVEDAD INCLUIDA EM EL INFORME DE A
TELEFCNICA,S A. CORRESPONDIENTES AL EJER
DE 20C1.

i .

El presente Informe se ha elaborado para dar cumplipients a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 30
de septiembre de 1852 en relacion con la obligaciolf de informar sobre 1a situacion actualizada de |a
salvedad que fue incluida en el infome de aur:h fa de las cuentas anuales de Telefanica, S.A

somaspondientes al gj@rcicio teminaco &l 31 de dicie] bre de 20071,
El Infurme de audltﬂrla emit'ldt: por [og auditures can

siquientas tErminos:

“Debido a los cambios que se han
producido en la siuacién economica de Jl'-'-..rgliantinfr

su Gobierno ha decidido modificar [a Ley de
83 ¥ ha adoptade una serie de medidas cuyos

gxtzrior cn conceplo amortizacidn de préatamos fin :-
oz precios intemos.

El coste e adquisicién de las participaciones natas -'_, lES corraspondientas provisiones de cartera y 108
préstamos concedidos par Telefdnica Internazional, 3 h Telefénica Moviles S.A. ¥ Grupo Admira Mediz
5.A. sociedades en las que parlicipa Telefanica, 8. Jﬂ socizdades agentings del Grupo {principaimente

sociedades pertenecientes a las aclividades de telefapia fijla, telefonfa mévil ¥ medios de comunicacion,
véase Anexo ) ascienden a 3.582 millanes de & ) Las cusntas anuales adjuntass recogen la
estimacidn que ha sido posible cuantificar del impa } que estas medidas provocan sobre la cuenta de
perdidas vy ganancias adjunta, por import2 de 305 (illenes de eurcs, aproximadaments, que refigjan
fundamentalmente el quabranto pairfmonial rrlglnad pnr la valnracion a un tipo de cambio de cierra da
1.5149 pesog por euro del canjunty de activos y ;: sivos del Grupo en Argentina y |as pérdidas por
diferancias de cambio regultantes de achralizar al{ipo de cembio de cieme de 1,7 pespe por deélar
estadounidense loe préstamos tomadoe por laz sopisdades argentinas an osta divies, decpude de
considerar las correspondigntes coberfuras (véase Nofa 23,

Sin embargo no es posible evaluar el impacto adicion | aue pusdsn tener las incertidumbres descritas en

la Mota 2




atalments al desamollo normal de las operaciones y

n mediante financlaclén ajena o ampliavivies de
capital, ya que ello dependera del &xito de Ia medidas econdmicas tomadas en Argentina y
especialmente de la renegociacion del marca tarifarioge la telefonfa fija™

=i

sobre estas participaciones, que se refieren fundam 3!
a la cobertura dg sus necesidades hrancieras, bigy

Analizada lg situacidn que dio origen a la salvedad rmu[ada por los auditores, se confima que, a 1a
facha de elaboracion del presante infarme. no se halh despejado las incertidumbres gue existian en &l
moments de farmulacion d2 a2 cuentas anuales dellﬂ'ma ejercicio cerrado sin gue por ello sea posble
cuantificar su impacta sobre 1os estados financieros :Teleftjnica, 5.A. 8 20 de junio de 2002,

& los efestos de solicttar del Auditor de Cuentas defla Sociedad la smisidn del preceptivo informe de
acuerdo con lo establecido en la Orden del 18 de ené de 19%1 asi como en |a Orden de 30

de septiermbre de 1992, que se arexara & 05 Estadgs Finandieras correspondientes al 1er semestre de
2002 de preceptiva remision a la CNMY, s2 emite el Bresente informe que se pondra a disposicidn de los
Audiores y sera remindo a la CMMY formargo pare intsgranle de la hbduimacion  Flblica

comespandiente al 1er semastre de 2002,

24 de julio de 2002

Antonio J. Alonso Ureba
Secretario del Consejo de Administracién

INFORME QUE PRESENTA TELEFONICA, S.AHBOBRE LA SITUACION ACTUALIZADA DE LA
SALVEDAD INCLUIDA EN EL INFORME CE BUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS ANMUALES
CONSOLIDADAS DEL GRUPD TELEFCNICA IBORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADG EL 31 BE DICIEMBRE DE 2001, b

El presente Informe se ha elaborado para dar cumplgniento a ko dispuesto er. la Orden Ministerial de 30
de septiembre de 1992 en relacidn con la obligacign de informar sobre la situacion actualizada de la
sa'vedad gue fue incluida en el Informe de Auditoria @ las cuentas

anuales consolidadas de Telefénics, SA. ¥ S iedades que camponen el Grupe Tzlefoniza
commespondisntes al gjercicio ferminado el 31 de diciegnbre da 2001,

El Infarme de auditoria amitido par os auditores co %_-- cha 14 de marzo de 2002, expresaba una opinidn
Aue incarperaba 1a siguiente salvedad por la ince

dumbre relativa a la situacicén en Argenting en o8
sicuientes éminps: | :

‘Dzbide a los cambios que se han preducide sn lskeituacidn ecandmica de Amentina su Gobierno ha
decidido modificar la Ley de Convertibilidad que e'ba en vigor desde marzo de 1991 y ha adepiaclo
una serie de medidas cuyos princpales efectos sg rgieren a la devaluacion del peso argentino respecto
ded diler esladounidenss y (& pesiiacidn de ciero I-:.tim:r.-:-. ¥ pasivos en moneda extranjera mantsnidos
en el pais, [as restricciones al retirn de fondas deposSitados en las instituciones financieras, |a restriceidn
a realizar transferencias al exierior en i’
conceplo de amotizacon de prestamos flnanciengs
pracios intemos.

¥ dwidendos ¥ por alimo el increments da 103

La inversién neta del Grupo Telefdnica en los disigitos negocios en que esta presente en Argeniina
{principalmente en sociedades pertenecizntes a las J: ividades de telafonia fija, telefonia movil y medios
de comunicacidn, véase Ancxg 1) asciende a 3.583 millones de surgs (vease Mota 2d). Las cuentas
anuales consolidadas adjuntas recogen la estimacign que ha side posible cuantificar del impacto que
estas medidas provesan sobra los fondos prapioss tonsclidados adjuntos {diferencias de conversion de
eonsolidacién), asi como zobre |a cuenta de pardidss v ganancias consolidada adjunta, por imparte de
1.424 millenes de eurns vy 369 millones de euros |especiivamente que reflejan fundameantaliments el

quebrantp patrimonial originada por la valoracién a U tipo de cambio de cierre de 1,51489 peses por auro,
del conjunto do aclivos y pasivos dal Grupo




ibio resultantes de acfualizar al tipo de cambio de
amos tomadas por 1as socledades argentings en
coberturas (véase Noida 2d).

en Argeniina y las perdidas por diferencias de cangk
cierre de 1,7 pasos por dolar estadounidense los pres
esta divisa, después de considerar las comaspondiente

nal que pueden tener las incertidumbres descritas
eren ﬁmr:lamentalmente al :Iesarmlln normal de las

5in embargo, no es posible evaluar el impacio adicid
en la Nota 2d sobre estas participaciones, que se re

= anuales consolidadas del diimo sjercicio cerrado
sin que, por ello, sea poslble cuantficar su Impace [Febre 105 esladas finanvisros cunsoldados a 30 de

junio de 2002,

A log efectos de salicitar del Auditor de Cuentas d
acuerda con lo establecido en la Orden del 18 d
sepliembre da 1982, que se anexara a los Estado 'Financ]ems GCansolidados comespondiente al 1er
semestrs de 2002 de preceptiva remision a la CNESY, s2 emite el presente irforme que se pondra a
disposicicin de los Auditores y serd remilido a la GHMY formando parte intzgranie de la Informacién
Piihlica romespondients al 1er semastre de 2002

: ila Sociedad la emisidn del preceptivo informe de
Bnem de 1991 asl como en la Orden de 30 de

24 do julio de 2002

Antoria J. Alonso Ureba
SJeuelain del Sonseju de Adriinislracion




INSTRUCGCIONES PARA LA C F‘LIMENTACIUN

-.Las cantidades negativas deberdn figurar &on nn signa menos {-j delante del ndmero
garrespondients. N
-.Junio a cada dato expresado en cifras, saly® i
pericdo correspondiente al ejercicio anteror. g
- La informacion a incluir dentro del epigrafe Bvolucion de los Negocies debera permitir a los
inversares formarse una opinidn, con conoci '1 nto de causa suficiente, acerca de la actividad
desarrollada por la emprasa ¥ los resultados ob¥enidos durante el pericde cubierto por el avance,
asi como de |a situacion financiera y otros d3tos esenciales sobre la marcha general de los
asuntos de |12 sociedad. : |

-, Definiciones:

(1) Lag distintas rdbricas gue componen &l In

rovilizado y 1as Inversiones se presentaran netas
de amortizaciones acumuladas y pravisiones. |

(2} Los Gastos a Distribuir en Varios Elercl s comprenderdn los gasios de formalizacion de
deudas (gastos de emision y madificacién de valores da renta fija y de formalizacion de deudas,
entre los que se incluyen los de escritura piblica, impuestos, confeccion de titulos y otros

(s
sirmilares), los gastas par intererses diferidos 'I'_: valores negnmables [dlfaranma entre el importe

deudas distinias a las representadas e valures
incluiran, ademas, dentro de este epigrafe, |22 &

reclasificarse, dentro de 13 ribrica correspondieg ite, en Acreedores a Corto Plazo.

(5) El Importe Neto de la Cifra de Negocfos comprenderd los importes de |a venta de
productos v los de prestacion de servicios cdgespondientes a las acfividades ordinarias de la
sociedad, deducidas las benificaciones y dem3s reduccionss sobre ventas asl como el Impuesto

sobre el valor afiadido v clros impuestos dkectamente relacionados con la citada cifra de
negacios.




—

% los ingresos acecesorios a la explotacion, Ins
iEvilizado (excepto 10s intereses y diferencias de
a¥plotagidn (no incluir las subvenciones de capital

{(6) En la ribrica Otros Ingreses se sngloba
trabajos efectuados por la emprasa para el in
cambic capitalizados) ¥ las subveniciones a &
transferidas al resultado del periodo).

(7) En |a ribrica Gastos Externoa y dc Explotak 3

* Los trabajos realizados por otras empas. los servicios exteriores (arrendamientos,

reparacianes, transportes, seguros, energia, 'jtc.}, los tributos (excepto &l impuesto sobre
beneficios) y otros gastos de gestion. :

* La dotacion & las provisiones para riesg'ﬁy gastas de explotacion (grandss reparacionss,
ete, excluida la dotacién para pensiones y cifigaciones similares que habra de imputarse a
gastos de personal). |
(8) Dtros Gastos e Ingresos comprenderan I?benaﬂciug o las pérdidas que corresponde & los
participes no gestores en las operaciores regliadas por los articulos 239 a 243 del Codigo de
Comercio y en otras operaciones en comun de ignalogas caracteristicas.

{ |
(9) La Variacion de las Provisiones de Circ Mfante comprendera las dotacicnes realizadas en
sl pericdo, deducides 10s excesos y aplicaciongs. destinadas a realizar correcciones valorativas
por depreciaciones de caracter reversible enffas existencias, clientes y deudores. Asimismo,

ncluird las pérdidas por insolvencias firmes defklientes y deudores.

[10) Las Dotaciones para Amortizaciones y Provisiones Financieras romprenders las
dotaciones realizadas en el perfodo, deducidosos excesos ¥ aplicaciones, destinadas a realizar
comecciones valorativas por depreciacionesfds caracter reversible en valores mebiliarios
(exceptuados los que correspendan a particigaciones en el capital de sociedades del grupo o
asociadas) y otros valoras regaciahbles y en crgllitos no comerciales a corto ¥ largo plazo.

{11) Los Resultados Procedentes del Inmoy, 'zadn Inmaterial, Material y Gartera de Control
comprenderan los beneficios y pérdidas produ s por la enajsnacién de inmovilizado inmaterial
y material ¥ de participaziones en capital a 'b: go plazo en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas. o por la baja en inventario totalllp parcial, como consecuencia de pérdidas por

depreciaciones imevarsibles de dichos activos.[ff

(12) La variacion de las Provisiones de ilizados Inmateriales, Materiales y do Cartera

de Control comprendera las dotaciones realigadas en el periodo, deducides los excesos v las
aplicaciones, destinadas a realizar comeccigies valorativas por depreciaciones de caracter

raversible en el inmovilizado inmaterial ¥ maieigal, asl como en participaciones en capital & largo
plazo en empresas del grupo ¥ asociadas. -

o

Y iones y Obligaciones Propias comprenderan

efivo de la amortizacién de cbligaciones o de la
25 por la empresa.

(13} Los Resultados por Operaciones con
los beneficios o pérdidas producidas con m
enajenacion de acciones y obligaciones emitid




caomprenderan loz resultados relevantes

{14) Les Resultados de Ejercigios Anterioges
correspondientss a &jercicios antenores, y que

contabilizar por su naturaleza.

* El importe de las subvenciones de capital fgaspasado al resultade del periodo.
* Los ingresos y gastos extraordinarios d& cuantia significativa, que no se consideran
pericdicos al evaluar los resultados futuros de la[gmpres:.

1=

]_ :

.ii-.*- das incluirdn tanio las correspondientes a
#eqracion global o proporcional, como  las

fatodo de puesta en equivalencia.

{16) Las Reservas de Sociedades Consoli
sociedades integradas por el método de
correspondientes a sociadades integradas por el

H ias de Conversién (aparece (nicaments en
iDs que surjan por la conversidn de saldas en
% (tanto por integracién global o proporcional

{17) y (18) Las rubricas Resultades y Difere
consolidacion) recojeran las diferencias de ca
monada extranjara de sociedades consalidad
como por puesta en equivalencia).

{13) Variacién de las Sociedades que fo T an el Grupo Consolidada: se recogeran
exclusivaments aguellas socisdades qus, con refacidn a las Cuentas Anuales consolidadas del
ultimo gjercicio cemado, & hubieran incorporadsl excluido en & proceso de consolidacion.




